DORADCA

Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.o.
20-011 Lublin, Al. J. Pilsudskiego 1a, tel. 081 532-20-11, fax 532-08-37

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

0 sprawozdaniu finansowym

Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” SA
w Pulawach

za rok obrotowy
od 01 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku

Spolka wpisana jest na fiste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod poz. 232,
Sad Rejonowy w Lublinie X Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000083744, kapital zakiadowy 210.000 zi,
NIP 712-015-82-56, REGON 004161846




Raport uzupeniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Zakladow Azotowych ,,Putawy” SA

SPIS TRESCI

I, Czg$¢ 0g0Ina raportu ...cuvecceeeceeesssamesessnssrssmnsssansasanns S S S 2
1. Dane JdentyfKUTGEE SPOMKE ....veveeereeeeeeeee ettt ettt e e e e e s et e e 2
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok POPIZEUZAJACY ........c.eeevimeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeee e e es e eseeseseseeeans 5

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2008 roku do 30
CZBIWEA 2009 TOKU ..ottt ettt ettt et et a et ea s s ae et es et et e e e s e et eeeeeseeesenees 6
4. Dane identyfikujace zbadane SpPrawozaanie fiNANSOWE ................ceeeeueieeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e e eeee e e e e 6
5. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rEWITEMIA. ..............c.eevveveeeeeeieeiie et ee e ee e e e e e et eseneens 6
Il. Analiza sytuacji majatkowe] i fiNANSOWE] ..excsussscesurrsacssmsssnsssnssnssesssanssnsnsanasnsssnssasssessessassn 8
lll. CZ@S8C SZCZEGOIOWA FAPOM . ..seecismsscsmnernnrsmssssnsssnsssnnensmssssnsesnessnnsssssnsssnsensnnesnnssansnssnns 11
1. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej z nim kontroli wewnetrznei.......... 11
2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku ZySKOW i Strat ..........ceeeeeeeeeeeee e eeeeeeeen, 12
3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacii dOdatKOWS] .............cueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo eeereeeeenanns 18
4. Ocena prawidlowosci sporzgdzenia rachunku przeplyWow DIENIGZNYCH ............cueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesereas 18
5. Ocena prawidlowosci sporzgdzenia zestawienia zmian w Kapitale WAASIYM..........cc.ccoeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeserann, 18
6. Ocena prawidfowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ei SPOtKi..............ceeeeecoeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeereeern 18
7. Badanie metodq KOMPIBING. .........covv ettt e e een e e 19
V. Uwagi koRcowe ......usceemunsa- nmmmransnsssssssecnsans . . — 19

Strona 1

DORADCA A
Spotka z 0.0. ﬂ



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Zaktadéw Azotowych ,,Pulawy” SA

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zakiadow Azotowych ,,Putawy” SA w Putawach

l. Cze$¢ ogoina raportu

1.  Dane identyfikujace Spétke
Nazwa, forma prawna i siedziba Spotki

Spotka dziata pod firma;: Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna
Spotka moze uzywac skrotu firmy: Zakiady Azotowe ,Putawy” SA
Siedzibg Spotki s Putawy, adres: 24-110 Putawy, Aleja Tysiaclecia Panstwa Polskiego 13

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki
Statut sporzadzony w dniu 24 marca 1992 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przed notariuszem
Pawtem Btaszczykiem, Repertorium A Nr 2600/92 z p6zn. zmianami.
Jednostka zostafa powotana na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy

Numer rejestru: KRS 0000011737
Data ostatniego wpisu: 08 lipca 2009 roku
Siedziba: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP: 716-000-18-22
REGON: 430528900

Rok obrotowy Spétki

Rokiem obrotowym Spoki jest okres dwunastu kolejnych miesiecy rozpoczynajacych sie od 1 lipea,
a konczacych sie 30 czerwca roku nastepnego.
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Przedmiot dziatalnosci Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie
Spotki i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Dziatalnosé ta obejmowata glownie:

— produkcje chemikaliow,

produkcje nawozéw i zwigzkéw azotowych,

produkcije tworzyw sztucznych,

produkcje gazéw technicznych,

wytwarzanie, przesytanie i dystrybucije energii elektrycznej.

Kapitat wiasny Spélki i jego zmiany

Stan kapitatu wiasnego, w tym podstawowego Spotki i ich zmiany w okresie od 1 lipca 2008 do
30 czerwca 2009 roku zostaly przedstawione ponize;:

Zmiana Stan na 30 czerwca 2009
w roku 2008/2009
kapital podstawowy - 191.150.000,00 zt
kapitat wtasny 95.708.234,66 zt 1.635.905.849,81 z

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu zakladowego nie ulegta zmianom.
Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku struktura whasno$ciowa byta nastepujaca:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo&¢ akcji zakladowym (%)
Skarb Panstwa 9.696.267 50,73
Kompania Weglowa SA 1.892.385 9,90
Z.Jakubas z podmiotami powigzanymi 986.900 5,16
ING Nationale Nederlanden Polska OFE 959.431 5,02
Pozostali akcjonariusze 5.580.017 29,19
‘Razem i , o -~ 19115000 100,00

Liczba posiadanych akcji rowna jest liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.
W okresie sprawozdawczym nie nastapily istotne zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu. Akcje Spotki sg
notowane na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Jednostki powiazane z badang Spotka

Spotka na dzien bilansowy byla jednostkq dominujaca (znaczacym inwestorem) grupy obejmujacej
jednostki zalezne i stowarzyszone:
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Lp. Nazwa jednostki Charakter Siedziba Udziat Udziat
i forma prawna powigzania w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym % glosow %

1. ,Elzap" Sp. z 0.0. zalezna Putawy 90,39 90,69
bezposrednio

2. DW ,Jawor" Sp. z 0.0. zalezna Ustron 99,96 99,96

bezposrednio  Jaszowiec
3. Medical” Sp. z 0.c. zalezna Putawy 91,41 91,41
bezposrednio i (92,85) (92,86)
posrednio ~

4. ,Melamina IlI" Sp. z 0.0. zalezna Putawy 100,00 100,00
bezposrednio

5. rozap” Sp. z o.0. zalezna Putawy 84,69 85,51
bezposrednio

6. .Remzap” Sp. z o.0. zalezna Putawy 95,23 96,54
bezposrednio

7. ,Stozap” Sp. z o.0. zalezna Puiawy 96,15 98,04
bezposrednio

8. ,Navitrans” Sp. z 0.0. stowarzyszona  Gdynia 26,45 26,45

bezposrednio (39,70) (39,70)

i posrednio

9. Baltycka Baza Masowa stowarzyszona  Gdynia 50,00 50,00
Sp. zo.0. bezposrednio

10.  CTL ,Kolzap” Sp. z0.0. stowarzyszona  Pulawy 49,00 49,00
bezposrednio

11, Zamknigta Spétka Akcyjna stowarzyszona  Moskwa 25,00 25,00
TECHNOCHIMSERWIS bezposrednio

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W punkcie 6 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego Spotka informuje, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach jednostek
zaleznych sg nieistotne dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoéci za istotnodé przyjmuje sie spetnienie nastepujacych
warunkow:

— suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktéw oraz operacii finansowych
jednostki za okres sprawozdawczy sa réwne lub wyzsze od 10% sumy bilansowej i przychodu
jednostki dominujacej,

~ faczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek nie objetych konsolidacig jest réwna lub
wyzsza od 20% odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustalonego
przy zalozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki grupy kapitatowej bez dokonywania

wylaczef.

Podstawowe dane finansowe jednostek powigzanych przedstawione zostaly w nocie 4L dodatkowych
informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania finansowego.
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Kierownik Spotki

Funkcie kierownika sprawuje Zarzad.

Na dziefi 24 sierpnia 2009 roku skiad Zarzadu wchodzili:
— Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu

— Andrzej Kope¢ — Cztonek Zarzadu

— Zenon Pokojski — Cztonek Zarzadu

— Krzysztof Ratajewicz — Cztonek Zarzadu

— Marian Rybak — Cztonek Zarzadu

— Mieczystaw Wiejak — Czionek Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie

Zarzadu Spotki:

— w dniu 17 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza powotata od dnia 1.08.2008 roku na Cztonkéw Zarzadu
Pana Krzysztofa Ratajewicza i Pana Mariana Rybaka,

— wdniu 12 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza odwolata z funkcji Czlonka Zarzadu Pana Lecha Klize
i Pana Lecha Bernarda Schimmelpfenniga,

— wdniu 22 maja 2009 roku Rada Nadzorcza powotata od dnia 1 lipca 2009 roku na Cztonkow Zarzadu
Pana Andrzeja Kopecia i Pana Zenona Pokojskiego.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku, zostalo
zbadane przez Deloitte Audyt Spotka z o.0. i uzyskalo, w dniu 1 wrzesnia 2008 roku, opinie bez
zastrzezen i objasnien.

Powyzsze sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 z dnia 25 listopada 2008
roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadow Azotowych ,Putawy” SA.

Zgodnie z uchwatg nr 6 z dnia 25 listopada 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk
netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 330.820.573,50 zt przeznaczy¢ na:

a) kapitat zapasowy 232.133.086,40 zt
b) wyplate dywidendy 82.194.500,00 z
c) odpis na ZFSS 3.316.000,00 zt
d) nagrody z zysku dla pracownikéw 13.176.987,10 zt

PowyZszy podziat wyniku prawidlowo ujeto w ksiegach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki zostato zlozone w dniu 02 stycznia 2009 roku w Sadzie
Rejonowym w Lublinie oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 14 kwietnia 2009 roku nr 634, pod
pozycjg 3642.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Za okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 208/LU/2008 z dnia 16
grudnia 2008 roku zawartej pomiedzy Zaktadami Azotowymi ,Putawy” SA w Putawach, a DORADCA Spotka
z 0.0. w Lublinie, w imieniu kt6rej badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem biegtego rewidenta
Anny Zurek, nr ewid. 9954.

Podmiot badajacy oraz biegli rewidenci i czionkowie zespotu badajgcego spetniajg wymogi bezstronnoéci
i niezaleznodci w rozumieniu art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym
(DzU nr 77, poz. 649).

DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Al. Pilsudskiego
1a, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzong przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod pozycjg 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2008 do 30
czerwca 2009 roku dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaly nr 154/VI/2008 z dnia 09 grudnia
2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008/2009 bylo objete badaniem w siedzibie Spotki w okresie od 01 do 13
czerwca 2009 roku, od 03 do 21 sierpnia 2009 roku oraz 24 sierpnia poza siedzibg Spotki.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca 2008 roku do 30
czerwca 2009 roku skfadajace sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzier 30 czerwca 2009 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 2.081.788.348,60 zt
c) rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 1 lipca 2008 roku do

30 czerwca 2009 roku, zamykajacego sie wynikiem finansowym - zyskiem

netto 194.625.957,68 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
e) rachunku przeplywéw pienieznych, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow

pienieznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 288.080.377,86 zt
f) dodatkowych informacii i objasnien.

Spotka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktére dotgczyta do sprawozdania
finansowego.

5. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.
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Zarzad i pracownicy Spotki udostepnili w toku badania wymagane przez bieglych rewidentow
o$wiadczenia, wyjadnienia i informacje. Zarzad, w dniu 24.08.2009 roku przedlozyt o$wiadczenie o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz o tym, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére
mogtyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spéfki, a ktére nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 36.501.981,32 zI, o tych zobowigzaniach Spétka
poinformowata w pkt 2 dodatkowych not objasniajacych.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak réwniez
nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen pomiedzy jednostkami
powigzanymi.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Ogélne zalozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeplywow
pienieznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoéch latach poprzednich. ZaloZenia
przyjete do analizy sytuacii finansowej przedstawione zostaly w zataczniku do raportu.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006/2007, 2007/2008,
2008/2009 zawiera zatgcznik do niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Spolki zostaly przedstawione

w tabeli:

Wyszczegdlnienie j-m.  2006/2007 2007/2008 2008/2009
Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa min zt 1.665,5 1.967,9 2.081,8
Aktywa netto min zt 1.208,9 1.441,5 1.572,9
Kapitat pracujacy min zt 668,2 7434 848,2
Podstawowe wielkosci wynikowe

Przychody ze sprzedazy min zt 2.205,3 2.503,5 2.396,8
Zysk (strat) netto min z 130,0 330,8 194,6
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ogolnej plynnosci 2,98 2,69 3,09
Wskaznik szybkiej plynnosci | 2,40 2,13 2,45
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadiuZenia ogéinego » % 2742 26,75 24,45
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 201,39 194,65 202,54
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 79,69 77,69 80,48
Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 721 15,38 15,47
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 5,90 13,21 8,12
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 10,75 22,95 12,37
Dzwignia finansowa 2,59 5,91 2,97

Ogélna ocena sytuacji majatkowej i finansowej Spétki

Rok obrotowy 2008/2009 stat pod znakiem dalszego rozwoju Spotki oraz umacniania jej pozycji na rynku
wyrobow chemicznych i nawozéw. Wyrazem tego byt wzrost potencjalu gospodarczego mierzonego
wartoscig sumy bilansowej. Warto§¢ majgtku i zrodet jego finansowania po zanotowanym w roku
poprzednim wzrocie 0 18,15%, w analizowanym roku zwigkszyfa sie o kolejne 5,79%, tj. 0 113,9 min zt.
Istotng grupg majatku Spotki ze wskaznikiem struktury 36,73% aktywow ogélem stanowia rzeczowe
aktywa trwate. Istotng pozycje w aktywach ogoétem stanowig inwestycje krotkoterminowe z udziatem
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27,94% w majatku ogdtem i 46,36% w aktywach obrotowych oraz naleznosci krotkoterminowe ze
wskaznikiem struktury 19,88% majatku ogdtem i 32,99% aktywow obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania w roku 2008/2009 wzrost o 131,4 min 2, tj. 0 9,11% wykazuje kapitat
whasny. W roku poprzednim wzrost ten wyniost 19,24%. Na zwigkszenie zloZyta sie akumulacja zyskow z
lat poprzednich w kapitale zapasowym oraz wygenerowanie wysokiego wyniku finansowego netto, ktory
nieprzeznaczony na wyptate dywidendy i inne wyplaty z zysku traktowany jest jako kapitaty wiasne.

W swietle danych bilansu zmiany w sfinansowaniu majatku Spotki kapitatem pracujacym przedstawiajg sie
korzystnie. Dzigki wzrostowi kapitatu statego o 26,23% w roku poprzednim i ponad 9% w roku badanym
struktura majgtkowo-kapitalowa ulegta poprawie, o czym $wiadczy wzrost kapitalu pracujacego
odpowiednio 0 26,94% i 14,10%. W calym analizowanym okresie Spéika przestrzegata zasady petnego
pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi oraz cze$ciowego ich zaangazowania w finansowaniu
aktywow obrotowych. ~

Zmiany struktury majatkowo-kapitafowej wywotaly wzrost wskaznikéw plynnosci finansowej. Utrzymanie
wskaznikéw ptynnosci finansowej (ogéina plynnosé — 3,09, szybka plynnos¢ | — 2,45, natychmiastowa
ptynnos¢ — 1,43) powyzej poziomdéw uznawanych w praktyce za optymalne $wiadczy o zachowaniu
ptynnosci finansowej i zdolnoéci do natychmiastowego uregulowania biezacych zobowiazan, gdyby staly
sie wymagalne.

Z danych rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow
wyniosty za rok 2008/2009 rok wyniosly 2.396,8 min zt, za$ koszty sprzedanych produkiow wraz z
kosztami sprzedazy i ogblnego zarzadu 2.026 tys. zt. Réznica przychodéw i kosztow daje zysk ze
sprzedazy w kwocie 370,8 min zi, tj. 0 3,69% nizszy od wypracowanego w roku poprzednim. Zysk ze
sprzedazy skorygowany o ujemne wynki na pozostalej dziatalnosci operacyjnej (-32,5 min z) i na
dziatalnoéci finansowej (-97,2 min. zt), niewielki zysk nadzwyczajny oraz obcigzenia podatkowe daje zysk
netto w kwocie 194,6 min zt. Wynik finansowy netto za rok 2008/2009 roku stanowi 58,83% zysku
wypracowanego w roku poprzednim. Przy zblizonych do roku 2007/2008 poziomach wynikow
podstawowej i pozostatej dziatalnoci operacyjnej istotng negatywna pozycje w strukturze tworzenia
wyniku finansowego netto miaty straty poniesione w ramach dziafalnosci finansowej, w tym glownie
z tytutu wyceny instrumentéw finansowych, z ktérych Spotka korzystata w ramach zabezpieczenia ryzyka
kursowego.

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto spadta w roku badanym o ponad 5 punktéw procentowych
do poziomu 8,12%. Pozytywnie nalezy oceni¢ utrzymanie na zblizonym poziomie (wzrost o 0,09 punkiu
procentowego) rentowno$ci podstawowej dziatalnosci operacyjnej, tj. mierzonej wynikiem na sprzedazy,
ktéra wyniosta 15,47% za rok badany.

W roku 2008/2009 roku mozna zaobserwowaé zwiekszone wplywy i wydatki srodkéw w ramach
dziatalnoéci inwestycyjnej, zaréwno w sferze materialnej jak i finansowej, ale réwniez zwigkszone wydatki
dziatalnosci finansowej. Giownymi strumieniami tych wydatkéw byla wyplata dywidendy i pozostatych
odpisow z zysku oraz splata kredytow bankowych. W analizowanym okresie w ramach dziatalnosci
operacyjnej gtéwng pozycig doptywu $rodkoéw byta nadwyzka finansowa — zysk netto stanowit w tym
okresie 60,81% przeptywdw pienieznych netto z tej dziatainosci. Ponadto istotng pozycje korekt w ramach
dziatalno$ci operacyjnej stanowily koszty niepieniezne w postaci odpisow amortyzacyjnych oraz zmiana
stanu rezerw i zobowigzan. Uzyskane $rodki wykorzystywane byly gtdwnie na wspomniane wczeéniej
inwestycie w rzeczowych aktywach trwalych i aktywach finansowych, a takze na sfinansowanie
zwigkszonego stanu zapasow i naleznosci.
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Reasumujgc, nalezy stwierdzi¢, Zze sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki jest dobra. Odnotowano
wzrost potencjalu gospodarczego Spolki. Na bezpiecznym poziomie ksztattowana jest struktura
majatkowo-kapitalowa, co wplywa na utrzymywanie plynnoéci finansowej. Struktura majatku dostosowana
jest do charakteru i zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ro$nie zakres samofinansowania
wykorzystywanych zasobow i dziatalnoci Spotki. W obliczu ogéinoswiatowego spowolnienia gospodarki
Spotka utrzymata wolumen przychoddw ze sprzedazy na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.

Ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym w
niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej
dziatalno$ci.

Strona 10

DORADCA
Spétkazo.o.



Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Zaktadéw Azotowych ,,Pulawy” SA

lll. Cze$¢ szczeqgotowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dzialania powiazanej
Z nim kontroli wewnetrznej

Polityka rachunkowosci

W badanym roku Spotka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowoéci. Spotka
posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, ktéra spefnia wymogi art. 10 ustawy o rachunkowosci i jest dostosowana do

zakresu dziatalno$ci Spoki.

Ksiegi rachunkowe

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z ksigg rachunkowych.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w siedzibie Spotki przy uzyciu zintegrowanego systemu
komputerowego MAX, ktory wspdtpracuje z nastepujacymi innymi systemami:

— RF - FINANSE — KOSZTY (modut ROZKOSZ - rozliczanie kosztow produkcii i kalkulaci),

— MT (majatek trwaly),

— System kadrowo- ptacowy.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksiag
rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowiacych podstawe zapiséw w nich, pozwalajg uznaé je za
ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

Ochrona dokumentaciji ksiegowej i zabezpieczenie dostepu do danych

Stosowane w Spéice metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera ocenia sig pozytywnie.

Sposéb przechowywania i ochrony ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiegowej, zatwierdzonych
sprawozdan finansowych oraz dokumentacii opisujacej przyjete zasady (polityke) rachunkowosci uznaje
sie za wlasciwe.

Inwentaryzacja

Spotka w badanym roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow majatkowych zgodnie
z zasadami i terminami okre$lonymi w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Uczestniczyliémy w inwentaryzacji materiatow niezaangazowanych w procesie produkcji jako obserwator.
Obserwacja wykazata, ze sposéb przeprowadzania inwentaryzacji byt poprawny.

Wyniki inwentaryzacji zostaly odpowiednio udokumentowane, a roznice inwentaryzacyjne rozliczone
i prawidtowo ujete w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigZze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakupow i sprzedazy, obrotu
srodkami pienieznymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stwierdzilismy znaczacych niedociagnieé w dziataniu procedur kontroli wewnetrznej.
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2. Informacje o wybranych istotnych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazana w sprawozdaniu finansowym
w kwocie 764.622.230,39 zt
wynika z zestawienia:

— warto$¢ poczgtkowa 2.719.862.255,52 zt
— umorzenie 1.934.339.941,91 zt
— odpis aktualizujacy 20.900.083,22 z
— wartos¢ netto 764.622.230,39 zt

WyZej wymienione aktywa trwale zostaly wycenione z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Trwata
utrata wartosci zostata w sposob dostateczny uprawdopodobniona, a dokonanie odpisu aktualizujgcego
w kwocie wykazanej przez Spotke jest uzasadnione.

Przychody oraz rozchody zostaly w sposéb poprawny udokumentowane i zaliczone do wiasciwych
okresow sprawozdawczych.

Podziat rzeczowych aktywow trwatych wg pozycji bilansowych zawiera nota 2A, a szczegolowy zakres
zmian warto$ci poczatkowej i umorzenia poszczegoinych grup rodzajowych srodkow trwatych za okres
badany i poprzedni rok obrotowy zostat przedstawiony przez Spétke w nocie 2B dodatkowych informacii
i objasnien.

Spotka korzysta z majatku innych podmiotéw gospodarczych na podstawie umow najmu o wartosci
wykazanej w ewidencji pozabilansowej 27.740.500,00 zt oraz jest wieczystym uzytkownikiem gruntow
Skarbu Panstwa o wartosci 39.479.836,09 zi.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy obejmuja gtownie koszty poniesione na:
— modernizacje instalacji kwasu siarkowego i oleum,

— odbudowe kotta parowego nr 2,

— modernizacje ciggu produkcyjnego tlenowni-amoniaku-mocznika.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w kwocie 33.437.223,06 zt
dotyczg gtownie:

— aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32.213.144,00 2
— niezakonczonych prac rozwojowych 1.214.226,17 z

Aktywa z tytulu podatku odroczonego utworzono ze wzgledu na wystapienie ujemnych réznic
przejéciowych pomiedzy warto$cig bilansowa i podatkowg ponizej wymienionych aktywow i pasywow:

— rezerwy na Swiadczenia pracownicze,
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— rezerwy na przyszie zobowigzania,
— zapasy,

— zobowigzania,

— naleznosai,

— rzeczowe aktywa trwate,

— inwestycje dtugoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe

Zapasy

Warto$¢ naleznosci krétkoterminowych zaprezentowanych w kwocie 413.904.249,72 z
wynika z ponizszego zestawienia:

— stan naleznosai brutto 439.713.134,12
— odpisy aktualizujgce te naleznosci 25.808.884,40 zt
— stan naleznoéci netto 413.904.249,72 z

Wykazana kwota obejmuje naleznosci od jednostek powigzanych w wysokosci 1.094.000,67 zt oraz
naleznoéci od jednostek pozostatych w kwocie 412.810.249,05 z.

Naleznosci handlowe sa dominujacg pozycjg naleznosci krotkoterminowych i stanowig 55,63%
naleznosci.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowane przez Spétke drogq potwierdzenia sald na
dziefi 31 maja 2009 roku.

Odpis aktualizujgcy naleznoéci krotkoterminowe wystarczajgco urealnia ich warto§¢. W badanym roku
obrotowym Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 8.134.334,77 zt, w tym
na odsetki 3.425.900,78 zt.

Struktura rodzajowa i czasowa naleznosci krotkoterminowych oraz zmiany w stanie odpisow
aktualizujgcych zostaly prawidtowo zaprezentowane w notach objadniajacych.

Zapasy wykazane w wysokosci 217.570.809,19 zt

stanowia 17,34% majatku obrotowego Spoiki, a ich warto$¢ wzrosta w stosunku do roku poprzedniego
0 9,86%.

Spotka, zgodnie z politykg rachunkowoéci, dokonata odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow
materiatow, ktére utracily przydatno$¢ gospodarcza, Stan odpiséw aktualizujgcych materialy na dzien
30 czerwca 2009 roku wynosi 4.006.768,54 zt, a odpis w roku 2008/2009 wynidst 183.530,91 zt.
Natomiast w przypadku péfproduktow i produktéw gotowych Spotka dokonata ostroznej wyceny, w wyniku
ktorej obnizyta warto$¢ zapasow o kwote 6.394.435,04 zt.
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Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe wykazane w kwocie _ 581.568.739,27 zt
obejmuja:
a) instrumenty finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia:
— bony skarbowe (aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci) 58.888.305,63 zt
— lokaty terminowe powyzej 3 miesiecy (naleznosci wiasne) 234.429.521,50 zt
b) instrumenty pochodne (opcje PUT) wycenione w wartosci godziwej 76.876,23 zt

c) $Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inne $rodki pienigzne 288.174.035,91 zt

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zaprezentowane w kwocie 41.549.436,74 zt
stanowig koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, a dotyczace nastepnego roku obrotowego,
tj. gidwnie:
— warto$¢ katalizatorow pobrana do produkcji 32.345.267,70 zt
— ubezpieczenia majatkowe 3.306.157,82 zt
— odpis na ZFSS 4.300.812,06 zt
— oplata za wieczyste uzytkowanie gruntow 592.665,59 zi
Kapitat wlasny
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w bilansie wynosi 1.635.905.849,81 zt

Kapitat podstawowy zgodny jest ze statutem Spétki oraz zapisem w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

W badanym roku obrotowym kwota kapitalu zapasowego zwigkszyla sie 0 232.512.041,99 zt na skutek
przeznaczenia zysku netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 232.133.086,40 zt i przeniesienia
z kapitatu z aktualizacji wyceny 378.955,59 zt.

Kapitat z aktualizacji wyceny w roku badanym zmniejszyt sig 0 609.191,51 zt z tytutu:

~ rozliczenia odpisu z tytutu trwalej utraty srodkow 230.235,92
trwalych zlikwidowanych
— przeniesienia na kapitat zapasowy 378.955,59 zt

Pozostate kapitaly rezerwowe nie ulegly zmianie.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowana

w sprawozdaniu finansowym w kwocie 25.164.705,00 zt
stanowi 19% dodatnich roznic przej$ciowych pomiedzy bilansowa a podatkowg wartoscia;

— $rodkéw trwalych,

— warto$ci niematerialnych i prawnych,
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— naleznosci,
— zobowigzan,
— inwestycji krotkoterminowych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne wykazane w kwocie 76.168.935,57 zt

zostaly utworzone na podstawie obliczent wykonanych przez akiuariusza. Spétka utworzyta rezerwe na
prawdopodobne przyszle $wiadczenia na rzecz zatrudnionych pracownikow z fytulu nagrod
jubileuszowych i odpraw emerytalnych, odpisu na ZFSS dla obecnych i przyszlych emerytow i rencistow.
Zwigkszenie rezerwy (netto po uwzglednieniu rezerwy wykorzystanej) w roku badanym wynosi
16.325.362,63 zt.

Pozostate rezerwy na zobowigzania w kwocie 19.985.185,36 2t

zostaly utworzone na podstawie oszacowania przyszlych kosztéw i strat zwigzanych z prowadzeniem
przedsiebiorstwa. Gtéwne tytuty pozostatych rezerw to:

— koszty zwigzane z likwidacjg i zagospodarowywaniem odpadow (dtugoterminowe) 4.868.075,66 zt
— koszly z tytulu niewykorzystania urlopéw wypoczynkowych 6.618.612,00 zt
— koszty na wyplate wynagrodzenia jednorazowego dla pracownikow Spokki 6.536.528,73 zt

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wykazane zostaty w bilansie w wysokosci 304.406.323,12 zt
Na saldo zobowigzan krotkoterminowych w 53,40% skfadajq sig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
W badanych prébach nie stwierdzono nieterminowego regulowania zobowigzan handlowych.

Pozycja ,inne zobowigzania finansowe” w kwocie 33.170.369,47 zt obejmuje instrumenty pochodne
o charakterze zobowigzan z tytutu zawartych transakcji zabezpieczajacych (forward, opcje) wycenionych
w wartosci godziwe;.

Rozliczenia migdzyokresowe

zaprezentowane w kwocie 19.816.548,75 zt

dotyczg gtéwnie:

- otrzymanych dotacji i srodkoéw z UE na budowe $rodkéw trwalych 10.667.691,21 z

~ przychodéw ze sprzedazy do rozliczenia w nastepnym roku 4.739.880,10 zt
obrotowym

- ustug obcych wykonanych - niezafakturowanych w okresie 3.074.936,99 zt
badanym
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Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy w kwocie 2.396.783.828,63 zt
obejmuja;

— przychody ze sprzedazy produktow 2.329.219.989,89 zt
— przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 67.563.838,74 zt
Na przychody ze sprzedazy produktow skfadajg sie przychody ze sprzedazy:

— produktéw nawozowych 1.584.342.745,68 zt
— produktéw chemicznych 579.018.580,21 zt
~ pozostatych wyrobow 157.643.291,80 zt
— ustug 8.215.372,20

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw obejmuja przychody zwigzane bezposrednio z
dziatalno$cig operacyjng Spotki. Sprzedaz wykazana zostata w wartosci netto, tj. po potraceniu podatku
od towardw i ustug. Przychody ujete sg kompletnie | w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty rodzajowe obejmuja;

— amortyzacje 68.869.289,42 zt
—  zuzycie materiatow i energii 1.416.135.978,40 zt
— uslugi obce 271.666.467,35 z
— podatki i oplaty 56.362.890,47 z#t
— wynagrodzenia 164. 107.534,38 zt
— ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 44.799.560,86 zt
— pozostale koszty rodzajowe 8.079.107,15
— Razem 2.030.020.828,03 zt

Koszty sprzedanych produktow, fowardéw i materialow obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.714.422.788,63 zI
— warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 64.490.117,25 zk

Na koszt wiasny sprzedazy w rachunku zyskow i strat wplywaja;
— koszly sprzedazy 150.053.513,95 zt
— koszty ogdlnego zarzadu 96.998.944,90 zt

Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogodlnego zarzadu
zarachowane sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, zgodnie z zasadami
wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci (memorialu, wspo6imiernosci kosztéw i przychodow,
kompletnosci).

Przychody i koszty z dziatalno$ci operacyjnej zostaty poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach w rachunku zyskow i strat.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, kiére w badanym okresie wynosity 19.374.718,01 i, skiadajg sie

gtéwnie z: ‘
— rozwigzania rezerw na przyszle zobowigzania 3.662.377,41
— odwrdcenia odpiséw aktualizujacych zapasy 10.617.908,26 z
- rozliczenia odpisow aktualizujgcych naleznosci 571.415,56 zt
— nadwyzki w rzeczowych i pienieznych skiadnikach majgtku 999.341,18
~ ofrzymanych odszkodowan 658.495,28 zt

Na pozostate koszty operacyjne, ktére w okresie badanym wynosity 51.860.869,93 zt sktadajq sie przede
wszystkim nastepujace tytuly:

— odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe 20.954.734,34 1
— utworzone rezerwy na przyszie zobowigzania 27.844.433,67 2
— darowizny 863.759,50 zt
— koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektow socjalnych 794.804,46 2

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow i strat na podstawie prowadzone] i zamknietej na koniec roku ewidenciji.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wynosily 181.677.356,56 zi, skladajg sie przede

wszystkim z:
— ofrzymanych i naliczonych odsetek 42.750.517,69 t
- aktualizacji wartosci inwestyciji 112.711.381,37 z
— dodatnich réznic kursowych 24.288.690,15 zt

Na koszty finansowe, ktore w okresie badanym wynosity 278.849.625,99 zt, skladajg sie glownie:

— odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji 272.716.580,47 z

— odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych odsetek za nieterminowe 3.425.900,78 zI
regulowanie naleznosci

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich pozycjach
rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidencji.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy brutto w kwocie 241.180.946,68 zt wykazany w rachunku zyskéw i strat,
sporzadzonym za rok obrotowy od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku, sklada sie obliczona
narastajaco suma wynikow czterech grup przychodéw i kosztow:
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— zysku ze sprzedazy 370.818.463,90 zt
— straty z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 32.486.151,92 z
— straty z dziatalnoéci finansowej _ 97.172.269,43
— wyniku (+/-) zdarzen nadzwyczajnych () 20.904,13

Zysk netto w kwocie 194.625.957,68 zt, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat, zostat ustalony
prawidtowo, przy zachowaniu zasad ustawy o rachunkowosci, tji. memoriatu, wspoimiernosci kosztow
i przychodéw, ostroznosci i realizacji, kompletnosci.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach
i objaénieniach zostaly zaprezentowane kompletnie i prawidlowo, fj. z uwzglednieniem wymagan
zawartych w art. 48 ustawy o rachunkowosci.

4. Ocena prawidfowosci sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywdw pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci metoda po$rednia,
Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,

zestawieniem zmian w kapitale wtasnym i informacjg dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spéiki,
a poszczegolne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Ocena prawidlowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowoéci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow
i strat.

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Spéiki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku. Informacie i dane liczbowe
zaprezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego
i obejmujg zagadnienia okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie informacji tam ujawnionych, ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.
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7. Badanie metoda kompletna

Badaniu metodg peing poddano dokumenty o przyjetym poziomie istotnosci w wysokosci 20.000,00 1,
z nastepujacych obszaréw dziatalnosci:

— koszty ogdlnego zarzadu,

- koszty sprzedazy,

— pozostate koszty i przychody operacyjne,
~ koszty i przychody finansowe,

- rezerwy i odpisy aktualizacyjne,

~  umowy réznego rodzaju posrednictwa.

Badanie przeprowadzono w oparciu o przygotowane przez Spotke zestawienia powyzszych zapisow
ksiegowych, sporzadzone poprzez ich przeniesienie z ewidencji ksiegowej do zestawief szczegdtowych
(arkuszy) oraz przedtozone umowy.

Badanie metoda kompletng w okreslonym powyzej obszarze przeprowadzono zgodnie z postanowieniami
normy nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanej przez KRBR.

W wyniku tak przeprowadzonego badania nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w zakresie

zawartych umow, kwalifikowania dowodéw ksiegowych do odpowiednich pozycji przychodow i kosztow,
whasciwego ich udokumentowania, poprawnoéci rachunkowej i ujecia w ksiegach rachunkowych.

V. Uwagi koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktore moglyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidiowo$é informaciji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W ftrakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktéw wskazujgcych, ze nastgpilo naruszenie
przepisow prawa moggce mieC wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu Spotki, iz w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamata przepisow prawa.

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego, w fym pozyciji
ksztaltujacych wysoko$¢ rozrachunkéw z budzetem, postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie
ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozyciji.
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Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem biegtego rewidenta.

DORADCA
Zespot Doradcdw Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0.
20-011 Lublin Al J. Pilsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Anna Zurek Grazyna Kutnik
Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
nr ewid. 9954 Biegly rewident

/{ﬂ {\Q)i( nr ewid. 5691
WLk i

Lublin, dnia 24 sierpnia 2009 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata: 2006/2007, 2007/2008,
2008/2009

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilansow na dzien: 30.06.2007, 30.06.2008, 30.06.2009
Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za okresy: 2006/2007, 2007/2008,
2008/2009

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych
Tabela 5. Wskazniki rentownoéci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeplywow pienigznych za okresy: 2006/2007,
2007/2008, 2008/2009

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tres¢ bilansu do minimalnego zakresu informacii okreslonych przez grupy (aktywa trwale i
obrotowe oraz kapitat wlasny i zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krétkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potrakiowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, pozostate rezerwy
diugoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe, dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia

pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krotkoterminowe, zobowigzania krétkoterminowe,
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

c) wprowadzono w rachunku zyskéw i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na
poszczegblnych rodzajach dziatalnosci,

d) wyeliminowano z rachunku zyskéw i strat pozycje zbyt analityczne.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuijg istotnych wielkosci.
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