A
ZAKLADY AZOTOWE " PULAWY " SPOEKA AKCYINA

Informacja dodatkowa o wynikach za IV kwartat roku
obrotowego 2008/2009 Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

Rachunek zyskéw i strat

w tys z{
za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.04.09r. od 01.04.08r.

do 30.06.09r. do 30.06.08r.
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw, w tym: 549 212 662 306
- od jednostek powiazanych 1178 1 065
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 547 303 599 711
II. Przychody netto ze sprzedazy towaro6w i materialow 1909 62 595
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 461 666 494 922
- jednostkom powiazanym 1 070 2690
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 459 753 437 530
II. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 1913 57 392
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy (A-B) 87 546 167 384
D. Koszty sprzedazy 37 570 43 989
|E. Koszty ogolnego zarzqdu 32 322 27 243
F. Zysk (strata) ze sprzedaiy (C-D-E) 17 654 96 152
G. Pozostale przychody operacyjne 4778 3178
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13 0
1I. Dotacje 383 384
111. Inne przychody operacyjne 4 382 2794
H. Pozostale koszty operacyjne 33 875 15 909
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0]
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 8 359 1231
II1. Inne koszty operacyjne 25 516 14 678
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) -11 443 83 421
J. Przychody finansowe 39 969 24 084
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 491 329
- od jednostek powiazanych 491 329
II. Odsetki, w tym: 9 238 9151
- od jednostek powiazanych 0 (0]
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
1V.Aktualizacja wartos$ci inwestycji 43 893 14 410
V. Inne -13 653 194
K. Koszty finansowe 6 294 13 347
I. Odsetki, w tym: 81 1208
- dla jednostek powiazanych 0 0]
11. Strata ze zbycia inwestycji 65 0]
I1I. Aktualizacja warto$ci inwestycji 5 460 2379
1V. Inne 688 9 760
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) 22 232 94 158
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1. - M.II.) -1 -3
I. Zyski nadzwyczajne 1 4
II. Straty nadzwyczajne 2 7
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M) 22 231 94 155
O. Podatek dochodowy 4 573 18 641
Podatek dochodowy bieiqcy -10 694 17 792
Podatek dochodowy odroczony 15 267 849
P. Pozostale obowiqzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 17 658 75 514




1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zaktadéw Azotowych ,Putawy” Spoétka
Akcyjna w okresie od 1 kwietnia 2009r. do 30 czerwca 2009r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

W IV kwartale roku obrotowego 2008/2009 sprzedaz produktow, towaréw i materiatow osiggneta
warto$¢ 549,2 min zt i byta nizsza o -113,1 min zt tj. o -17,1% od wykonania przychodéw w
analogicznym okresie roku ubiegtego. W skali roku obrotowego 2008/2009 przychody te sg nizsze
0 —106,7 min zt tj. 0 -4,3% w relacji do roku 2007/2008.

W raportowanym kwartale w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano:
e wyzsze przychody ze sprzedazy: saletry amonowej o +2,0%, nadtlenku wodoru o +19,9%.

e nizsze przychody ze sprzedazy: dwutlenku wegla o -0,1%, kaprolaktamu o -1,8%, mocznika o
-2,7%, siarczanu amonu o -17,5%, melaminy o -21,5% i RSM o0 -27,5%.

e oraz nizsze o -73,3% przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw, towarow i materiatéw
(w tym: wzrost przychoddéw ze sprzedazy Adblue o +237,7%, przy nizszych przychodach ze
sprzedazy katalizatoréw i braku sprzedazy towaréw w tradingu).

Wyzsze przychody ze sprzedazy saletry amonowej wynikaja ze zwiekszonej o +10,0% ilosci
sprzedane;.

Wzrost ilosci sprzedanej odnotowano réwniez przy sprzedazy siarczanu amonu o +27,1%,
kaprolaktamu o +7,5%, mocznika o +5,7% i Adblue o +228,5%.

Wyzsze ceny odnotowano przy sprzedazy: nadtlenku wodoru o +24,3%, dwutlenku wegla o +4,3%,
Adblue o0 +2,8%, melaminie o +0,3%.

Zmniejszenie przychodéw RSM wynika zaréwno z nizszych cen (o -3,5%) jak i ilosci sprzedanej (o-
24,9%). Mniejsza ilos¢ sprzedana RSM w IV kwartale 2008/2009 byta czesciowo rekompensowana
zwiekszong iloscig sprzedang saletry amonowej i mocznika. Zmiana struktury sprzedazy zwigzana z
importem RSM do UE oraz nizszymi cenami gazu w USA w stosunku do UE i Polski.

Zmniejszenia przychoddéw kaprolaktamu i siarczanu amonu wynikajg z kontynuacji skutkéw zatamania
rynkowego wywotanego ogoélnoswiatowym kryzysem finansowym (od wrzesnia 2008 roku). Zaznaczy¢
nalezy, ze w IV kwartale 2008/2009 przychody z tej sprzedazy sg znacznie wyzsze od odnotowanych
w Il kwartale 2008/2009 tj.: kaprolaktam o +89,3% (a w tym: wigksza ilos¢ sprzedana o +62,6% i
wyzsze 0 +16,4% ceny) oraz siarczan amonu o +10,1%.

Zmniejszona ilos¢ sprzedana melaminy zwigzana byta z ogélng sytuacjg w sektorze konstrukcyjnym
oraz tzw. wood based pannels notujgcym zdecydowane zwolnienie w zwigzku z kryzysem swiatowym.

Sprzedaz wg grup gtéwnych

2008/2009 2007/2008
Wartos¢ w min z}
1. produkty nawozowe 358,3 395,4
2. produkty nienawozowe 170,6 191,0
3. pozostata sprzedaz 20,2 76,0
Sprzedaz ogotem 549,2 662,3

Sprzedaz produktéw nawozowych i nienawozowych ogétem wyniosta 528,9 min zt i byta nizsza od
wykonanej w analogicznym okresie roku ubiegtego o -57,5 min zt tj. 0 -9,8%.



Sprzedaz gtéwnych produktéw IV kw. IV kw.
lloéé w tonach 2008/2009 2007/2008
1. Produkty nawozowe 437 393 445 470
2. Produkty nienawozowe 56 345 60 875

W raportowanym kwartale w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano tonazowo:
mniejszg o -1,8% sprzedaz produkidéw nawozowych i mniejszg o -7,4% sprzedaz produktow
nienawozowych.

Zasadniczy wplyw na sytuacje produkcyjng w Spoilce w raportowanym okresie miata wpltyw
kontynuacja (od wrzesnia 2008) skutkdw ogdlnoswiatowego kryzysu finansowego i zatamania sie
rynkéw chemicznych.

Udziat eksportu w danej kategorii przychodéw IV kw. IV kw.
ze sprzedazy 2008/2009 2007/2008
1. Produkty nawozowe 19,3% 30,8%
2. Produkty nienawozowe 77,5% 74,7%
3. Pozostata sprzedaz *) 24.1% 12,0%
Sprzedaz ogétem 37,5% 41,3%

* w tym: uwzgledniono sprzedaz Adblue oraz sprzedaz towardw i materiatow.

Spadek udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy produktéw nawozowych, w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego wynika ze zmniejszonej sprzedazy RSM i saletry amonowej na
eksport, co Spétka czesciowo (tj. w ok. 37,5%) zrekompensowata zwiekszong ilosciowo sprzedazag
tych nawozéw na kraj.

Na podstawie Srednich kursow NBP szacuje sie, ze w okresie od 1 kwietnia 2009r. do 30 czerwca
2009r. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, ztoty ulegt ostabieniu wobec EUR 0 -23,4% i
wobec USD o -33,3%. Miato to dodatnie przetozenie na poziom cen wyrazonych w zt dla produktéw
sprzedawanych na eksport zaréwno nawozowych jak i nienawozowych, lecz nie zrekompensowato
skutkdw mniejszej w eksporcie dynamiki ilosciowej sprzedazy w relacji do dynamiki zrealizowanej na
kraj.

Srednia rentowno$é produktow

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy
na sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych
i kosztéw sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy.

2007/2008

Grupa
produktow

2008/2009

I kw.

Il kw.

1 kw.

IV kw.

-1V kw.

1-1IV kw.

Produkty
nawozowe

od 38 do 44%

od 25 do 36%

od 18 do 33%

od 13 do 22%

od 24 do 32%

od 22 do 30%

Produkty
nienawozowe

od -1do 11%

od -39
do17%

od -17 do 12%

od -23 do 8%

od -9do 7%

od 6 do 12%

Pozostata
sprzedaz

11%

10%

4%

22%

10%

6%

Razem

30%

20%

17%

9%

20%

19%

Opis do tabeli:

Grupa ,produkty nawozowe” zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.
Grupa ,produkty nienawozowe” zawiera melamine, kaprolaktam fgcznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny
kaprolaktamu) oraz nadtlenek wodoru.
Grupa ,pozostata sprzedaz” obejmuje wszystkie produkty pozostate , w tym: AdBlue i dwutlenek wegla.



W skali IV kwartatu ujemng rentownos¢ w produktach nienawozowych odnotowano na melaminie i
kaprolaktamie (wraz z siarczanem amonu).

W przypadku melaminy ujemna rentownos¢ wynika z wysokich kosztéw produkcji (gtdéwnie wysoka
cena gazu ziemnego) przy cenach sprzedazy melaminy poréwnywalnych do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

W przypadku kaprolaktamu (wraz z siarczanem amonu) — ceny sprzedazy obu produktéw nie
pokrywajg technicznego kosztu wytworzenia wraz z kosztami sprzedazy, co jest zwigzane m.in. z
poziomem rynkowych cen benzenu nierelatywnych do poziomu cen sprzedazy produktéw z wytwdrni
kaprolaktamu. Natomiast pokrywajg koszty zmienne surowcowe tej produkcji i koszty zmienne
sprzedazy. Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze w IV kwartale roku 2008/2009 fgczna rentowno$é
sprzedazy tych produktéw w relacji do kwartatu poprzedniego znaczaco wzrosta.

W IV kwartale roku 2008/2009 rentownos¢ sprzedazy ogotem w Spotce zmniejszyta sie w relacji do
poprzednich trzech kwartatéw roku 2008/2009 ze wzgledu na natozenie sie niekorzystnych wplywow
zjawisk, takich jak wyzsza od 1 listopada 2008r. o ponad 10% cena gazu ziemnego, kontynuacja
skutkdw ogdélnoswiatowego kryzysu finansowego i gospodarczego zapoczatkowanego we wrzesniu
2008r., zmiany w ptynnosci finansowej sektora rolno-spozywczego.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wg rodzaju
IV kw. 2008/2009 IV kw. 2007/2008 Odchylenie
Wartosé¢ w min zt

1. | Amortyzacja 18,1 20,4 -11,4%
2. Zuzycie materiatow i energii 390,4 365,5 6,8%
3. | Podatki i optaty 20,2 15,5 30,1%
4. Wynagrodzenia 43,7 47,0 -7,0%
5. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 12,7 16,6 -23,4%
6. Pozostate koszty rodzajowe 78,2 88,7 -11,8%
Koszty wg rodzaju razem 563,3 553,7 1,7%
7. Zmiana stanu zapaséw produktow i produkcji w toku i 25.2 36,3 -30,8%
RMK
8. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 8,5 8,6 -0,8%
9. Warto$c¢ towaréw i materiatéw 1,9 57,4 -96,7%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 531,6 566,2 -6,1%

Zmiana wartosci amortyzacji wynika z weryfikacji, przez gtéwnych uzytkownikéw, okreséw dalszego
uzywania posiadanego majatku, ktora jest wprowadzana do rachunku kosztéw wraz
z rozpoczeciem kazdego nowego roku obrotowego. Weryfikacja okresu ekonomicznej uzytecznosci
przeprowadzana jest zgodnie z przepisami prawa i obowigzujacymi zasadami polityki rachunkowosci
w Spotce. Amortyzacja podatkowa nie ulegta zmianom.

Wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii 0 +6,8% wynika gtéwnie ze wzrostu kosztow zuzycia
surowcow strategicznych.

Wzrost kosztéw zuzycia surowcow strategicznych o +12,7% wynika m.in. z wyzszych cen wegla,
energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz wiekszej ilosci zuzytej gazu ziemnego, energii elektrycznej
z zakupu oraz benzenu.

Odnotowany przez Spétke spadek ceny benzenu w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
wyniost -32,8%, a siarki 0 -27,5%.

Spadek kosztéw materiatéw i energii innych niz strategiczne wyniost -33,9% co wynika gtownie ze
znacznie mniejszych kosztéw zakupu amoniaku.

Spadek kosztéw wynagrodzen pracownikéw o -3,3 min zt tj. o -7,0% w relacji do analogicznego
okresu roku ub. nastgpit z tytutu mniejszego Sredniego wynagrodzenia osobowego, w zwigzku z
nizszg wyptatg w br nagrody na Dzieh Chemika dla pracownikéw Spofki.




Spadek $wiadczen na rzecz pracownikéw o -23,4% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
wynika gtéwnie z mniejszego odpisu podstawowego na ZFSS. W analogicznym okresie roku
ubiegtego miato miejsce jednorazowe zwiekszenie odpisu na ZFSS z przeznaczeniem na bony
wakacyjne dla pracownikow.

Spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o -11,8% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
dotyczy gtéwnie mniejszych kosztow remontéw zrealizowanych systemem zleconym (przy wyzszych
kosztach realizowanych systemem wlasnym i wyzszych kosztach remontéw zrealizowanych ogétem w
kwartale) oraz pozostatych kosztéw, w tym m.in.; mniejszych optat za transport kolejowy i wodny oraz
mniejszych kosztoéw ustug napraw i konserwaciji.

Poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej zrealizowany w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009 jest
nizszy o -6,1% od odnotowanego w IV kwartale roku ubiegtego, przy kosztach wg rodzaju wyzszych
o +1,7%, gtéwnie ze wzgledu na nizszg wartos¢ (w cenach zakupu) sprzedanych towardw i
materiatow.

Koszty wg rachunku zyskow i strat IV kw. 2008/2009 | IV kw. 2007/2008
1. Koszty sprzedazy 37,6 44,0
2. Koszty ogolnego zarzadu 32,3 27,2
3. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 461,7 4949

Koszty dziatalnosci operacyjnej 531,6 566,2

Nizsze 0 -6,4 min zt tj. 0 -14,6% koszty zmienne sprzedazy w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego wynikaja z:

e mniejszej ilosci sprzedanych produktow (gtdwnie na eksport) - szacowana zmiana z tego tytutu, w
odniesieniu do gtéwnych produktow Spoiki, to okoto -7,2%;

e nizszych kosztéw jednostkowych - szacowana zmiana z tego tytutu to okoto -5,1%.

Wzrost 0 +5,1 min zt kosztdw 0gdlnego zarzadu wynika m.in. z: wyzszych kosztéw tzw. ,innych ustug
obcych” (w tym: ustugi doradcze w zakresie redukcji kosztéw oraz wdrozenia SAP), mniejszych
ujemnych odchyled od warto$ci planowanych kosztéw remontéw (ujemne ksiegowania w obu
porownywanych okresach), wyzszych kosztéw wynagrodzen oraz mniejszych ujemnych odchylen sald
nierozliczonych w kosztach.

Mniejsze o0 -33,3 min zt tj. 0 -6,7% koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
wynikajg gtéwnie z mniejszej o -55,5 min zt wartosci sprzedanych towaréw i materiatow (w cenach
zakupu), w tym: soli potasowej w ramach dziatalnosci tradingowej, przy jednoczesnie wyzszych o
+22,2 min zt tj. o +5,1% kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw (w tym m.in. wyzsze koszty
zaopatrzenia w surowce strategiczne).

Produkcja

W okresie od 1 kwietnia 2009r. do 30 czerwca 2009r. w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego:

- produkcja amoniaku w wytwoérniach Spétki byta wyzsza o +5,7% ;

- produkcja nawozow azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N”- wyzsza o +1,1%;
- produkcja kaprolaktamu — wyzsza o +4,2%;

- produkcja melaminy — wykonana w 92,3%;

- produkcja nadtlenku wodoru — wyzsza o +7,6% ;



Wykonanie produkcji na gtéwnych wytwoérniach Spotki w IV kwartale roku 2008/2009 znaczaco lepsze
w poréwnaniu do wykonania produkcji w analogicznym okresie roku ub. (za wyjatkiem melaminy) oraz
w relacji do wykonania kwartatu poprzedniego.

Remonty

Remonty instalacji w raportowanym okresie przebiegaty zgodnie z przyjetym Planem
rzeczowo-finansowym remontéw przewidzianych na rok obrotowy 2008/2009.

Ochrona srodowiska

1. W kwietniu 2009r. nastgpito przekazanie wybranemu kontrahentowi kotta parowego nr 2 do
realizacji inwestycji w celu przebudowy pod katem dostosowania do obowigzujgcych norm emisji.
Realizacja zadania przebiega zgodnie z harmonogramem.

2. W kwietniu 2009r. zgodnie z harmonogramem, rozpoczeto realizacje zadania pt. ,Przebudowa
instalacji demineralizacji wody I’ w celu zwiekszenia mocy produkcyjnych i zmniejszenia ilosci
zrzucanych sciekéw.

Srodki unijne

1. W kwietniu 2009r. cztery wnioski o dofinansowanie inwestycji wtasnych Zaktadéw Azotowych
.Lutawy” S.A. - zlozone we wrzesniu 2008r. w trzech konkursach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko (POIS) - znalazty sie na listach wnioskéw rekomendowanych do
dofinansowania w ramach Priorytetu 4 POIiS z zatwierdzong taczng kwotg dofinansowania ponad
40,2 min zt. Sg to projekty:

e Przebudowa instalacji Demineralizacji Wody w Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A.”
dziatanie 4.4. Zatwierdzona kwota dofinansowania 8.081.500 zt.

e _Przebudowa kotta parowego pod katem dostosowania do obowigzujacych norm emisji’-
dziatanie 4.5. Zatwierdzona kwota dofinansowania 8.999.100 zi.

o ,Budowa instalacji odsiarczania spalin w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — dziatanie 4.5.
Zatwierdzona kwota dofinansowania 20.000.000 zt.

e Przebudowa instalacji usuwania CO2 z gazu do syntezy amoniaku - wymiana absorbera 150
K2” - dziatanie 4.2. Zatwierdzona kwota dofinansowania 3.129.897,78 zi.

2. W raportowanym okresie Zaktady Azotowe "Putawy" SA podpisaly z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW) w Warszawie trzy umowy o
dofinansowanie inwestycji wtasnych z funduszy strukturalnych UE na taczng kwote
dofinansowania ponad 20,2 min zt. na nastepujace projekty:

e ,Przebudowa instalacji demineralizacji wody w Zakladach Azotowych ,Putawy” S.A.”
realizowanego w ramach dziatania 4.4 priorytetu IV Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Umowa podpisana 18 maja 2009r. Planowany
catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 41.800.000,00 PLN. Kwota dofinansowania
wynosi 8.081.500,00 PLN.

e Przebudowa Kotta Parowego pod katem dostosowania do obowigzujgcych norm emisji”
realizowanego w ramach dziatania 4.5 priorytetu IV Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Umowa podpisana 17 czerwca 2009r.
Planowany catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 29.997.000,00 PLN. Kwota
dofinansowania wynosi 8.999.100,00 PLN.

e Przebudowa instalacji usuwania CO2 z gazu do syntezy amoniaku - wymiana absorbera
150 K2” realizowanego w ramach dziatania 4.2 Priorytetu IV Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013. Umowa podpisana 30 czerwca 2009r.
Planowany catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 15 442 200,00 PLN. Kwota
dofinansowania wynosi 3.129.897,78 PLN.



3. Whniosek ,Budowa instalacji odsiarczania spalin w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A” —
dziatanie 4.5 z kwotg dofinansowania 20.000.000 zt (NFOSIGW). zostat, zgodnie z zasadami
Programu  Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko przekazany do  notyfikacii
Komisji Europejskiej, ze wzgledu na wartos¢ projektu, ktéra przekracza kwote 25 min euro.
Przewidywany termin podpisania umowy o dofinansowanie to lll/IV kwartat 2009r.

Polityka Personalna

1. Z dniem 10 kwietnia 2009 wszedt w zycie nowy Regulamin Pracy podpisany w dniu 17 marca
2009 roku przez Zarzad Spotki oraz wszystkie dziatajagce w Spotce Zaktadowe Organizacje
Zwigzkowe.

2. W dniu 25 maja 2009r. Zarzad Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Ruchu Ciggtego /ZZPRC/
zadecydowat o odwieszeniu sporu zbiorowego, ktérego bieg rozpoczat sie 30 czerwca 2008r. z
inicjatywy ZZPRC, a nastgpnie zostat zawieszony na mocy porozumienia stron z dnia
22.01.2009r. W wyniku prowadzonych dziatan w kierunku rozwigzania tego sporu, w dniu 22 lipca
2009r. strony sporu podpisaty porozumienie kohczace spor, w ktorym ZZPRC odstgpit od
realizacji postulatéw bedacych jego przedmiotem.

3. W dniu 9 czerwca 2009r. strony Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP) podpisaty
Protokét dodatkowy do ZUZP z dnia 22 marca 2006 r. dla pracownikow Zaktadow Azotowych
,Putawy” S.A. dotyczacy zwiekszenia odpisu podstawowego na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych na 2009 r.

4. W dniu 9 czerwca 2009 r. Zarzad Spotki wydat Aneks Nr 1 do Zarzadzenia Nr 3 z 10 marca
2008r. w sprawie ustalenia przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w roku
obrotowym 2008/2009.

Inwestycje

W IV kwartale roku obrotowego 2008/2009:

- poniesiono wydatki w kwocie 55,9 min zt na realizacje 57 projektow inwestycyjnych, w tym: 15,9
min zt na 12 projektéw realizowanych z podwyzszenia kapitatu;

- zakonczono realizacje (odebrano) 13 projektow inwestycyjnych oraz przeprowadzono odbiér
gtéwny czesciowy 1 projektu inwestycyjnego.

- na majatek firmy przekazano srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartosci
31,3 min zt, w tym: 23,7 min zt z tytutu projektéw inwestycyjnych zakonczonych (w tym: jeden
odebrany czesciowo).

Ponadto z planowanego budzetu remontowego w IV kwartale 2008/2009 przekwalifikowano na
ulepszenia kwote 5,5 min zt.

Glowne wydatki w raportowanym kwartale dotyczyty: modernizacji ciggu produkcyjnego tlenownia-
amoniak-mocznik, przebudowy kotta parowego nr 2 pod katem dostosowania do obowigzujgcych
norm emisji, przebudowy instalacji demineralizacji wody, realizacji docelowej instalacji AdBlue,
modernizacji instalacji kwasu siarkowego i oleum, zakupu i wdrozenia systemu informatycznego ERP-
SAP, modernizacji stacji sprzegtowej — etap 2, modernizacji wnetrz TVA (2szt.) w konwertorach do
syntezy amoniaku w Wydziale Amoniaku Il oraz budowy stacji redukcyjno-schtadzajacej 10/4 MPa nr
Il

W skali roku obrotowego 2008/2009 poniesiono wydatki w kwocie 148,7 min zt (bez ulepszen) na
realizacje 124 projektéow inwestycyjnych, w tym: 45,3 min zt na 19 projektéw realizowanych z
podwyzszenia kapitatu.

Zafakturowane nakfady na budowe i modernizacje Srodkéw trwatych (wraz z ulepszeniami) w roku
obrotowym 2008/2009 wyniosty 160,4 min zt i byty wyzsze od naktadoéw roku poprzedniego o 48,6%.



Zobowiagzania i naleznosci

(min zt) 30.06.2009r. 31.03.2009r. 31.12.2008r. 30.09.2008r. 30.06.2008r.
Zobowiazania dtugoterminowe 0,3 0,4 0,4 0,4 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
ustug
Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
A . tytu’fu eﬁysu dtuznych 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
papieréw wartosciowych
Inne 0,3 0,4 0,4 0,3 0,0
Zobowiazania 304,4 4136 372,2 2402 313,1
krétkoterminowe
ui?:gw'qza”'a Z tytutu dostaw i 162,6 1746 1395 1402 178,0
Kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,1 59,8
Z . tytu’:u emisji dtuznych 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
papieréw wartosciowych
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,1 7,6 1,3 2,9 1,5
Z b - podatkow, —cet, 40,1 60,2 62,6 39,5 14,9
ubezpieczen i innych swiadczen
Z tytutu wynagrodzen 7,9 8,2 9,1 8,2 8,2
Inne 86,3 154,7 156,6 44,0 43,3
Fundusze specjalne 7,4 8,3 3,1 53 7,4
ﬂ:::;msm z tytulu dostaw i 230,3 2504 226,6 274,0 243,3

Lokowanie nadwyzek srodkéw pienieznych

Spotka dysponujac nadwyzkg srodkéw pienieznych lokowata je wykorzystujgc gtéwnie lokaty bankowe
oraz w mniejszym zakresie papiery skarbowe. Odsetki wypracowane z tego tytutu za IV kwartat roku
obr. 2008/2009 wyniosty 8.546.187 zi. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych, w
przypadku lokat bankowych uzyskiwano stawki powyzej WIBID-u dla adekwatnego okresu lokaty.

IV kwartat 2008/2009 /PLN/

odsetki od lokat naliczone i otrzymane 7 594 646
odsetki od papierow skarbowych naliczone i otrzymane 951 540
Razem 8 546 187

W raportowanym okresie zwiekszyta sie ilos¢ srodkéw lokowanych przez Spétke - sredni poziom lokat
(z uwzglednieniem kauciji) byt wiekszy o 12% w poréwnaniu do minionego okresu.

Tabela ponizej prezentuje wartosci ulokowanych srodkéw pienieznymi w Spétce na dzien 30.06.20009r.
(zestawienie nie uwzglednia lokat utworzonych ze s$rodkéw kaucji bedacych zabezpieczeniem
akredytywy importowej i zawartych transakcji walutowych)

Lokaty wg walut 31.03.2009 30.06.2009
wartosé 509 309 899 PLN 487 192 248 PLN
lokaty w PLN <redni .
sredniowazone 5.89% 4.85%
oprocentowanie
wartosé 4 679 307 EUR 2022 495 EUR
lokaty w EUR <redni .
sredniowazone 1.33% 0.33%
oprocentowanie
lokaty w USD wartosé 3103 778 USD 4745 363 USD




Sredniowazone 0,46% 0,61%
oprocentowanie

wartos¢ 145 786 506 PLN 58 750 800 PLN

b karb
ony skarbowe $redniowazone 6,06% 4,05%

oprocentowanie

Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe

W okresie IV kwartatu roku obrotowego 2008/2009 zostato rozliczonych tgcznie 57 transakcji z
wynikiem (-) 69 101 009,95 zt ( w tym 61% wyniku dotyczy transakcji EUR). W roku obrotowym
2008/2009 zostato rozliczonych tacznie 173 transakcji z wynikiem (-)122 696 361,0 zt (w tym 59%
wyniku dotyczy transakcji EUR). Wplyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik na dziatalnosci
finansowej za rok obrotowy 2008/2009 wynidst (-) 160 735 015,60 zt w tym:

(-) 122 696 361,00zt z tytutu transakciji zrealizowanych,
(-) 33093 493,24zt z tytutu wyceny na dzien 30 czerwca 2009r. transakcji otwartych,
() 4945 161,36zt wyksiegowanie wyceny transakcji otwartych na dzien 30 czerwca 2008r.

Jednoczesnie zatamanie kursu ziotego pozwolito Spotce na osiagniecie wyzszych niz planowane
przychodéw operacyjnych nominowanych w walutach obcych. Wzrost ten w skali roku w stosunku do
wartosci planowanych wynioést 171,5 min ztotych.

Transakcje zabezpieczajace Spoétka zawierata przy kursach wyzszych od kurséw przyjetych w
budzecie na rok obrotowy 2008/2009, réznica pomiedzy przychodami osiggnietymi przy kursach
zabezpieczonych, w stosunku do kurséw budzetowych wyniosta 48,9 min zt.

Ubezpieczenie majatku Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

W dniu 24 czerwca 2009r. zostata zawarta Polisa seria 9LU36490004 do Umowy Generalnej z dnia 23
czerwca 2008r. Ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk na okres od dnia 01 lipca 2009r. do dnia
30 czerwca 2010r.

Stronami w/w umowy sg Zaktady Azotowe "Putawy"S.A. przy udziale MENTOR S.A. oraz Powszechny
Zakfad Ubezpieczen S.A. (Koasekurator Wiodacy), Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA
S.A. (Koasekurator) i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. (Koasekurator).

Za zobowigzania wynikajace z polisy kazdy Koasekurator odpowiada w czesci wynikajacej z
przyjetego na siebie procentowego udziatlu w koasekuracji, wynoszacej odpowiednio: Powszechny
Zakfad Ubezpieczeh S.A. w wysokosci 49 %, Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
w wysokosci 36% oraz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. w wysokosci 15%.

Ubezpieczenie Ryzyka Kredytu Kupieckiego

W dniu 17 lutego 2009r. Euler Hermes Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z o0.0. przyjat do postepowania
windykacyjnego sprawe przeciwko MEPA N.V. zgtoszong przez Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
Kwota zlecenia 705.455,04 EUR. Do konca czerwca 2009 roku MEPA N.V. wpfacita 280.920 EUR.
Windykacja jest kontynuowana.



Wygasniecie limitu kredytowego

W dniu 28 czerwca 2009r. wygasta Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego
zawarta z PKO BP S.A. Wynegocjowano warunki nowej umowy na 20 min PLN na 1 rok. W dniu 20
sierpnia 2009r. Zarzad Spotki podjat Uchwate zgodnie z ktérg zaakceptowat warunki przedstawione
przez Bank w projekcie Umowy Kredytowej i wyrazit zgode na zawarcie umowy z PKO BP SA.

Budowa Elektrowni w Putawach

W dniu 15 czerwca 2009r. Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - w odpowiedzi na ztozony wniosek do
Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A. - otrzymaty warunki przytaczenia blokow
energetycznych 2 X 830 MW do Krajowej Sieci Przesytowe;j.

Zakup akcji Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” SA

W dniu 5 czerwca 2009 r. Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. ztozyty deklaracje nabycia akcji serii C
Lubelskiego Wegla "Bogdanka" S.A. w transzy inwestorow instytucjonalnych w pierwszej ofercie
publicznej. Pomimo tego Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” SA nie wystosowat zaproszenia do
ztozenia zapisow na oferowane akcje. W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki w dniu 12 marca 2009r. zrezygnowato z rozpatrywania zasadniczego punktu obrad tj.: punktu 5
"Podjecie uchwaty w sprawie objecia akcji innej spotki w ramach pierwszej oferty publicznej”

Wdrazanie systemoéw informatycznych:

Rok obrotowy 2008/2009 byt okresem wdrazania systemoéw:
1. ERP SAP - zintegrowany system informatyczny wspomagajacy zarzadzanie;

2. STAR LIMS - system zarzadzania jako$cig, ktérego podstawowg funkcjonalnoscig jest
ufatwienie procesu kontroli surowcéw i wyrobow gotowych oraz monitorowanie przebiegu
procesu technologicznego w laboratoriach Zaktadéw Azotowy ,Putawy” S.A., zostat
uruchomiony w lipcu 2009 roku;

3. FileNet - system elektroniczny obiegu dokumentéw jest na etapie dalszego wdrazania.

Wdrozenie MSR/MSSF

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad Spotki Uchwaty o prowadzeniu w roku obrotowym 2009/2010
Polityki Rachunkowosci w oparciu o przepisy MSR / MSSF i uruchomieniu procedury wyceny majatku
trwatego Spdtki wg wartosci godziwej, zgodnie z MSR/MSSF, dokonano wyceny wg stanu na dzien 1
lipca 2008 r., ktéra bedzie prezentowana w przysztych okresach sprawozdawczych.

Od 1 lipca .2009 r. MSR/MSSF Spétka prowadzi Polityke Rachunkowosci w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej;

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe Zaktadow Azotowych ,,Putawy” S.A.

Zaopatrzenie w surowce strategiczne
Gaz ziemny:

W trakcie trwania raportowanego okresu nastgpita zmiana taryf dotyczgcych zaopatrzenia w gaz
ziemny.
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| tak:

1. Do 31 maja 2009r. zakupy gazu ziemnego Spoétka realizowata zgodnie z Taryfg dla paliw
gazowych PGNiG S.A obowigzujacg od 1 listopada 2008r. (wyzszga od poprzedniej o
+11,13%). Stawki opfat sieciowych oraz abonamentu pozostawaty na poziomie,
obowigzujagcym od 25 kwietnia 2008r. W zwiazku z powyzszym cena gazu ziemnego wraz z
przesytem dla Spotki byta wyzsza od poprzedniej o +10,38%.

2. W dniu 7 maja 2009 r. Prezes URE decyzjg Nr DTA-4212-2(16)2009/652/Il/AG zatwierdzit
nowg Taryfe dla paliw gazowych PGNIG S.A., czes¢ A pt.: Taryfa w zakresie dostarczania
paliwa gazowego nr 2/2009. Zgodnie z tg decyzjg, poczgwszy od 1 czerwca 2009 r., cena
gazu ziemnegdo dla naszej Spotki obnizyta sie o ok. -8,85% w relacji do poprzedniej taryfy, a
koszty przesytu gazu wzrosty o ok. +17,7% przy maksymalnym poborze zamdwionego gazu.
Taryfa w zakresie dostarczania paliwa gazowego nr 2/2009 zatwierdzona zostata na okres do
dnia 31 marca 2010 r. Po uwzglednieniu kosztéw przesytu, przy poborze zgodnym z
zamowiong moca, cena paliwa gazowego ogotem dla Spétki obnizyta sie o ok. -7,15% w
relacji do ceny realizowanej przed zmiana.

Energia elektryczna

W IV kwartale 2008/2009 Spotke obowigzywaty ceny kontraktowe energii elektrycznej i przesytu, ktére
weszty w zycie od 1 stycznia 2009 r. pomniejszone o uzyskane rabaty zalezne od planu poboru oraz
jego wykonania.

W dniu 15 kwietnia 2009 r. zostat podpisany Aneks do umowy o sprzedaz energii elektrycznej i
Swiadczenie ustug przesytowych z dnia 20.12.1999 r. zawartej z PGE Lubelskie Zaktady
Energetyczne S.A. Aneks wprowadza zmiany cen energii elektrycznej w okresie marzec-grudzien
2009 r. oraz zmienia zasady rozliczania odchylen w poborze energii elektrycznej. Obnizka cen w
stosunku do poprzednio obowigzujacego poziomu (okreslonego Aneksem z dnia 23 stycznia 2009, o
ktorym Spoétka informowata raportem nr 12/2009) wynika gtéwnie z ustawowej zmiany podmiotu
zobowigzanego do regulowania podatku akcyzowego (dotychczas — wytworca, a obecnie - podmiot
posiadajacy koncesje w rozumieniu Ustawy Prawo energetyczne z dnia 10 kwietnia 1997 r.) oraz
uzyskanego przez Zaklady rabatu. Ceny i stawki optat za ustugi przesylowe oraz optata
abonamentowa w 2009 r. okre$lone sg w Taryfie dla energii elekirycznej PSE-Operator S.A.
zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg z dnia 15.01.2009 r.

Wegiel

W IV kwartale roku obrotowego 2008/2009 nadal obowigzywaty ceny wegla energetycznego z kopaln
polskich, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2009 r.

W analizowanym okresie realizowane byly dostawy wegla rosyjskiego zamdwionego na | pétrocze
2009 r. Zabezpieczono dostawy na Il pétrocze 2009 r. W kohcu analizowanego okresu cena wegla na
rynkach europejskich przekroczyta poziom 70 USD/tone,.

Benzen
W analizowanym okresie odnotowano systematyczne wzrosty cen benzenu, przy utrzymujgcych sie
cenach ropy naftowej na poziomie ok.60 USD/bbl. W dalszym ciggu obserwowano zwiekszone

zapotrzebowanie na benzen na Dalekim Wschodzie. W kolejnych miesigcach raportowanego okresu
wg notowan ICIS ceny ksztattowaty sie nastepujgco: kwiecien 381€/t, maj 439€/t i czerwiec 525 €/1.

Metale szlachetne

Ceny na rynku metali szlachetnych charakteryzowaty sie wzgledna stabilnoscig bez gwattownych
wzrostow i spadkow.

Srednia cena platyny na Gietdzie Londynskiej w IV kwartale roku obrotowego Spétki 2008/2009
wynosita 1178USD/uncje (wzrost o 5,17%).ceny rodu wykazaty poziom 1413USD/uncje (wzrost o
23%), natomiast ceny ztota uzyskaty warto$¢ 922 USD/uncje (wzrost 0 1,6%).
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Amoniak

W raportowanym okresie Spotka kontynuowata zakupy amoniaku( kwiecie’09). Ceny ksztattowaty sie
na poziomie 250-290 USD/t w zaleznosci od warunkéw dostawy. W okresie maj —czerwiec ceny
amoniaku z importu wykazywaty tendencje spadkowe (Rosja), ukraifski rynek przezywat trudnoéci
zwigzane z ograniczeniami dostaw surowca do produkcji amoniaku. W dwéch ostatnich miesigcach
kwartatu nie realizowano zakupdw (nieznaczna ilos¢ w maju’09) z uwagi na zmniejszony poziom
produkcji.

Siarka

Cena siarki dostarczanej do Zakltadow Azotowych ,Putawy” S.A. utrzymywata sie na niskim poziomie.

Sytuacja na rynku nawozowym w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009

Rynek krajowy

Dtugotrwaty brak opadéw w drugiej potowie poprzedniego i na poczatku obecnego kwartatu
op6znit terminy agrotechniczne aplikacji nawozéw, a w wiekszo$ci wyeliminowat ostatnig
dawke nawozenia.

Presja na krajowe ceny nawozéw w wyniku importu ze Wschodu.

W maju i czerwcu 2009 odnotowano spadek sprzedazy nawozow w zwigzku z konhczacym sie
wiosennym sezonem aplikacji nawozéw.

Krajowa powierzchnia zasiewéw zb6z ozimych pod nowe zbiory jest wedtug wstepnych ocen
nizsza niz przed rokiem o okoto 80 tys. ha. Nie byto wiekszych strat w uprawach zbo6z
ozimych, poniewaz zima miata dosy¢ tagodny przebieg. Niekorzystnie na wysokos¢ plonéw
wptynetfa jednak susza w kwietniu b.r. oraz nadmierne opady w czerwcu 2009.

Rynek zagraniczny

Rzad chinski oglosit zrewidowane taryfy cet eksportowych na nawozy. Stawka cla
eksportowego na mocznik, ktéra ma obowigzywac od 1 lipca do 15 wrzesnia 2009 r., zostata
obnizona do 10%. Od 16 wrzesnia zostanie ponownie wprowadzone cto eksportowe na
mocznik w wysokosci 110% i pozostanie w mocy do 31 pazdziernika. Natomiast od 1
listopada 2009 r. do 31 stycznia 2010 r. ma obowigzywac kolejna stawka w wysokosci 10%.

23 kwietnia 2009r. Komisja Europejska ogtosita rozpoczecie przegladu antydumpingowego na
saletre pochodzenia ukrainskiego. Okres postepowania wyniesie 12-15 miesiecy. W tym
czasie bedzie utrzymane cto antydumpingowe w wysokosci 33 EUR/tone.

Eksplozja w fabryce koncernu Yara w Tertre (Belgia), o zdolno$ciach produkcyjnymi nawozow
azotowych 920 tys. ton rocznie, w czerwcu 2009 spowodowata zatrzymanie instalacji do
produkcji amoniaku na diuzszy okres czasu.

W przeciwienstwie do nawozéw azotowych i fosforowych, ceny potasu na rynku globalnym
utrzymywaty sie na wyoskim poziomie 700 USD/t, mimo drastycznego spadku popytu, ktory

miat swoj poczatek w drugiej potowie 2008 r.

Wedtug wstepnych ocen powierzchnia upraw zb6z w 27 krajach Unii Europejskiej w 2009/10r.
wyniesie 58,5 min ha (w roku 2008/2009 byto to 59,6 min ha).
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Strategie Grains (SG) przewiduje obnizenie catkowitych zbioréw pszenicy i kukurydzy we
Wspdlnocie Europejskiej. Wedtug opublikowanej 18 czerwca br. prognozy, zbiory pszenicy w
biezacym sezonie wyniosg 126 min t (-9,8% r/r), a kukurydzy 57,4 min t (-7,9% r/r).

Amerykanski Departament Rolny (USDA) skorygowat w czerwcu b.r. w dét prognoze
Swiatowych zbioréw kukurydzy w nowym sezonie do 781,5 min t wobec 787,3 min t w sezonie
2008/2009.

Sytuacja na rynku chemikaliéw w IV kwartale roku obrotowego 2008/2009

Kaprolaktam

Unikatowe petne zdolnosci Zaktadow Azotowych ,Pufawy” S.A. ptatkowania kaprolaktamu
oraz odnotowany w raportowanym okresie silny popyt i sukcesywny wzrost cen kaprolaktamu
na rynku azjatyckim, umozliwity Spotce utrzymanie produkcji na poziomie 100% zdolnosci
produkcyjnych tej wytwaorni.

W Europie w raportowanym okresie wskaznik wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
kaprolaktamu wynidst okoto 75%,

Z powodu trudnej sytuacji rynkowej Mitsubishi Chemical Corporation (MCC, Japonia) oraz
Braskem (Brazylia) wycofali sie z produkcji kaprolaktamu. Japonski producent podjat takg
decyzje ze wzgledu na zmniejszajgcy sie popyt w Japonii na produkty pochodzenia
petrochemicznego i narastajgca konkurencjg ze strony Srodkowego Wschodu (nizsze koszty
produkcji).

Melamina

IV kwartat roku obrotowego 2008/2009, podobnie jak jego lll kwartat, charakteryzowat sie
niskim popytem na melamine na rynku europejskim. Sytuacja ta przetozyta sie na obnizki cen
produktu o ok. 12,5% w stosunku do poprzedniego kwartatu. Za sprawg utrzymujgcego sie
ogolnoswiatowego kryzysu finansowego i trudnej sytuacji rynkowej, wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych melaminy w Europie plasowato sie na poziomie 75-80%.

Nadtlenek Wodoru

AdBlue

Znaczne spowolnienie w branzy papierniczej wynikajgce z ogolnoswiatowego kryzysu
negatywnie wplynety na rynek nadtlenku wodoru w Europie. IV kwartat to gtéwnie informacje o
zamknieciach, odstawieniach instalacji produkcyjnych nadtlenku wodoru tj. zmniejszeniu
produkcji na europejskim rynku.

Ogodlnoswiatowy kryzys finansowy negatywnie wptynat na rynek ustug transportowych,
co rowniez miato bezposredni wptyw na konsumpcje AdBlue. Pomimo tego Zaktady Azotowe
.Putawy” S.A. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego zwiekszyly sprzedaz tego
produktu ponad trzykrotnie (iloSciowo i wartosciowo).
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3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Zaktadéw Azotowych
»Pulawy” S.A. w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ przychodow ze sprzedazy produktow
nawozowych oraz nienawozowych
[min zi]
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Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyeliminowaty sezonowos$¢ konsumpcji nawozéw poprzez zawarcie
dtugoletnich kontaktéw oraz konsekwentne stosowanie efektywnej polityki handlowej. Ponadto Spétka
posiada mozliwosci eksportowe oraz wewnetrznie zintegrowany system produkcji umozliwiajacy
elastyczne zarzadzanie asortymentem produktéw. Pozostate produkty Spétki funkcjonujg na rynkach
bez elementu sezonowosci.

Okresowe, powtarzajgce sie cyklicznie zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy produktow
nawozowych jest zwigzane z sezonem remontowym instalacji produkcyjnych Spétki - np. IV lub |
kwartat roku obrotowego, za wyjatkiem nietypowego | i Il kwartatu roku 2008/2009 ze wzgledu na
ogolnoswiatowy kryzys finansowy zapoczatkowany we wrzesniu 2008r.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

6. Wskazanie zdarzen mogacych w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszie wyniki finansowe
Zakladow Azotowych ,,Putawy” S.A.

1. Dnia 4.08.2009 zostata podpisana pierwsza umowa ERUPA (ERU Purchase Agrement) na
sprzedaz jednostek ERU (Emission Reduction Units) generowanych przez Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. Zgodnie z zapisami Umowy Zakfady Azotowe "Pufawy" S.A. bedg miaty mozliwo$¢
zbywania wygenerowanych jednostek emisji po cenie opartej na notowaniach rynkowych
jednoczesnie majgc zagwarantowany jej minimalny poziom.

2. Obecnie trwaja negocjacje w sprawie zawarcia drugiej umowy ERUPA na sprzedaz jednostek
ERU generowanych w latach 2008 — 2012.
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3. W dniu 15 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ,Remzap” Sp. z 0.0. Uchwatg
Nr 6/NZW/09 dokonato z dniem 03.08.2009 r. potaczenia spoétki ,Remzap” Sp. z 0.0. jako spofki
przejmujacej i spotki ,Elzap” Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego spotki ,Remzap” Sp. z 0.0. z kwoty 1 563 450,00 zt do kwoty 1 811 670,00
zt. Od dnia 03.08.2009r w skfad grupy kapitatowej wchodzi 10 podmiotéw prawa handlowego, w
tym: 6 spétek zaleznych oraz 4 spotki stowarzyszone.

4. W lipcu 2009r. Spotka ztozyta dwa wnioski o dofinansowanie inwestycji wtasnych z Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (PQiS) tj.:

e Przebudowa instalacji usuwania CO, z gazu do syntezy amoniaku — wymiana absorbera 150
K2"- linia 1l. Planowany catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 15.000.000PLN.
Whnioskowana kwota dofinansowania wynosi 2.952.416 PLN.

e "Zagospodarowanie odpadéw z biologicznej oczyszczalni Sciekéw w ZAP". Planowany
catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 15.072.000,00 PLN. Wnioskowana kwota
dofinansowania wynosi 4.473.600,78 PLN.

Whnioski sg w trakcie oceny formalne;.

5. W dniach 15 i 22 lipca 2009 r. Zarzad Zaktadoéw Azotowych ,Putawy” S.A. zawart porozumienie
ptacowe z piecioma organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w Spétce, co zakonczylo trwajacy
od ponad roku spor zbiorowy ze Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Ruchu Ciggtego (ZZPRC).
Zarzad podwyzszyt wskaznik przyrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia za rok
2008/2009 do poziomu 7,7%.

6. W dniu 23 lipca 2009r. zawarto pomiedzy: Zaktadami Azotowymi "Putawy” S.A., Zakladami
Wiékien Chemicznych ,Stilon” S.A. i TU Euler Hermes S.A. Aneks nr 1 do Porozumienia z dnia
09.02.2009r.. Zgodnie z tym Aneksem ZWCh ,Stilon” S.A. w Gorzowie Wielkopolskim
zobowigzania dotyczace miesigca lipca 2009r. wykonajg w miesigcach sierpien-listopad 2009r. z
uwagi na postoje remontowe na instalacjach produkcyjnych.

7. W dniu 24 lipca 2009r., w 2zwigzku z nieautoryzowanymi publikacjami medialnymi,
w ktorych zawarta byla interpretacja danych finansowych mogaca wprowadzi¢ w btad
akcjonariuszy, Zarzad Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. podat szacunkowe wyniki finansowe
za rok obrotowy 2008/2009 (Raport biezacy Nr 37/2009) Zaudytowane wyniki finansowe za rok
obrotowy 2008/2009 Spotka przedstawi w raporcie rocznym, ktéry zostanie opublikowany 3
wrzes$nia br.

8. W dniu 31 lipca 2009r odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
Przedmiotem WZ byto podjecie uchwat dotyczacych zmian w Statucie Spotki oraz Regulaminie
Walnego Zgromadzenia Spotki. Celem zmian bylo dostosowanie niniejszych regulacji do
znowelizowanego kodeksu spotek handlowych obowigzujacego od dnia 3 sierpnia 2009r.
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7.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

[tys. zt]
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2009r. | 31.03.2009r. 31.12.2008r. 30.09.2008r. 30.06.2008r.
1. Naleznosci warunkowe 4408 4463 4 567 9 880 11 090
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0 5363 5363
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0 0 0 0
-zgloszone roszczenia 0 0 0 5363 5363
1.2. Od pozostatych jednostek : 4 408 4 463 4 567 4518 5727
- z tytutu dostaw i ustug 2618 2618 2618 2618 2618
- Z tytutu niedoborow 7 7 7 7 7
- nalezne odszkodowania 251 316 330 280 270
- zgtoszone roszczenia 1532 1522 1612 1612 2831
2. Zobowigzania warunkowe 36 502 37 276 35615 52 535 50 878
2.1. Na rzecz jednostek 11 836 13010 12 528 10028 8 965
powigzanych :
- udzielonych gwaranciji i poreczen 11 836 13010 12 528 10 028 8 965
- Z tytutu kar 0 0 0 0 0
?.2. Na rzecz pozostatych jednostek 24 666 24 266 23087 42 507 41913
- Z tytutu kar 0 0 0 0 0
- Z tytutu kosztéw likwidacji instalacii 0 0 0 20013 20013
- z tytutu zgtoszonych reklamacji 132 80 11 0 10
-inne 24 534 24 186 23076 22 493 21890
3.Inne: 85 848 89 398 93 239 67 418 34 998
- dotyczace $rodkoéw trwatych 67 536 70 701 70 701 51079 20 243
- Z tytutu dokumentac;ji Srodkéw
trwatych w budowie 0 402 402 2927 2927
- dotyczace zapasow 18 303 18 282%) 12 832 13 403 11 818
- opakowania zwrotne objete kaucjg 9 12 8 9 9
- smadec?wa pochodzenia energii 0 0 9295 0 0
elektrycznej
Pozycje pozabilansowe, razem 126 758 131137 133 421 129 833 96 965

*) w tym: kwota 4.367,3 tys. zt dotyczy katalizatora przekazanego Spoéice w ramach wspotpracy przy projekcie redukciji
podtlenkow azotu.

W IV kwartale 2008/2009 roku nadal funkcjonowato udzielone przez Zaktady Azotowe "Putawy” S.A.
poreczenie kredytu udzielonego przez BRE S.A. dla BBM Sp. z 0.0. Maksymalna warto$¢ poreczenia
3.730.000 USD. W raportowanym kwartale nie nastgpity zmiany w tym poreczeniu udzielonym przez
ZAP.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci,
jest nizsza niz 10% kapitatow wtasnych Zaktadéw Azotowych ,Pufawy” S.A..

9. Informacje o zawarciu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub jednostke od nich zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie nie wystapity ww. transakcje.

10. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke od nich
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 kwietnia 2009r. do 30 czerwca 2009r. Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. i jednostki
zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji o tacznej wartosci istniejacych poreczen stanowigcych
warto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A.
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11. Inne informacje, ktére zdaniem Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. sg istotne dla oceny
ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

1. W dniu 15 kwietnia 2009r. Rada Nadzorcza Spétki ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na
dwoch Czionkédw Zarzadu Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. odpowiedzialnych za strategie i
rozw@j przedsiebiorstwa oraz za finanse przedsiebiorstwa.

2. W dniu 22 maja 2009r., w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego, Rada
Nadzorcza powotata od dnia 1 lipca 2009r. na Cztonkéw Zarzadu Spotki: Pana Andrzeja Kopcia -
odpowiedzialnego za finanse przedsiebiorstwa oraz Pana Zenona Pokojskiego -
odpowiedzialnego za strategie i rozwoj przedsiebiorstwa. Wybrani kandydaci objeli swoje funkcje
na okres wspdlnej kadencji Zarzadu, konczacej sie 16 listopada 2009r.

3. W raportowanym okresie prowadzono intensywne prace w zakresie wdrozenia w Spoéice
Zintegrowanego Systemu Informatycznego klasy ERP SAP. Jest to realizacja podpisanej w dniu
27 maja 2008r Umowy z Asseco Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. Wdrozenie systemu
ERP SAP powigzane jest z przejsciem Spotki od roku obrotowego 2009/2010 na
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, zgodnie z Uchwatg Nr 8 NWZ Z.A.”Pufawy” S.A. z
dnia 25 wrzes$nia 2008r.

4. Zakonczono prace zwigzane z usprawnieniem obowigzujgcej struktury organizacyjnej Spofki,
zapoczatkowane wprowadzeniem od 1 stycznia 2009r. nowego Regulaminu Organizacyjnego
wraz ze schematem organizacyjnym. Na podstawie analizy i oceny funkcjonowania struktury
organizacyjnej oraz na podstawie raportu z audytu operacyjnego przygotowanego przez KPMG
Advisory sp. z 0.0. sp.k., w Spotce zostaty opracowane szczegétowe regulaminy organizacyjne
oraz szczegolowe schematy organizacyjne poszczegdlnych piondw i komérek organizacyjnych
bezposrednio podleglych Zarzadowi Spoétki. W czerwcu 2009r. weszly w zycie zarzadzenia
wprowadzajgce nowe szczegotowe struktury organizacyjne i tym samym zostat zakonczony
proces wdrazania zmian organizacyjnych.

5. W ramach prowadzonego Projektu ,Redukcja Kosztow -10;-15;-20°, w Spéice zostaly
zidentyfikowane inicjatywy oszczednosciowe i pro-efektywnosciowe. Dalsze prace kontynuowane
beda w oparciu o zatozenia przedstawione przez Deloitte Advisory Sp.z 0.0 w ,Programie
Redukcji Kosztéw ,10-15-20” oraz w ,,Koncepcji monitorowania i raportowania wdrozenia”.
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