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1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych.
Osiagnigte w I pétroczu 2009 r. wyniki charakteryzowaty nastgpujace wielkos$ci:

1) przychody ze sprzedazy w I potroczu 2008 r. wyniosty 130,8 mln z1, co oznacza 118% sprzedazy
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w I pétroczu 2009 r. poziom 55,0 mln zi, co oznacza 108% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008,

3) w Ipdtroczu 2009 r. zysk brutto wynidst 11,6 mln z1, podczas gdy w I pétroczu 2008 roku wynidst
10,9 min zt,

4) w I pdtroczu 2009 r. zysk netto wynidst 9,5 mln z1, podczas gdy w I pétroczu 2008 roku wynidst
8,9 min z1.

Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (zys. zf):

Przychody ze sprzedazy I pétrocze 2008 | 1 pélrocze 2009 | Dynamika
6 miesiecy w tym: 111 201 130 750 118%
I kwartat 64 861 71 881 111%
IT kwartat 46 340 58 869 127%

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow
brutto oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

Wskaznik EBITDA: I p;)(I)l(’)(;cze 1 p;’;f)‘;cze
Wskaznik EBITDA (tys. z1) 16.831 15.736
Zysk operacyjny + amortyzacja ) )
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 12,9% 14,2%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.

Wskaznik EBIT: I p;)(I)l(’)(;cze I p;’;f)‘;cze

Wskaznik EBIT (tys. z}) 11.497 10.794
Zysk operacyjny ) )
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 8.,8% 9,7%
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Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.

, . . I pétrocze I pétrocze
Wskaznik Cash flow brutto: 2009 2008
Wskaznik Cash flow brutto (tys. zt) 16.887 15.868
Zysk brutto + amortyzacja ) )
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 12,9% 14,3%

Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.

Wskaznik Cash flow netto: Ip %B(;cze I p;)(l)l(’)oscze
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt) 14.789 13.823
Zysk netto + amortyzacja ) )
Marza Cash flow netto (% udzial w przychodach) 11,3% 12,4%

3. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2009 — 30.06.2009 r.

e W dniu 16.06.2009 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Podj¢to m.in. uchwaty:
- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2008 r. oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki w 2008 r.,
- w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za rok obrotowy 2008 w kwocie: 25.090.043,93 zt na:
- dywidend¢ w kwocie : 14.997.550,00 zt (tj. 10,00 zt brutto na 1 akcje),
dniem ustalenia prawa do dywidendy jest dzien 27.07.2009 r.,
termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 12.08.2009 r.
- kapitat zapasowy w kwocie : 10.092.493,93 zt.
- w sprawie udzielenia cztonkom organdéw Spéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,
- w sprawie powolania Prezesa Zarzadu Spoéiki,
- w powotania cztonkéw Rady Nadzorczej kolejnej kadenc;ji.

4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej:
Nie wystapity.
5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w strukturze Emitenta.

6. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na 2009 rok:

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2009 r.
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7. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na WZA Emitenta:

% udzialu w % oloséw
Nazwa akcjonariusza Hos¢ akceji Tlos¢ glosow kapitale °8
na WZA
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I kwartat 2009 tj. 15.05.2009:

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
AIG OFE 106.126 106.126 7,08 7,08
Aviva OFE Aviva BZ WBK . 105.497 105.497 7,03 7,03
BPH TFI S.A. 82.185 82.185 5,48 5,48
PZU Asset Management S.A. 76.659 76.659 5,11 5,11

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I kwartal 2009 do dnia przekazania
raportu za I pétrocze 2009:

AIG OFE zwigkszy! stan posiadania o 1.600 sztuk akcji

Aviva OFE Aviva BZ WBK zmniejszyt stan posiadania o 497 sztuk akcji

BPH TFI S.A. zmniejszyt stan posiadania 5.801 sztuk akcji

PZU Asset Management S.A. zwigkszy! stan posiadania o 3.041 sztuk akcji

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)

AIG OFE 107.726 107.726 7,18 7,18
Aviva OFE Aviva BZ WBK . 105.000 105.000 7,00 7,00
PZU Asset Management S.A. 79.700 79.700 5,31 5,31
BPH TFI S.A. 76.384 76.384 5,09 5,09
8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.

Osoba zarzadzajaca | Ilos¢ akeji | Tlos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I kwartal 2009 tj. 15.05.2009:

Dariusz Ortowski — Prezes Zarzadu 32.845 32.845 Zwykle na okaziciela

Wojciech Winkel — Cztonek Zarzadu 1.601 1.601 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I kwartal 2009 do dnia przekazania
raportu za I pétrocze 2009:

stan posiadania nie ulegl zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009

Dariusz Orlowski — Prezes Zarzadu 32.845 32.845 Zwykte na okaziciela

Wojciech Winkel — Cztonek Zarzadu 1.601 1.601 Zwykle na okaziciela

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace:

Osoba nadzorujaca | Hlos¢ akeji | Tlos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I kwartal 2009 tj. 15.05.2009:

Eugeniusz Matek 142 142 Zwykle na okaziciela

Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I kwartal 2009 do dnia przekazania
raportu za I pétrocze 2009:

Eugeniusz Malek zmniejszyt stan posiadania o 100 sztuk akcji

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2009
Eugeniusz Matek 42 42 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

10. Postegpowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2009 wzgledem Emitenta przed sadami ani organami administracji publicznej nie

tocza si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelno$ci Emitenta, ktérych taczna wartos$é
stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Spétki.
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11. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapity

12. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

Porgczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10% kapitaléw
wlasnych emitenta na dzien bilansowy nie wystepuja.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego.

W najblizszych miesigcach roku obrotowego nie sa przewidywane zadne istotne zagrozenia i ryzyka,
ktére mogtyby w sposéb znaczacy wplynaé na poziom osiaganych wynikow.

Spotka nie posiada zadnych walutowych kontraktéw terminowych i nie planuje w najblizszym czasie
znaczacych operacji zwiazanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze
wzgledu na jego ograniczony wplyw na wyniki Spétki. Wplywy z tytutu eksportu w istotnej czg$ci
zabezpieczaja wydatki z tytutu importu surowcéw wykorzystywanych do produkcji wyrobéw
gotowych. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w
cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania walutowych
transakcji terminowych zwiazanych z zakupem waluty w zakresie niezb¢dnym na pokrycie biezacych
zakup6éw surowcowych.

Dodatkowo czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na poziom realizowanej przez spétke marzy jest cena
ziarna kakaowego na gietdzie towarowej w Londynie.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie najblizszego pétrocza.

Poza tym w najblizszym pétroczu nie sa przewidywane zadne wydarzenia, ktére moglyby w sposéb
znaczacy wplynac¢ na poziom osigganych wynikow.
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Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy péiroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Spoétki za 2009 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w spos6b
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy
Wawel S.A.

Réwnoczesnie o§wiadczamy, ze pétroczne sprawozdanie z dzialalnosci Wawel S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu
Wojciech Winkel — Czlonek Zarzqdu

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Roedl Audyt Sp. z 0.0. , uprawniona do badania
sprawozdan finansowych, dokonujaca przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za 2009 rok zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujacy
przegladu tego péirocznego skréconego sprawozdania spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu
Wojciech Winkel — Czlonek Zarzqdu

Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-08-10 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2009-08-10 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
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