17 sierpnia 2009 r.

Stanowisko Zarzadu Banku BPH SA dotyczace wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Banku BPH SA
ogloszonego przez DRB Holdings w dniu 30 lipca 2009 roku

Dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa”), Zarzad Banku BPH S.A. (,,Zarzad”) przedstawia
stanowisko dotyczace publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
(,,Wezwanie”) Banku BPH S.A. (,,Spotka”) ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy, w
dniu 30 lipca 2009 r., przez DRB Holdings z siedziba w Amsterdamie (Holandia) (,,DRB”).

DRB nalezy do grupy General Electric (,,GE”) 1 jest jednym z posrednich podmiotéw
dominujacych GE Money Bank S.A. z siedziba w Gdansku (,,GEMB”). GEMB posiada
obecnie 65,9% akcji BPH S.A.

I Podstawy Stanowiska Zarzadu

W celu wyrazenia swojego stanowiska, Zarzad zapoznat si¢ z trescia Wezwania, dokonat
analizy dost¢gpnych mu informacji oraz danych dotyczacych Wezwania, a w szczegdlnosci:
Zarzad dokonat szczegotowej analizy informacji przedstawionych przez DRB w tekscie
Wezwania; przeprowadzit przeglad cen rynkowych akcji Spotki w okresie 6 miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania. Zarzad przeprowadzit takze analize dostepnych
Spotce 14 rekomendacji wydanych w ciagu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania przez analitykow renomowanych biur maklerskich 1 bankéw inwestycyjnych,
zawierajacych wyceng akcji Spotki.

II. Zastrzezenia

Przygotowujac niniejsze stanowisko Zarzad nie podejmowat dziatan zmierzajacych do
weryfikacji powyzszych rekomendacji oraz analizy informacji niepochodzacych od Spoiki,
ani tez nie zlecal innym podmiotom takich dziatan. Zarzad nie ponosi jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci za prawdziwos¢, rzetelno$¢, kompletnos¢ 1 adekwatno$¢ informacji na
podstawie ktorych sformulowane zostato niniejsze stanowisko, z wylaczeniem informacji
dotyczacych dziatalnosci, organizacji 1 strategii rozwoju Spotki. Niniejsze stanowisko
Zarzadu nie stanowi, w zadnym przypadku, rekomendacji dotyczacej nabywania lub
zbywania instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad zwraca uwagg, iz kazdy inwestor/akcjonariusz
w oparciu o informacje udostgpnione przez Spotke w wykonaniu jej obowiazkow
informacyjnych oraz w oparciu o Wezwanie, powinien dokona¢ wlasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z podjeciem decyzji dotyczacej sposobu odpowiedzi na
Wezwanie, w tym zasiggna¢ indywidualnej porady uprawnionych doradcow.



III. Wplyw Wezwania na Interesy Spolki

Zarzad zwraca uwagg, iz zgodnie z informacjami przedstawionymi w Wezwaniu:

GE, za posrednictwem podmiotow od niego zaleznych, posiada 65,9% akcji Spotki, czyli
18.924.516 (osiemnascie milionow dziewigcset dwadziescia cztery tysiace pigéset szesnascie)
akcji Spotki stanowiacych 65,9% ogodlnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Spofki.

Po przeprowadzeniu Wezwania, GE razem z podmiotami od niego zaleznymi, moglby
osiagnac do 28.716.230 (dwadziescia osiem milionow siedemset szesnascie tysigcy dwiescie
trzydziesci) akcji  Spotki stanowiacych do 100% ogodlnej liczby akcji  Spotki i1
reprezentujacych do 28.716.230 (dwadzie$cia osiem milionow siedemset szesnascie tysigcy
dwiescie trzydziesci) glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zdaniem Zarzadu Wezwanie nie wplynie negatywnie na interes Spotki ani na zatrudnienie w
Spoice.

IV. Strategiczne Plany GE wobec Spolki

W zwiazku posiadanymi przez Zarzad informacjami wobec faktu, iz GE jest posrednim
wlascicielem DRB i GEMB, jak réwniez wigkszosciowego pakietu akcji Spotki, GE
zamierza, tak szybko, jak to bedzie mozliwe, pod warunkiem uzyskania wymaganych
zezwolen, dokona¢ integracji GEMB 1 Spotki, doprowadzajac w ten sposdb do powstania
uniwersalnego Banku (,,Polaczony Bank”). W dniu 29 lipca 2009 r. GEMB 1 Spotka
uzgodnily Plan Potaczenia. Bardziej szczegdtowe informacje dotyczace Polaczenia zostaly
przekazane w raporcie biezacym nr 29/2009 z dnia 30 lipca 2009 r. Fuzja zapewni
Potaczonemu Bankowi dodatkowy potencjat wzrostu dzigki wykorzystaniu efektu skali i
zwigkszeniu mozliwo$ci w zakresie innowacji produktéw, rozwoju dystrybucji i rozszerzenia
oferty. Zarzad przyjmuje do wiadomosci dzialania podjgte przez GE w celu zapewnienia
powodzenia i1 terminowej realizacji Polaczenia, czemu udziela petnego poparcia.

Oczekuje sig, ze w wyniku Wezwania 1 Potaczenia GEMB ze Spoéika, udziat grupy
kapitatlowej GE w Spotce znacznie wzros$nie, prawdopodobnie powyzej 90%. Grupa GE nie
zamierza by¢ wiadcicielem tak duzego pakietu akcji Spotki i rozwazy szereg opcji
zmierzajacych do czeSciowego zmniejszenia swego udzialu w kapitale zakladowym Spotki.
Intencja grupy GE jest podjgcie z czasem dzialan w celu zmniejszenia udzialu w Spoétce do
poziomu 75% gltosd6w na walnym zgromadzeniu w okresie dwodch lat od chwili przekroczenia
tego progu, pod warunkiem, ze nie spowoduje to po stronie grupy GE nieuzasadnionych strat
finansowych lub transakcja okaze si¢ niemozliwa do przeprowadzenia z innych powodow.
Jest to w zgodzie z zobowiazaniami podj¢tymi przez grupg GE wobec Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”).

Grupa GE nie dazy do wycofania akcji Spotki z obrotu na GPW z chwila realizacji Wezwania
lub potaczenia.

Po ogloszeniu Wezwania Kupujacy wraz z GE Investments Poland Sp. z o0.0. i GE zamierzaja
wystapi¢ do KNF z wnioskiem o wydanie zgody na wykonywanie prawa z 66% do 75%
gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki.



V. Stanowisko Zarzadu dotyczace Strategicznych Planow GE

W opinii Zarzadu przedstawione powyzej strategiczne plany GE wobec Spotki przyczynia si¢
do znacznego rozwoju dziatalno$ci w ramach rozwazanego Polaczonego Banku oraz
ugruntuja pozycj¢ Potaczonego Banku na rynku ustug finansowych.

Zarzad spodziewa sig, iz ewentualny Polaczony Bank uzyska wiodaca pozycj¢ wsréd bankow
uniwersalnych, dzigki synergii wynikajacej z rozwazanego potaczenia silnej pozycji GEMB w
bankowosci konsumenckiej z doswiadczeniem Spotki w bankowosci uniwersalne;.

VI. Stanowisko Zarzadu dotyczgce zakresu dzialania i lokalizacji prowadzonej
dzialalnosci przez Spotke w przyszlosci

Siedziba Potaczonego Banku pozostanie Krakow, przy czym jednostki Centrali znajdowac sig
beda w Krakowie, Warszawie i Gdansku.

Potaczony Bank bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, oferujac
najwyzszej jakosci uslugi finansowe, ustugi dla matych i $rednich przedsigbiorstw jak tez
innowacyjne rozwiazania z zakresu produktow skarbowych i inwestycyjnych dla klientow
wszystkich segmentow.

VII. Stanowisko Zarzadu dotyczace zatrudnienia w Spoélce

W opinii Zarzadu Spotki Wezwanie, jak réwniez strategiczne plany GE wobec Spoétki nie
powinny mie¢ zadnego bezposredniego wptywu na sytuacje pracownikow Spotki.

VIII. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spolki zaproponowanej w Wezwaniu

Odnoszac si¢ do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad pragnie zwroci¢ uwage, iZ
zgodnie z art. 79 Ustawy, cena, po ktdrej nabywane sg akcje objete Wezwaniem nie moze by¢
nizsza:
e niz $rednia cena rynkowa z okresu 3 albo 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byl obrét tymi akcjami na rynku gléwnym,
e od najwyzszej ceny, jaka za akcje begdace przedmiotem Wezwania, podmiot
obowiazany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed
ogloszeniem Wezwania, albo
e od najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowiazany do ogloszenia
wezwania, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy wydaly w zamian za akcje bgdace przedmiotem Wezwania, w okresie 12
miesiecy przed ogloszeniem Wezwania.

Zgodnie z Wezwaniem:
Srednia cena rynkowa jest rowna S$redniej arytmetycznej ze S$rednich dziennych cen

rynkowych akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW z okresu 6 miesigcy
bezposrednio poprzedzajacych ogloszenie Wezwania i wynosi 34,16 (stownie: trzydziesci



cztery i 16/100) zlotych za akcjg, za$ za okres 3 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania wynosi 38,73 (trzydziesci osiem 1 73/100) ztotych za akcje.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spotki ani DRB, ani podmioty od niego
zalezne oraz wobec niego dominujace, nie nabyly akcji Spotki w zamian za $wiadczenie
pieni¢zne lub $wiadczenie niepienigzne, w okresie dwunastu (12) miesigcy bezposrednio
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania.

W okresie dwunastu (12) miesigcy bezposrednio poprzedzajacych ogloszenie Wezwania DRB
nie byt strong porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 punkt 5 Ustawy.

W opinii Zarzadu cena ogloszona w Wezwaniu zostata ustalona zgodnie z obowiazujacymi
regulacjami i nie jest nizsza niz wymagana przepisami Ustawy.

W celu poréwnania wartosci godziwej Spotki z ceng zaproponowana w Wezwaniu, Zarzad,
poza obliczeniem $rednich rynkowych cen akcji Spotki na GPW, dokonat analizy dostgpnych
Spoice 6 rekomendacji wydanych przez analitykéw renomowanych biur maklerskich i
bankéw inwestycyjnych, zawierajacych wyceng akcji Spotki. Dla celow tej analizy Zarzad
wzigt pod uwage rekomendacje wydane w okresie ostatnich 6 miesigcy przed dniem
ogloszenia Wezwania. Nalezy jednak podkresli¢, ze rekomendacje te nie sa w pehni
miarodajne z uwagi na krotki czas, jaki minat od podziatu Spoétki. W zwiazku z powyzszym,
dokonanie precyzyjnej wyceny Spotki jest trudne i moze by¢ obarczone ryzykiem bigdu.

Srednia cena akcji Spotki wyliczona na podstawie rekomendacji wydanych w okresie 6
miesiecy przed dniem ogloszenia Wezwania wyniosta 35,40 (slownie: trzydziesci piec i
40/100) ztotych za akcj¢ za$ mediana uksztaltowala si¢ na poziomie 34,20 (slownie:
trzydziesci cztery 1 20/100) ztotych za akcjg.

Cena Wezwania zawiera premi¢ 8,4% w stosunku do wymaganego przez przepisy prawa
minimum.



