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Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach PLN)

SR(')DBOCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Nota

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze

sprzedazy 6

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 6

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy 10

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk/(strata) netto za okres
Zysk/(strata) przypadajacy/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk/ (strata) na jedng akcje:

- podstawowy

z zysku za okres

przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujacej
— podstawowy

z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres
3 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

33 807
70 786
104 593
87 993
16 600
395
212

6 556
1762
2111
0

1225
11 801
2 690

9111

9111
8 489
622

0,36

0,36

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

71 144
118 103
189 247
162 101
27 146
1266
388

11 869
2 078
3516
1307
1720
18 006
3626

14 380

14 380
13 524
856

0,57

0,57

Okres
3 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2008 roku
(niebadane)

28 424
46 251
74 675
64 499
10176
1158
112

6 797
78

1 060
942
546
5011
750

4 261

4 261

3996
265

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2008 roku
(niebadane)

55 067
90 745
145 812
127 645
18 167
1498
207

12 238
478
2237

2 466
1152

7 665
1420

6 245

6 245
5815
430

0,24

0,24

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 24 stanowia jego integralnag czes¢
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Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKR(')CONE, SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

R&znice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do
Sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu

programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych

Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Nota

19

19

19

19

Okres
3 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

9111
4 186

4742

-556

13 297

12 675
622

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

14 380
-2 093

16

-2 625

516

12 287

11431
856

Okres
3 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2008 roku
(niebadane)

4 261

4 261

3996
265

Okres
6 miesiecy
zakonczony
dnia
30 czerwca
2008 roku
(niebadane)

6 245

6 245

5815
430

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 24 stanowia jego integralnag czes¢
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Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACII FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2009 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodq praw
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa dlugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Wynik za okres sprawozdawczy

Kapitaly akcjonariuszy mniejszos$ciowych

Kapitat witasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania ukiadowe przeznaczone do umorzenia
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezgca czes$c oprocentowanych kredytow i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

30 czerwca
2009 roku
(niebadane)

Nota

93 877

11 74 688
1172

11 279

11 185

45
7.1 741

5767

213 941

13 3 393
7.2 128 260
551

17 375
2843

8 78 519

307 818

164 971

83 395

80 001

9 339

17 -9 066
-12 222

13 524

6 442

171 413

22102

15 13 409
14 3950
4 026

717

11 442

102 861

76 606

0

21 12 866
15

10 460

14 1116
1798

136 405

307 818

31 grudnia
2008 roku

90 166
69 354
1195
303

10 254

45
2423
152

6 440
198 219
3 497
105 206
639

0

1633
87 244

288 385

153 529

83 395
68 709
7 674
-6 957
-22 961
23 669
5597
159 126
18 472
10 431
3601
4 440

11 442
99 345
74 565
20
9963
803

10 096
1910
1988
129 259

288 385

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 24 stanowia jego integralnag czes¢
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Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wiasnosci

Amortyzacja

Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Eliminacja wyniku z tytutu wyceny otwartych transakcji forward
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach

Nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw
pienieznych

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych- papiery komercyjne
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki przekazane na rachunek escrow

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Nota

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca
2009 roku

(niebadane)
18 006

-21 878
-1720
3760

-154
-20 449
104

2108

-1910
129
-884
-445
-2 483
-34
100

-3 872

386

-8 731
38

1910

-6 402

-567
2234
-20

zakonczony
30 czerwca
2008 roku

(niebadane)
7 665

4610
-1152
3470
-222

22 015
34

-11 446

-1183
1319
-6 550
-1420
-320
65

12 275

501
-5 469

-3 269

1551

-385

-7 075

-648

-829

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 9 do 24 stanowia jego integralna czes¢
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

Odsetki zaptacone -109
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 1538
Zwie;_kszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych i ich -8 736
ekwiwalentow

Roznice kursowe netto 11
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 87 244
$rodki pieniezne na koniec okresu 8 78 519

-368

-1 845
3 355

21 626
24 981

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zataczone na stronach od 9 do 24 stanowia jego integralna czes¢
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Nota

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Catkowite dochody za okres
Reklasyfikacja kapitatu w spoétce
stowarzyszonej

Podziat wyniku w spétkach
zaleznych

Pozostate korekty

Na dzien 30 czerwca 2008 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 16
Catkowite dochody za okres

Wycena instrumentow finansowych 18

Reklasyfikacja kapitatu w spoétce
stowarzyszonej

Podziat wyniku w spétkach
zaleznych

Nabycie udziatéw mniejszosci

Korekta z tytutu réznic kursowych
dot. spdtki zagranicznej inne korekty
Na dzien 30 czerwca 2009 roku

(niebadane) 16

Kapitat
podstawowy

83 395

83 395
83 395

83 395

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
zapasowy

59 246

9439

68 685

68 709

55

11 226
11

80 001

Kapitat
rezerwowy

6 192

2231

8 423
7 674

1 665

9 339

ka:.g ic: Kapitat z Zyski
l‘gelic:,em{a aktualizacji | zatrzymane/
5 iednostki instrumentéw niepokryte
z;graniczn'ej b L LT el straty
-12 039
5815
-2 231
-9439
-35
-17 929
-6 957 708
13 524
-2 109
-1720
-11 226
16
-9 066 1 302

Razem

136 794
5815

0

0
-35
142 574

153 529
13 524
-2 109

0
11
16

164 971

Kapitaty
akcjonariuszy
mniejszoscio-

wych

4736
430

-11

6 442

Kapitat wltasny
ogétem

141 530
6 245

0

-44
147 731

159 126
14 380
-2 109

16

171 413

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zalaczone na stronach od 9 do 24 stanowia jego integralna czes¢
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Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ—P(’)LNOC (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej -
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 24). Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochoddéw
obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku - nie byty
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca - ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Przemystowej 30, w dniu 8 maja 2001 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym - Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
8564 (wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 29737).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 0011519601.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sg roboty zwigzane z budowg
pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 4299Z).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest budowa zaktadow i obiektow
przemystowych, wykonawstwo robét montazowych, modernizacyjnych i remontowych w
elektrowniach, elektrocieptowniach, zaktadach przemystowych i komunalnych oraz wytwarzanie
konstrukcji stalowych, instalacji, rurociggéw.

Gtowne produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg to:
— konstrukcje stalowe kratowe i powtokowe,
— zbiorniki i kominy stalowe,

— elementy rurociaggdw w petnym asortymencie, wymienionym w Katalogu Elementéw
Rurociggowych (tuki, zwezki, tréjniki, zawieszenia, kotnierze).

Podstawowe ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg to:
- montaz kottéw parowych i wodnych,
- montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych,
— montaz rurociggéw nisko i wysokopreznych,
— montaz konstrukcji stalowych, komindw i kanatéw spalin,
- montaz pomp, sprezarek, wentylatoréw i mtyndw,

- montaz kompletnych obiektéw i linii produkcyjnych (papiernie, celulozownie, huty,
tlenownie, browary, cementownie i inne),

- montaz instalacji ochrony s$rodowiska (filtry pytowe, instalacje odsiarczania i
odazotowanie spalin i inne),

- diagnostyka urzadzen pracujacych pod dziataniem cisnienia i temperatury (rurociagi,
wymienniki ciepta, zbiorniki i inne).

Sprawozdanie finansowe spotki stowarzyszonej Energomontaz Poétnoc Betchatéow Sp. z o.o.,
objete $rdédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zawierajace
dane faczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.
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2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w
szczegdblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w
ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2009 roku.

e MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry z chwilg wejscia w zycie zastgpit MSR 14
Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentdow dziatalnosci. W standardzie tym do identyfikacji
i pomiaru wynikéw segmentow operacyjnych podlegajacych sprawozdawczosci przyjeto
podejscie spdjne z podejsciem kierownictwa.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzes$niu 2007) - standard
ten wprowadza rozroznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wtasnym, ktdre
wynikajg z transakcji z wiascicielami i takimi, ktére wynikaja z innych transakcji. W
zwigzku z tym zestawienie zmian w kapitale wltasnym zawiera jedynie szczegdty
transakcji z wiascicielami, podczas gdy wszystkie inne zmiany w kapitale wtasnym sg
prezentowane w jednej linii. Dodatkowo standard wprowadza sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychoddéw i kosztow
ujmowanych w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochodéw i
kosztéw, przy czym mozliwe jest prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w
jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwoch powigzanych ze sobg sprawozdan.
Grupa przyjeta prezentowanie sprawozdania z catkowitych dochodéw w dwdch
powigzanych ze sobg sprawozdaniach

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - zmieniony
standard wymaga, aby koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem,
budowg lub wytworzeniem dostosowywanego sktadnika aktywdéw ujmowane byty jako
element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Zgodnie z przepisami przejSciowymi zmienionego MSR 23, Grupa stosowata wczesniej podejscie
alternatywne. Wejscie w zycie tego standardu nie stanowi dla Grupy zmiany polityki
rachunkowosci. W ciggu 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009 roku Grupa skapitalizowata w
wartosci $rodkow trwatych w budowie koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 436 tys. zt.
Poniewaz standard zostat zastosowany juz przy bilansie na 31.12.2008 roku dane prezentowane
sq spojne.

MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie — zmiana
ta precyzuje definicje warunku nabywania uprawnien oraz odnosi sie do ujecia
anulowania praw do nagréd. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz nie miaty miejsca zadne
zdarzenia, ktérych by ona dotyczyla.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych: instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki
wynikajgce z likwidacji (spdétki) — wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek,
dotyczacy instrumentdow z opcja sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako sktadnik
kapitatu, pod warunkiem spetnienia szeregu okreslonych warunkdéw. Zastosowanie tej
nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,
poniewaz Grupa nie wyemitowata takich instrumentéw.

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnoSciowe - interpretacja wymaga, aby punkty
lojalnosciowe ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach
ktérej zostaty przyznane. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie prowadzi programu
lojalnosciowego.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF nie miaty wpltywu na sporzadzone
sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe: Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspdtkontrolowang i stowarzyszong -
zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy bedzie
mogta w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym okresli¢ ,koszt” inwestycji w
jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparciu o
zakfadany koszt. Zmiana do MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywane
od jednostki zaleznej, wspotzaleznej Iub stowarzyszonej ujmowane bylty w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej w rachunku zyskow i
strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowana prospektywnie. Nowe wymagania odnoszg sie
jedynie do jednostkowych sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i nie bedg
miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — zmieniony standard
nakfada obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci
godziwej i ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej nalezy ujawnic¢ informacje na temat wyceny postugujac sie
hierarchiag wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do
wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a
bilansem zamkniecia. Nalezy rowniez przedstawi¢ wszelkie istotne przesuniecia miedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej. Zmiany precyzujg réwniez
wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci. Informacje na
temat wyceny do wartosci godziwej zostaty przedstawione w punkcie 18 dodatkowych
not objasniajacych. Zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka ptynnosci
nie wptynety w znaczacy sposob na informacje w tym zakresie prezentowane dotychczas
przez Grupe.

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - ustala, jak i kiedy
nalezy ujmowac przychody ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty, jezeli
umowa pomiedzy deweloperem i kupujacym zawierana jest przed zakonczeniem
budowy nieruchomosci. Interpretacja zawiera takze wytyczne co do sposobu ustalania,
czy umowa objeta jest zakresem MSR 11 czy MSR 18. Zastosowanie KIMSF 15 nie
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wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie prowadzi tego
rodzaju dziatalnosci.

e Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej
za granica - interpretacja zawiera wytyczne dotyczace ujmowania zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, a w szczegdlnosci dostarcza wskazowek
w zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych kwalifikujacych sie do rachunkowosci
zabezpieczen w ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejscowienia instrumentéw
zabezpieczajacych w strukturze grupy kapitatowej, a takze okreslania przez jednostke
kwoty dodatniej lub ujemnej réznicy kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak i
instrumentu zabezpieczajacego, ktdéra powinna zosta¢ przeklasyfikowana z kapitatow
wiasnych do rachunku zyskéw i strat w momencie zbycia jednostki zagranicznej.
Zastosowanie KIMSF 16 nie wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
poniewaz Grupa nie zabezpiecza udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granica.

4. Zmiana szacunkow

W okresie 6 miesiecy 2009 roku nie miata miejsca zmiana wielkosci szacunkowych, ktére majgq
wptyw na okres biezacy lub miaty by wptyw na okresy przyszie.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spoétek nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

6. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Grupa wyrdznia nastepujace segmenty operacyjne w swojej dziatalnosci:
Produkcja - produkcja wyrobéw bez wzgledu na rodzaj odbiorcy.

Energetyka - ustugi zwigzane z branza energetyczna. Odbiorcami ustug sg
elektrownie, elektrocieptownie i zakfady energetyczne.

Chemia - ustugi zwigzane z branzg chemiczng. Odbiorcami ustug sa zakfady
chemiczne, rafinerie, petrochemie, gazownictwo.

Budownictwo - ustugi budowlano-montazowe nie zwigzane z energetyka i chemia.

Pozostala dzialalnos¢ - ustugi wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis urzadzen,
pozostate ustugi, nie ujete w innych segmentach.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat pofaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym
zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sq mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2009 roku
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogodtem

Wyniki

Zysk/(strata) segmentu

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2009 roku
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientdw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogodtem

Wyniki

Zysk netto/(strata)
segmentu

Aktywa

Aktywa segmentu

Segment
produkcja

28 509
5622

34 131

4 250

Segment
produkcja

59 053
10 908

69 961

9 508

74 568

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment
budownictwo

1234
176

1410

43

Segment
energetyka

35218
1353

36 571

734

Segment
chemia i
petrochemia

35762
810

36 572

2 925

Dziatalnos¢ kontynuowana

Segment
budownictwo

2 897
259

3156

20

5653

Segment
energetyka

56 143
2631

58 774

34 333

Segment
chemia i
petrochemia

61 200
1426

62 626

2917

45 227

Pozostata
dziatalnos¢

3870

2 285

6 155

1159

Pozostata
dziatalnos¢

9 954

4 491

14 445

1944

16 610

Wytaczenia Dziatalnos¢

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2008 roku
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Wyniki

Zysk/(strata) segmentu

Segment
produkcja

22 129
6 640

28 769

2 805

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment
budownictwo

5470
1575

7 045

341

Segment
energetyka

37 073
1007

38 080

281

Segment
chemia i
petrochemia

6 783
440

7 223

-112

Pozostata
dziatalnos¢

3220

2 862

6 082

946

ogotem
104 593
-10 246
-10 246 104 593
9111
. Dziatalnos¢
Wytaczenia ogétem
189 247
-19 715
-19 715 189 247
14 380
Aktywa
nieprzypisane
131 427 307 818
Wvtaczenia Dziatalnosc¢
ya ogoétem
74 675
-12 524
-12 524 74 675
4 261
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L Dziatalnos¢ kontynuowana
Okres 6 miesiecy

zakonczony 3_0 czerwca Ceea Wytaczenia Dz(;;l;l:;sc
2008 roku (niebadane) Segmeljt Segmgnt Segment A szostah::rl
produkcja  budownictwo | energetyka petrochemia dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz 48 217 13 770 61 514 10 340 11971 145 812
klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy 9 355 1 643 2794 653 5 841 -20 286
segmentami
Przychody segmentu 57 572 15 413 64 308 10 993 17 812 20286 145812
ogdtem
Wyniki
Zysk netto/(strata) 4539 855 -149 -730 1730 6 245
segmentu
Aktywa

Aktywa nieprzypisane
Aktywa segmentu 48 044 11 071 39016 7116 18 955 164 183 288 385

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

7.1. Naleznosci dlugoterminowe

A Fomefi 30.06.2009 r.
Wyszczegolnienie (niebadane) 31.12.2008 r.

Naleznosci dtugoterminowe 741 2423

7.2. Naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegélnienie iz.izz.az:aonge;. 31.12.2008 r.
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 123 075 96 742
Naleznosci budzetowe 2 401 6 701
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 2784 1763
Naleznosci ogétem (netto) 128 260 105 206
Odpis aktualizujacy naleznosci 17 106 19 951
Naleznosci brutto 145 366 125 157

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug o pozostalym po dniu bilansowym okresie

splaty
Wyszczegélnienie i:'i(;i::ao:e;' 31.12.2008 r.

Do jednego miesigca 62 517 52 793
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 25 591 17 802
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 0 0
Powyzej 6 miesigca do 1 roku 532 164
Naleznosci przeterminowane 51 541 41 533
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (brutto) 140 181 112 292
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug 17 106 15 550
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, razem (netto) 123 075 96 742
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W ocenie zarzadu naleznosci przeterminowane nie objete rezerwa nie sg zagrozone utratg
wartosci.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw $rodrocznego skréoconego skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
(sprawozdania z przeptywdéw pienieznych), $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie z
nastepujacych pozycji:

30.06.2009 r. 30.06.2008 r.
(niebadane) DLl (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 13 643 16 732 11 039
Lokaty krétkoterminowe 64 876 70 512 13 942
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej
78 519 87 244 24 981

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2008 Emitent nie

wyptacit, ani nie zaproponowat wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spoiki.
10. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskoéw i strat przedstawiaja sie
nastepujgco:

za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 2009 2008 2008
niebadane

Biezacy podatek dochodowy 2 082 2909 3922 3483

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego

Odroczony podatek dochodowy 608 717 -3172 -2 063

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku

zyskow i strat / sprawozdaniu z catkowitych 2 690 3626 750 1420

dochodéw
11. Rzeczowe aktywa trwate
11.1. Kupno i sprzedaz

Spotki Grupy za 6 miesiecy 2009 roku poniosty naktady inwestycyjne na:
—  zakup rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 10 177 tys. zt
—  zakup wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 147 tys. zt

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w I potowie 2009 roku wyniosta
436 tys. zt (w roku 2008 wyniosta 181 tys. zt). Warto$¢ aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego przyjeta =zostata w wysokosci odsetek od ziotowej wartosci kredytu
inwestycyjnego obliczonych przy WIBOR 3m plus marza banku.

Spotki grupy za 6 miesiecy 2008 roku poniosty nakfady inwestycyjne na:
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—  zakup rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 5 469 tys. zt

—  zakup wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 91 tys. zt
12. Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2009 roku Spoétka nie dokonata odpis wartosci srodkéw
trwatych z tytutu utraty ich wartosci.

13. Zapasy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku, Spoétki obnizyty wartos¢ zapasow o
kwote 8 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2008 roku: 50 tys. zt) Kwota ta
zostata ujeta w pozycji “Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

14. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy 2009 roku saldo rezerw ulegto obnizeniu z kwoty 5 511 tys. zt do kwoty
5 066 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2008 roku saldo rezerw ulegto
obnizeniu z kwoty 10 042 tys. zt do kwoty 4 264 tys. zt) w wyniku zmiany rezerw zwigzanych z
roszczeniami kontrahentéw. Kwota na sprawy sadowe odpowiada kwocie potencjalnych
roszczen.

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W Grupie ENERGOMONTAZ-POENOC Spétka ,Energop” Sp. z 0.0. posiada przyznany przez ABN
AMRO Bank (Polska) S.A. kredyt inwestycyjny w kwocie 5 200 tys. EUR wykorzystany w 2008
roku w wysokosci 2 500 tys. EUR, w 2009 roku w wysokosci 500 tys. EUR, zabezpieczony przez:

- poreczenie ENERGOMONTAZ-POENOC SA do kwoty 5 720 tys. EUR,
— zastaw rejestrowy na nowo instalowanym ciggu malarskim do kwoty 10 000 tys. zt,
— cesje wierzytelnosci handlowych do kwoty 12 200 tys. zt,
— hipoteke kaucyjng do kwoty 20 100 tys. zi.
Kredyt podlega sptacie w ratach kwartalnych poczawszy od grudnia 2010 roku. Oprocentowanie
kredytu to LIBOR dla EUR dla depozytdw trzymiesieczny plus marza banku.
16. Kapitalowe papiery wartosciowe
Spotki nie emitowaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

17. Kapital z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Wycena Nieefektywna

zobowiazania z Aktywo z tytutu I::T:?‘I z czesé

Stan na dzien tytutu wyceny instrumentu Wy y zabezpieczenia

e - instrumentu e

instrumentu finansowego fi odniesiona na

. inansowego =

finansowego wynik finansowy
30.06.2009 r. 12 491 2127 9 066 1298
31.12.2008 r. 9963 1681 6 957 1324

18. Dziatalnosc¢ zaniechana

W Grupie ENERGOMONTAZ-POLNOC na 30 czerwca 2009 roku nie wystepuje dziatalno$é
zaniechana.
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19. Skladniki innych catkowitych dochodéw - rachunkowos¢

zabezpieczen
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia dnia dnia dnia
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 2008 30 czerwca 2008
2009 roku 2009 roku roku roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zabezpieczenia przeptywdw
pienieznych

Zyski (straty) za okres 4 742 -2 625
Minus: Korekty wynikajace z
przeklasyfikowania zyskéw (strat) -495 495

ujetych w zysku lub stracie

Kwoty podatku dochodowego odnoszace sie do sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
przedstawiajq sie nastepujaco:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dnia dnia dnia dnia
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych
Kwota przed opodatkowaniem 4742 -2 625
Podatek dochodowy -556 516
Kwota po opodatkowaniu 4 186 -2 109

20. Potaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatow

mniejszosci

Grupa od 2007 roku odkupuje akcje spotki zaleznej ZRE Lublin S.A. od jej akcjonariuszy - oséb
fizycznych. W okresie 6 miesiecy 2009 roku zakupiono akcji ZRE Lublin S.A. za kwote 5 185 zt
zwiekszajac udziat procentowy o 0,05% do 73,66% (cena jednej zakupionej akcji wynosita
8,50 zt ilos¢ nabytych akcji wynosita 610 szt.) wptyw na kapitat 11 tys. zi.

21. Instrumenty finansowe

W celu zabezpieczenia 30% wptywdw z kontraktu, zawartego przez Konsorcjum firm: Hitachi
Ltd. z siedzibg w Tokio, lidera Konsorcjum i ENERGOMONTAZ-POENOC SA, cztonka Konsorcjum,
z Elektrownig Kozienice S.A. na realizacje przedsiewziecia pod nazwa ,Kompleksowe
zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 -
500 MW w El. Kozienice S.A.”, w sierpniu 2008 roku Zarzad Spoéftki podjat decyzje o zawarciu
transakcji opcji walutowych, stuzacych zabezpieczeniu wptywow z kontraktu na poziomie kursu
3,35 PLN za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty przedmiotowego kontraktu.

Z transakcji opcyjnych do rozliczenia pozostato 6 ,zero kosztowych” strategii opcyjnych,
sktadajacych sie z zakupu 7 kontraktéw opcji walutowych typu EUROPEAN PLAIN VANILLA, z
kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR, na sprzedaz walut oraz sprzedazy 6 kontraktéw opcji
walutowych typu EUROPEAN PARISIAN KNOCK-IN, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR oraz
barierg knock-in na poziomie 3,47 PLN/EUR, na zakup walut, o tacznej wartosci 11 200 000,00
EUR.
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Terminy realizacji poszczegdlnych opcji, stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontraktu,
przedstawiono w tabeli ponizej.

Kwota rozliczanej opcji walutowej w EUR

Lp. Data rozliczenia opcji
sprzedaz zakup

1. 31.07.2009 r. 2 050 000,00 2 050 000,00

2. 30.09.2009 r. 1 850 000,00 1 850 000,00

3. 27.11.2009 r. 2 900 000,00 2 900 000,00

4. 30.04.2010 r. 2 150 000,00 2 150 000,00

5. 03.01.2011 r. 1 500 000,00 1 500 000,00

6. 31.03.2011 r. 750 000,00 750 000,00
OGOLEM: 11 200 000,00 11 200 000,00

W dniu 5 czerwca 2009 roku Emitent zawart 6 transakcji typu forward NDF.

Terminy realizacji poszczegdlnych opcji, stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontraktu,
przedstawiono w tabeli ponizej.

Kwota rozliczanej Transakcji forward NDF w EUR

Lp. Data rozliczenia opcji kurs terminowy kwota transakcji forward w
PLN/EUR EUR
1. 31.07.2009 r. 4,5704 1 000 000,00
2. 30.09.2009 r. 4,5820 900 000,00
3. 27.11.2009 r. 4,5910 1 500 000,00
4. 30.04.2010 r. 4,6060 1100 000,00
5. 03.01.2011r. 4,6010 750 000,00
6. 31.03.2011r. 4,6010 300 000,00
OGOLEM: 5 550 000,00

Ponadto spotka zalezna od Emitenta, dziatajgca pod firmg ,Energop” Sp. z 0.0. zabezpieczyta od
dnia 23 pazdziernika 2008 roku transakcjami typu forward 75% pozostatych wptywéw z
kontraktu na wykonanie prefabrykacji rurociggéw dla projektu Gjoa Semi EPCH, realizowanego
dla norweskiej firmy Aker Kvaerner Stord.

Kurs EURO zabezpieczono na s$rednim poziomie 3,85 PLN/EUR, przy kursie ofertowym przyjetym
w wysokosci 3,60 PLN/EUR.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 3 006,75 EUR.
Terminy realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych
wptywédw z kontraktu, przedstawiono ponizej.

kurs terminowy kwota transakcji

Lp. Data rozliczenia transakcii

PLN/EUR forward w EUR :
1. 17.07.2009 r. 3,8519 3 006,75
OGOLEM: 3 006,75

Spotka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
zabezpieczyta od dnia 24 kwietnia 2009 roku transakcjami typu forward, naleznosci z kontraktu
na wykonanie prefabrykaciji rurociggow.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 591 300,00 EUR.
Terminy realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych
wptywéw z kontraktu, przedstawiono ponizej.
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Lp. Data rozliczenia transakcii kursPLtﬁ;?li;;owy k:::::af_;avr;s;&;ji
1. 05.08.2009 4,4948 150 900,00
2. 18.08.2009 4,4962 67 300,00
3. 30.09.2009 4,5008 17 400,00
4. 19.10.2009 4,5017 67 300,00
5. 30.11.2009 4,5067 288 400,00
OGOLEM: 591 300,00

Jednoczesnie spotka ,Energomontaz-Potnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. zabezpieczyta od dnia 29 maja
2009 roku transakcjami typu forward, naleznosci z kontraktu na wykonanie prefabrykacji
rurociggow.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 432.700,00 EUR.
Terminy realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych
wptywédw z kontraktu, przedstawiono ponizej.

Lp. Data rozliczenia transakcii WL LD L7 kwota transakcji
PLN/EUR forward w EUR
1 28.07.2009 4,5165 297 200,00
2. 18.08.2009 4,5195 21 600,00
3 19.10.2009 4,5300 21 600,00
4. 30.11.2009 4,5370 92 300,00
OGOLEM: 432 700,00

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, na podstawie podpisanych kontraktow, oszacowata ekspozycje
na ryzyko walutowe po dniu 1 stycznia 2009 roku dla ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

Wartosc¢ przeptywow do realizacji

Pozycja w tys. EUR
w 2009 r. po 01.01.2010 . RAZEM

Wptywy w walucie 22 069,20 14 013,60 36 082,80
Wydatki w walucie 1 203,30 0,00 1 203,30
Ekspozycja na ryzyko walutowe 20 948,90 14 013,60 34 962,50
Transakcje zabezpieczajace zawarte do dnia

31.12.2008 r. 10 200,00 6 550,00 16 750,00
Pozycja otwarta w walucie obcej 10 748,90 7 463,60 18 212,50

ENERGOMONTAZ-POENOC SA, na podstawie podpisanych kontraktéw, oszacowata ekspozycje
na ryzyko walutowe po dniu 1 stycznia 2009 roku dla Grupy Kapitatowej.

Wartosc¢ przeptywow do realizacji

Pozycja w tys. EUR
w 2009 r. po 01.01.2010 r. RAZEM

Wplywy w walucie 29 448,80 16 775,60 46 224,40
Wydatki w walucie 1 240,30 0,00 1 240,30
Ekspozycja na ryzyko walutowe 28 208,50 16 775,60 44 984,10
Transakcje zabezpieczajace zawarte

do dnia 31.12.2008 r. 11 227,00 6 550,00 17 777,00
Pozycja otwarta w walucie obcej 16 981,50 10 225,60 27 207,10

19/24



Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

Kontrakty zostaty podpisane w latach 2007 - 2009, przy kursie przyjetym do sporzadzenia ofert
w wysokosci 3,35 - 4,25 PLN/EUR.

Oprocz powyzszych kontraktéw, Emitent planuje pozyska¢ w roku 2009 nowe, dla ktérych
ekspozycje na ryzyko walutowe szacuje na kwote 18 967,5 tys. EUR.

Utrzymujacy sie wysoki kurs EUR/PLN bedzie pozytywnie wptywat na biezace wyniki na
kontraktach denominowanych w EUR. Réwnoczeénie ujemna wycena transakcji
zabezpieczajacych bedzie dzieki temu w petni rekompensowana wzrostem wptywéw z
niezabezpieczonych czesci kontraktéw.

22. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Na dzien 30 czerwca 2009 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej.
30 czerwca
2009 r.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
S y - ; 375 375
godziwej - rachunkowos$c¢ zabezpieczen

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne

Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej — rachunkowos¢ 12 866 12 866
zabezpieczen

Wbudowane instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 roku, nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw
nie zostat przesuniety do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

23. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Spétek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotek.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i Spétki Grupy korzystaja z Cash-Pool na koniec kazdego dnia
salda rachunkéw bankowych ze wszystkich Spétek Grupy sg przenoszone na konto w ABN AMRO
Bank (Polska) S.A. Catkowite saldo rachunku Cash Pool powinno by¢ dodatnie, ujemne salda
jednych spotek pokrywane sg wptatami z innych Spétek Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku wszystkie Spotki Grupy miaty dodatnie saldo na rachunku Cash
Pool.

Na dzien

Wyszczegolnienie 30._06.2009 r. 31!“132?22;32 r.
(niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 13 409 10 451
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -78 519 -87 244
Zadtuzenie netto 57 886 41 928
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 171 413 159 126
Kapitat i zadluzenie netto 229 299 201 054
Wskaznik dzwigni 25,24% 20,85%
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Docelowy wskaznik dzwigni finansowej dla Spétki wynosi od 20 do 35%.

24. Zobowiazania warunkowe

Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Emitenta. Poreczenia i

gwarancje udzielone i otrzymane przez Spofki.

Na dzied 30 czerwca 2009 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, udzielita podmiotom

zewnetrznym:

1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitéw, na taczng
kwote 36 863 105,25 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw

zewnetrznych.
Limit gwarancji Wykorzystana kwota T ) Gl .
Gwarant wg umowy gwarancji ermin obowiazywania
linii gwarancyjnej
(w PLN) (w PLN)
ING Bank élqski S.A. 9 000 000,00 6 800 681,42 31.07.2009 r.
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 30 000 000,00 21 056 521,36 bezterminowo
DnB NORD Polska S.A. 25 000 000,00 8 470 152,97 30.04.2010rr.

limit do wartosci

InterRisk S.A. - .
udzielonych gwarancji

HDI Gerling 15 000 000,00

535 749,50 | zlecenia jednorazowe

0,00 12.05.2010 .

RAZEM: 36 863 105,25

2) poreczen - na faczng kwote 14 007 338,04 zt.

Zobowiagzania warunkowe ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z tytutu udzielonych gwarancji i

poreczen przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 30.06.2009 r.

Wyszczegoblnienie (niebadane)

Zobowiagzania zabezpieczone na majatku 36 327 355,75
- zabezpieczone hipotekg 36 327 355,75
- zabezpieczone an majatku trwatym 0,00
Zobowiazania warunkowe pozostate 44 529 787,54
- zabezpieczone wekslem wiasnym 44 529 787,54
- bez zabezpieczenia 0,00
RAZEM: 80 857 143,29

Stan na 31.12.2008 r.

29 206 934,15

29 206 934,15
0,00

41 777 385,54

41 777 385,54
0,00
70 984 319,69

Na dzien 30 czerwca 2009 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, otrzymata od podmiotdw

zewnetrznych:

1) gwarancje bankowe na kwote 5 433 387,53 zi. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko

podmioty zewnetrzne.

2) poreczenia - na tgqczng kwote 975 185,97 zt.
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Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Spoftki

W roku obrotowym 2009 pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POENOC SA,
udzielity podmiotom zewnetrznym, jak rowniez jednostkom powigzanym:

1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych limitdw, na taczng kwote

19 679 836,55 zt, z czego:
a) ,Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
Limit gwarancji

wg umowy
(w PLN)

Gwarant

ABN AMRO Bank

(Polska) S.A Wspdlny limit dla Grupy EPSA

DnB NORD Polska S.A. Wspdlny limit dla Grupy EPSA

Wspdlny limit dla Grupy EPSA

limit do wartosci udzielonych

KUKE .
gwarancji

RAZEM:

b) ,Energop” Sp. z o.0.

Limit gwarancji
wg umowy

Gwarant

ABN AMRO Bank

(Polska) S.A Wspdlny limit dla Grupy EPSA

DnB NORD Polska S.A. Wspdlny limit dla Grupy EPSA

Wspdlny limit dla Grupy EPSA

limit do wartosci udzielonych

KUKE .
gwarancji

RAZEM:

c) Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

Limit gwarancji
wg umowy
(w PLN)

Gwarant

InterRisk S.A.

WARTA S.A. 2 000 000,00
PZU S.A. 1 500 000,00
BRE Bank S.A. 5774 059,51

DnB NORD Polska S.A. Wspélny limit dla Grupy EPSA

RAZEM:

1400 000,00

Wykorzystana
kwota gwarancji
(w PLN)

6 332 890,16

Termin obowiazywania
linii gwarancyjnej

bezterminowo

0,00

0,00

3 168 499,44

9 501 389,60

Wykorzystana
kwota gwarancji
(w PLN)

1 956 544,54

30.04.2010 r.

12.05.2010 .

31.07.2009 r.

Termin obowiazywania
linii gwarancyjnej

bezterminowo

405 315,85

0,00

1 060 784,07

3 422 644,46

Wykorzystana kwota
gwarancji
(w PLN)

260 820,81

523 007,41
373 361,90

4 520 640,42

777 971,93

6 455 802,47

30.04.2010r.

12.05.2010

31.12.2010r.

Termin obowiagzywania
linii gwarancyjnej

15.04.2010 .
13.01.2010 .

05.03.2010 .

bezterminowo

30.04.2010 r.
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Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

2) poreczen - na taczng kwote 202 395,80 zi.

Zobowigzania warunkowe Spoétek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, facznie z
Emitentem, z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przedstawia ponizsza tabela.

Stan na 30.06.2009 r.

Wyszczegoélnienie (niebadane)

Zobowiazania zabezpieczone na majatku 50 028 003,76
- zabezpieczone hipotekg 49 415 578,81
- zabezpieczone na majatku trwatym 612 424,96
Zobowigzania warunkowe pozostate 53 815 588,38
- zabezpieczone wekslem wiasnym 53 815 588,38

- bez zabezpieczenia

RAZEM: 103 843 592,14

W roku obrotowym 2009 ENERGOMONTAZ-POLNOC SA otrzymata:

Stan na 31.12.2008 r.

52 174 217,99

51 728 093,92

446 124,07

46 463 513,49

46 463 513,49

98 637 731,48

1) gwarancje bankowe na kwote 1 845 352,94 zi. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko

podmioty zewnetrzne.

2) poreczenia - na tqczng kwote 91 501,80 zi.

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, w roku obrotowym 2009,

otrzymaty:

1) gwarancje bankowe na taczna kwote 3 573,00 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko

podmioty zewnetrzne.

25. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2009 i 2008 roku:

Wszystkie ponizsze transakcje zawarte zostaly z jednostkami stowarzyszonymi.

. 30.06.2009 r.
Spétka Rodzaj (niebadane)
powiazania Sprzedaz Zakup
Energomontaz-Po6tnoc Betchatow Sp. z o.0. stowarzyszona 155 3
Polimex-Mostostal S.A. dominujaca 7 459 4 848
Fabryka Kottéw SEFAKO S.A. pozostate 270 14
powigzane
pozostate
ZREW S.A. powigzane
Naftoremont Sp. z o.0. pozgsta’re 30
powigzane
Naftoremont Serwis Sp. z o0.0. pozgsta’re 23
powigzane

30.06.2008 r.
(niebadane)

Sprzedaz Zakup

13 051

347

326

23/24

224



Lp.

Grupa Kapitalowa ENERGOMONTAZ-POLNOC
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku
(w tysigcach PLN)

Energotechnika Projekt Sp. z o.0. pozpsta’re
powigzane
: B pozostate
Polimex -SICES Sp. z o.0. powiazane 10 340
pozostate
Naftobudowa S.A. powiazane 84 237 863
Razem 18 308 5 155 14 587
30.06.2009 r.
Spétka quzaj ) (niebadane)
powiazania Naleznosci . . Naleznosci
netto Zobowiazania netto
gr;erzggn;ontaz—Po’moc Befchatow stowarzyszona 30 4
Polimex-Mostostal S.A. dominujaca 18 867 3468 26 368
Fabryka Kottéw SEFAKO S.A. pozostale 980
powigzane
pozostate
ZREW S.A. powiazane
Naftoremont Sp. z o.0. pozgsta’re 16 36 158
powigzane
. pozostate
Naftoremont Serwis Sp. z 0.0. powiazane 8
Energotechnika Projekt Sp. z o.o. pozgsta’re
powigzane
Polimex-SICES Sp. z 0.0. pozostate 5524 289
powigzane
Razem 24 437 3 805 27 506

26. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe, nie zaszty
zdarzenia i okolicznosci, ktoére powinny zostaé ujawnione w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

1. Prezes Zarzadu

Wilodzimierz Dyrka @ ...

2. Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Milczarek ...,

3. Wiceprezes Zarzadu Andrzej Orlinski .,

4. Cztonek Zarzadu

Mirostaw Biatogtowski ...,

5. Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

- Lidia Czajkowska ...

24/24

200

424

Zobowiazania

997

997



