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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLNOC
W I-SZYM POLROCZU 2009 ROKU

zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2009 r.
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Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-POLNOC osiagneta na dzien 30 czerwca 2009 r. sume bilansowq
w wysokoséci 307.818 tys. zt. Kapitaty wiasne wyniosty 171.413 tys. zt (w tym kapital podstawowy
83.395 tys. zt). Przychody ogotem wyniosty 189.247 tys. zt, a zysk netto 14.380 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ulegta wyraznej poprawie, w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zmiany w zrddtach tworzenia zysku brutto w latach 2008 i 2009

obrazuje ponizsze zestawienie.

w tys. zt
Wyszczegblnienie I-sze poétrocze I-sze poétrocze
2008 r. 2009 r.

- wynik na sprzedazy brutto 18.167 27.146

- wynik na dziatalnosci operacyjnej 6.742 14.077

- wynik na dziatalnosci finansowej -229 2.209

- saldo zyskow i strat nadzwyczajnych 0 0
Zysk/strata brutto 7.665 18.006
Zysk/strata netto 6.245 14.380

Wielkos¢ kapitatow zaktadowych w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w ktérych

ENERGOMONTAZ-POENOC SA, jako jednostka dominujaca, posiada bezposrednio udziaty powyzej 20%
kapitatu wtasnego, przedstawia ponizsza tabela:

w ziotych
Stan na 30.06.2009 r.
e Kapitat % udziat
zaktadowy E-P SA
,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o.0. 49.770 100,00
~Energomontaz-Potnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 12.860.000 99,99
~Energop” Sp. z o.0. 18.500.000 99,997
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 11.640.000 99,91
~Energomontaz-Pétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 143.000 99,30
ZRE Lublin S.A. 6.757.500 73,67
~Energomontaz-Potnoc-Betchatow” Sp. z o0.0. 1.532.700 32,82
»~Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” Sp. z o0.0. w likwidacji 650.000 98,65
RAZEM: 52.132.970 X

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada poérednio, poprzez udziaty w jednostkach zaleznych, udziaty w
kapitatach zaktadowych nizej wymienionych spoétek:

~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 0,70%
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 0,09%
- ,Energop” Sp. z 0.0. 0,003%

Na dzien 30 czerwca 2009 r. udziat, posiadany przez Grupe, w ogdlnej liczbie gtosow w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach zaktadowych tych jednostek.
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Wyijatek stanowi ,Energomontaz-Poétnoc Betchatéw” Sp. z 0.0., ktdrej wszystkie udziaty sg uprzywilejowane
co do gtosu, w ten sposéb, ze na kazdy udziat przypadaja dwa gtosy.

W I-szym péiroczu 2009 r. w Grupie Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC zrealizowano zadania
inwestycyjne na taczng kwote 10.177 tys. zi.

w tys. zt

Grunty . - . Razem

. . L Maszyny i Srodki Pozostate . .
seelppsld bl e %L:J%»:)r\]rlﬁel urzadzenia transportu $rodki trwate :::;:fz)ﬂz

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 252 639 38 966 1.895
"g”ergomontaz'w”“ Gdynia 1.152 179 157 1.394 2.882

p. z 0.0.
,Energop” Sp. z 0.0. 759 197 3.097 4.053
~Energomontaz-Pétnoc-Technika

Spawalnicza i Laboratorium” 1 28 78 105 212

Sp. z 0.0.

ZRE Lublin S.A. 1.001 1.001
Energomontaz-Magyarorszag 21 113 134
Sp. z 0.0.
wylaczenia
Razem Grupa Kapitatowa 1.405 1.605 491 6.676 10.177

Gtéwne zadania i zakupy, zrealizowane w ramach wydatkow wyszczegdlnionych w powyzszej tabeli, to:

1.

Grunty

- zakup gruntéw potozonych w Kaweczynie przy ul. Chetmzynskiej,

- remont drogi.

Budynki i budowle

- zakup hali Aluflex,
- rozbudowa hali,
- remont szatni,

- remont pomieszczen biurowych.

Maszyny i urzadzenia

- spawarki,

- wiertarki,

- zakretaki elektryczne,

- miernik twardosci,

- przecinarki,

- ukosowarka elektryczna,
- rozdzielnia elektryczna,

- suwhica pomostowa,

- przecinarka plazmowa 400V,

- rejestrator temperatury,
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- modernizacja suwnicy bramowej,

- montaz kabiny srutowniczej,

- instalacja i konfiguracja serwera gtdwnego,
- sprzet komputerowy,

- poétautomatyczna przecinarka tasmowa,

- osuszacz,

- prostowniki.

4. Srodki transportu
- ciagnik URSUS,

- podwozia przyczep,
- samochody osobowe,

- samochdd ciezarowy w leasingu.

5. Pozostate Srodki trwate

- rusztowania,

- twardosciomierz,

- uchwyty tokarskie,

- oprogramowanie,

- aparaty Gammamat,

- modernizacja konteneréw,

- mierniki pola magnetycznego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa ENERGOMONTAZ-
POLNOC, zwigzanych z pozostatymi miesigacami roku obrotowego

Wiekszo$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC pochodzi z dziatalnoéci na rynku
krajowym i z tego powodu jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg
makroekonomiczng Polski, a w szczegdlnosci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy
inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Branza budownictwa przemystowego, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa, jest silnie uzalezniona od
koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne oraz
poziom stop procentowych majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w sektorze budownictwa
przemystowego, co przektada sie na sytuacje finansowg spoétek. Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze
naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkéw oraz wyzsze stopy procentowe mogg negatywnie wptyngc na
poziom inwestycji w przemysle, szczegdlnie w sektorze energetycznym oraz wydobycia i przetwdrstwa ropy
naftowej i gazu w Polsce, a tym samym na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

Dodatkowym czynnikiem, wptywajacym na wysokos$¢ przychodow ze sprzedazy oraz kosztow dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitatowej, sg niekorzystne wahania kurséw walut, gtéwnie euro, w ktérym zawarto
niektore z kontraktéw realizowanych przez Grupe.

Gtéwne cechy stosowanych systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

W ENERGOMONTAZ-POLNOC SA funkcjonujg systemy kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem
finansowym.
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System kontroli wewnetrznej

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki podlega kontroli wewnetrznej, prowadzonej w trybie kontroli
funkcjonalnej, sprawowanej przez komorki funkcjonalne, wykonujace czynnosci kontrolne w zakresie
powierzonych im uprawnien i obowigzkéw w Regulaminie organizacyjnym.

W zakres kontroli wewnetrznej wchodzg wszystkie wystepujgce w przedsiebiorstwie Spoétki procesy
gospodarcze: inwestycyjne, produkcyjne i handlowe, dotyczace zaréwno dziatalnosci podstawowej, jak i
pomochniczej, a takze socjalnej.

Kontroli podlegaja operacje gospodarcze zarédwno na etapie przygotowania decyzji, jak i w trakcie
realizacji oraz ich efekty rzeczowe i finansowe, odzwierciedlone w dokumentach, ksiegach rachunkowych
i sprawozdaniach - wedlug stanu faktycznego oraz w pordéwnaniu ze wzorcami stuzacymi do oceny
projektowanych lub wykonanych operacji.

Do kryteriéw (wzordéw) oceny przedmiotu badania/kontroli zalicza sie w szczegdlnosci: przepisy prawa,
zarzadzen i instrukcji wewnetrznych, plany finansowe Spétki, normy techniczne, finansowe oraz
wskazniki i parametry ekonomiczne.

Czynnosci kontrolne obejmuja:

a. ustalenie stanu faktycznego, w tym zgodnosci udokumentowania operacji gospodarczej ze stanem
faktycznym,

b. okreslenie stanu obowigzujgcego (wyznaczonego, wzorcowego),

c. porownanie stanu faktycznego z obowigzujacym, w celu ustalenia ich zgodnosci lub niezgodnosci,
d. wyjasnienie przyczyn stwierdzonych niezgodnosci i spowodowanie usuniecia ich,

e. ztozenie sprawozdania z czynnosci kontrolnych.

Kazda operacja gospodarcza, poddawana kontroli jest badana w zakresie:

a. merytorycznej zgodnosci poszczegolnych zamierzen i dziatan oraz ich udokumentowania zgodnie ze
stanem faktycznym,

b. legalnosci - zgodnosci dziatan z obowigzujagcymi przepisami prawnymi i unormowaniami
wewnetrznymi,

c. rzetelnosci - zgodnosci wykonania z obowigzkami cigzacymi na wykonawcach czynnosci bedacych
przedmiotem badania,

d. celowosci - zgodnosci operacji gospodarczej z potrzebami ustalonymi w planie finansowym Spotki czy
w budzecie danego przedsiewzigcia,

e. gospodarnosci - pod katem efektywnego wykorzystania srodkéw rzeczowych lub finansowych,

f. formalno-rachunkowym - pod katem prawidiowosci technicznej przeprowadzonej operacji
gospodarczej i jej udokumentowania z poprzedzajacymi jg operacjami (zamodwieniem, umowa) i
poprawnosci dziatan arytmetycznych.

Kontrola wewnetrzna w Spoétce jest przeprowadzana metodg kompletng, w sposdb systematyczny,
zaréwno przed przystgpieniem do wykonania operacji gospodarczej, jak i w trakcie jej realizacji oraz po
jej wykonaniu

Ponadto w systemie funkcjonalnej kontroli wewnetrznej w Spoétce obowigzujg n/w zasady:

a. dokonanie i udokumentowanie kazdej operacji gospodarczej jest sprawdzane przez inng osobe, w
ramach ustalonego dla niej zakresu czynnosci stuzbowych,

b. pracownicy uprawnieni do wydawania dyspozycji w sprawie gospodarowania skfadnikami
majatkowymi nie moga dokonywaé czynnosci polegajacych na realizowaniu tych dyspozycji (petni¢
funkcji kasjera, magazyniera, ptatnika),

c. powierzanie sktadnikdw majatkowych pieczy okres$lonych pracownikéw nastepuje protokolarnie, a
fakt powierzenia potwierdza swym podpisem osoba materialnie odpowiedzialna, ktéra rownoczesnie
sktada deklaracje o przyjeciu odpowiedzialnosci materialnej za przejete sktadniki majatkowe,

d. zamierzone operacje gospodarcze, mogace miec¢ istotny wptyw na wynik finansowy Spotki, s
poddawane kontroli wstepnej, szczegdlnie pod wzgledem legalnosci, celowosci i gospodarnosci;
dotyczy to zwtaszcza projektow umodw, zamowien, inwestycji, remontow,

e. wszystkie osoby zatrudnione na stanowiskach kierowniczych obowigzane s, w ramach powierzonych
im obszaréw dziatania, do sprawowania funkcji nadzoru i kontroli w stosunku do podlegtych im
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pracownikéw oraz do wspomagania kierownikow wyzszego szczebla w usprawnieniu organizacji pracy
i funkcjonowaniu systemu kontroli wewnetrznej w swoich komdrkach.

System zarzadzania ryzykiem

W czerwcu br. zakoriczono w ENERGOMONTAZ-POLNOC SA rekrutacje osoby odpowiedzialnej za
zbudowanie i wdrozenie Systemu Zarzadzania Ryzykiem Grupy Kapitalowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, ktéry
swoim zakresem bedzie obejmowat procesy identyfikacji, analizy i oceny wszystkich ryzyk podejmowanych
przez spotki Grupy Kapitatowej w dziatalnosci gospodarczej, a wiec ryzyk operacyjnych, kredytowych,
rynkowych, prawnych oraz reputacyjnych.

Jeszcze w pierwszym pédtroczu br. wypracowano koncepcje rozwigzan organizacyjnych, stanowiacych
podwaliny budowanego systemu, obejmujacg  zaréwno strukture organizacyjng Centrum
Kompetencyjnego Zarzadzania Ryzykiem jak i role Systemu Zarzadzania Ryzykiem Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POLNOC. Budowany system zapewni efektywne wsparcie poszczegdlnych spétek jak i catej
Grupy Kapitatowej w realizacji strategii oraz celéw biznesowych poprzez zintegrowanie czynnosci
procesowych profesjonalnego zarzadzania ryzykiem z pozostatymi obowigzkami pracownikéw i innych oséb,
majacymi istotny wptyw na ich realizacje. Opracowana koncepcja przewiduje integracje funkcjonalng z
Systemem Kontroli Wewnetrznej, co zapewni efektywniejsze wykorzystanie zasobow spotki w realizacji celdw
Zarzadzania Ryzykiem jak i znacznie wiekszg skutecznos$¢ implementacji rozwigzan kontrolujacych realizacje
minimalizacji ryzyk i monitorowania ryzyka rezydualnego.

Nadal realizowana jest Strategia Zabezpieczania Ryzyka Walutowego zaakceptowana w 2007 roku przez Rade
Nadzorczg, oparta o instrumenty pochodne rynku walutowego, zgodnie z ktérg:

1) Spodtka stosuje nastepujace metody zabezpieczen kursowych: metode hedgingu, polegajacego na
transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero kosztowych” transakcjach
opcyjnych, oraz metode hedgingu naturalnego.

2) Preferowang metodq asekuracji przed zmiang kurséw walut, stosowang przez Spétke jest hedging
naturalny, to jest zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie kontraktow generujacych koszty
w tej samej walucie co waluta przychodow.

3) Realizacja strategii zabezpieczen kursowych jest na biezaco monitorowana, a w trakcie tego procesu
prowadzi sie ustawiczne badanie ekspozycji na ryzyko zmiany kurséw walut i jej zmian.
Na biezaco podejmowane sg decyzje w zakresie dostosowania pierwotnej strategii zabezpieczen do
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych.

Niezaleznie od dziatan, o ktérych mowa powyzej, Zarzad Spotki na biezaco dokonuje przegladow
poszczegdlnych postaci ryzyka, wystepujacych w obszarach realizowanej strategii, dziatalnosci operacyjnej,
finansowej i prawno-handlowej.

Miedzy innymi stuza temu cykliczne odprawy i narady z kadra kierownicza poszczegdlnych piondéw
organizacyjnych Spotki oraz z Zarzadami Spoétek z Grupy Kapitatowej.

W obszarze dziatalnosci operacyjnej analize ryzyka przeprowadza sie kompleksowo od etapu zapytania
ofertowego, poprzez przeglad oferty, umowy i system nadzoru nad realizacjg kontraktu.
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1. Podstawowe ustugi i produkty
w tys. zt
Sprzedaz
Lp. Wyszczegdinienie I-sze pétrocze = I-sze péirocze
2008 r. 2009 r.
I. USLUGI
1. Budowa obiektow i zaktadow przemystowych 9.661,4 35.072,5
2. Mor]tai insFalgcji ochrony §rodowiska (filtry pytowe, instalacje 29.008,0 38.578,2
odsiarczania i odazotowania spalin)
3. Montaz kottdw parowych i wodnych 10.060,9 8.262,8
4, Montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych 0,0 3.323,2
5. Montaz rurociggéw nisko i wysokopreznych 3.141,20 2.438,6
6. Budownictwo mieszkaniowe 0,0 0,0
7. Inne ustugi 46.846,5 41.781,9
RAZEM: 98.718,0 129.457,2
II. PRODUKTY
1. Dostawy rurociggéw 16.499,0 27.068,2
2. Pozostata produkCJa_ przemystowa (elementy kottdw, bandaze, 49.846,8 44.075,8
cyklony, absorbery itp.)
RAZEM: 66.345,8 71.144,0
III. POZOSTALE 1.033,4 7.924,9
IV. WYLACZENIA - 20.284,9 -19.279,0
OGOLEM: 145.812,3 189.247,1
2. Zmiany rynkéw zbytu i Zrédet zaopatrzenia
w tys. zt
Sprzedaz
O i i 0,
Wyszczegolnienie I-sze pétrocze I-sze pétrocze =
2008 r. 2009 r.
Produkcja budowlano-montazowa - kraj 56.465,9 113.892,5 201,7
Produkcja budowlano-montazowa - eksport 11.870,1 2.430,0 20,5
Produkcja przemystowa - kraj 26.133,8 20.758,1 79,4
Produkcja przemystowa - eksport 35.635,6 49.890,6 140,0
Dzierzawa i wynajem 5.408,0 2.418,7 44,7
Pozostate 30.583,8 19.136,2 62,6
RAZEM: 166.097,2 208.526,1 125,5
Wylaczenia - 20.284,9 -19.279,0 95,0
OGOLEM: 145.812,3 189.247,1 129,8

»
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3. Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowy ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

¢ Najistotniejsze umowy realizacyjne:
- zawarte przez Emitenta

W okresie 6-ciu miesiecy 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta znaczace umowy, ktérych
przedmiot stanowig roboty budowlano-montazowe, o tgcznej wartosci 69.650.000,00 zt:

1) z Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na montaz orurowania i urzadzen dla Instalacji MHC w Rafinerii
Gdanskiej Grupy Lotos.
Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy strony oszacowaty, na podstawie stawek
jednostkowych oraz cen ryczattowych, na kwote 45.500.000,00 zt netto. Rzeczywista warto$¢ umowy
wynikac bedzie z rzeczywistych ilosci wykonanych i potwierdzonych prac.

2) z STF S.p.A., z siedzibg we Wtoszech, na montaz kotta parowego (HRSG) i prefabrykacje elementéw
rurociggow dla wegierskiej elektrowni w Gonyd.
Warto$¢ szacunkowg robdét, bedacych przedmiotem umowy, strony ustality na kwote
5.448.496,00 EUR, co po przeliczeniu waluty euro na ztote, wedtug Sredniego kursu ustalanego dla euro
przez NBP na dzien podpisania umowy stanowi rownowartos¢ 24.150.000,00 zt.

- zawarte przez pozostate spé6tki z Grupy Kapitatowej

W okresie 6-ciu miesiecy 2009 r. spétki zalezne z Grupy Kapitatlowej zawarly znaczace kontrakty
budowlano-montazowe na tqczng kwote 40.137.457,95 zt, w tym:

1) ,Energop” Sp. z 0.0.:

-z Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na prefabrykacje rurociagéw oraz podpor rurociggowych dla
Instalacji MHC w Rafinerii Gdanskiej Grupy Lotos.
Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy strony oszacowaty na kwote 10.470.136,90 zt
netto. Rzeczywista warto$¢ umowy zostanie ustalona w oparciu o stawki jednostkowe i rzeczywistg
ilos¢ wykonanych i potwierdzonych prac.

2) ,Energomontaz-Pdétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0.:

-z dunska firmg BLADT Industries A/S na wykonanie konstrukcji dwdch trafostacji dla morskiej farmy
wiatrowej Walney, o wartosci 9.401.846,20 z,

-z firma National Oilwell Varco na wykonanie i montaz wiezy obstugowej V5001, o wartosci
2.039.350,00 EUR, co po przeliczeniu waluty euro na ztote, wedtug sredniego kursu ustalanego dla
euro przez NBP na dzien podpisania umowy stanowi rownowartos$¢ 9.143.017,85 zt.

3) Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.:

-z ALSTOM Power Sp. z 0.0. na remont kapitalny turbogeneratora bloku nr 9 w Elektrowni KOZIENICE
S.A., na kwote 5.850.000,00 z,

-z Elektrownig KOZIENICE S.A. na remont kotta AP-1650 na bloku nr 9 w Elektrowni.
Wartos¢ netto przedmiotowej umowy wynosi 5.272.457,00 zt.

¢ Umowy kredytowe i poreczenia zawarte przez Emitenta i pozostate spé6tki z Grupy Kapitatowej

W dniu 19 marca 2009 r. ABN AMRO Bank (Polska) S.A. podpisat z Emitentem oraz Spétkami z Grupy
Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC tj. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni oraz
~Energop" Sp. z o0.0. z siedzibg w Sochaczewie, kolejny aneks do umowy zawartej w dniu
31 pazdziernika 2006 r., podwyzszajacy przyznany w/w stronom faczny limit, wykorzystywany w formie
udzielanych przez Bank gwarancji kontraktowych, do maksymalnej tacznej wysokosci 30.303.698,00 zt.

Powyzszy limit zabezpieczono:
- wzajemnymi poreczeniami zleceniodawcéw,
- cesjq naleznosci z kontraktow handlowych,

- hipoteka kaucyjng do maksymalnej facznej kwoty réwnej 14.700.000,00 zt na prawach uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz wiasnosci budynkéw na nich posadowionych, stanowigcych odrebne
nieruchomosci, ktérych uzytkownikami wieczystymi oraz wtascicielami budynkéw na nich posadowionych
sq ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz ,Energop" Sp. z 0.0.,
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- cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowych nieruchomosci.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA oraz ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0. i ,Energop" Sp. z o.0.
oéwiadczyly, iz w zwigzku z przedmiotowg umowg dobrowolnie poddajg sie egzekucji prowadzonej
wg przepisow Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,
wystawionego przez Bank zgodnie z art. 97 ust. 1 i ust. 2 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe,
do wysokosci kwoty 36.303.698,00 zt.

W dniu 28 maja 2009 r. Bank DnB NORD Polska S.A. podpisat z Emitentem oraz spétkami zaleznymi od
Emitenta, dziatajacymi pod firmami: ,Energomontaz-Poétnoc-Gdynia" Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni, ,,Energop"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie oraz Zaktady Remontowy Energetyki Lublin S.A. z siedzibg w Lublinie,
aneks do umowy zawartej w dniu 6 pazdziernika 2008 r.:

1) podwyzszajacy przyznany stronom faczny limit kredytowy do maksymalnej  wysokosci
31.000.000,00 z,

2) wiaczajacy do umowy o przyznanie facznego limitu kredytowego spotke z Grupy Kapitatowej
ENERGOMONTAZ-POLNOC, dziatajaca pod firma Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.,

3) przedtuzajacy termin, na jaki zostat udzielony tqczny limit kredytowy, do dnia 30 kwietnia 2010 r.
Powyzszy limit zabezpieczono:
- wzajemnymi poreczeniami zleceniodawcéw,

- hipotekg kaucyjna do kwoty 18.900.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej i wiasnosci budynkdw na niej posadowionych, ktorej uzytkownikiem wieczystym i witascicielem
budynkow jest ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0.,

- cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomosci do kwoty przyznanego facznego
limitu kredytowego,

- poddaniem sie egzekucji prowadzonej wg przepisow Kodeksu postepowania cywilnego na podstawie
bankowego tytulu wykonawczego, do wysokosci kwoty 37.200.000,00 zt, w terminie do dnia
30 pazdziernika 2017 r.

W terminie 6 miesiecy od daty rozwigzania przedmiotowej umowy Bank moze wystgpi¢ o nadanie
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci.

W dniu 28 maja 2009 r. HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podpisato z Emitentem umowe
na otwarcie w okresie do dnia 12 maja 2010 r. wiacznie, linii gwarancyjnej, w ramach k_térej beda
wystawiane gwarancje kontraktowe dla Emitenta oraz spotek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC,
dziatajacych pod firmami: ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia" Sp. z o.0. i ,Energop" Sp. z 0.0., do tacznej,
maksymalnej kwoty w wysokosci 15.000.000,00 zt.

Zabezpieczeniem sptaty naleznosci HDI-Gerling Polska TU S.A. w odniesieniu do gwarancji wystawianych w
ramach przedmiotowej linii sa weksle wlasne in blanco wystawione przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA,
poreczone przez: ,Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia" Sp. z o.0. oraz ,Energop" Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg
wekslowa.

Przedmiotowa umowe zawarto na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkow powszechnie
stosowanych do tego typu umow.

e Umowy zabezpieczajace ryzyko kursowe zawarte przez Emitenta
W dniu 5 czerwca 2009 r. Emitent zawart z ABN AMRO Bank (Polska) S.A. transakcje zabezpieczajace

ryzyko kursowe, typu forward, polegajace na sprzedazy:

1) 1.000.000,00 EUR/PLN po kursie 4,5704 z data waluty 31.07.2009 r.,
2) 900.000,00 EUR/PLN po kursie 4,5820 z datg waluty 30.09.3009 r.,
3) 1.500.000,00 EUR/PLN po kursie 4,5910 z datg waluty 27.11.2009 r.,
4) 1.100.000,00 EUR/PLN po kursie 4,6060 z datg waluty 30.04.2010 r.,
5) 750.000,00 EUR/PLN po kursie 4,6010 z datg waluty 03.01.2011 r.,
6) 300.000,00 EUR/PLN po kursie 4,6010 z datg waluty 31.03.2011 r.

taczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji zostata okreslona na kwote 5.550.000,00 EUR, co po
przeliczeniu waluty na ztote wedtug sredniego kursu NBP stanowi réwnowartos¢ 25.177.575,00 zi.
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Przedmiotowe transakcje zostaty dokonane na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu operacji finansowych.

e Umowy kooperacji zawarte przez Emitenta

W dniu 9 lutego 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z Biurem Studiéw i Projektow
Energetycznych ,Energoprojekt-Warszawa” S.A. porozumienie o wspotpracy, dotyczace wykonania ustug
projektowych w zakresie okreslenia obmiaréw i opracowania czesci technicznej do oferty sktadanej przez
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA do PGE Elektrownia Betchatéw S.A. oraz deklaracji ustug projektowych w
ramach ewentualnej realizacji przedsiewziecia polegajacego na modernizacji uktadu rurociggdéw parowych i
wodnych na bloku nr 6 w PGE El. Betchatéw S.A.

W dniu 8 maja 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i KARRENA Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
podpisaty list intencyjny, ktérego przedmiotem jest wspdtpraca w zakresie przygotowania oferty na realizacje
projektu pn. ,Budowa nowego dwuprzewodowego komina o wysokoséci H-150 m dla blokéw nr 9 i 10” w
Elektrowni KOZIENICE S.A., a w przypadku pozyskania zamdwienia wspolna realizacja projektu.

W dniu 26 maja 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podpisata z ATLAS COPCO Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Sekocinie Nowym umowe konsorcjalng w celu wspdlnego przygotowania i ztozenia oferty, a w
przypadku wygrania przetargu - realizacji przez Konsorcjum zadania pn. ,Budowa nowej sprezarkowi nr 2” w
Elektrowni KOZIENICE S.A.

¢ Umowy ubezpieczenia zawarte przez Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POENOC SA zawarta umowy z nastepujacymi
firmami ubezpieczeniowymi:

1) AIG Europe S.A. Oddziat w Polsce, na grupowe ubezpieczenie, w okresie od dnia 14 lutego 2009 r. do
dnia 13 lutego 2010 r., nastepstw nieszczesliwych wypadkéw w zagranicznych podrézach stuzbowych i
kosztéw leczenia zagranicg, w tym z tytutu:

- kosztéw leczenia - na sume 150.000,00 zt na pracownika,
- odpowiedzialnosci cywilnej - na sume 100.000,00 zt na pracownika,
- nieszczesliwego wypadku - na maksymalng taqczngq sume 450.000.000,00 zt.

"

Wspdtubezpieczajacymi sa spotki z Grupy Kapitatowej, w tym: ,Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia
Sp. z o.0., ,Energop” Sp. z o0.0., ,Energomontaz-Poétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium
Sp. z 0.0. oraz Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.

”

2) Towarzystwem Ubezpieczen Allianz Polska S.A. na ubezpieczenie, w okresie od dnia 28 marca 2009 r. do
dnia 27 marca 2010 r., od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i Prokurentéw,
na sume 20.000.000,00 zt.

¢ Pozostate znaczace umowy zawarte przez Emitenta

W dniu 26 lutego 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta umowe z Copernicus Securities S.A. na
petnienie dla akcji zwyktych na okaziciela oraz praw do akcji, emitowanych przez Spoétke, funkcji cztonka
gietdy - animatora emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Umowa z poprzednim Animatorem Spoétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. tj. Domem
Maklerskim Banku Handlowego w Warszawie S.A., zawarta w dniu 3 kwietnia 2001 r., zostata wypowiedziana
w dniu 26 lutego 2009 r., ze skutkiem na dziern 31 maja 2009 r.

4. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami

W dniu 7 stycznia 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, posiadajaca wszystkie tj. 1.164 udzialy o
wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy w spoéice zaleznej, dziatajacej pod firmg ,Energomontaz-
Nieruchomosci” Sp. z 0.0., zbyta 1 udziat, za cene 6.000,00 zt, na rzecz ,Energomontaz-Pétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.

W wyniku przeprowadzonej transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada 1.163 udzialy o wartosci
nominalnej 10.000,00 zt kazdy i taqcznej wartosci nominalnej 11.163.000,00 zt, co stanowi 99,91% kapitatu
zaktadowego ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. i daje prawo do 1.163 gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw, co stanowi 99,91% ogdtu gtoséw na Zgromadzeniu.
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W dniu 19 stycznia 2009 r. Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi Pétnoc w Warszawie, IX Wydziat
Gospodarczy ds. upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie, w ktérym stwierdzit ukonczenie
postgpowania upadtosciowego ,Energomontaz-Pétnoc-Stal” Sp. z 0.0. w upadtosci z siedzibg w Warszawie.
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, jako jednostka dominujaca, utracita kontrole nad ,Energomontaz-Pétnoc-Stal”
Sp. z 0.0., bedaca jej spdtka zalezng, z dniem 25 wrzesnia 2001 r. tj. z dniem wydania przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Wydziat XVII Gospodarczy, postanowienia o ogtoszeniu jej upadtosci.

W zwigzku z powyzszym spoétka zostata wytaczona z konsolidacji, a ukonczenie procesu upadtosci nie wptynie
na sytuacje majatkowq oraz wynik finansowy Emitenta.

Kontynuujac, rozpoczety w 2007 roku proces odkupowania przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA akcji
spotki zaleznej, dziatajacej pod firma Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A., od jej akcjonariuszy — osob
fizycznych, w I-szym pdtroczu 2009 r. zakupiono od pracownikéw Zaktadéw Remontowych Energetyki Lublin
S.A., za taczng kwote 5.185,00 zt, 610 sztuk akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 7,50 zt kazda,
stanowigcych 0,07% kapitatu zaktadowego Spoiki. ]

W efekcie dokonanych transakcji ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zwiekszyta udziat posiadany w kapitale
zaktadowym Zaktadéw Remontowych Energetyki Lublin S.A. do 73,67%.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe za I-sze pdtrocze 2009 r., tj. w dniu 7 lipca 2009
r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w zwigzku z zakonczeniem procesu likwidacji spoétki zaleznej, dziatajacej pod firmg
~Energomontaz-Pdétnoc-Warszawa" Sp. z 0.0. w likwidacji, wydat postanowienie o jej wykresleniu z Krajowego
Rejestru Sadowego. Wobec wytaczenia przedmiotowej spétki z konsolidacji, z chwilg postawienia jej z dniem
1 lipca 2000 r. w stan likwidacji, ukonczenie procesu likwidacji nie wptynie na sytuacje majatkowa oraz wynik
finansowy Emitenta.

5. Transakcje z podmiotami powigazanymi

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zakupita, od jednostek powigzanych, materiaty i ustugi budowlano-
montazowe na tqczng kwote 10.907,0 tys. zt, w tym:

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 3,0
2. ,Energop” Sp. z o.0. 5.078,0
3. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 118,0
4. ,Energomontaz-Poétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 826,0
5 ZRE Lublin S.A. 4.882,0

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata, jednostkom powigzanym, wyroby i ustugi produkcji
przemystowej na taczng kwote 4.815,0 tys. zt, w tym:

w tys. zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 1.595,0
2. ,Energop” Sp. z o.0. 527,0
3. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 65,0
4. ,Energomontaz-Pdétnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 232,0
5. ZRE Lublin S.A. 213,0
6. ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o.o0. 2.183,0

W omawianym okresie sprawozdawczym, poza opisanymi powyzszej transakcjami, Emitent ani jednostki
od niego zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi, na innych warunkach niz
rynkowe.
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6. Kredyty i pozyczki zaciagniete przez Spotki

e kredyty i pozyczki zaciagniete przez Emitenta

»

energomontaz

pétnoc

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POYNOC SA nie zaciagata kredytéw ani
pozyczek, jak rowniez nie wypowiadata umdw, dotyczacych kredytéw i pozyczek.

e kredyty i pozyczki zaciagniete przez Spotki

w omawianym

okresie

sprawozdawczym

pozostate

Spoiki z

Grupy

Kapitatowej

ENERGOMONTAZ-POLNOC nie zaciggaty pozyczek, jak rowniez nie wypowiadaty umow, dotyczacych kredytow

i pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. nastepujace Spoétki, w ramach przyznanych przez banki linii kredytowych,
posiadaty umowy o przyznanie kredytu obrotowego i inwestycyjnego:

Kwota
Kwota iy
Spotka . przyznanego ol : .

: Rodzaj kredytowej Stopa Termin
korzystajaca Kredytodawca kredytu 2 -
e . kredytu wykorzystana % wymagalnosci

z linii kredytowej iy
e na dzien
30.06.2009 r.
,~Energomontaz- WIBOR 1M
Pétnoc-Gdynia DnB NORD Polska S.A. obrotowy 2.000.000,00 0,00 + marza banku 30.04.2010r .
Sp. z o.0.
OGOLEM: 2.000.000,00
Kwota Kv_vq!:a
Spotka . przyznanego ol : .

: Rodzaj kredytowej Stopa Termin
korzystajaca Kredytodawca kredytu 2 -
e . kredytu wykorzystana % wymagalnosci

z linii kredytowej dzies
w EUR na dzien
30.06.2009 r.
" ABN AMRO Bank . . LIBOR1 M
~Energop” Sp. z o0.0. (Polska) S.A. inwestycyjny 5.200.000,00 | 3.000.000,00 + marza banku 15.12.2013 .
OGOLEM: 5.200.000,00

Do dnia 30 kwietnia 2009 r. Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. posiadaty umowe z BRE S.A.
O/Lublin, o przyznanie spodice, w ramach posiadanej linii kredytowej w rachunku biezacym, kredytu
obrotowego w kwocie 4.000.000,00 zt. Spétka nie odnowita umowy z bankiem na kolejny okres.

7. Pozyczki udzielone przez Spotki

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POENOC SA, jak réwniez pozostate spotki z

Grupy Kapitatowej, nie udzielaty pozyczek.

8. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Spotki

e poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, udzielita podmiotom
zewnetrznym, jak réwniez jednostkom powigzanym:

1) gwarangji

bankowych i

ubezpieczeniowych, w

ramach posiadanych

limitow,

na

faczng kwote

36.863.105,25 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.
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w ztotych
Limit gwarancii Wykorzystana Termin
Gwarant g 1 kwota obowiazywania
wg umowy . L L.
gwarancji linii gwarancyjnej
ING Bank Slaski S.A. 9.000.000,00 6.800.681,42 31.07.2009 r.

ABN AMRO Bank (Polska) S.A.

30.000.000,00

21.056.521,36

bezterminowo

X
DnB NORD Polska S.A. 25.000.000,00 8.470.152,97 30.04.2010 .
. limit do wartosci -
InterRisk S.A. udzielonych gwarancji 535.749,50 | zlecenia jednorazowe
X
HDI Gerling Polska TU S.A. 15.000.000,00 0,00 12.05.2010 r.
RAZEM: 36.863.105,25 X

* - wspdlny limit dla Grupy Kapitatowej

2) poreczen - na taczng kwote 43.994.038,04 zt, w tym poreczen dla jednostek powigzanych na kwote

29.986.700,00 zt.

»

Zobowigzania warunkowe ENERGOMONTAZ-POLNOC SA z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
przedstawia ponizsza tabela.

w ztotych
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
Yy 9 31.12.2008 r. 30.06.2000 r.
Zobowiazania zabezpieczone na majatku 29.206.934,15 36.327.355,75

w tym:

- zabezpieczone hipoteka

29.206.934,15

36.327.355,75

- zabezpieczone na majatku trwatym

0,00

0,00

Zobowiazania warunkowe pozostate

41.777.385,54

44.529.787,54

w tym:

- zabezpieczone wekslem wiasnym

41.777.385,54

44.529.787,54

- bez zabezpieczenia

0,00

0,00

RAZEM:

70.984.319,69

80.857.143,29

Na dzien 30 czerwca 2009 roku stan otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA od podmiotéow
zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:

1) gwarancji bankowych

- wyniost 5.433.387,53 zt.

Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty zewnetrzne.

2) poreczen

- wyniést tacznie 3.410.758,44 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych
wyniosty 2.435.572,47 zi.

e poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez Spotki

Wedtug

12

stanu na
ENERGOMONTAZ-POENOC SA, udzielity podmiotom zewnetrznym, jak réwniez jednostkom powigzanym:

dzien

czerwca 2009

roku

pozostate

Spoiki

z Grupy Kapitatowej
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1) gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w ramach posiadanych Ilimitdbw, na taczng kwote
19.379.836,56 z, z czego:
a) ,Energomomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
w ztotych
L - Wykorzystana Termin
Gwarant Lm‘;::t %‘:11'3"‘:]' kwota obowiazywania
9 Y gwarancji linii gwarancyjnej
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. wspolny limit dla 6.332.890,16 bezterminowo
Grupy EP
DnB NORD Polska S.A. wspolny limit dla 0,00 30.04.2010 1.
Grupy EP
HDI Gerling Polska TU S.A. wspolny limit dla 0,00 12.05.2010 .
Grupy EP
limit do wartosci
KUKE udzielonych gwarancji 3.168.499,44 31.07.2009 r.
RAZEM: 9.501.389,60 X
b) ,Energop” Sp. z o.0.
w ziotych
L - Wykorzystana Termin
Gwarant Lm‘;::t %‘:11'3"‘:]' kwota obowiazywania
9 Y gwarancji linii gwarancyjnej
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. wspolny limit dla 1.956.544,54 bezterminowo
Grupy EP
DnB NORD Polska S.A. wspolny limit dla 405.315,85 30.04.2010 1.
Grupy EP
HDI Gerling Polska TU S.A. wspolny limit dla 0,00 12.05.2010 .
Grupy EP
limit do wartosci
FORTIS BANK Polska S.A. udzielonych gwarancji 1.060.784,07 31.12.2010 .
RAZEM: 3.422.644,46 X
c) Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
w ziotych
L . Wykorzystana Termin
Gwarant Lm‘;::t %v::anq' kwota obowiazywania
9 Y gwarancji linii gwarancyjnej
InterRisk S.A. 1.400.000,00 260.820,81 15.04.2010 r.
WARTA S.A. 2.000.000,00 523.007,44 13.01.2010 .
PZU S.A. 1.500.000,00 373.361,90 05.03.2010r.
BRE Bank S.A. 5.774.059,51 4.520.640,42 bezterminowo
DnB NORD Polska S.A. wspolny limit dla 777.971,93 30.04.2010 r.
Grupy EP
RAZEM: 6.455.802,50 X
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Przedmiotowych gwarancji udzielono tylko na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

2) poreczen - na faczng kwote 3.606.612,29 zt, w tym poreczen dla jednostek powigzanych na kwote
3.404.216,49 zt.

Zobowigzania warunkowe Spdétek z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, facznie z Emitentem, z

tytutu udzielonych gwarancji i poreczen przedstawia ponizsza tabela.

w ziotych
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
y 9 31.12.2008 r. 30.06.2000 r.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku

52.174.217,99

50.028.003,76

w tym:

- zabezpieczone hipotekg

51.728.093,92

49.415.578,80

- zabezpieczone na majatku trwatym

446.124,07

612.424,96

Zobowigzania warunkowe pozostate

46.463.513,49

53.815.588,38

w tym:

- zabezpieczone wekslem wiasnym

46.463.513,49

53.815.588,38

- bez zabezpieczenia

0,00

0,00

RAZEM:

98.637.731,48

103.843.592,14

W I-szym péiroczu 2009 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, otrzymata od podmiotdw zewnetrznych oraz
jednostek powigzanych:

1) gwarancje bankowe na kwote 1.845.352,94 zi. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty
zewnetrzne.

2) poreczenia - na taczng kwote 1.146.062,97 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych na kwote
1.054.561,17 z.

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, w omawianym okresie sprawozdawczym,
otrzymaty od podmiotéw zewnetrznych oraz jednostek powigzanych gwarancje bankowe na taczng kwote
3.573,00 zt. Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty zewnetrzne.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. kwota otrzymanych przez spétki Grupy Kapitatowej, tacznie z
Emitentem, od podmiotéw zewnetrznych oraz jednostek powigzanych:

1) gwarancji bankowych - wyniosta 6.344.170,53 zt.
Przedmiotowych gwarancji udzielity tylko podmioty zewnetrzne.

2) poreczen - wyniosta faqcznie 33.566.391,19 zt, w tym poreczenia od jednostek powigzanych
wyniosty 32.544.685,22 z.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2009.

10. Zarzadzanie zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywiazywania
sie z zaciagnietych zobowiazan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie podjeto
lub zamierza sie podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

ENERGOMONTAZ-POYNOC SA zarzadzata zasobami finansowymi w sposéb prawidtowy, o czym $wiadczy
zachowanie w omawianym okresie ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynno$ci ENERGOMONTAZ-POENOC SA przedstawiono w ponizszej tabeli.
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I-sze poétrocze I-sze poétrocze
2008 r. 2009 r.

L. L. aktywa obrotowe ogdtem
Wskaznik ptynnosci 1 2,7 2,1
zobowigzania krotkoterminowe
L. - Srodki pieniezne

Wskaznik ptynnosci III - - ~ - 0,4 0,8
zobowigzania krotkoterminowe

Wartos$¢ wskaznika ptynnosci I w I-szym poétroczu 2009 roku osiggneta poziom 2,1 i spadfa w stosunku do
wskaznika w analogicznym okresie 2008 r., ktéry wynidst 2,7.

Warto$¢ wskaznika ptynnosci III ulegta zwiekszeniu w omawianym okresie sprawozdawczym i wyniosta 0,8
(w 2008 r. odpowiednio 0,4).

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w terminie dokonywata sptat rat uktadowych, wynikajacych z ukfadu
zawartego z wierzycielami Spétki oraz uregulowata wszystkie zalegte zobowigzania publiczno-prawne.

Spotka posiada zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa w omawianym okresie sprawozdawczym dokonata inwestycji na taczng kwote
10.324 tys. zt, w tym:

- zakupu rzeczowych aktywow trwatych na kwote 10.177,0 tys. zt

- zakupu wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 147,0 tys. zt

Spotka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energop” Sp. z 0.0., kontynuuje zaplanowany
program inwestycyjny (finansowany z kredytu inwestycyjnego uzyskanego w ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
w kwocie 5,2 mIin EUR oraz srodkéw wtasnych), zwigzany z rozbudowg mocy produkcyjnych. Od poczatku
trwania inwestycji Spdtka wydatkowata na realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Nowoczesna
antykorozja i efektywne technologie w produkcji rurociggéow” kwote 15.466,9 tys. zt, z tego w omawianym
okresie sprawozdawczym 3.985,9 tys. zt.

12. Czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dziatalno$éci za okres
sprawozdawczy

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA stosuje rachunkowoéé zabezpieczen. Transakcje walutowe, zawarte zgodnie
z przyjeta strategiq zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych kontraktow, ktérych wartosc
wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z polityka rachunkowos$ci zabezpieczen, przyjetq przez Emitenta, na dzien 30.06.2009 r.
zabezpieczenie przeptywow pienieznych w kwocie 9.083 tys. zt uznano za efektywne i wartos¢ godziwg
instrumentéw finansowych ujeto bezposrednio w kapitale wlkasnym w pozycji ,Kapitat z wyceny instrumentéw
finansowych”, natomiast cze$¢ w kwocie 1.294 tys. zt, uznana za nieefektywng, zostata odniesiona na
rachunek zyskdw i strat i ujeta w wyniku finansowym.

Wycene instrumentu finansowego oraz aktywo na podatek dochodowy od przedmiotowej wyceny
przedstawia ponizsza tabela.

w tys. zt
Wycena zobowiazania Aktywo z wyceny Kapitat z wyceny Nieefektywna
z tVt'_-"u instrumentu instrumentu finansowego instrumentu finansowego czeé¢ zabezpieczenia
fnnanzoyve:go na dzien na dzien odniesiona na
na dzien 30.06.2009 . 30.06.2009 . ik fi
30.06.2009 r. wynik finansowy
12.507 2.130 9.083 1.294

W 2009 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA ma prawo do obnizenia dochodu do opodatkowania o strate z lat
poprzednich, w maksymalnej kwocie 8.933,0 tys. zt. Poziom aktualnie realizowanego wyniku na sprzedazy
pozwala sadzi¢, iz Spotka bedzie w stanie wykorzystac tarcze podatkowa, przypadajaca na rok biezacy.
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13. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

Czynniki zewnetrzne:
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granicg, a w szczegdlnosci: stopa wzrostu PKB, wzrost
poziomu inwestycji oraz ksztattowanie sie stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia;

- regulacje prawne zwigzane z implementacjg prawa Unii Europejskiej m.in. prawdopodobne zmiany
niektérych przepiséw podatkowych oraz przepisow z zakresu prawa pracy;

- dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Emitent;
- konkurencja ze strony innych podmiotéw;
- zmiany kurséw walutowych (EUR).

Czynniki wewnetrzne:

- umochienie pozycji rynkowej - optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu i doskonalenie w
obszarach prefabrykacji, montazu i serwisu, wysoka jakos¢, terminowos$¢ oraz wysoki poziom techniczny

ustug;
- realizacja zamierzen inwestycyjnych;
- terminowa sptata przez Emitenta zobowigzan uktadowych i przeterminowanych zobowigzan

publicznoprawnych i cywilnoprawnych.

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W I-szym potroczu 2009 r. nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

15. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w skiadzie oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Czteroosobowy Zarzad Spotki w sktadzie:

Witodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
4. Mirostaw Biatogtowski - Cztonek Zarzadu

zostat w dniu 21 maja 2009 r., w zwigzku z uptywem dotychczasowej kadencji, powotany przez Rade
Nadzorczg na okres kolejnej, siodmej, wspodlnej kadencji Zarzadu, obejmujacej lata obrotowe
2009 + 2011.

Rada Nadzorcza Spétki, powotana w dniu 29 maja 2008 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki na okres siddmej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2008 + 2010, dziata w sktadzie:

1. Konrad Jaskéta - Przewodniczacy

2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz

4. Adam Dylag - Cztonek

5. Zygmunt Artwik - Czionek

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W omawianym okresie sprawozdawczym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA nie zawierata z osobami
zarzadzajacymi Spotka umoéw przewidujacych rekompensate, w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potgczenia Emitenta przez przejecie.
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Wartos¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z osOb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu

zysku

taczna warto$¢ wynagrodzen czy,
przedsiebiorstwie Emitenta Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wyniosta

1.650.925,54 zt.

za omawiany okres

sprawozdawczy,

wyptaconych w

Warto$¢ wynagrodzen brutto za I-sze pdtrocze 2009 r., wyptaconych osobom zarzadzajacym Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 1.479.613,54 zt.

w ztotych
Lp. Imie i nazwisko Funkcja wyr\:zzt-iti(;:?ﬂe
1. Witodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 459.214,00
2. Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu 372.982,00
3. Andrzej Orlinski Wiceprezes Zarzadu 319.107,54
4, Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 328.310,00
RAZEM: 1.479.613,54

Warto$¢ wynagrodzen brutto za I-sze potrocze 2009 r., wyptaconych osobom nadzorujgcym Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, wyniosta 171.312,00 zi.

w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wyr\:zzt-iti(;:?ﬂe

1. Konrad Jaskota Przewodniczacy 39.840,00

2. Wojciech Wilomski Zastepca Przewodniczacego 35.856,00

3. Marian Bogucki Sekretarz 35.856,00

4, Zygmunt Artwik Czionek 29.880,00

5. Adam Dylag Cztonek 29.880,00
RAZEM: 171.312,00

kaczna wartos¢ wynagrodzen brutto za I-sze pétrocze 2009 r., wyptaconych osobom zarzadzajacym
Emitenta w spétkach z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC, wyniosta 169.640,82 zt.

w ztotych

Lp. Imie i nazwisko Funkcja wyr\:zzt-iti(;:?ﬂe
1. Wiodzimierz Dyrka Prezes Zarzadu 66.063,66
2. Przemystaw Milczarek Wiceprezes Zarzadu 63.739,80
3. Andrzej Orlinski Wiceprezes Zarzadu 19.918,68
4, Mirostaw Biatogtowski Cztonek Zarzadu 19.918,68
RAZEM: 169.640,82
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18. Liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych
Emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajq
akcji ENERGOMONTAZ-POELNOC SA ani akcji i udziatow w jednostkach powigzanych.

19. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub administracji publicznej, dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, jak réwniez jednostki od niego zalezne, nie sg podmiotami postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego czy tez organem
administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, spetniajacych powyzsze kryteria.

20. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie ma akcji pracowniczych.

21. Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta umowa

W dniach 22 + 23 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dokonata wyboru
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1), jako podmiotu
uprawnionego do przegladu za I-sze pétrocze 2009 r. oraz badania za rok 2009 sprawozdan finansowych
Spétki i skonsolidowanych Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC.

W dniu 9 lipca 2009 r. Emitent zawart z Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. umowe na ustugi audytorskie.
Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie:

a) przegladu w ograniczonym zakresie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

b) przegladu w ograniczonym zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z MSSF, za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 r.

c) badania jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGOMONTAZ-POLNOC SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 r., sporzadzonego zgodnie z MSSF,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.,
sporzadzonego zgodnie z MSSF.

22. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptaconym lub naleznym 2z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustug doradztwa podatkowego lub pozostatych
ustug, dotyczace danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego roku obrotowego

Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytulu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na dzien
30 czerwca 2009 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
rocznego za rok obrotowy 2009, zostato okreslone tacznie w kwocie 260.000,00 zt netto, w tym:

- przeglad poétrocznych sprawozdan 115.000,00 zt netto,
- badanie rocznych sprawozdan 145.000,00 zt netto.

Powyzsza kwota jest kwota ryczailtowa, nie uwzgledniajacq zakresu prac, wykonywanych w przypadku
wystgpienia sytuacji wymagajacych wykonania dodatkowych prac, zwigzanych z przedmiotem umowy,
jak np.:

- udzielenia doradztwa z zakresu rachunkowosci,

- przygotowania lub skorygowania wykazéw lub analiz, potrzebnych firmie Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. do wykonania przedmiotu umowy, ktdére nie zostaty przygotowane przez Spotke w ogdle lub
zostaty przygotowane nieterminowo lub niewtasciwie.
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Wynagrodzenie Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z tytulu przeprowadzenia przegladu w ograniczonym
zakresie poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych na dzien
30 czerwca 2008 r. oraz z tytutu przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
rocznego za rok obrotowy 2008, zostato okreslone tgcznie w kwocie 241.500,00 zt netto, w tym:

105.000,00 zt netto,

136.500,00 zt netto.

- przeglad poétrocznych sprawozdan
- badanie rocznych sprawozdan

23. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
oraz zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W ENERGOMONTAZ-POENOC SA nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do gtosu, zatem liczba
posiadanych akcji i udziat w kapitale zaktadowym Spotki sg tozsame z liczbg posiadanych gltosow oraz
udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Struktura akcjonariatu ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na dzier przekazania raportu, wedtug posiadanych
przez Spétke informacji, przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba 0 DEEES Liczba o o@l::'z:ia:zvl\),ie
Lp. Nazwa posiadanych w kapitale . g )
- glosow na WZA gltoséw na
akcji zaktadowym WzA
stan na dziein 04.05.2009 r.
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2.  ING Towarzystwo Funduszy 2.870.316 12,05 2.870.316 12,05
Inwestycyjnych S.A.
zwiekszenia
zmniejszenia
stan na dzien 17.08.2009 r.
1. | Polimex-Mostostal S.A. 15.619.693 65,55 15.619.693 65,55
2. | ING Towarzystwo Funduszy 2.870.316 12,05 2.870.316 12,05
Inwestycyjnych S.A.

24. Umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktorych w przyszto$ci mogq nastgpi¢ zmiany w proporcjach
akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatlowych, dokonanych w
ramach Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej nie dokonywano inwestycji kapitatowych.

26. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W sklad Grupy Kapitalowej wchodzi ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, bedgca jednostkg dominujacq oraz nizej wymienione jednostki zalezne i stowarzyszone:
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% udziat
EP SA
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale zaktadowym
30.06.2008 r. | 30.06.2009 r.
Jednostki zalezne
Energomontaz-Nieruchomosci” 1. Obrét nieruchomosciami
"Sp zgo o Warszawa 2. Obstuga nieruchomosci 100,0 99,91
: s 3. Zarzadzanie nieruchomosciami
»~Energomontaz-Magyarorszag” Budapeszt 1. Roboty budowlano-montazowe 100.0 100.00
Sp. z 0.0. P 2. Ustugi, handel ! !
Energomontaz-Péinoc-Gdynia™” 1. Roboty budowlano-montazowe
"S zgo o Y Gdynia 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,99 99,99
p- e 3. Dziatalno$¢ handlowa
1. Produkcja rurociagdw i konstrukcji
»~Energop” Sp. z 0.0. Sochaczew stalowych 99,997 99,997
2. Ustugi budowlano-montazowe
,,Energorpont_az-Polnoc-‘!’ecr)ln|ka Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe 99,30 99,30
Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.
1. Produkcja konstrukcji stalowych i
ZRE Lublin S.A. Lublin urzadzen energetycznych 73,53 73,67
2. Ustugi, handel, transport
Jednostki stowarzyszone
Energomontaz-Pétnoc-Betchatow” 1. Roboty budowlano-montazowe
"S zgo o Bitgoraj 2. Produkcja konstrukcji stalowych 32,82 32,82
p- e 3. Dziatalno$¢ handlowa
Jednostki w likwidacji
Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” 1. Roboty budowlano-montazowe
S g 0.0. W likwidacii Warszawa 2. Produkcja konstrukcji stalowych 98,65 98,65
p- e ] 3. Dziatalno$¢ handlowa
Jednostki w upadtosci
. b _ " 1. Ustugi sprzetowe i transportowe
,,SEne;ggn;o\r;ltaLljz :(_Jogéocﬁ Sochaczew Sochaczew 2. Produkcja konstrukcji stalowych - -
p- e P 3. Dziatalno$¢ handlowa

Z powyzszych spotek konsolidacjg metoda petng objeto nastepujace:

~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,
- ,Energop” Sp. z 0.0.,
- ,Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.,

- ZRE Lublin S.A.,

a metodq praw wiasnosci - ,,Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw” Sp. z o.o.

Z uwagi na nieistotny wptyw na prezentowang sytuacje majatkowgq i finansowq oraz wynik finansowy z
konsolidacji wytaczono spotke ,,Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” Sp. z o.0. w likwidacji.
Ponadto, w zwigzku z utratg przez jednostke dominujaca kontroli nad jednostkg w upadtosci, z konsolidacji
wylaczono spétke Energomontaz-Pétnoc-Sochaczew” Sp. z 0.0. w upadtosci.

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, wg stanu na
dzien 30 czerwca 2009 r., przedstawia ponizszy rysunek.
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STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY JEDNOSTEK POWIAZANYCH
wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 r.
ENERGOMONTAZ-POLNOC
Spotka Akcyjna
83.394.654 PLN
99,997% 99,91% 99,30% 73,67% 100,00% 99,99%
' 0,003% v 0,70% i v ) \ v
8508000 PLN e s | Lol el B
0,09%
32,82%
A

Energomontaz-Pétnoc
Belchatéw Sp. z 0.0.
1.532.700 PLN

Legenda:
—] Spotki zalezne
[ Spoétka stowarzyszona

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej

- dalsze umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej w budownictwie przemystowym,
- zwiekszenie eksportu ustug na rynki Unii Europejskiej,
- rozwdj specjalistycznej produkcji rurociagow,

- rozwdj ustug w zakresie serwisu przemystowego.

28. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wpltyw na osiagane przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejsze z czynnikdw, mogacych wywrze¢ wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, w perspektywie
co najmniej najblizszego kwartatu, to:

¢ wahania kursdéw walutowych (gtdwnie euro), wptywajace na wysokos¢ przychodéw ze sprzedazy i
kosztéw dziatalnosci operacyjnej,

e sezonowo$c¢ produkcji budowlanej,
e koniunktura w branzy budowlanej - w szczegdlnosci w budownictwie przemystowym,
e koszty zatrudnienia oraz dostepnos$¢ wykwalifikowanych pracownikéw.

Zgodnie ze stosowang w ENERGOMONTAZ-POENOC SA strategia zabezpieczania ryzyka walutowego
kontraktdw, w roku ubiegtym Spétka zawarta szereg transakcji opcji walutowych zabezpieczajacych 30%
wptywow z kontraktu na realizacje przedsiewziecia pod nazwg ,Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie
i uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla bloku nr 10 - 500 MW w El. Kozienice S.A.”.

Z przedmiotowych transakcji opcyjnych, stuzgcych zabezpieczeniu wptywdw z kontraktu na poziomie kursu
3,3500 PLN za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty kontraktu, do rozliczenia pozostato 6 ,zero
kosztowych” strategii opcyjnych, sktadajacych sie z zakupu 6 kontraktéw opcji walutowych typu EUROPEAN
PLAIN VANILLA, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR, na sprzedaz walut i sprzedazy 6 kontraktow opcji
walutowych typu EUROPEAN PARISIAN KNOCK-IN, z kursem rozliczenia 3,35 PLN/EUR oraz barierg knockin
na poziomie 3,47 PLN/EUR, na zakup walut, o tacznej wartosci 11.200.000,00 EUR.
Terminy realizacji poszczegdlnych opcji, stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontraktu, przedstawiono w
tabeli ponizej.
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Kwota rozliczanej
L Data rozliczenia opcji walutowej
p. el w EUR
sprzedaz zakup
1. 31.07.2009 r. 2.050.000,00 2.050.000,00
2. 30.09.2009 r. 1.850.000,00 1.850.000,00
3. 27.11.2009 r. 2.900.000,00 2.900.000,00
4. 30.04.2010 . 2.150.000,00 2.150.000,00
5. 03.01.2011r. 1.500.000,00 1.500.000,00
6. 31.03.2011 r. 750.000,00 750.000,00
OGOLEM: 11.200.000,00 11.200.000,00

Ponadto w dniu 5 czerwca 2009 r., w celu dodatkowego zabezpieczenia kontraktu z Elektrownig
Kozienice S.A., o ktéorym mowa powyzej, ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zawarta z ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. 6 transakcji typu forward NDF.

Terminy realizacji poszczegodlnych transakcji przedstawiono w ponizszej tabeli.

Kwota rozliczanej
) ) transakcji forward NDF
Lp. Data rozllczgnla w EUR
transakcji
kurs terminowy kwota transakcji
PLN/EUR w EUR

1. 31.07.2009 r. 4,5704 1.000.000,00
2 30.09.2009 r. 4,5820 900.000,00
3 27.11.2009 r. 4,5910 1.500.000,00
4. 30.04.2010rr. 4,6060 1.100.000,00
5 03.01.2011r. 4,6010 750.000,00
6 31.03.2011 r. 4,6010 300.000,00
OGOLEM: 5.550.000,00

W I-szym podtroczu 2009 r. spoétka zalezna od Emitenta, dziatajaca pod firma ,Energomontaz-Pdtnoc-
Gdynia” Sp. z 0.0. zabezpieczyfa transakcjami typu forward:

- od dnia 24 kwietnia 2009 r. 19% pozostatych wplywdw z kontraktu na wykonanie i montaz wiezy
obstugowej wg projektu V5001 Aker Oilfield MHT, realizowanego dla firmy National Oilwell Varco oraz
6,4% pozostatych wptywéw z kontraktdw realizowanych dla firm: Aker Kvaerner Stord, Babcock Noel
Nuclear i PROTEA Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 591.300,00 EUR. Terminy
realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych wpltywéw z
kontraktu, przedstawiono w ponizszej tabeli.

. - kurs kwota
Data rozliczenia . o

Lp. transakcji terminowy transakcji forward

PLN/EUR w EUR
1. 05.08.2009 r. 4,4948 150.900,00
2. 18.08.2009 r. 4,4962 67.300,00
3. 30.09.2009 r. 4,5008 17.400,00
4. 19.10.2009 r. 4,5017 67.300,00
5. 30.11.2009 r. 4,5067 288.400,00
OGOLEM: 591.300,00
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- od dnia 29 maja 2009 r. 6% pozostatych wptywow z kontraktu na wykonanie i montaz wiezy obstugowej
wg projektu V5001 Aker Oilfield MHT, realizowanego dla firmy National Oilwell Varco.

Na dzien 30 czerwca 2009 r. pozostata do rozliczenia kwota w wysokosci 432.700,00 EUR. Terminy
realizacji pozostatych transakcji typu forward, stuzacych zabezpieczeniu pozostatych wplywéw z
kontraktu, przedstawiono ponizej.

Data rozliczenia S T
Lp. S G terminowy transakcji forward
] PLN/EUR w EUR
1. 28.07.2009 r. 4,5165 297.200,00
2 18.08.2009 r. 4,5195 21.600,00
3. 19.10.2009 r. 4,5300 21.600,00
4 30.11.2009 r. 4,5370 92.300,00
OGOLEM: 432.700,00

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, na podstawie podpisanych kontraktéw, oszacowata ekspozycje na
ryzyko walutowe po dniu 1 lipca 2009 r.:

a) dla Spofki

Wartosc¢ przepltywoéw do realizacji

Pozycja w tys. EUR
w 2009 r. po 01.01.2010 r. RAZEM
Wptywy w walucie 22.069,2 14.013,6 36.082,80
Wydatki w walucie 1.120,3 0,0 1.120,30
Ekspozycja na ryzyko walutowe 20.948,9 14.013,6 34.962,50

Transakcje zabezpieczajace

zawarte do dnia 30.06.2009 r. 10.200,0 6.550,0 16.750,00

Pozycja otwarta w walucie obcej 10.748,9 7.463,6 18.212,50

b) dla Grupy Kapitatowej

Wartosc¢ przeplywow do realizacji

Pozycja w tys. EUR
w 2009 r. po 01.01.2010 r. RAZEM
Wptywy w walucie 29.448,8 16.775,6 46.224,40
Wydatki w walucie 1.240,3 0,0 1.240,30
Ekspozycja na ryzyko walutowe 28.208,5 16.775,6 44.984,10
sk meleczes |
Pozycja otwarta w walucie obcej 16.981,5 10.225,6 27.207,10

Kontrakty zostaty podpisane w latach 2007 + 2009, przy kursie przyjetym do sporzadzenia ofert w
wysokosci 3,35 + 4,25 PLN/EUR.

Utrzymujacy sie wysoki kurs EUR/PLN bedzie pozytywnie wptywat na biezace wyniki na kontraktach
denominowanych w EUR. Réwnoczesnie ujemna wycena transakcji zabezpieczajacych bedzie dzieki temu w
petni rekompensowana wzrostem wpltywdw z niezabezpieczonych czesci kontraktéw.
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29. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA terminowo dokonuje sptat rat uktadowych, wynikajacych z ukfadu
zawartego z wierzycielami Spotki; posiada zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

30. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym

Zobowiazania warunkowe

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. tgczna kwota gwarancji i poreczen udzielonych przez Spétki z
Grupy Kapitatowej jednostkom powigzanym oraz pozostatym wyniosta 103.843.592,14 zi, w tym kwota
udzielonych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA gwarancji bankowych i poreczen wekslowych na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktéw wyniosta 80.857.1423,29 zt.

Naleznosci warunkowe

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 r. taczna kwota gwarancji i poreczen otrzymanych przez Spofki
z Grupy Kapitatowej od jednostek powigzanych oraz pozostatych wyniosta 39.910.561,73 z, w tym
kwota otrzymanych przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA gwarancji bankowych i poreczen wekslowych

od podwykonawcéw, zabezpieczajagca okresy gwarancyjne realizowanych kontraktéw wyniosta
8.844.145,98 zt.
Szczegotowe dane przedstawia ponizsza tabela:
Wyszczegélnienie EMITENT SPOLKI KONSOLIDACJA
1. Naleznosci warunkowe 8.844.145,98 31.066.415,75 39.910.561,73

1.1. Od jednostek powigzanych, z tytutu: 2.435.572,47 30.109.112,75 32.544.685,22

- otrzymanych gwarancji i poreczen 2.435.572,47 30.109.112,75 32.544.685,22

1.2. Od pozostatych jednostek, z tytutu: 6.408.573,51 957.303,00 7.365.876,51

- otrzymanych gwarancji i poreczen 6.408.573,51 957.303,00 7.365.876,51

2. Zobowiazania warunkowe

80.857.143,29

22.986.448,85

103.843.592,14

2.1. Wobec jednostek powigzanych, z tytutu:

29.986.700,00

3.404.216,49

33.390.916,49

- udzielonych gwarancji i poreczen

29.986.700,00

3.404.216,49

33.390.916,49

2.2. Wobec pozostatych jednostek, z tytutu:

50.870.443,29

19.582.232,36

70.452.675,65

- udzielonych gwarancji i poreczen

50.870.443,29

19.582.232,36

70.452.675,65

Razem pozycje pozabilansowe:

-72.012.997,31

8.079.966,90

-63.933.030,41

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI:

1. Prezes Zarzadu Wtodzimierz Dyrka

2. Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Milczarek

3. Wiceprezes Zarzadu Andrzej Orlinski

4. Cztonek Zarzadu Mirostaw Biatogtowski
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