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BILANS
30.06.2009 31.03.2009
AKTYWA 134 502 126 594
Aktywa trwate 2025 2026
Rzeczowe aktywa trwale 1338 1399
Wartosci niematerialne 687 627
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa obrotowe 132 477 124 568
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 57 32
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu 1787 1691
Naleznosci pozostate 1817 1168
Wierzytelnosci nabyte 124 339 116 401
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 613
Inne inwestycje krétkoterminowe 1 4
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 464 4 659
PASYWA 134 502 126 594
Kapitat witasny 94 904 88 239
Kapitat akcyjny 5494 5494
Kapitat zapasowy (agio) 18 111 18 111
Kwoty otrzymane na przysztg emisje akcji, udziatéw 0 0
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny - kapitat z przeszacowania
aktr;/w()w finansowy]ch é/osteypnyct?do spprzedazy 63812 58729
Zyski zatrzymane 7 487 5904
Zysk (strata) netto biezacego okresu 1583 2537
Zyski (straty) lat poprzednich 2540 3
Kapitat zapasowy utworzony z zysku 3 364 3 364
Kapitat rezerwowy utworzony z zysku 0 0
Zobowiazania diugoterminowe 6 400 7 442
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 894 910
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu) 5506 6 523
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 9
Zobowigzania pozostate 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 33113 30 828
Rezerwy krétkoterminowe 0 12
Wyemitowane obligacje (wg zamortyzowanego kosztu) 22 043 22740
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 389 98
Zobowigzania z tytutu leasingu 77 90
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 280 7 852
Zobowigzania pozostate 324 35
Rozliczenia miedzyokresowe 85 85
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Wartos¢ ksiegowa 94 904 88 324
Liczba akcji zwyktych (w tys.) 5494 5494
Liczba akcji rozwodnionych (w tys.) 5654 5654
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 17,27 16,08
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 16,79 15,62
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat roku | kwartat roku
2009/10 2008/09

od 01.04.2009 od 01.04.2008

do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przychody netto 6933 3470
Przychody z wierzytelnosci nabytych 6 433 3159
Przychody z zasgdzonych kosztéw procesu 472 295
Inne przychody ze sprzedazy 28 16

Koszt wtasny przychodow 2580 1105
Koszty nabycia wierzytelnosci 2 691 810
Koszty procesu 443 295
Koszty wiasne innych przychodéw 15 0

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3784 2 365
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 324 292
Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej 711 401

Zysk (strata) ze sprzedazy 2749 1672
Pozostate przychody operacyjne 12 18
Pozostate koszty operacyjne 99 154

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2662 1536
Przychody finansowe 60 21
Koszty finansowe 766 499

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1956 1058
Podatek dochodowy 373 388

Czes$¢ biezaca 389 0
Czes$¢ odroczona -16 388

Zysk (strata) netto 1583 670

Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyklych w tys. 5494 5494

Srednia wazona ilo$é akcji rozwodnionych w tys. 5654 5654

Zysk netto na jedng akcje zwyktg w zt 0,29 0,12

Zysk netto na jedna akcje rozwodniong w zt 0,28 0,12
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

| kwartat roku
2009/10

od 01.04.2009

do 30.06.2009

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem

Amortyzacja

Zyski /(straty) z réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw dtugoterminowych (z wytgczeniem
rezerwy na podatek odroczony)

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw krétkoterminowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z zasgdzonych kosztéw procesu

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci pozostatych (bez naleznosci z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych)

(Zwiekszenia)/zmniejszenia zwigzane ze stanem nabytych wierzytelnosci
wraz ze zmiang stanu kapitatu z aktualizacji wyceny zakupionych
wierzytelnosci

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan pozostatych (bez
zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych)

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych

Zaptacony (Zwrécony) podatek dochodowy
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wplywy

Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywédw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Woplywy z udziatéw w zyskach

Woplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Odsetki otrzymane

Sptaty pozyczek krétkoterminowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Woydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Udzielenie pozyczek krétkoterminowych
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Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -85 -409
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy 7 250 8910
Woplywy netto z emisji akcji 0 0
Emisja obligacji netto 7 250 8910
Kredyty i pozyczki 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 9758 541
Dywidendy i wyptaty na rzecz wtasciciel 0 0
Wykup obligaciji 9 000 0
Sptata kredytdéw i pozyczek 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 22 66
Odsetki zaptacone 736 475
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 508 8 369
Przeptywy pieniezne netto razem: -601 3149
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym: -601 3149
Srodki pienigzne na poczatek okresu 613 545
Srodki pienigzne na koniec okresu 12 3694
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

| kwartat roku 2009/10 Kwoty
. Akcje otrzymane Kapitat z .
. Kapitat . Kapitat
Kapl_tal zapasowy V\{Iasng _na pr?y_szlq aktualizacjl Zyski zatrzymane wiasny,
akeyjny (agio) (wielkosé emisje wyceny, z razem
g ujemna) akgcji, tego:
udziatéw
kapitat z
przeszacowani Zysk Kapitat Kapitat
a aktywow i‘(:zk :zttg (strata) z zapasowy rezerwowy
finansowych ok?esu.? lat utworzony utworzony
dostepnych do ubiegtych z zysku z zysku
sprzedazy
Stan na 01.04.2009 (B.O.) 5494 18 111 0 0 58 729 0 2 540 3364 0 88 239
- korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(Sgag - 01.04.2009 po korektach 5494 18111 0 0 58 729 0 2540 3364 0 88239
Zmniejszenia / zwiekszenia z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zysku
w tym: dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 0 0 0 1583 0 0 0 1583
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akciji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci godziwej 0 0 0 0 5083 0 0 0 0 5083
instrumentow finansowych
Razem zmiany w okresie 0 0 0 0 5083 1583 0 0 0 5083
Stan na 30.06.2009 (B.Z.) 5494 18 111 0 0 63 812 1583 2540 3364 0 94 904
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| kwartat roku 2008/09 Kwoty
Kabitat Kapitat vﬁla::lr?e :;rz;r(zm:::e Kapitat z Kapitat
PH zapasowy . A przyszia aktualizaciji Zyski zatrzymane wiasny,
akeyjny (agio) (wielkosé emisie wyceny, z tego: razem
ujemna) akgcji, ’ :
udziatéw
kapitat z
przeszacowania Zysk Kapitat Kapitat
aktywow Zys_k netto (strata) z zapasowy rezerwowy
finansowych blg;?::l?o lat utworzony utworzony
dostepnych do ubiegtych z zysku z zysku
sprzedazy
Stan na 01.04.2008 (B.O.) 5494 18 111 0 0 44138 0 4243 0 0 71 986
- korekty btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 10 247 0 3 0 0 10 250
f;ag )“a 01.04.2008 po korektach 5494 18 111 0 0 54 385 0 4246 0 0 82 236
Zmniejszenia / zwiekszenia z podziatu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zysku
w tym: dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 0 0 0 670 0 0 0 670
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akciji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akciji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci godziwej ) )
instrumentéw finansowych 0 0 0 0 6736 0 0 0 0 6736
Razem zmiany w okresie 0 0 0 -6 736 670 0 0 0 -6 066
Stan na 30.06.2008 (B.Z.) 5494 18 111 0 0 47 649 670 4246 0 0 76 170
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KREDYT INKASO S.A.

Kredyt Inkaso S.A. (,,Kredyt Inkaso” lub ,,Spotka” lub ,,KI S.A.” lub ,,Emitent”), spotka akcyjna, powstata
19 kwietnia 2001 r. w poprzedniej formie prawnej (spotka komandytowa Dom Obrotu
Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso sp. z 0.0. sp. komandytowa). Od 28 grudnia 2006 r. dziata w obecnej
formie prawnej jako spotka akcyjna.

Spotka jest wiodacym nabywca pakietow wierzytelnosci uznanych za trudne do odzyskania przez
operatorow telekomunikacyjnych w Polsce. Kredyt Inkaso S.A. dochodzi zaptaty nabytych na wtasny

rachunek i wtasne ryzyko wierzytelnosci od dtuznikow przede wszystkim na drodze prawnej.

Siedziba Kredyt Inkaso S.A. miesci sie w Zamosciu przy ulicy Okrzei 32.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe Spétki (,,Skrocone Kwartalne
Sprawozdanie Finansowe”) sporzadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR”) 34 - Sroédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do s$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skroconego
Kwartalnego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Skrécone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe nalezy, ze wzgledu na ciagtos¢ i kompletnosé
prezentowanych informacji, czyta¢ tacznie ze zbadanym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Kredyt
Inkaso S.A. za rok obrotowy 2008/09 sporzadzonym wedtug MSSF/MSR za okres od 1 kwietnia 2008 roku
do 31 marca 2009 roku.

Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sktada sie z bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

W kwartalnym sprawozdaniu finansowym uwzgledniliSmy badz odroczylisSmy koszty powstajace w roku
finansowym nieréwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ uwzglednione badz
odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Skrécone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe przygotowaliSmy w tysiacach PLN
i zatwierdziliSmy (Zarzad) do publikacji w dniu 15 sierpnia 2009 roku. Wszystkie kwoty wykazane
w zataczonym Skroconym Kwartalnym Sprawozdaniu Finansowym prezentowane sa w tysiacach PLN,
chyba ze zaznaczono inaczej.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sporzadziliSmy przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, poniewaz nie znamy okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Uwzglednienie standardoéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujacych na
dzien 1 kwietnia 2009 roku.

Nie wybralisSmy opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardow oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

- MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2009 roku,

- Zaktualizowany MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska,
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- Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska,

- Zaktualizowany MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie
Europejska,

- Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji - Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”, maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie na dzien 1 stycznia 2009 roku lub po
1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych - Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowiazania powstate w wyniku likwidacji”.

Powyzsze standardy nie zostaty zaakceptowane przez Unig Europejska.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz prezentacji sprawozdan finansowych

Niniejsze Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe sporzadziliSmy stosujac ponizsze zasady
rachunkowosci:

BILANS - Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne iprawne zostaty uznane sktadniki aktywow, ktore wynikaja z tytutow
umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa one zbywalne.

Poczatkowej wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych dokonano w cenie nabycia
wynikajacej z oddzielnej transakcji. Po poczatkowym ujeciu, wyceny sktadnikow wartosci
niematerialnych dokonano w cenie nabycia po pomniejszeniu o umorzenie; czynnikiem
pomniejszajacym wycene z zasady jest ponadto taczna kwota odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci. Czynnik ten nie wystapit w okresie sprawozdawczym.

Okres imetoda amortyzacji wartosci niematerialnych z oznaczonym okresem uzytkowania zostaty
zweryfikowane na koniec okresu sprawozdawczego. Zweryfikowany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych i prawnych nie réznit sie od poprzednich szacunkow. Wartosc¢ koncowa uznano za zero.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie metoda liniowa przez
okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych,
wykorzystywanych w prezentowanych okresach, wynosi:

- dla oprogramowania systemowego - 30%, 33% lub 50%
- dla oprogramowania produkcyjnego - 30% lub 50%

W wyniku analizy ustalono, ze wartos¢ koncowa uzytkowanych przez Spotke wartosci niematerialnych
i prawnych jest rowna zero. Stawki amortyzacyjne zastosowane do wartosci niematerialnych
i prawnych w poprzednich okresach nie rdznia sie od tych, ktére zweryfikowano izastosowano
w okresie sprawozdawczym. Ztego wzgledu wartosci netto wartosci niematerialnych i prawnych
wedtug zasad dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowiazujacych sa takie same.

Spotka posiada sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania,
ktorym jest znak towarowy. Sktadnik taki wykazuje sie w cenie zakupu po przeprowadzeniu testu na
trwatg utrate wartosci. Test nie wykazat potrzeby obnizenia wartosci bilansowej.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystapity przestanki utraty wartosci innych
sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych.
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Sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje on zbyty
lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci z jego uzytkowania lub zbycia.

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

1)  ktore sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w dziatalnosci,

2)  ktdére maja by¢ wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

3) w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz przyniosa w przysztosci korzysci
ekonomiczne,

4)  ktorych wartos¢ mozna ocenic¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczono:

1)  ulepszenia w obcych srodkach trwatych (budynkach),
2)  maszyny, urzadzenia,

3) inne $rodki trwate,

4)  srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia srodki trwate zostaty wycenione w cenie nabycia.

W uzytkowanych przez Spotke srodkach trwatych nie wyrozniono istotnych czesci sktadowych srodkow
trwatych (komponentow), ktorych okres uzytkowania roznitby sie od okresu uzytkowania catego srodka
trwatego.

W prezentowanych okresach stosowano metode liniowa amortyzacji srodkow trwatych, wynikajaca
z oczekiwanego zuzycia S$rodka trwatego, z wyjatkiem notebook’0w amortyzowanych metoda
degresywna przy wspotczynniku degresji rownym 2.

Podstawa naliczania odpisow amortyzacyjnych srodkéw trwatych w okresie zastosowania MSR jest
wartos$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowa. W wyniku analizy ustalono, ze wartos¢ koncowa
uzytkowanych przez Spotke srodkow trwatych jest rowna zero. Stawki amortyzacyjne zastosowane do
srodkow trwatych w poprzednich okresach nie roznig sie od tych, ktére zweryfikowano i zastosowano
w okresie sprawozdawczym. Z tego wzgledu wartosci netto Srodkéw trwatych wedtug zasad
dotychczasowych i wedtug zasad aktualnie obowiazujacych sa takie same.

Amortyzacji dokonywano z uzyciem stawek wynikajacych z przewidywanych okreséow uzytkowania,
ktore dla juz posiadanych srodkow wynosza:

Inwestycje w obce Srodki trwate (budynki) - 10%
Komputery (stacje robocze) - 30%
Notebook’i - 30%
Serwery - 30%
Komputerowe urzadzenia specjalistyczne - 30%
Kopiarki i drukarki wysokonaktadowe - 28%
Systemy telekomunikacyjne - 20%
Meble - 20%
Specjalizowane urzadzenia biurowe

(np. kopertownice, niszczarki wysokonaktadowe) - 14%

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, zas konczy sie dla
srodkow usunietych z ewidencji bilansowej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w kwocie przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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Przy wycenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktdorym pozycja
aktywow zostanie zrealizowana.

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

Do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych Spotka zalicza odsetki, zwigzane z leasingiem
finansowym, przewidziane do rozliczenia w okresie dtuzszym niz 12 miesiegcy od dnia
sprawozdawczego.

Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytutu
podatku dochodowego, naleznosci z zasadzonych kosztow procesu oraz naleznosci pozostate.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisow
aktualizujacych ich wartosci na koniec okresu sprawozdawczego.

Sa to przede wszystkim naleznosci wynikajace z prowadzonej przez spotke dziatalnosci obrotu
i zarzadzania wierzytelnosciami.

Wartos¢ ksiegowa naleznosci odpowiada ich wartosci godziwej.
Wierzytelnosci nabyte

Na nabyte wierzytelnosci sktada sie wartos¢ wierzytelnosci zakupionych na wtasne ryzyko i wtasny
rachunek, ktore Spotka kwalifikuje jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Wyceniane sa
wedtug wartosci godziwej wedtug estymacji opartej na historycznych doswiadczeniach (rekalkulacja
przysztych przeptywow pienieznych uwzgledniajaca wartos¢ biezaca inwestycji w wierzytelnosci na
dzien bilansowy).

Powstate na moment poczatkowego ujecia roznice przejsciowe w podatku dochodowym sa
nieujmowane, poniewaz spetniaja warunek wynikajacy z MSR 12 par. 22, par. 15c i par. 24. Rdznice
przejsciowe powstajace z wyceny do wartosci godziwej na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy, sa
nizsze od nieujmowanej réznicy z poczatkowego ujecia, dlatego takze nieujmowane. Wierzytelnosci,
ktorymi Spotka zarzadza, cechuja sie bowiem obiektywna tendencja spadku wartosci godziwej w miare
uptywu czasu.

Zaréwno réznice dodatnie z wyceny w wartosci godziwej, jak iujemne sa odnoszone na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Srodki pieniezne

Na srodki pieniezne sktadaja sie srodki pieniezne w banku i w kasie oraz inne srodki pieniezne, czyli
depozyty bankowe o okresie zapadalnoici nieprzekraczajacym trzech miesiecy. Srodki te zostaty
wycenione w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymagajacej zaptaty.
Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow,

tj. poniesione wydatki dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych oraz odsetki, dotyczace
leasingu finansowego, przypadajace do rozliczenia w ciagu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

BILANS - Pasywa
Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Spotki jest wykazany w wartosci nominalnej, zgodnej ze statutem Spétki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy (agio)

Kapitat ten jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢
nominalng pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny, kapitat z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Kapitat z aktualizacji wyceny jest tworzony w zwiazku zwyceng w wartosciach godziwych
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, odnoszone sa tu zaréwno przeszacowania
zwiekszajace jak i zmniejszajace wartosc godziwa.

Na moment wytaczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu skumulowane zyski lub straty netto
ujete na kapitale z aktualizacji wyceny odnosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe ztytutu podatku odroczonego utworzono w kwocie, ktora w przysztosci spowoduje
zwiekszenie zobowigzania do zaptaty z tytutu podatku dochodowego, w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy bilansowa wartoscia aktywdw i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Przy wycenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego uwzgledniono stawke podatku
dochodowego 19%, ktora wedtug naszej najlepszej wiedzy bedzie obowiazywata w roku, w ktorym
rezerwa zostanie rozwiazana.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych, ktore sa
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Oszacowana kwota rezerwy na
$wiadczenia emerytalne okazata sie kwota nieistotna, dlatego odstapiono od jej ujecia i prezentacji.

Pozostate rezerwy
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Pozostate rezerwy sa tworzone gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
korzysci ekonomicznych i mozna dokonac wiarygodnego oszacowania tego zobowigzania.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztow
finansowych w zaleznosci od okolicznosci, z ktdrymi wiaze sie przyszte zobowiagzanie.

Zobowigzania

Zobowiagzania wycenia sie¢ na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty,
Z wyjatkiem zobowiazan z tytutu emisji obligacji. Zobowiazania z tytutu emisji obligacji sa wyceniane
na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne. Na dzien
bilansowy wycena nastapita wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej (w skorygowanej cenie nabycia) i dzielone wg terminu generowanego przeptywu na
czes¢ krotko i dtugoterminowa.

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych wykazuje sie w kwocie wymagajacej
zaptaty, z zastosowaniem stawki 19%.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne sa dokonywane na dzien sprawozdawczy, jesli istnieje
taka koniecznos$¢, w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Transakcje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych w okresie sprawozdawczym nie wystapity.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody

Przychody z nabytych wierzytelnosci (dochodzenie zaptaty wierzytelnosci na wtasne ryzyko i rachunek)
ujmowane sa w momencie ich otrzymania i w otrzymanej kwocie.

Przychody z zasadzonych kosztow postepowania sadowego wykazywane s w dacie uzyskania tytutu
wykonawczego.

Przychody z ustug ujmowane sa w dacie i kwocie ich wymagalnosci.
Koszt wtasny przychodow

Na koszt wtasny przychodow z tytutu nabytych wierzytelnosci sktadaja sie wartos¢ nabycia, w tym
honorarium zastepcy procesowego w wysokosci przychodu otrzymanego z tytutu zwrotu zasadzonych
kosztow zastepstwa procesowego, zas na koszt wtasny przychodow z zasadzonych kosztow procesu
sktadaja sie koszty tego postepowania odpowiednie do przychodéw zasadzonych prawomocnymi
wyrokami kosztow postepowania z wytaczeniem kosztow zastepstwa procesowego.

Wartos¢ nabycia wierzytelnosci obejmuje takze czesc¢ wartosci nabycia wierzytelnosci tj. ceny nabycia
plus kosztow transakcji, ktora uznano w okresie sprawozdawczym za niemozliwg do wygenerowania
z niej korzysci w przysztych okresach i jednoczesnie nie zostata zaliczona do kosztow w okresach
przesztych.
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Koszty ogdlnego zarzqdu

Do kosztéow ogolnego zarzadu zalicza sie wszelkie pozostate koszty ponoszone przez Spotke, ktore nie
zostaty zaliczone do kosztu wtasnego przychodoéw i pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej, a
zostaty poniesione takze w zwiazku z dziatalnoscia operacyjna Spotki.

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej

Do pozostatych kosztow dziatalnosci podstawowej zalicza sie koszty utrzymania contact center, koszty
obstugi przedprocesowej zakupionych wierzytelnosci iinne koszty zwiazane z zarzadzaniem
zakupionymi wierzytelnosciami, nie ujete w koszcie wtasnym uzyskanego przychodu.

Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy i odroczony. Biezace zobowigzanie
podatkowe obliczono na podstawie wyniku podatkowego danego okresu, w oparciu o obowiazujaca
stawke - 19%.

Podatek odroczony zostat wyliczony w oparciu o metode bilansowa jako podatek podlegajacy zwrotowi
lub zaptacie w przysztosci, w oparciu o wystepujace rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi
a podatkowymi aktywow i pasywow.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdéw pienieznych Spétka sporzadza metoda posrednia. W dziatalnosci operacyjnej
ujawniono przeptywy srodkow pienieznych zwiazane z wierzytelnosciami uznanymi przez Spotke za
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
W OKRESIE SRODROCZNYM.

Dziatalnosc¢ Kredyt Inkaso S.A. nie cechuje sie sezonowoscia. Dziatalno$¢ Kredyt Inkaso S.A. polega na
dochodzeniu zaptaty wierzytelnosci, gtownie na drodze prawnej. Powyzszy model biznesu generuje
przychody w stosunkowo krotkim okresie po zakupie pakietu wierzytelnosci, poézniej dtugoterminowo
w trakcie wykonywania procedur prawnych dochodzenia naleznosci (gtownie postepowanie
komornicze), takze w wyniku ich wznawiania po okresach przerwy. Jednoczesnie koszty kumulowane sa
przede wszystkim w poczatkowej fazie obstugi nabytych pakietow (przede wszystkim sadowe i
wszczecia postepowania komorniczego).

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Nie publikowalismy prognoz wynikow finansowych na niniejszy i nastepne okresy.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO

NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

akcjonariusz liczba akciji % gtoséw na WZA
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Agnieszka Buchajska 2207 000 40,17%
- bezposrednio 1 607 000 29,25%
- poprzez Renale Management Limited z siedzibg w Limassol 600 000 10,92%

Dekra Holdings Limited (Nikozja, Cypr) 549 000 9,99%

Artur Gornik, w tym: 480 000 8,74%
- bezposrednio 243 000 4,42%
- poprzez Kl sp. z 0.0. 237 000 4,31%

Monika Chadaj 405 000 7,37%

Stawomir Cwik 300 000 5,46%

W dniu 29 czerwca DWS Polska TFI dokonato zbycia czesci posiadanych akcji, w wyniku czego udziat
DWS Polska TFI w ogdlnej liczbie gtosow na WZA spadt ponizej progu 5%. Przed transakcja DWS Polska
TFI posiadato 274 984 akcji Kredyt Inkaso S.A., co stanowito 5,01% udziatu w liczbie gtosow na WZA. Po
zmianie DWS Polska TFl posiada 224 837 akcji Kredyt Inkaso S.A., co stanowi 4,09% liczby gtosow na
WZA.

Inne zmiany stanu posiadania akcji wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w
okresie sprawozdawczym oraz pozniej do dnia publikacji Raportu Kwartalnego nie wystapity.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ
ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

Wedtug naszej wiedzy sposrod osob zarzadzajacych i nadzorujacych Kredyt Inkaso S.A. nastepujace
osoby posiadaty nasze akcje i opcje na nasze akcje:

Agnieszka Buchajska- stan posiadania akcji: -jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: -nie posiada

Artur Gornik- stan posiadania akcji: -jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: -96 000 szt.

Stawomir Cwik- stan posiadania akcji: -jak wskazano w punkcie poprzednim
stan posiadania opcji na akcje: -64 000 szt.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

Kredyt Inkaso S.A. nie dziata w grupie kapitatowej.

RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU
NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.

Nie wystapity zdarzenia i kwoty nietypowe.

RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

a. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
0 0 0 0

b. rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

| Stan na poczatek | Zwiekszenia | Zmniejszenia |  Stan na koniec
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okresu okresu

910 0 16 894

c. odpisy aktualizujace wartosc naleznosci

Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
1691 97 0 1788

d. rezerwy na zobowiazania

Stan na poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec
okresu okresu
12 0 12 0

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W okresie sprawozdawczym dokonalismy emisji obligacji:

a) w dniu 25.05.2009 emisja obligacji trzymiesiecznych serii | o wartosci nominalnej 400 tysiecy
ztotych,

b) w dniu 29.05.2009 emisja obligacji szesciomiesiecznych serii J o wartosci nominalnej 550 tysiecy
ztotych,

b) w dniu 12.06.2009 emisja obligacji dwuletnich serii K o wartosci nominalnej 6,3 mln ztotych.

W okresie sprawozdawczym dokonalismy wykupu obligacji:
a) w dniu 20.05.2009 wykup obligacji serii D o wartosci nominalnej 3 mln ztotych wraz z odsetkami,
b) w dniu 12.06.2009 wykup obligacji serii E o wartosci nominalnej 6 mln ztotych wraz z odsetkami.

Ponadto w okresie sprawozdawczym w ustalonych terminach wyptacilismy odsetki dla posiadaczy
obligacji serii B i H.

WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), Z PODZIALEM NA AKCJE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE.

W kwartale objetym Skréconym Sprawozdaniem Finansowym nie wyptacalismy dywidendy.

W dniu 3 lipca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate dotyczaca podziatu zysku za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2008 r. i konczacy sie 31 marca 2009 r. w kwocie 2 537
tysiecy zt, w ten sposob, ze kwota 494 tysiecy zt, tj. 9 gr. na jedna akcje, przeznaczona zostata na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, zas kwota 2 043 tysiecy zt przeznaczona zostata na kapitat
zapasowy. Prawo do dywidendy ustalono na dzien 8 wrzesnia 2009 r. Dywidenda zostanie wyptacona
w dniu 22 wrzesnia 2009 r.

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY
ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY.

Nie wystapity.

ZMIANY ZOBQWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Nie wystapity.
POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W
ZAKRESIE:
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Nie wystapity poza nizej wskazanymi.

. Postepowania dotyczacego zobowiagzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Nie wystapito.

Il. Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

a) Postepowania sadowe i egzekucyjne

Model biznesu Kredyt Inkaso S.A. zaktada zakupy pakietow wierzytelnosci masowych (po kilka
lub kilkanascie tysiecy wierzytelnosci w pakiecie) oraz dochodzenie ich zaptaty na drodze
sadowej. Stad tez naturalnym dla naszej dziatalnosci jest prowadzenie wielkiej liczby spraw
sadowych i przed organami egzekucyjnymi. Jednakze ze wzgledu na stosunkowo niewielkie
wielkosci dtugow nie istnieje ryzyko koncentracji (jednego lub kilku ztych dtugow tj. o
charakterystyce znaczaco gorszej od kalkulowanej).

Obecnie w ramach prowadzonej dziatalnosci Kredyt Inkaso S.A. jest m.in. strona okoto
48 tysiecy postepowan przed sadami o tacznej wartosci przedmiotu sporu prawie 90 milionow
ztotych i ponad 36 tysiecy postepowan egzekucyjnych o tacznej wartosci okoto 90 milionow zt.
W pierwszym kwartale biezacego roku obrotowego otrzymalismy z sadow ponad 7,5 tysiaca
nowych tytutow wykonawczych i zainicjowaliSmy ponad 10 tysiecy nowych postepowan
egzekucyjnych.

XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, PRZEKRACZAJACYCH WARTOSCIA WYRAZONA W Zt OTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY
500 000 EURO.

Nie wystapity.

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI.

Nie wystapity.

XVIL INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Nie wystepuja.

XVIII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

Oceniamy, ze ponizsze czynniki beda miaty istotny wptyw na nasze wyniki w najblizszym kwartale oraz
w perspektywie krotkoterminowej:

a. W biezacym roku obrotowym (podobnie jak w roku poprzednim) zainwestowalismy znaczne srodki w
pakiety wierzytelnosci, kupujac je od operatorow telekomunikacyjnych. W czerwcu 2009r.
sfinalizowalisSmy dwie transakcje. Zakup pakietu wierzytelnosci od PTK Centertel sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 24,73 mln ztotych wobec prawie 20 tysiecy dtuznikow (Raport biezacy nr
19/2009) i od Telekomunikacji Polskiej S.A. o wartosci nominalnej 12,43 mln wobec ponad 23
tysiecy dtuznikow. Powiekszenie portfela wierzytelnosci zwieksza osiagane przez Spotke
przychody. Kwoty zadtuzenia egzekwowane sa przez nas na drodze postepowan prawnych, zatem
na szybkos¢ uzyskiwania przychodow z wierzytelnosci istotnie wptywa sprawnos¢ organow wymiaru
sprawiedliwosci (przede wszystkim sadow) w przeprowadzaniu procedur prawnych.
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b. Ze wzgledu na korzystanie przez nas z kapitatu dtuznego wptyw na wynik netto maja stopy
procentowe, a szczegolnie stawka WIBOR3M. W okresie ostatniego potrocza obserwowalismy
obnizanie tej i jej podobnych stop procentowych oraz obnizenie referencyjnej stopy procentowej
przez Rade Polityki Pienigznej.

c. Na tempo dalszego rozwoju Spotki wptyw bedzie mie¢ mozliwos¢ i koszt pozyskiwania kapitatow z
rynku finansowego. Z jednej strony spadek stop procentowych obniza koszt finansowania
dziatalnosci, z drugiej strony na skutek kryzysu finansowego obserwujemy wzrost awersji do
ryzyka, a co za tym idzie - mniejsza sktonnos¢ do dostarczania kapitatu oraz oczekiwanie wyzszej
premii za ryzyko rynkowe zaréwno przez potencjalnych nowych inwestoréw jak i pozyczkodawcow.
Od ostatecznego efektu dziatania tych dwoch czynnikéw bedzie zalezec szybkos¢ rozwoju naszej
dziatalnosci.

XIX. INFORMACJE NA TEMAT SEGMENTU
Dziatamy w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujacym obrot wierzytelnosciami na
rynku krajowym. Segment ten stanowi nasz strategiczny przedmiot dziatalnosci, a inna dziatalno$¢ nie

wystepuje. Wszelkie dane przedstawione niniejszym Skroconym Kwartalnym Sprawozdaniem
Finansowym odnoszg sie do tego segmentu.

Aduwr Gl

Zamosc, dnia 15 sierpnia 2009 r. Prezes Zarzadu
Artur Maksymilian Gornik

hzowr £

Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Cwik

Strona 19z 19



