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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ
CASH FLOW SPOLKI AKCYJNEJ Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

Przeprowadzilem badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
CASH FLOW S.A. z siedziba w Dabrowie Goérniczej, na ktore sklada sie:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ sumg 99 721 tys. zlotych,

» rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 15 325 tys. zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 15 325 tys.
zlotych,

» rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujgcy wzrost stanu Srodkodw pieni¢znych o kwote 2 959 tys. zlotych,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Jednostki.
Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilem stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22002 r. nr 76, poz. 694
z pozniejszymi zmianami),

> norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowg Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzilem w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowg ocen¢ sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia

stowne:

>

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
stwierdzam, ze w badanej Jednostce w wyniku sporu w Zarzadzie Spoiki mialy miejsce
nastepujace zdarzenia:

» w dniu 22 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o odwotaniu z funkcji
Prezesa Zarzadu i z Zarzadu Pana Igora Kazimierskiego. Zmiana danych zostata wpisana
przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 marca 2009 roku. Jednakze Pan Igor Kazimierski
ztozyl odwotanie od postanowienia Sgdu zarzucajgc nieskuteczno$¢ podjetej uchwaty,
gdyz w chwili jej podjecia Rada Nadzorcza nie miala wymaganego minimalnego
pigcioosobowego sktadu. Przed rozpoczeciem posiedzenia Rady Nadzorczej Pan
Bartlomiej Patg¢ga bedacy jej Czlonkiem zlozyt bowiem rezygnacje. Zmiana ta zostala
wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 stycznia
2009 roku. Na dzien sporzadzenia opinii odwolanie jest w toku postepowania,

» roéwnoczesnie Pan Igor Kazimierski w dniu 26 stycznia 2009 roku ztozyl do Sadu
Okregowego w Katowicach pozew przeciwko CASH FLOW S.A. o ustalenie/stwierdzenie
nieistnienia uchwaty Rady Nadzorczej Spotki CASH FLOW S.A. z dnia 22 grudnia 2008
roku w przedmiocie odwotania go z funkcji Prezesa Zarzadu i z Zarzadu. Sad Okregowy
w Katowicach w dniu 23 marca 2009 roku wydal postanowienic o zawieszeniu
postgpowania w sprawie o ustalenie/stwierdzenie nieistnienia uchwaty Rady Nadzorczej
z dnia 22 grudnia 2008 roku do momentu ustanowienia kuratora dla spotki CASH FLOW
S.A,,

» w dniu 11 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CASH
FLOW S.A. pojeto uchwale o odwotaniu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i z Zarzadu Pana
Grzegorza Gniady. Na dzien wydania opinii sprawa jest w toku postgpowania
aw Krajowym Rejestrze Sadowym, rejestrze przedsigbiorcow Pan Grzegorz Gniady
wpisany jest jako Wiceprezes Zarzadu,
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> w dniu 27 lutego 2009 roku zostaly ztozone do Sadu Okregowego w Katowicach Wydziatu
XIV Gospodarczego pozwy o stwierdzenie niewaznosci badz o uchylenie uchwaly nr
3/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CASH FLOW S.A. z dnia
11 lutego 2009 roku o odwotaniu Pana Grzegorza Gniady z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
iz Zarzadu. Na dzien wydania opinii sprawa jest w toku postgpowania,

»> w dniu 17 marca 2009 roku do Sadu Rejonowego w Dabrowie Goérniczej zostat ztozony
wniosek o ustanowienie kuratora dla CASH FLOW S.A. uzasadniony brakiem organdéw
Spotki i niemoznosciag prowadzenia spraw. Na dzien wydania opinii sprawa jest w toku
postepowania.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosSci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow _ wartosciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Stefan Sokotowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
Biegly rewident nr 3743/3010 finansowych nr 723

Katowice, dnia 15. maja 2009 roku.
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A. Czes¢ ogdlna

1. Informacije ogolne

Niniejszy raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2008 dotyczy firmy CASH FLOW Spoftki
Akcyjnej w Dabrowie Gorniczej. Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2000 roku Sad Rejonowy
w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczo-Rejestrowy wpisal do rejestru handlowego firm¢. Firma
przerejestrowana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 8 stycznia 2002 roku.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmiany firmy Spotki
z Domu Obrotu Wierzytelno§ciami CASH FLOW Spétka Akcyjna na CASH FLOW Spotka Akcyjna.

Zgodnie ze statutem Spoltki kapitat podstawowy dzieli si¢ na 7 500 000 akcji o warto$ci nominalne;j

1,00 ztoty kazda, z czego:

» 1000 000 akcji serii ,,A” (imiennych i1 uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze na jedng
akcje serii ,,A” przypada pi¢¢ gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy) pokrytych zostato
gotowka,

» 4 000 000 akcji serii ,,B” (imiennych i uprzywilejowanych co do gltosu w ten sposob, ze na jedng
akcje serii ,,B” przypadaja dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy) pokryto wktadem
niepienieznym,

» 2500 000 akeji serii ,,C” (zwyklych na okaziciela) pokryte wktadem pieni¢znym - publiczna emisja
akcji.

Na koniec badanego okresu Jednostka posiada:

Kapital podstawowy 7 500,00| tys. zl
Pozostale kapitaly wlasne 6 223,00| tys. zl

Kapitat podstawowy nie ulegl zmianom.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogdlnego udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

» Garmint Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) — 38,11% udziatu,

> Lune Capital Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) — 28,70% udziatu.

W zwigzku z zaginigciem Ksiegi Akcyjnej podjeto proces jej odtworzenia. W dniu 7 kwietnia 2009 roku
zakonczono przyspieszone postepowanie odtworzeniowe Ksiegi Akcyjnej, w wyniku ktérego wpisano
dokumenty akcji reprezentujgce 430 000 akcji serii A oraz 1 720 000 akcji serii B bedace w posiadaniu
zagranicznej osoby prawnej. Do dnia wydania opinii pozostali akcjonariusze nie przedstawili swoich
akcji do wpisania do Ksiegi Akcyjnej.

Badana Jednostka dziata na podstawie:

» ustawy Kodeks Spotek Handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku,
>  statutu Spotki,

» innych wlasciwych przepiséw prawa.

Siedziba badanej Jednostki miesci si¢ w Dagbrowie Goérniczej przy ulicy Perla 14, gdzie prowadzi swa
dziatalnosc.

Spotka wedlug stanu na koniec badanego okresu nie posiada spotek zaleznych i stowarzyszonych.
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Badana Jednostka:

» Jjest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, rejestru przedsigbiorcow pod numerem:
0000078929,

> posiada nr statystyczny w systemie REGON: 277463484,

» przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD: 65237,

» jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy
w Dagbrowie Gorniczej NIP: 629-21-87-266.

» posiada nr PFRON: 24Y6071L6.

Glownym wykonywanym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest windykacja wierzytelnosci oraz inne
ustugi finansowe.

W badanej Jednostce w wyniku sporu w Zarzadzie Spotki mialy miejsce nastepujace zdarzenia dotyczace
funkcjonowania organow Statutowych Spotki: Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

» w dniu 22 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o odwotaniu z funkcji Prezesa
Zarzadu i1 z Zarzadu Pana Igora Kazimierskiego. Zmiana danych zostala wpisana przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 4 marca 2009 roku. Jednakze Pan Igor Kazimierski ztozyl odwotanie od
postanowienia Sgdu zarzucajgc nieskuteczno$¢ podjetej uchwaty, gdyz w chwili jej podjecia
Rada Nadzorcza nie miala wymaganego minimalnego pigcioosobowego sktadu. Przed
rozpoczeciem posiedzenia Rady Nadzorczej Pan Barttomiej Palgga bedacy jej Cztonkiem ztozyt
bowiem rezygnacj¢. Zmiana ta zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy
Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 8 stycznia 2009 roku. Na dzien sporzadzenia opinii odwotanie jest w toku postgpowania,

» roéwnoczesnie Pan Igor Kazimierski w dniu 26 stycznia 2009 roku ztozyt do Sadu Okregowego
w Katowicach pozew przeciwko CASH FLOW S.A. o ustalenie/stwierdzenie nieistnienia
uchwaty Rady Nadzorczej Spotki CASH FLOW S.A. z dnia 22 grudnia 2008 roku w przedmiocie
odwotania go z funkcji Prezesa Zarzadu i z Zarzadu. Sad Okregowy w Katowicach w dniu 23
marca 2009 roku wydal postanowienie 0 zawieszeniu postgpowania W sprawie
o ustalenie/stwierdzenie nieistnienia uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 22 grudnia 2008 roku do
momentu ustanowienia kuratora dla spotki CASH FLOW S.A.,

» w dniu 11 Iutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CASH FLOW
S.A. pojeto uchwale o odwotaniu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu iz Zarzagdu Pana Grzegorza
Gniady. Na dzien wydania opinii sprawa jest w toku postgpowania a w Krajowym Rejestrze
Sadowym, rejestrze przedsi¢gbiorcow Pan Grzegorz Gniady wpisany jest jako Wiceprezes
Zarzadu,

» w dniu 27 lutego 2009 roku zostaty ztozone do Sadu Okregowego w Katowicach Wydziatu XIV
Gospodarczego pozwy o stwierdzenie niewazno$ci badz o uchylenie uchwaly nr 3/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy CASH FLOW S.A. z dnia 11 lutego
2009 roku o odwotaniu Pana Grzegorza Gniady z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i z Zarzadu. Na
dzien wydania opinii sprawa jest w toku postepowania,

» w dniu 17 marca 2009 roku do Sadu Rejonowego w Dabrowie Gorniczej zostat ztozony wniosek
o ustanowienie kuratora dla CASH FLOW S.A. uzasadniony brakiem organow Spdtki
1 niemozno$cig prowadzenia spraw. Na dzien wydania opinii sprawa jest w toku postegpowania,

» w dniu 4 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Grzegorza Gniady na funkcje
Prezesa Zarzadu.

Na dzien wydania opinii w Krajowym Rejestrze Sadowym, rejestrze przedsigbiorcoéw, jako Zarzad
wpisany jest Pan Grzegorz Gniady — Wiceprezes Zarzadu.
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Na dzien wydania opinii w Krajowym Rejestrze Sgdowym, rejestrze przedsicbiorcow wpisana jest
czteroosobowa Rada Nadzorcza, w skladzie:

> Pan Witold Baranski,

» Pan Ryszard Gniady,

> Pan Adam Kazimierski,

» Pan Pawel Bak.

Glowng Ksiegowa badanej Jednostki w okresie badanym, do dnia 6 marca 2009 roku byta Pani Emanuela
Szebesta-Osinska. Od dnia 9 marca 2009 roku do czasu zakonczenia badania nadzor nad prawidlowos$cia
przygotowania dokumentacji ksiegowej przez pracownikow CASH FLOW S.A. pelni Biuro Rachunkowe
,Compendium” Sp. z 0.0. w Gliwicach.

Srednioroczne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 31 0sob.

II. Informacje dotyczace przedmiotu badania

Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej Jednostki, nie posiadajacej jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe, podpisane przez Zarzad,
sktadajace si¢ z:

»  wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

»  bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka
si¢ suma 99 721 tys. zlotych,

» rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacego strat¢ netto w wysokosci 15 325 tys. zlotych,

»  zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacych zmniejszenie stanu kapitatu (funduszu) wtasnego o kwotg 15 325
tys. zlotych,

» rachunku przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacego zmniejszenie stanu srodkdéw pieni¢znych o kwote 2 959 tys. zlotych,

»  dodatkowych informacji i objasnien

oraz ksiegi rachunkowe bedgce podstawg sporzadzenia tego sprawozdania.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak rowniez
nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzil biegly rewident Stefan Sokotowski (nr 3743/3010) zgodnie z umowg zawartg
dnia 8 sierpnia 2008 roku, pomi¢dzy badang Jednostka a firmg audytorska Stefan Sokotowski REWIZJA
FINANSOWA dziatalno$¢ gospodarcza (numer ewidencyjny 723) w Katowicach. W badaniu bral tez
udziat biegly rewident Marcin Bienias (nr 11254/8081). Badanie przeprowadzono w okresie od dnia 16
lutego 2009 roku do dnia wydania opinii.

Bieglty rewident i podmiot uprawniony do badania potwierdzili niezalezno$¢ od badanej Jednostki
W rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Decyzje o wyborze firmy audytorskiej Stefan Sokolowski REWIZJA FINANSOWA dziatalnosé
gospodarcza (numer ewidencyjny 723) w Katowicach jako podmiotu uprawnionego do badania podjeto
zgodnie z obowigzujacymi przepisami, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 czerwca 2008 roku.
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III. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Zatwierdzone dnia 30 czerwca 2008 roku sprawozdanie finansowe za rok 2007, zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B z dnia 2 lutego 2009 roku, Nr 124, poz. 692. Zysk bilansowy za rok 2007
zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2008 roku (Rep. A nr
6687/2008) przeznaczono na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie zostato ztozone do organu rejestrowego w dniu 15 lipca 2008 roku oraz w dniu 10 lipca
2008 roku do Pierwszego Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni 2007, bytlo poddane badaniu przez bieglego rewidenta —
Stanistawa Bazana 0145/3737 z podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych LEX-FIN
Sp. z 0.0. w Katowicach nr ewidencyjny 1112, uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Na podstawie zatwierdzonego bilansu 2007 roku prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego
okresu.
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B. Analiza sytuacji Jednostki

L Struktura i dynamika majatku i Zrédel jego finansowania
Stan na:

Pozvecie aKtywow i pasywow 31.12.2007 r. 31.12.2008 r. W skaznik

yeje akty pasy Cwotawtve | WeKkamik [T T Wekaznik | dynamikiw %

W WS P struktury (%) W WS- 2 struktury (%)
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 2818 2% 7670 7% 272%
I. Warto$ci niematerialne i prawne 2334 2% 2062 2% 88%
II. Rzeczowe aktywa trwale 478 - 454 - 95%
II1. Nalezno$ci dlugoterminowe - - 1401 1% g
IV. Inwestycje dtugoterminowe - - 3739 4% g
Vi Dtugoterminowe rozliczenia 6 ) 14 ) 2339%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 102 532 98% 92051 93% 90%
1. Zapasy - - - - -
II. Naleznosci krotkoterminowe 90 451 87% 87914 89% 97%
III. Inwestycje krotkoterminowe 11720 11% 3967 4% 34%
IV'A Krétkoterminowe rozliczenia 361 } 170 ) 47%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 105 350 100% 99 721 100% 95%
PASYWA
A.KAPITAL (fundusz) WELASNY 29 048 27% 13723 15% 47%
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7500 7% 7 500 8% 100%
I1. Nalezne wplaty na kapitat . } ) ) |
podstawowy (wielko$§¢ ujemna)
II1. Udziaty (akcje) wlasne - - - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 21374 20% 21548 22% 101%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny - - - - -
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe - - - - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegltych - - - - g
VIII. Zysk (strata) netto 174 - (-) 15325 (-) 15% (-) 8 807%
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu ) ) ) ) .
roku obrotowego
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY o o o
NA ZOBOWIAZANIA 76 302 73% 85998 85% 113%
I. Rezerwy na zobowiazania - - 5000 5% g
II. Zobowigzania dtugoterminowe 73 - 2597 3% 3558%
III. Zobowiazania krotkoterminowe 76 229 73% 77 832 76% 102%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe - - 569 1% g
PASYWA RAZEM 105 350 100% 99 721 100% 95%
7
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11. Struktura i dynamika pozycji wynikowych

Rok obrotowy
. J. 2007 2008 Wskaznik
P hunk k trat
ozycje rachunict zyskow 1 stra Kwota w tvs. zl Wskaznik Kwota w tvs. zi Wskaznik dynamiki w %
ys- struktury (%) ys. struktury (%)
A.PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY PRODUKTOW 80 421 98% 63 638 92% 79%
TOWAROW I MATERIALOW
I. Przycl}ody netto ze sprzedazy R0 421 98% 63 638 92% 79%
produktow
II. Przychody netto ze sprzedazy 1 ) i ) 1
towarow i materialow
B. POZOSTALE PRZYCHODY o 0 o
OPERACYINE 921 1% 2362 3% 256%
C.PRZYCHODY FINANSOWE 590 1% 3613 5% 612%
D. ZYSKINADZWYCZAINE - - - - -
RAZEM PRZYCHODY 81932 100% 69 613 100% 85%
A. KOSZTY SPRZEDANYCH
PRODUKTOW TOWAROW I 66 465 81% 55348 65% 83%
MATERIALOW
I. Koszt'wytworzenla sprzedanych 66 465 1% 55348 65% 3%
produktow
II. Warto$¢ sprzedanych towarow i 1 ) ] ) 1
materialow
B. KOSZTY SPRZEDAZY - - - - -
C.KOSZTY OGOLNEGO o 0 o
ZARZADU 2294 3% 1937 2% 84%
D. POZOSTALE KOSZTY o 0 o
OPERACYINE 6 585 8% 11989 14% 182%
E. KOSZTY FINANSOWE 4137 5% 15217 18% 368%
F. STRATY NADZWYCZAJNE - - - - -
G. PODATEK DOCHODOWY 2277 3% 447 1% 20%
H. POZOSTALE OBOWIAZKOWE
OBCIAZENIA il ) i ) i
RAZEM KOSZTY, OBCIAZENIA 81 758 100% 84 938 100% 104%
I. WYNIK ZE SPRZEDAZY 11662 - 6353 - 54%
II. WYNIK Z DZIALALNOSCI
OPERACYJINEJ > 998 ) 3274 ) i
III. WYNIK Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ 2451 ) () 14 878 ) i
IV. WYNIK ZDARZEN ) ) ) ) 1
NADZWYCZAINYCH
V. WYNIK FINANSOWY BRUTTO 2451 - (-) 14 878 - -
VI. WYNIK FINANSOWY NETTO 174 - (-) 15325 - -
8
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III. __Syntetyczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym
. o . ) Kwota w tys. zL. | Kwota w tys. zl.
Pozycje zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 5007 3008
I |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU 28 874 29 048
1 |Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 500 7 500
1.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego . .
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu okresu 7500 7500
2 |Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu - -
2.1 |Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - .
2.2 |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu . .
3 |Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
3.1 |Zmiany udzialow (akcji) wlasnych - .
3.2 |Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu . .
4 |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 17 353 21 374
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4021 174
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec roku 21374 21 548
5. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - .
5.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - .
5.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu . .
6 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - .
6.1 |Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - .
6.2 |Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - .
7 | Zysk (Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 4021 174)
7.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4021 174
7.2 | Zmiany zysku z lat ubieglych (-) 4021 (-) 174
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu . .
7.4 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach - .
7.5 | Zmiany strat z lat ubieglych - .
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu . .
7.7 | Zysk (Strata) z lat ubieglych na koniec okresu . .
8. |Wynik netto 174 (-) 15 325
I [KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU 29 048 13 723
IV. Syntetyczne ujecie przeplywow pienieznych
. . . . Kwota w tys. zl. | Kwota w tys. zl.
Pozycje sprawozdania z przeplywu Srodkéw pieni¢znych 2007 3008
A [DZIALALNOSC OPERACYJNA
1. |Zysk (strata) netto 174 (-) 15325
II. |Korekty razem 11721 11 536
I11. |Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+1I) 11 895 (-) 3789
B_[DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I |Wplywy 1786 19
1. |Wydatki 8137 227
I1I1. |Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) (-) 6 351 (-) 208
C_[DZIALALNOSC FINANSOWA
I |Wplywy 16 158 2 847
1. |Wydatki 18 860 1 809
I11. |Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) (-) 2702 1 038
D [PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 2 842 (-) 2 959
9
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V. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢ gospodarcza badanej Jednostki
w okresach: badanym i w poprzednich
Lp. Nazwa wskaznika Wyliczenie Rok obrotowy
2006 | 2007 | 2008
Dane podstawowe
1 Suma bilansowa suma aktywow w tys. zi 102 086 105 350, 99 721
2 Kapitat wlasny suma kapitatéw wlasnych w tys. z1 28 874 29 048 13723
rzedaz produkto s s by dzi $ci pod '
3 |Sp ze(fl le odu . O\fV, suma sprzedazy dzialalnosci podstawowej 46 229 R0 421 63 638
towarow i materialdw w1ys. zt
4 .
Wynik finansowy netto przychody - koszty w tys. zi 4021 174  (-) 15325
Wskazniki rentownosci
5 ‘1 . . ,
Rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto/suma aktywow 3,9% 0,2% -
6 |Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto/kapital wilasny (bez wyniku o o
16,2% 0,6% -
wlasnego Jfinansowego)
7 |Rentownos¢ brutto wynik ze sprzedazy produktow i towardw / o o
. . (o , 11,5% 14,5% -
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktow i towarow
8 |Rentownos$¢ netto wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 8.7% 0.2% i
sprzedazy produktow i towarow e =70
Wskazniki pltynnosci
Wskaznik 5 igzani
9 - aktywa obrotmfve ogole.m / zobowigzania 135.3% 134.5% 118.3%
ptynnosci I krotkoterminowe
Wskaznik slem-zanasy-
10 1 (aktywa ob.mtovt/e og?lem za[?avy rm) / 135.2% 134.0% 118.1%
ptynnosci 1T zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik inwestycje kré j jgzani
11 - inwestycje krotkrotermmo'we / zobowiqzania 8.1% 15.4% 5.1%
plynnos$ci 111 krotkoterminowe
12 |Szybkos¢ obrotu nale- (naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni) / 1.8 12 11
znos$ciami (w dniach) przychody ze sprzedazy produktow i towarow ’ ’ ’
13 | Naliczone sptaty (zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni) / 5 29 9.7
zobowiazan (w dniach) (koszty dziatalnosci operacyjnej) ’ > >
ko$¢ obrot
14 | Szyb , 0s¢ ob O U (zapasy x ilos¢ dni) / koszty dziatalnosci operacyjnej - - -
zapasow (w dniach)
Wskazniki finansowania
Pokrycie majatku trwa-
15 [Pokrye e, Jatiu trw (kapitat wiasny-+rezerwy) / majgtek trwaly 869,7% 1 030,8% 244.1%
lego kapitalem wlasnym
Trwato$¢ struktur j jgzani
16 WatoSscC S ru ury (kapitat wlasny. + rezerwy + zobowzgzama 28.5% 27.6% 21.4%
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow
Pozostale wskazniki
kaznik rotacji
17.|Ws Z otac) przychody ze sprzedazy / suma aktywow 0,5 0,8 0,6
aktywow
18 NadWkaa finansowa wynik netto+amortyzacja w tys. z 4558 666] (-) 15093
/niedobdr finansowy
19 Wy?lk na ‘]ednat aijQ / wynik netto / liczbe akcji,udziatow w ztotych 0,5 0,0 () 2,0
udziat (EPS)
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V1. Komentarz do przeprowadzonej analizy badanej Jednostki

1. Majatek i zrodla finansowania

Na koniec roku udziat aktywow trwalych w majatku ksztattowat si¢ na poziomie 7% (glownie inwestycje
dlugoterminowe 1 wartos$ci niematerialne i prawne). Udziat aktywow obrotowych zmniejszyt si¢ do 93%.
Gloéwng pozycje aktywow obrotowych stanowig nalezno$ci krotkoterminowe, ktdre wynosza 89% ogdtu
aktywow. Inwestycje krotkoterminowe ksztattuja sie na poziomie 4%.

W pasywach zmniejszyt si¢ udziat kapitatoéw wiasnych do 15% ogédtu pasywow. Udziat zewnetrznych
zrodet finansowania ksztaltuje si¢ na poziomie 85% (gtdéwnie zobowigzania krotkoterminowe).

Dynamika zmian majatku i zrodet finansowania wskazuje na zmniejszenie sumy bilansowej o 5%.
Aktywa trwate wzrosty do poziomu 272% bilansu otwarcia (inwestycje dlugoterminowe). Aktywa
obrotowe zmniejszyly si¢ o 10%. Istotne zmniejszenie zanotowaly tu inwestycje krotkoterminowe
(0 66%). Nalezno$ci krétkoterminowe zmniejszyty sie¢ o 3%.

Warto$¢ kapitaldow wiasnych zmniejszyta si¢ do poziomu 47% okresu ubieglego. W kapitatach obcych
znacznie wzrosty zobowiazania dtugoterminowe; zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 2%.

2. Pozycie ksztaltujace wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy produktow sg glowna pozycja przychodow (92%). Pozostate przychody
operacyjne oraz przychody finansowe wyniosty odpowiednio 3% 1 5%. W poniesionych kosztach
dziatalnosci, koszt wytworzenia sprzedanych produktéw stanowi 65% ogoétu kosztow. Koszty ogodlnego
zarzadu wyniosly 2% wszystkich kosztow. Pozostale koszty operacyjne wyniosty 14%, a koszty
finansowe 18%.

Stanowiace wigkszos¢ przychodow, przychody ze sprzedazy produktow zmniejszyly sie o 21%
w porownaniu z rokiem poprzednim. Pozostate przychody operacyjne wzrosly o 156%, natomiast
przychody finansowe zwigkszyly si¢ ponad szesciokrotnie. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
zmniejszyt si¢ do poziomu 83% roku poprzedniego. Koszty ogélnego zarzadu zmniejszyty sic o 16%.
Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 82% a koszty finansowe o 268% w poréwnaniu z rokiem
ubieglym. Jednostka uzyskata dodatni wynik na sprzedazy 6 353 tys. zlotych. Strata z pozostalej
dziatalnoéci operacyjnej 9 629 tys. ztotych doprowadzila do wyniku na dziatalnoSci operacyjnej
w wysokosci (-) 3 276 tys. zlotych. Spotka poniosta znaczng strate z dziatalnosci finansowej: (-) 11 604
tys. ztotych. Wynik finansowy netto wyniost (-) 15 325 tys. ztotych.

3. Zestawienie zmian w kapitale

W Jednostce zmniejszyt si¢ stan kapitatow wilasnych o kwote 15 325 tys. ztotych, tj. o kwote straty za
biezacy rok obrotowy.

4. Rachunek przeplywdw pienieznych

Jednostka osiagneta dodatnie przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej (1 038 tys.
ztotych), natomiast ujemne z dziatalnosci operacyjnej (3 790 tys. ztotych) i inwestycyjnej (208 tys.
ztotych). Dwa ujemne strumienie: operacyjny i inwestycyjny sg finansowane ze zrodet zewngtrznych
(kredyty lub kapitatow wiascicieli).

5. Analiza wskaznikowa

Wskutek poniesionej straty netto wszystkie wskazniki rentownosci posiadajg ujemne wartosci.
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Wskazniki ptynnosci I, II i III stopnia ulegly zmniejszeniu w porownaniu do okresu poprzedniego
i wynosza kolejno: 118,3%, 118,1% oraz 5,1%. Okres sptaty zobowiazan wydtuzyt si¢ z 2,9 do 9,7 dnia.
Na podobnym poziomie co w roku poprzednim pozostat czas sptaty nalezno$ci. Majatek trwaly pokryty
jest w catosci kapitatami wlasnymi, kapitaty state stanowia 21,4% pasywow. Wskaznik rotacji aktywow
wyniost 0,6.

VII. Zagrozenia zasady ciagloSci dzialalnoSci, zobowiazania warunkowe, zobowiazania
zabezpieczone na majatku Jednostki

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystgpuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w 2009 roku. Zwracamy jednak uwage na toczacy si¢ spor
dotyczacy prawidtowego funkcjonowania organow Statutowych Spotki: Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
Zobowigzania zabezpieczone na majatku spotki dotycza uzyskanych kredytow bankowych, taczna kwota
tych zobowigzan wynosi 2 877 tys. ztotych.

Dane te zostaly wykazane w informacji dodatkowe;j.
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C. Czesé szczegolowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowos$ci

Badana Jednostka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
o ktorych mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka stosuje w sposdb prawidlowy przyjete zasady rachunkowosci zachowujgc ciaglosé
stosowanych zasad oraz poprawnos¢ otwarcia ksigg rachunkowych.

Organizacja ewidencji ksiggowej zapewnia kompletnos¢ i przejrzysto$¢ dokumentowania operacji
gospodarczych oraz ich poprawne zakwalifikowanie do uj¢cia w ksiggach rachunkowych.

Dowody ksiggowe odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowos$ci (przeprowadzono ich formalng
1 merytoryczng kontrole), sa poprawnie kwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych. Technika
dokumentowania zapisow ksiegowych pozwala na wskazanie okresu, ktoérego dowody dotycza
1 identyfikacje¢ osoby stwierdzajacej ich zakwalifikowanie do uj¢cia w ksiggach i dekretacje operacji.

Ksiggi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13.1 ustawy o rachunkowosci
i sg prowadzone w technice komputerowej, w oparciu o program finansowo — ksiggowy Symfonia firmy
Sage Sp. z 0.0..

Ksiggi sg prowadzone w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, zachodzi zgodno$¢ miedzy zapisami
kont, danymi dziennika oraz zestawieniem obrotéw i sald. Jednostka zapewnila spelnienie warunkow
jakim powinny odpowiadac ksiegi rachunkowe, w tym prowadzone za pomocg komputera.

Inwentaryzacj¢ aktywow 1 pasywOw przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roéznice rozliczono
w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Jednostka posiada poprawny system przechowywania i ochrony ksigg rachunkowych, dokumentacji
ksiggowej, zatwierdzonych sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci, ktore sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Jednostki przez okres
przewidziany w ustawie o rachunkowosci.

11. Svystem kontroli wewnetrznej

W badanej Jednostce nie wystepuje kontrola instytucjonalna.
Kontrola funkcjonalna przypisana jest poszczegolnym pracownikom.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewngtrznej procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu
srodkami pieni¢znymi. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci
tego systemu.

Kontrola wewnetrzna oparta jest na kontroli funkcjonalnej, ktéra w powigzaniu z systemem ksiggowosci
ogranicza ryzyko wystepowania nieprawidtowosci w zakresie kompletnego oraz poprawnego ujecia,
udokumentowania i sprawdzenia operacji gospodarczych. W przypadku rozbieznosSci dokonywane sg
dziatania wyjasniajace.
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Badana Jednostka posiada instrukcje obiegu dowodow ksiegowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci i powigzanego

z nim systemu kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnos$ci:

»  prawidlowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

»  prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

» zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

» powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

» ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim
system kontroli wewngtrznej mozna ogdlnie uzna¢ za prawidlowe. Nie bylo celem naszego badania
wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

III. Informacije o istotnych pozvcjach sprawozdania finansowego

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prawidlowo sporzadzono wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawiera ono wszystkie
informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci.

Do poprawnosci sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego nie wniesiono zastrzezen.

2. Bilans

Informacje liczbowe zawarte w bilansie przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje¢ majagtkowsa i finansowa
jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Bilans sporzadzony zostal we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Bilans jest zgodny z wptywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa.

3. Rachunek zyskow i strat

Informacje liczbowe zawarte w rachunku zyskow i strat przedstawiajg prawidtowo wynik finansowy za
rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Rachunek zyskow i strat jest zgodny z wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa.

4. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale funduszu wlasnym sporzadzono zgodnie wymogami art. 48 a ustawy
o rachunkowosci.

5. Rachunek przeplywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pieni¢znych zostal sporzadzony poprawnie a dane w nim zawarte wynikajg
z ksigg rachunkowych i sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Prawidlowo sporzadzono dodatkowe informacje i objasnienia, zawierajg one wszystkie informacje
wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci. Dane liczbowe zawarte w dodatkowych informacjach
i objasnieniach wynikaja z ksigg rachunkowych i sg zgodne z danymi zawartymi w bilansie oraz
rachunku zyskow i strat.
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IV. Sprawozdanie z dzialalno$ci Jednostki

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnoSci spoiki, ktérego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskow i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).
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D. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

1. Nie stwierdzono przypadkoéw naruszenia prawa, wptywajacych na sprawozdanie finansowe.
2. Oceng sprawozdania zawiera opinia bieglego rewidenta stanowigca odrebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego.

Stefan Sokolowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
Biegly rewident nr 3743/3010 finansowych nr 723

Katowice, dnia 15. maja 2009 r.
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