SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
,Grupa Kolastyna” S.A. z siedziba w Krakowie
z dnia 12 maja 2009 r.

z oceny:

- sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2008,

- sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2008 roku,

- wniosku Zarzadu w sprawie propozycji pokrycia straty netto za 2008
rok

1. Informacje ogolne.

Rada Nadzorcza, stosownie do postanowien art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych
oraz 8 17 ust. 2 Statutu Spoiki, a takze Regulaminu Rady Nadzorczej dokonata oceny:

1) Jednostkowego sprawozdania finansowego ,,Grupa Kolastyna” S.A. z siedziba w
Krakowie, sporzadzonego za rok obrotowy 0od 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia
2008 r., ktore obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywoéw i
pasywow wykazuje sumg 156.104 tys. zt,

b) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, ktory wykazuje stratg netto 9.970 tys. z1,

C) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wtasnego o kwote 10.078 tys.
1,

d) rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
pienig¢znych netto w okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
0 kwote 1.928 tys. zl,

e) dodatkowe informacje i objasnienia,

2) sprawozdania rocznego Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2008 rok,

3) wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu pokrycia straty netto za 2008 r.

Uchwala z dnia 10.07.2007 r., Rada dokonata wyboru firmy audytorskiej i powierzyta
badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za lata obrotowe 2007, 2008, 2009 podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych — firmie BDO Numerica Sp. z 0.0.
(obecnie: BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) z siedziba w
Warszawie ul. Postepu 12.



2. Ocena bilansu oraz rachunku zyskéw i strat spolki ,,Grupa Kolastyna” S.A. z
siedziba w Krakowie

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z Opinig i raportem biegltego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego, a takze przeprowadzita analiz¢ i oceng sprawozdania
finansowego Spoftki.

3. Ocena  sprawozdania Zarzadu spoélki ,,Grupa Kolastyna” S.A. za okres
sprawozdawczy.

Rada Nadzorcza, po przeprowadzonej analizie sprawozdania z dziatalnos$ci Zarzadu
stwierdza, ze informacje zawarte w nim sa kompletne, zgodne ze stanem faktycznym oraz
danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2008 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki opracowane jest w sposob rzetelny, jasny
1 przejrzysty, zawiera wszystkie informacje niezbedne do ogdlnej oceny sytuacji
gospodarczej jednostki, dziatalnosci w roku obrotowym 2008 oraz ryzyka prowadzenia
dalszej dziatalno$ci. Sprawozdanie Zarzadu jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoOw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz.259).

4. Wnhnioski z oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dzialalnosci Spolki.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z opinia i raportem biegtego oraz po przeprowadzonej
analizie 1 ocenie sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu stwierdza:

a) sprawozdanie finansowe spotki ,,Grupa Kolastyna” S.A. za okres od 1 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r. zostalo sporzadzone w obowiazujacym terminie i
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,

b) sprawozdanie powyzsze, po badaniu przez bieglego rewidenta, uzyskalo opini¢
pozytywna, za wyjatkiem nastepujacych zastrzezen zawartych w opinii bieglego
rewidenta:

» 1. Kluczowq pozycjq srodkow trwatych w budowie sq nakiady inwestycyjne poniesione w
latach ubieglych: kwota 1.301 tys. zI dotyczqca wydatkow na projekt zakltadu produkcyjnego
w Niepotomicach oraz kwota 284 tys. zt dotyczqca wstepnych kosztow przygotowania
rozbudowy zaktadu Spotki w Lodzi. Realizacja obydwu inwestycji zostata wstrzymana, a
obecnym zamiarem Spotki - wedlug oswiadczenia Zarzqdu - jest ich sprzedaz. PoniewaZz
Spotka nie przedstawita nam wycen niezaleznych rzeczoznawcow [ub ofert nabycia w/w



nakladow nie jestesmy w stanie oceni¢ ich wartosci rynkowej oraz wysokosci odpisow
aktualizujqcych niezbednych do ich wyceny w cenie sprzedazy mozliwej do uzyskania.

2. W dniu 30 grudnia 2008 roku w zamian za wszystkie posiadane obligacje dwdch
podmiotow krajowych Spotka nabyta 100% udziatow w spotce Ubthe Corporation Limited z
siedzibq na Cyprze. Lqczna cena nabycia udzialow spotki zaleznej wyniosta 9.283 tys. zi.
Spotka nie dysponuje zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniem finansowym spotki
zaleznej, nie przeprowadzita rowniez na dzien bilansowy testu na utrate wartosci tych
aktywow finansowych, nie jestesmy zatem w stanie wykluczyé, czy taka utrata nie miata
miejsca oraz potwierdzi¢, czy dane finansowe spotki zaleznej mogq rzeczywiscie uzasadniaé
decyzje Spotki o niesporzqdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. W dniu 1 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spolki zatwierdzita ostateczng,
zweryfikowanq liste 0osob uprawnionych do udziatu w programie motywacyjnym Spotki W
roku 2008, obejmujqcq oferte objecia 50.000 sztuk Warrantow Subskrypcyjnych serii A, z
ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej akcji serii F' o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Termin wykonania praw z Warrantow Subskrypcyjnych serii A upltywa z dniem 30 czerwca
2011 roku. Spotka nie dokonata wyceny programu w ksiegach 2008 roku powotujqc sie¢ na
zapis Regulaminu programu okreslajqcy, Ze cena emisyjna po jakiej akcje serii F zostanqg
zaoferowane uczestnikom programu zostanie okreslony decyzjq Zarzqdu w terminie nie
pozniejszym niz termin wykonania praw z warrantow. Naszym zdaniem, regulamin programu
nie powinien zawiera¢ zapisow uniemozliwiajqcych wycene kosztow programu zgodnie z
MSSF 2 ,, Platnosci w formie akcji”, a wycena taka powinna by¢ na dzien bilansowy
sporzqdzona.”

c) sprawozdanie finansowe za okres obrotowy sporzadzone zostalo we wszystkich
istotnych aspektach prawidlowo, jest ono zgodne co do formy i tresci z
obowiazujacymi Spétke przepisami prawa, przedstawia jasno i rzetelnie sytuacje
majatkowa i1 finansowa Spoiki, jak rowniez informacje istotne dla oceny rentownosci i
wyniku finansowego,

d) ksiggi rachunkowe na poczatek 2008 roku zostaty otwarte poprawnie danymi z bilansu
za 2007 rok,

e) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki jest zgodne z danymi zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

5. Opinia dotyczaca wniosku Zarzadu w sprawie sposobu pokrycia straty netto za 2008
r.

Rada Nadzorcza, po przeanalizowaniu przedlozonego wniosku Zarzadu w sprawie
propozycji pokrycia straty netto w 2008 roku w kwocie 9.970 tys. z1, opiniuje pozytywnie
zaproponowane przez Zarzad pokrycie straty netto w 2008 roku z zyskow lat nastgpnych
Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spdlki o zatwierdzenie
sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki w roku
obrotowym obejmujacym okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz podjecie uchwaty



0 sposobie pokrycia straty netto zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spoélki, pozytywnie
zaopiniowanym przez Radg.

Warszawa, 12 maja 2009 r.

Podpisy cztonkOw Rady Nadzorczej:
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