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Wprowadzenie

Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug
w sprzedazy emitenta ogdtem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodéw ze
sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis
metod ich finansowania

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Emisja papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podijat lub zamierza podjaé
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

Str.

11

15

15

15

15

15

16

16

18

18

Komisja Nadzoru Finansowego

2129



+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. R - 2008

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

15

16

17

18

19

20

21

22

23

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg
kapitatowg

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta
przez przejecie

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w
koszty czy tez wynikaly z podziatu zysku, w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujgaca, wspolnik jednostki wspotzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
0 wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we wladzach
jednostek podporzadkowanych.

Liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatébw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych
emitenta

Informacja o0 znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akciji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy

Informacja o systemie kontroli akcji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta
umowa

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzanh albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emitenta,
z okresleniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatébw wlasnych emitenta,
z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
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Wprowadzenie

W 2008r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. sporzadzit sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
(MSSFUE).

Informacja o podstawowych produktach, towarach, ust ugach wraz z ich okre $leniem
warto sciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczeg6lnych produktdw, towa row i ustug
w sprzeda zy emitenta ogétem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. to Spétka budowlana i Grupa Kapitalowa skiladajaca sie
z jednostki dominujgcej oraz osmiu spotek zaleznych 1i Il stopnia. Na dzien sprawozdania trzon Grupy
Kapitatowej stanowig sp6tki wyspecjalizowane w zakresie robét budowlanych.
Zdobyte doswiadczenie Generalnego Wykonawcy na inwestycjach realizowanych w kraju jak i zagranicg
pozwala Spotce podejmowac sie realizacji ,pod klucz” najtrudniejszych zadan inwestycyjnych.

Rok 2008 byt trudnym okresem zaréwno dla branzy budowlanej jak i dla pozostatych sektorow

gospodarki. Poglebiajacy sie kryzys na rynkach $wiatowych dotknat rowniez rynki wschodnie.
Szczegolnie Swiatowy sektor finansowy, ktory powinien stymulowaé gospodarki, zaczat pogtebia¢ straty.
Spowodowalo to, ze banki na rynku krajowym zaczely z duzg doza nieufnosci patrze¢ na siebie jak i na
klientdow instytucjonalnych i indywidualnych. Ograniczenie w kredytowaniu zbiegto sie z duzg dynamikg
oddanych mieszkan, ktéra wyniosta 124% w stosunku do 2007 roku (165,8 tys. oddanych mieszkan
w 2008 roku). Zawirowania na rynkach finansowych doprowadzity do rozchwiania rynkéw walutowych.
Dynamicznie rosnace kursy walut jak i ograniczona akcja kredytowa spowodowaty zatamanie popytu na
mieszkania. Ceny nieruchomosci zaczety spadac¢ pogtebiajac trudng sytuacje deweloperow.
W gospodarce wszystkie branze zaczelty odczuwac skutki spowolnienia. Firmy ograniczajac koszty
zaczety zwalnia¢ pracownikéw co doprowadzito do wzrostu bezrobocia. Mimo tego gospodarka polska na
tle innych krajow Unii rok 2008 zamkneta wzrostem PKB na poziomie 4,8%. W opinii ekspertow rok 2009
bedzie dla gospodarki rokiem trudniejszym. Szacunki PKB dokonywane przez instytucje miedzynarodowe
jak i krajowe wahajg sie w przedziale od 1,8% do minus 2%.

W 2008 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dobrze poradzit sobie z tg trudng sytuacjg
w gospodarce. Skoncentrowanie dziatalnosci na rynku rosyjskim i niemieckim byto trafnym posunieciem.
Szczegolnie na rynku rosyjskim gdzie skutki kryzysu zaczeto odczuwaé stosunkowo p6zno Spoéitka
generowata gtéwne przychody.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, o raz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre $leniem
uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  gga co najmniej 10 % przychoddéw ze sprzeda zy ogétem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi gzania
Z emitentem

Zmiane w strukturze realizacji zadan operacyjnych obrazuje tabela nr 1.
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Tabela nr 1 Realizacja zadan inwestycyjnych

Wyszczegolnienie WyI;c())rézme Struktura WyI;c())r(;z;me Struktura Dyr(1<2':1 /rz)l ka
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz ustug

- Kraj 2149 2,68% 6116 16,53% 35,14%

- Eksport 75737 94,39% 28 832 77,92% 262,68%
Ustugi ogotem 77 886 97,07% 34 948 94,44% 222,86%
Sprzedaz towaréw

- Kraj 1607 2,00% 2 056 5,56% 78,16%

- Eksport 744 0,93% 0 0,00% 0,00%
Towary og6tem 2351 2,93% 2 056 5,56% 114,35%
Sprzedaz razem 80 237 100,00% 37 004 100,00% 216,83%

W 2008 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. dostarczat ustugi na podstawowe dwa rynki tj. Rosje
i Niemcy. Osiagnieta w 2008 roku dynamika sprzedazy 217% byla mozliwa dzieki duzej dynamice
eksportu, ktory stanowi 95,32% sprzedazy ogotem. Wzrost eksportu wyniost 47,6 min PLN co pozwolito
na wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych o 165,3%. Podstawowym rynkiem obstugiwanym przez
Spotke byt rynek rosyjski, na ktérym zrealizowano sprzedaz w wysokosci 66 min PLN. W kraju zgodnie
Z przyjetq strategig sprzedaz realizowana jest przez spoiki zalezne.

Gtéwni odbiorcy i dostawcy.
Odbiorcy.

1. 000 ,AMURSTRJINWEST”

2. 000 , TT-INVEST”

3. 000 ,STK. STROJTECHNOLOGIA”

Dostawcy
1. OO0 ,STROJINWEST-23"
2. 000 ,DORSTROJ"

9 541 tys. PLN tj. 11,9%.
13 545 tys. PLN tj. 16,9%.
28 236 tys. PLN tj. 35,2%.

9 541 tys. PLN tj 12,5%.
16 276 tys. PLN tj. 21,4%.

3. 000 ,MOSPROMSTROJ-OPALOBKA” 27 027 tys. PLN tj. 35,5%.

Wybrane parametry ekonomiczne z rachunku zyskow i s

Tabela nr 2

trat
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Wyszczegolnienie 2008 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw towaréw i materiatow 80 237 37 004
Koszty sprzedanych produktow towaréw i materiatow 78 258 36 733
Strata brutto ze sprzeda zy 1979 271
Koszty sprzedazy 298 497
Koszty ogblnego zarzadu 9 586 9 693
Strata na sprzeda zy (7 905) (9 919)
Rentownos¢ sprzedazy -9,85% -26,81%
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej 5 365 (4 161)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (2 539) (14 080)
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -3,16% -38,05%
Saldo dziatalnosci finansowej 25529 34 475
Zysk brutto 22 989 20 395
Podatek dochodowy cze$¢ odroczona 4731 (4 731)
Zysk netto 18 258 25 126
Rentownos¢ netto 22,76% 67,90%

Mimo tego, iz podstawowa dziatalno$¢ krajowa zostata czasowo przeniesiona do spéiki zaleznej,
w 2008 roku w stosunku do analogicznego okresu roku 2007 r. wystapit wzrost sprzedazy o 117%.
Byto to mozliwe dzieki dynamicznie rozwijajacej sie sprzedazy w Rosji. Godny podkreslenia jest fakt,
iz mimo tego, ze gospodarka rosyjska podobnie jak caty Swiat weszta w faze spowolnienia, udato sie nie
tylko na tym rynku zwiekszy¢ sprzedaz, ale rowniez poprawi¢ rentownosc¢ realizowanych kontraktow.
Dzieki temu rentownos$c¢ brutto na sprzedazy wzrosta z 0,7% w 2007 roku do 2,5% na koniec 2008 roku.
Strata na sprzedazy jest na koniec 2008 roku o 1,7 min PLN mniejsza niz w 2007 roku. Podobnie
sytuacja wyglada w przypadku straty operacyjnej, ktéra jest nizsza o 11,5 min PLN. Rentownosé¢
operacyjna wyniosta minus 3,2% przy minus 38,0% osiggnietej w 2007 roku. ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. w obu poréwnywanych okresach sprzedawat zbedny majgtek. Ostatnim akcentem prowadzonej od
2002 roku restrukturyzacji byta sprzedaz spoétki ,ELEKOMP” Sp. z 0.0., do ktdrej wczesniej wniesiono
spéitke PIP ,INSTAL-LUBLIN” S.A. W obu poréwnywanych okresach sprzedaz majatku miata decydujacy
wplyw na osiggniety zysk netto, jednak w 2008 roku wptyw ten jest zdecydowanie mniejszy. Rentownosé
netto w 2008 roku wprawdzie jest 0 27% nizsza niz w 2007 roku, jednak w 2007 roku tak wysoki poziom
rentownosci wynikal z dwdch czynnikéw tj. niskiego poziomu sprzedazy oraz wysokiego zysku
zrealizowanego na sprzedazy majatku.
Poszczegolne pozycje Rachunku Zyskéw i Strat zostaly szczegdlowo opisane w notach w czesci
finansowej sprawozdania.

Informacje o zawartych umowach znacz gcych dla dzialalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Podpisane znacz gce umowy

W dniu 21 stycznia 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z ZAO "AZOWTRANZIT":
1 - kontrakt dotyczacy realizacji terminalu przetadunkowego cementu w porcie Azow (Federacja
Rosyjska) o wartosci 15.600.000 EUR (56.776.200 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 r.

Okres realizacji: 12 miesiecy.

2 - kontrakt dotyczacy realizacji terminalu przeznaczonego do przetadunku i przechowywania
skroplonego gazu ziemnego w porcie Azow (Federacja Rosyjska) o wartosci 80.700.000 EUR
(293.707.650 PLN).

Poczatek realizacji: IlI-1V kwartat 2008 .

Okres realizacji kontraktu: 30 miesiecy.

Warunki nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kryterium uznania uméw za znaczace umowy przyjeto 10% kapitaldw wiasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 111/2007 wynoszg 91.857 tys. PLN
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W dniu 15 lutego 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO "NOWINKOM"
kontrakt dotyczacy budowy wielosekcyjnego budynku mieszkalnego z pomieszczeniami biurowymi
i garazami podziemnymi — | etap, w Nowosybirsku (Federacja Rosyjska) o wartosci 7.000.000 EUR
(25.131.400 PLN).

Poczatek realizacji: 1l kwartat 2008 r.

Okres realizacji: 23 miesigce.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 111/2007 wynoszg 91.857 tys. PLN

W dniu 22 lutego 2008 roku w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 41/2007 z dnia 24 wrzesnia 2007 r.
Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowal, ze zostal powiadomiony o zaakceptowaniu przez
KUKE wniosku o indywidualne ubezpieczenie kredytu udzielonego na rzecz firmy ZAO "ANTA"
z przeznaczeniem na finansowanie kontraktu eksportowego o0 wartosci 42.225.928,4 EUR
(159.045.508,30 PLN). Czas realizacji kontraktu 18 miesiecy.

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg OOO "SHIK" dwa
kontrakty na budowe salonéw samochodowych w miejscowosci Kolianowo w obwodzie Iwanowskim
(Federacja Rosyjska):

- budowa salonu samochodowego "Nissan" i ,General Motors".

Wartos¢ kontraktu: 8.271.052 USD (17.862.164 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 r.

Okres realizacji kontraktu: 12 miesiecy.

- budowa salonu samochodowego "Hyundai"

Wartosé kontraktu: 3.858.814 USD (8.333.495 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 r.

Okres realizacji kontraktu: 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Kryterium uznania umow za znaczace umowy przyjeto 10% kapitatow wilasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1V/2007 wynoszg 86.774 tys. PLN

W dniu 6 maja 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. otrzymat z firmy STROITEL (Federacja
Rosyjska) pismo z wnioskiem o uznanie przez Spotke umowy dotyczacej budowy budynkéw
mieszkalnych o wartosci 31.142.200 EUR (107.129,2 tys. PLN) (o ktérej Spotka informowata w raportach
biezgcych nr 29 i 32 w 2007 roku) za nieobowigzujacg ze wzgledu na podwyzszenie przez polski bank
kosztow kredytu i dluga procedure ubezpieczenia kredytu przy tej wartosci umowy.
Rozwigzanie umowy nie wywotuje skutkéw finansowych dla Spoétki i Zarzad w dniu dzisiejszym
zaakceptowat przedstawiony wniosek.

W dniu 21 maja 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg OOO "TT-INVEST"
rozszerzenie zakresu kontraktu dotyczacego realizacji Centrum handlowego w lwanowie (Federacja
Rosyjska), o ktéorym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 40/2007 z dnia 17 wrze$nia 2007 roku,
owartos¢ 4.115.000 EUR (13.962.195 PLN). taczna wartos¢ kontraktu 12.515.000 EUR
(45.727.595 PLN)

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 r.

Okres realizacji kontraktu: 8 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatow wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1/2008 wynoszg 84.941 tys. PLN

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO "NOWINKOM"
rozszerzenie zakresu kontraktu dotyczacego budowy wielosekcyjnego budynku mieszkalnego
Z pomieszczeniami biurowymi i garazami podziemnymi w Nowosybirsku (Federacja Rosyjska), o ktérym
Spéika informowata w raporcie biezagcym nr 5/2008 z dnia 15 lutego 2008 r. o warto$¢é 13.000.000 EUR
(44.057.000 PLN).

taczna wartosé kontraktu 20.000.000 EUR (67.780.000 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 r.

Okres realizacji kontraktu: 23 miesigce.
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Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1/2008 wynoszg 84.941 tys. PLN

W dniu 18 czerwca 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg OOO
"Amurstrojinwest” kontrakt dotyczacy rekonstrukcji Domu Kultury "Energomasz" ze zmiang
przeznaczenia na miejskg sale konferencyjng z pomieszczeniami biurowymi, powierzchniami handlowo-
wystawowymi i parkingiem w Chabarowsku (Federacja Rosyjska).

Wartos¢ kontraktu: 30.000.000 USD (65.415.000 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 r.

Okres realizacji kontraktu: 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1/2008 wynoszg 84.941 tys. PLN

W dniu 6 sierpnia 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg "Amurstrojinwest"
rozszerzenie zakresu zakontraktowanych robét na rekonstrukcje Domu Kultury "Energomasz” ze zmiang
przeznaczenia na miejskg sale konferencyjng z pomieszczeniami biurowymi, powierzchniami handlowo-
wystawowymi i parkingiem w Chabarowsku, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezacym nr18/2008
z dnia 18 czerwca 2008 r. o wartosci 30.000.000 USD na 35.000.000 USD (72.719.500 PLN).

Okres realizacji kontraktu bez zmian tj. 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatéw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1/2008 wynoszg 84.941 tys. PLN

W dniu 14 sierpnia 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg OOOQO "Stroitielnaja
Kompania Polimermasz" kontrakt dotyczacy robét budowlano-montazowych przy budowie dwdch
budynkéw dziewieciopietrowych z podziemnym garazem i pomieszczeniami handlowymi w Jarostawiu
(Federacja Rosyjska).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2008 .

Wartos$¢ kontraktu: 10.000.000 USD (21.915.000 PLN)

Okres realizacji: 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 5% wartosci tej umowy.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaléw wiasnych, ktore zgodnie ze
sprawozdaniem QSr 1/2008 wynoszg 84.941 tys. PLN.

W dniu 10 wrze $nia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firmg OOO ,IMPULS"
kontrakt dotyczacy renowacji hotelu pieciogwiazdkowego w Penzie (Federacja Rosyjska).

Poczatek realizacji: IV kwartat 2008 r.

Wartos$¢ kontraktu: 24.000.000 USD (58.831.200 PLN)

Okres realizacji: 9 miesiecy

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% warto$ci tej umowy. Zaptata kar umownych
wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaléw wiasnych, ktore zgodnie ze
sprawozdaniem QSr 11/2008 wynoszg 97.944 tys. PLN.

W dniu 29 wrze snia 2008 roku Zarzad Spoétki MOSTOSTAL-EXPORT S.A. podpisat kontrakt z OOO
Centr-Invest dotyczacy budowy osiedla mieszkaniowego z towarzyszacq infrastruktura, zlokalizowanego
w Obwodzie Moskiewskim, rejon Domodiewo (Federacja Rosyjska). Poczatek realizacji: IV kwartat 2008
Wartos$¢ kontraktu: 172.386.789 USD (407.539.608 PLN), zaliczka: 15% tj. 25.858.018 USD

Okres realizacji: 19 miesiecy

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% warto$ci tej umowy. Zaptata kar umownych
wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$c¢ tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaléw wiasnych, ktore zgodnie ze
sprawozdaniem QSr 2/2008 wynoszg 97.944 tys. PLN.
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W dniu 15 pazdziernika 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firmg
OO0 "Woronezskaja Logisticzeskaja Kompania" kontrakt dotyczacy budowy Centrum logistycznego —
| etap (Federacja Rosyjska).

Wartos$¢ kontraktu: 5.000.000 EUR (17.479.500 PLN).

Poczatek realizacji: IV kwartat 2008 r.

Okres realizacji: 11 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci tej umowy. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaltéw wiasnych, ktore zgodnie ze
sprawozdaniem PSr 2008 wynoszg 96.686 tys. PLN.

W dniu 21 pazdziernika 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firmg
000 ,STK.StrojTechnologia” oraz OOO ,Mosstrojprom” kontrakt dotyczacy wykonania robét
budowlanych i dostawy wyposazenia obiektu administracyjno-biurowego o podwyzszonym standardzie
w centrum Moskwy (Federacja Rosyjska).

Wartos$¢ kontraktu: 208.565.178 RUB (21.398.787 PLN).

Poczatek realizacji: IV kwartat 2008 r.

Zakonczenie realizacji: 30 wrzesnia 2009 r.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Wysokos¢ kar umownych za nieterminowe wykonanie swoich obowigzkéw przez ktérgkolwiek ze stron
kontraktu ustalona zostata w wysokosci 0,05% za kazdy dzien opdznienia. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitaléw wiasnych, ktore zgodnie ze
sprawozdaniem PSr 2008 wynoszg 96.686 tys. PLN.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podpisat z firmg ZAO
.NOWINKOM” podwyzszenie wartosci zakontraktowanych rob6t na budowe wielosekcyjnego budynku
mieszkalnego z pomieszczeniami biurowymi i garazami podziemnymi w Nowosybirsku (Federacja
Rosyjska), o ktérych Spéitka informowata w raportach biezacych nr 5/2008 z dnia 15 lutego 2008 r. i nr
14/2008 z dnia 9 wrzesnia 2008 r. o0 wartos¢ 4.000.000 EUR (16.696.000 PLN).

taczna wartosé kontraktu: 24.000.000 EUR (100.176.000,00 PLN).

Poczatek realizacji: | kwartat 2009 r.

Okres realizacji kontraktu: 23 miesigce.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci umowy.

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszg 95.528 tys. PLN

Informacje po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO "Karneol"
kontrakt dotyczacy robét budowlano-montazowych przy budowie budynku administracyjno-handlowego
z wbudowanymi pomieszczeniami parkingu podziemnego, w Jekaterinburgu (Federacja Rosyjska)
0 wartosci 16.500.000 EUR (71.527.500 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2009 r.

Okres realizacji: 18 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% wartosci tej umowy. Zaptata kar umownych
wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosc tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatow wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 3/2008 wynoszg 95.528 tys. PLN

W dniu 17 marca 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg OOO
~Rusniefteprodukt Inziniring” w Moskwie kontrakt dotyczacy rob6t budowlano-montazowych przy budowie
instalacji do przetwarzania surowcéw weglowodorowych o mocy 150 000 t/rok, w Ulan-Hol, Republika
Katmykia (Federacja Rosyjska) o wartosci 15 000 000 EUR (67 410 000 PLN).

Poczatek realizacji: Il kwartat 2009 r.
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Okres realizacji: 12 miesiecy.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% warto$ci tej umowy. Zaptata kar umownych
wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosc tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatdw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1V/2008 wynoszg 96.938 tys. PLN

W dniu 28 kwietnia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. podpisat z firmg ZAO
~MEGAPOLIS-TELEKOM” w Moskwie kontrakt dotyczacy budowy sieci telekomunikacyjnej w Obwodzie
Moskiewskim (Federacja Rosyjska) o warto$ci 15 000 000 EUR (68 070 000 PLN)

Poczatek realizacji: Il kwartat 2009 r.

Okres realizacji: 24 miesigce.

Warunki realizacji nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Kary umowne przewidziane w umowie nie przekraczajg 3% warto$ci tej umowy. Zaptata kar umownych
wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczer odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.
Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe przyjeto 10% kapitatéw wtasnych emitenta, ktére zgodnie
ze sprawozdaniem QSr 1V/2008 wynoszg 96.938 tys. PLN

Inne wa zne wydarzenia

W dniu 24 lipca 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. otrzymal postanowienie Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydz. Gospodarczy KRS o0 zarejestrowaniu zmian
w Statucie Spotki uwzgledniajgcych zmiany uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
"MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. w dniu 30 czerwca 2008 roku. Tekst jednolity Statutu ustalony zostat przez
Rade Nadzorcza zgodnie z delegacjg zawartg w uchwale ww. zgromadzenia.

W dniu 19 wrze $nia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat o planowanej
sprzedazy Grupy Kapitatowej w roku 2008 w wysokosci 200 min PLN, w tym na rynku rosyjskim 120 min
PLN. (w roku 2007 sprzedaz w Rosji byta 17,5 min PLN).

Odpowiednia sprzedaz netto Grupy Kapitatowej w roku 2007 po wytgczeniu PIP INSTAL-LUBLIN" S.A.
wynosita 104,4 min PLN.

Planowana sprzedaz wynika z zawartych i realizowanych kontraktéw. Realizacja prognozowanych
wynikOw bedzie monitorowana miesiecznie, a podawana w sprawozdaniach kwartalnych.

W dniu 30 pa zdziernika 2008 roku w zwigzku z raportem biezgcym nr 3/2007 z dnia 18 stycznia 2007 r.
Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poinformowal, ze w dniu 29 pazdziernika 2008 roku Sad Okregowy
w Warszawie XXIV Wydziatl Cywilny wydat postanowienie, na podstawie ktérego umorzyt postepowanie
w sprawie z powodztwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
0 zaptate kwoty 73.926.018,96 PLN tytulem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-
widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Podstawg wydania ww. postanowienia, byto uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe
gospodarcza a nie cywilng, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego 2007 r.
i nie zlozenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479'" k.p.c. w jego brzmieniu sprzed nowelizacji,
wniosku o podjecie postepowania, winno skutkowac¢ jego umorzeniem.

W dniu 11 grudnia 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowal, ze Spotka od
stycznia 2008 roku nie byta i do chwili obecnej nie jest strong kontraktu walutowego (opcja, futures,
forward) ani w inny sposéb nie uczestniczyta w takich kontraktach (rynkowych i pozarynkowych).
Informacje powyzsza Spoétka przekazata w dniu 5 grudnia 2008 roku Komisji Nadzoru Finansowego.

Informacje po dniu bilansowym

W dniu 20 lutego 2009 roku Zgodnie z 8§ 31 ust.2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Z 2005r, nr 209, poz. 1744), Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.
przekazat do publicznej wiadomosci nowa prognoze sprzedazy Grupy Kapitatowej, ktéra ulegta zmianie
0 wiecej niz 10% w stosunku do tej przekazanej do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym numer
34/2008 z dnia 19 wrzesnia 2008 roku.
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- Sprzedaz Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” - 172 min PLN (bylo 200 min PLN)

Korekta prognozy sprzedazy Grupy Kapitalowej na 2008 r. wynikata z koniecznosci zmiany banku
finansujacego jeden z projektdw realizowanych na terenie Federacji Rosyjskiej z uwagi na jego zlg
sytuacje finansowa. Nowe konsorcjum finansujace projekt zostato juz zawigzane.

Przychody z tego tytutu powinny zosta¢ wliczone w wyniki | kwartatu 2009 r.

W dniu 25 lutego 2009 roku w zwigzku z raportem biezacym nr 3/2007 z dnia 18 stycznia 2007 roku
i 42/2008 z dnia 30 pazdziernika 2008 roku, Zarzad ,MOSTOSTAL EXPORT” S.A. poinformowal,
ze powzigt wiadomosé, ze Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziatl Cywilny na posiedzeniu niejawnym
w dniu 20 lutego 2009 r. oddalit zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursyndw na postanowienie Sadu
Okregowego w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. 0 umorzeniu powodztwa
m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zaptate kwoty
73.926.018,96 PLN tytutlem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowe;j
Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Postanowienie jest prawomocne.

W dniu 26 lutego 2009 roku  w nawigzaniu do raportow biezacych nr 31/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku
i nr 35/2007 z dnia 9 sierpnia 2007 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze Sad
Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalit skarge kasacyjng w zakresie roszczenia
o odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia 0 zasgdzenie kwoty gwarancji
bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapus$ciska na poczet kar umownych.

Jednoczed$nie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sadu Apelacyjnego
w Gdansku w zakresie, w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczacej
roszczenh odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy wuznat podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut nharuszenia
art. 278 k.p.c. i stwierdzit, ze oddalenie wnioskow dowodowych dotyczacych biegtych byto nieprawidtowe.
Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty 22.802.481,62 PLN.

Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz

okre $lenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji

kapitalowych dokonanych poza jego grup @ jednostek powi gzanych oraz opis metod ich

finansowania

W dniu 12 lutego 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. otrzymat informacje o rejestraciji
wdniu 31 stycznia 2008 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, podwyzszenia kapitalu zaktadowego w spéice zaleznej "ELEKOMP" Sp. z o.0.
Po rejestracji kapitat zakladowy " ELEKOMP" Sp. z 0.0. wynosi 27.506.000,00 PLN i dzieli sie na 55.012
udziatéw/gtosdéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy.

Ogoblna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 55.012.

Podwyzszenie kapitatu spétki zaleznej nastgpito w drodze wniesienia przez "MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. wkiadu niepienieznego w postaci 3.979.131 akcji spétki Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
"INSTAL-LUBLIN" S.A.

Wartos¢ ewidencyjna wniesionych aktywow w ksiegach rachunkowych "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.
wynosi 4.018.922,31PLN.

Wartos$¢ aktywow po jakiej zostaly wniesione wynosi 27.456.000,00 PLN.

W dniu 17 marca 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. poinformowal, Zze otrzymat
Postanowienie o rejestracji w dniu 7 marca 2008 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS, podwyzszenia kapitatu zakladowego w spéice zaleznej
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.

Po rejestracji kapitat zaktadowy Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. wynosi 2.433.300,00 PLN i dzieli sie na
24.333 udziaty/gtosy o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.

Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 24.333.

Podwyzszenie kapitalu spétki zaleznej nastgpito w drodze wniesienia przez "MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. wkiadu niepienieznego w postaci 316.428 akcji spotki Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
"INSTAL-LUBLIN" S.A.
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Wartos¢ ewidencyjna wniesionych aktywow w ksiegach rachunkowych "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.
wynosi 336.182,24 PLN.
Wartos¢ aktywodw po jakiej zostaly wniesione wynosi 2.183.300,00 PLN.

W dniu 29 maja 2008 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A zawart warunkowg umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw w spétce zaleznej "ELEKOMP" Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci wobec
Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych "INSTAL-LUBLIN" S.A.

Umowa jest zawarta pod warunkami zawieszajacymi:

- uzyskania przez Kupujacego zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatow;
- posiadania przez Spoétke "ELEKOMP" Sp. z o0.0. akcji Przedsiebiorstwo Instalacji Przemystowych
"INSTAL-LUBLIN" S.A. w ilosci 3.979.131 w stanie wolnym od obcigzen, w dniu przejscia udziatow.
Nabywca 55.012 udziatébw "ELEKOMP" Sp. z 0.0. za faczng cene 22.681.447 PLN oraz wierzytelnosci za
laczng cene 12.000.000,00 PLN jest Firma BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii
Plater 28.

W ksiegach "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. wartosci te wynoszg odpowiednio 4.084.289,00 PLN
i 7.955.000,00 PLN.

Pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi emitenta, a nabywajacym nie istniejg
zadne powigzania.

Zbyte udzialy stanowig aktywa finansowe o znacznej warto$ci w rozumieniu 8 2 ust. 5 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku w nawigzaniu do raportu biezacego nr 12/2008 z 29 maja 2008 r. Zarzad
-MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poinformowat, ze w dniu 29.07.2008 r. Urzad Ochrony Konkurenciji
i Konsumentéw wydat decyzje nr RWA-22/2008 wyrazajacg zgode na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu przez BBI Capital NFI S.A. kontroli nad "ELEKOMP" Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
posiadajacg 65,5% kapitatu zakladowego Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych "INSTAL-LUBLIN"
S.A. z siedzibg w Lublinie.

W dniu 13 sierpnia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. w nawigzaniu do raportéw
biezacych:

- nr 12/2008 z dnia 29 maja 2008 r. informujacego o zawarciu warunkowej umowy sprzedazy wszystkich
posiadanych udziatdbw w spoéice zaleznej ,ELEKOKMP" Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie oraz
wierzytelnosci wobec Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych INSTAL-LUBLIN" S.A. z siedzibg
w Lublinie na rzecz BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

- nr 27/2008 z dnia 1 sierpnia 2008 r. informujacego o uzyskaniu zgody UOKIK przez BBI Capital NFI
S.A. z siedzibg w Warszawie na nabycie udziatow spotki ,ELEKOKMP" Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie,

poinformowat, ze w dniu 12 sierpnia 2008 r. zostal podpisany aneks do wyzej wymienionej umowy
stwierdzajacy przejscie wszystkich udziatow w spétce ,ELEKOKMP" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz wierzytelnosci wobec Przedsiebiorstwa Instalacji Przemystowych ,INSTAL-LUBLIN" S.A. z siedzibg
w Lublinie na rzecz BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu zawarcia niniejszego aneksu
i zaptaty kwoty 3.500.000 PLN.

Reszta ceny za udzialy w kwocie 12.985.087 PLN oraz reszta ceny za wierzytelnosci w kwocie
12.000.000 PLN zostanie zaptacona przez BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie do dnia
29 sierpnia 2008 r.

Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 1 wrze $nia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. otrzymat informacje o rejestracji
w dniu 20 czerwca 2008 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS, obnizenia kapitatu zakladowego w spoéice zaleznej "Pod Fortem Development"
Sp. zo.o.

Po rejestracji kapitat zaktadowy "Pod Fortem Development" Sp. z 0.0. wynosi 26.422.000 PLN i dzieli sie
na 264.220 udziatbw o wartosci nominalnej po 100 PLN kazdy udziat. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. ma
nadal 100% .

Obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 4.478.000 PLN dokonano przez umorzenie 44.780 udziatow
o wartosci nominalnej po 100 PLN kazdy, odkupionych od ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.
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W dniu 3 wrze $nia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. nabyt od syndyka masy upadtosci
"BICK" S.A. z siedzibg w Kielcach 40 udziatow spéiki zaleznej MOST-BUD Sp. z 0.0. zsiedzibg
w Radomiu o wartosci nominalnej 1.250 PLN za cene 800.000 PLN.

Zaptata za udzialy nastapita przed podpisaniem ww. umowy, w oparciu o srodki wtasne Emitenta.

Kapitat zakladowy MOST-BUD Sp. z 0.0. wynosi 167.500 PLN i dzieli sie na 134 udziaty o wartosci
nominalnej 1.250 PLN kazdy.

Przed nabyciem ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiadat 48 udziatéw/gtoséw spétki MOST-BUD Sp.
Z 0.0., co stanowito 35,82% kapitatu zakladowego i dawato 35,82% w ogoélnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw.

Po nabyciu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada bezposrednio 88 udziatéw/gtoséw spétki MOST-BUD
Sp. z 0.0., co stanowi 65,67% kapitalu zakladowego i daje 65,67% w ogolnej liczbie gtosow na
zgromadzeniu wspolnikéw.

Pozostale 46 udziatdw/glosow spétki MOST-BUD Sp. z o.0. stanowigcych 34,33% kapitatu zaktadowego
i dajacych 34,33% w ogolnej liczbie glosbw na zgromadzeniu wspoélnikéw posiada spoétka ,POD
FORTEM-DEVELOPMENT" Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A.

Nabyte aktywa finansowe zostang zaewidencjonowane w ksiegach rachunkowych Emitenta po cenie
nabycia i majg charakter diugoterminowej lokaty kapitatowej emitenta.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi i nadzorujagcymi Emitenta a zbywajgcym udziaty nie
istniejg zadne powigzania.

Nabyte udziaty stanowig aktywa finansowe znacznej warto$ci w rozumieniu § 2 ust. 5 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych, a ponadto posrednio
i bezposrednio ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objat 100% udziatow w spoétce zaleznej.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poinformowat, ze Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie
(spoétka w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.) w dniu 12 grudnia 2008 r. podwyzszyto
kapitat zaktadowy spétki o kwote 3.000.000,00 PLN poprzez utworzenie 30.000 udziatbw o wartosci
nominalnej po 100,00 PLN kazdy.

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. objal wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale i pokryt je w catosci
gotowka.

Przed podwyzszeniem kapitat zakladowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z o.0. wynosit 100.000,00
PLN i dzielit sie na 1.000 udziatéw/gloséw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy udziat.

Po zarejestrowaniu przez Sad podwyzszenia kapitalu zakladowego PARK PLACE INVESTMENT
Sp. z 0.0. bedzie on wynosit 3.100.000,00 PLN i bedzie sie dzielit na 31.000 udziatbw/gtoséw o wartosci
100,00 PLN kazdy udziat.

Objete udziaty stanowig aktywa finansowe znacznej warto$ci w rozumieniu 8§ 2 ust. 5 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Informacje po dniu bilansowym.

W dniu 8 stycznia 2009 roku Zarzad "MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 46/2008 z dnia 18 grudnia 2008 roku poinformowat, ze w dniu 7 stycznia 2009 r. otrzymat
informacje o rejestracji w dniu 31 grudnia 2008 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spéice zaleznej
PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. (w 100% zalezna od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.)

Po rejestracji kapitat zaktadowy PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. wynosi 3.100.000,00 PLN i dzieli
sie na 31.000 udziatow/gtoséw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatéw wynosi 31.000.
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Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej
"MOSTOSTAL-EXPORT"
stan na dziehn 31 grudnia 2008 roku

+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Spoiki
budowlane

Mostostal-

Ventures Sp. z 0.0.
100%

Kapitat
Inwestycyjny
ALPHA S.A.
2,0%

MOST-BUD
Sp. zo.o.

65,67%

Spotki
developerskie

Spotki pozostate

Mostostal-Export
Development S.A.
99,96%

Mostostal-Bis
Development
Sp. 2 0.0. 99,90%

Mostostal-Bis
Development
Sp. zo.o.
0,05%

PARK PLACE
INVESTMENT
Sp. zo.0.
100%

POD FORTEM
DEVELOPMENT
Sp. zo.o.

100%

Kapitat
Inwestycyjny
ALPHA S.A.
98%

MOST-BUD
Sp. zo.0.
34,33%

Pod Fortem 2
Sp. zo.0.
99,35%
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostk e od niego zale znag
z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni z rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre slajgcymi charakter tych transakcji

Umowg z 14.02.2008 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. udzielit pozyczki w kwocie 2 500 tys. PLN
spéice zaleznej MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z 0.0. z terminem splaty 31.12.2008 roku.

Na mocy umowy z dnia 28.05.2008 roku ,ELEKOMP” Sp. z 0.0. sprzedata wierzytelnosci w kwocie
7 200 tys. PLN ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A kompensujac zaciagniete od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A
pozyczki w latach poprzednich.

Na mocy umowy z dnia 29.05.2008 roku Mostostal-Ventures Sp. z o0.0. sprzedal ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A wierzytelnosci za kwote 755 tys. PLN kompensujac pozyczke zaciggnieta w 2007 roku.

Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch dotycz gcych
kredytow i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowe;j,
waluty i terminu wymagalno $ci

Na dzien 31.12.2008 r ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. nie ma zaciagnietych kredytéw bankowych.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym po zyczkach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powi gzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysoko S$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno Sci

Wedtug stanu na 31.12.2008 r. warto$¢ udzielonych pozyczek tacznie z odsetkami przez ,MOSTOSTAL
EXPORT” S.A. wyniosta 3 515,6 tys. PLN . Sg to pozyczki udzielone spétkom zaleznym.

Tabelanr 3
Nazwa dtu znika K\!vota Odsetki | Waluta |Oprocentowanie Termin o
gtéwna zapadalno sci
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 47,1 PLN 12%
I\él(;STOSTAL-EXPORT DEVELOPMENT 700 48,41 PLN 3 m-c WIBOR 31.12.2009
MOST BUD Sp. z 0.0. 0,9| PLN odsetki
MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z o.0. 2500 219,2| PLN 6% 31.12.2009

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku
ze szczegblnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi

emitenta

Zobowigzania pozabilansowe ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wynosza:
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz pozostalych jednostek 10 628 tys. PLN

obrotowym por eczeniach i gwarancjach,

gzanym

Jednocze$nie ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiada pozabilansowe naleznosci warunkowe 85 tys. PLN

w postaci:

- otrzymanych poreczen i gwarancji od pozostatych jednostek

Emisja papieréw warto $ciowych w okresie obj

85 tys. PLN

wptywow z emisji do chwili sporz  gdzenia sprawozdania z dziatalno $ci

W 2008 roku nie dokonano emisji papieréw wartosciowych.

etym raportem — opis wykorzystania przez emitenta
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Obja $nienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz

publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. na 2008 r.

nym a wcze $niej

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarz gdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si e z zaciggnietych zobowi gzan, oraz okre slenie
ewentualnych zagro Zzen i dziata n, jakie emitent podj at lub zamierza podj g@é w celu przeciwdziatania

tym zagro zeniom

Charakterystyka wielko $ci ekonomiczno-finansowych.

Tabela nr 4

Lp. Wyszczegoblnienie 31.12.2008 31.12.2007 Zmiana Zmiana %
| Aktywa
1 [Aktywa trwate 74 139 70 183 3 956 5,64%
2 |Aktywa obrotowe 89 175 64 223 24 952 38,85%
al - zapasy 19 929 247 19 682 7968,42%
b| - naleznosci krotkoterminowe 36 855 42 570 -5 715 -13,42%
c| -inwestycje krétkoterminowe 3516 8 536 -5 020 -58,81%
d| - $rodki pieniezne 28 797 12 620 16 177 128,19%
el -rozliczenia miedzyokresowe 78 250 -172 -68,80%
3 |Aktywa razem 163 314 134 406 28 908 21,51%
Il Pasywa
1 [Kapitat wkasny 107 607 88 861 18 746 21,10%
o |fobowigzania irezerwy na 55 707 45 545 10 162 22,31%
zobowigzania
al - zobowigzania diugoterminowe 6 893 8 022 -1129 -14,07%
b| - zobowigzania krétkoterminowe 48 814 37 523 11 291 30,09%
3 |Pasywa razem 163 314 134 406 28 908 21,51%
Wskazniki obrazujgce sytuacje ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.
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Tabela nr 5
Lp Wskaznik 31.12.2008 31.12.2007
1 PoI,<ryC|e majatku kapitatem wtasnym ( kapitat wkasny / aktywa 0,66 0,66
ogotem )
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym ( kapitat wtasny
2 ; 1,45 1,27
/ majatek trwaly )
Trwatosé struktury finansowania ( kapitat wtasny +
3 : o : , 0,70 0,72
zobowigzania i rezerwy diugoterminowe / aktywa ogotem )
Wskaznik zadtuzenia catkowitego ( aktywa ogétem-kapitat
4 i 0,34 0,34
wlasny/aktywa ogotem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych ( aktywa ogétem -
5 . . 0,52 0,51
kapitat wlasny / kapitat wkasny )
6 |ROE ( zysk netto/ kapitat wkasny ) 16,97% 28,28%
7 |ROA ( zysk netto / aktywa ogotem ) 11,18% 18,69%
8 [Plynnosé
Wskaznik ptynnosci | stopnia ( aktywa krétkoterminowe /
a ; . 1,83 1,71
pasywa krétkoterminowe )
Wskaznik ptynnosci Il stopnia ( aktywa krétkoterminowe -
. . 1,42 1,7
zapasy / pasywa krétkoterminowe )

Dziatania restrukturyzacyjne prowadzone przez Zarzad w ostatnich kilku latach, doprowadzity do

pozytywnych zmian w bilansie Spétki. Aktywa mimo sprzedazy majatku wzrosty o 21,5%. W znacznym
stopniu poprawita sie struktura bilansu w stosunku do 2007 roku. Aktywa obrotowe wzrosty o 38,86%
przy wzroscie pasywow biezacych o 30,09%. Kapitaly wlasne wzrosty o 21,10%.
,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. od kilku lat funkcjonuje bez kredytow bankowych. Dzialalno$¢ Spotki
charakteryzuje sie niskim poziomem zadtuzenia catkowitego i wysokim poziomem struktury finansowania.
Wskazniki ROE i ROA mimo tego, iz ulegly obnizeniu nalezy uzna¢ za dobre.
W poréwnywanych okresach nastapit wyrazny wzrost przychodéw 117%. Przy tak wysokim przyroscie
przychodéw wystapity pozytywne zmiany w aktywach i pasywach krotkoterminowych co pozwolito
utrzymac¢ wskaznik ptynnosci na poréwnywalnym poziomie do 2007 roku kiedy aktywnos$¢ gospodarcza
byla ograniczona.

Dzisiaj przed Zarzadem stojg dwa podstawowe zadania. Po pierwsze efektywne zarzgdzanie posiadanym

majatkiem a w szczegdlnosci srodkami pienieznymi po drugie dalsze zdynamizowanie sprzedazy.

W tym celu podjeto dziatania:

- prowadzona jest akwizycja na dwoch nowych rynkach stabilnych finansowo tj. Biatorusi
i Kazachstanie,

- pozyskano do wspotpracy partnera zachodniego zainteresowanego rynkiem rosyjskim, a to rozszerza
wielkos$¢ i rodzaj projektow mozliwych do pozyskania,

- rozszerzono swojg oferte o rentowne projekty przemystowe $redniej wielkosci do 30 min PLN.

Posiadany portfel zlecen w Rosji jest sukcesywnie powiekszany poprzez podpisywanie nowych
kontraktow o wyzszej rentownosci. Wazng sprawg jest to, aby podpisywane kontrakty uzyskiwaty
finansowanie. Zaréwno rynki rosyjski jak i niemiecki w 2009 roku nadal bedg dla ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. rynkami kluczowymi. Czynione sg starania majace na celu zabezpieczenie portfela zlecen
dla spétek zaleznych.

Szczegotowy opis aktywOw i pasywow przedstawiono w notach w sprawozdaniu finansowym.
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Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze A inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych  $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

Szacowane w Ustawie Budzetowej na 2009 roku tempo wzrostu PKB na poziomie 1,8% przy
zrealizowanym w 2008 roku rzedu 4,8% wskazuje, ze gospodarka wyraznie wyhamowuje. Przy spadku
eksportu popyt wewnetrzny ma by¢ kluczowym czynnikiem utrzymania dodatniego PKB. Jednak sytuacje
moze skomplikowac¢ rosngce bezrobocie. W branzy budowlanej szansg dla przedsiebiorstw sg inwestycje
infrastrukturalne. Wprowadzone przez banki ograniczenia kredytowe przy rosngcych kursach walut
doprowadzity do ograniczenia popytu na mieszkania. Deweloperzy mimo znacznego ograniczenia marz
nadal majg ktopoty ze sprzedazg gotowych mieszkar co prowadzi do utraty ptynnosci a w konsekwencji
upadku mniejszych firm. Rynek wszedt w faze marazmu. Eksperci podajg skrajne prognozy. Nikt nie jest
w stanie okresli¢ czy notowane spowolnienie przerodzi sie w kryzys i jaki jest spodziewany horyzont
czasowy odwrécenia negatywnych trendéw.

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zgodnie z przyjetg strategia skoncentrowat dziatania na rynkach
eksportowych. Na rynku krajowym projekty realizowane sa przez spoétki zalezne. Sprzedaz eksportowa
w 2008 roku zaczeta nabiera¢ tempa. Posiadany portfel zlecen Rosji jest sukcesywnie powiekszany i na
dzieh dzisiejszy wynosi przeszio 400 min USD na lata 2009 i 2010. Istotng sprawa bedzie pozyskanie
finansowania dla planowanych projektow w Rosji.

Pierwsze pozytywne sygnaly w zakresie bankowosci naptywajg zza oceanu gdzie czes¢ amerykanskich
bankéw w pierwszym kwartale 2009 roku pokazata dobre wyniki. Przywrécenie zaufania na rynku
miedzybankowym z punktu widzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest sprawg kluczowa, gdyz
wigkszos¢ planowanych projektéw ma by¢ finansowana przez banki europejskie.

Zamierzenia inwestycyjne beda uzaleznione od biezacej oceny sytuacji rynkowej a w szczegolnosci rynku
mieszkaniowego.

Ocena czynnikbw i nietypowych zdarze n majgcych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze in na osi ggni ety
wynik

Czynnikami istotnymi dla ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. sg:

- kurs walutowy PLN w stosunku do USD, EURO, CHF,

- otwartos¢ rynkdw wschodnich na zagraniczne firmy,

- prognozy gospodarcze makro na 2009 rok dla Polski i Rosji oraz ich realne przelozenie na
gospodarke,

- oprocentowanie kredytow jak i wieksza aktywnos¢ bankéw w ich udzielaniu,

- efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach wschodnich.

Wszystkie przedstawione czynniki beda miaty kluczowy wplyw na dalszg dziatalnosé
gospodarcza ,MOSTOSTA-EXPORT” S.A. i osiggane wyniki. Przy ukierunkowaniu na eksport,
szczegOlnie na rynki wschodnie istotne dla Spdiki jest, aby tempo rozwoju na tych rynkach zostato
utrzymane.

Rosnace kursy walut w drugiej potowie 2008 roku wptynely na wzrost osiaganych przychodéw, jednak
duze wahania utrudniajg planowanie i mogg wptywac na ujemne rdznice kursowe co moze doprowadzi¢
do skonsumowania zaktadanych zyskow na kontraktach eksportowych.

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatlalno  $ci emitenta co najmniej do ko nAca roku
obrotowego nast epujgcego po roku obrotowym, za ktory sporz  gdzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byla ukierunkowana w ostatnich latach na wzmocnienie
sytuacji kapitatowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, sptate kredytow i zadluzen, ograniczenie kosztow
statych i poprawe rentownos$ci. Zadania te zostaly praktycznie zrealizowane w latach 2002-2007,a ostatni
fakt zwigzany ze sprzedaza jednej ze spotek zaleznych miat miejsce w maju 2008 roku.
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Spotka sprzedata zbedne aktywa trwate, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie,
lub nie majgce synergii z dziatalno$cig ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A. na rynki zagraniczne.

Spotka nie korzysta od pazdziernika 2005 roku z kredytu. Posiada ustabilizowang i dobrg pozycje w Rosji
i na rynku niemieckim, oraz rozwineta dziatalnos¢ krajowa poprzez spoétki zalezne.

Spotka skoncentrowatla sie na wykorzystaniu wolnych srodkéw w zwiekszenie rentownej sprzedazy
w zwigzku z czym dywidenda w najblizszych latach nie jest planowana.

Niezaleznie od powyzszego monitorowana jest biezaca sytuacja Spoétki oraz wszystkie czynniki opisane
ponizej.

Czynniki wewn etrzne

1. Pozyskanie nowych kontraktow na rynku krajowym dla spétek zaleznych.

2. Dalszy rozwéj sprzedazy eksportowej poprzez zwiekszenie przychodoéw na rynkach
obstugiwanych jak i wejscie na nowe rynki,

3. Optymalizacja kosztow bezposrednich celem osiagniecia dodatniego wyniku operacyjnego.

Czynniki zewn etrzne

1. Prognozy gospodarcze makro dla Polski i krajéw wschodnich a w szczegélnosci Rosji.

2. Utrzymanie popytu na inwestycje na rynkach wschodnich.

3. Redukcja stop procentowych oraz wieksza aktywnos$¢ bankéw w kredytowaniu inwestyciji.
4. Kurs PLN w stosunku do EURO, USD i CHF.

Przedstawione czynniki wewnetrzne jak i zewnetrzne w zasadniczy spos6b beda wplywaly na dalszg
dziatalnos¢ Spotki, zarowno w blizszej jak i dalszej perspektywie.

Miedzy obiema grupami czynnikdw wystepuje Scista korelacja. Podjete dziatania w zakresie pierwszej
grupy sg konsekwentnie realizowane przez Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i stuzg sukcesywnemu
dostosowaniu sie do zmieniajacych sie warunkéw zawartych w grupie czynnikéw zewnetrznych.
Zachowanie ciagtosci procesu pozwoli Spétce zdynamizowac¢ sprzedaz i generowac¢ dodatni wynik
zarObwno na poziomie operacyjnym jak i netto.

Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitalow g

Do podstawowych zadan w najblizszych latach nalezy:

- podniesienie sprawnosci organizacyjnej Spoétek z Grupy i wzrost efektywnosci posiadanych aktywow
finansowych, w tym wolnych srodkéw finansowych,

- zdynamizowanie sprzedazy poprzez:

- rozpoczecie kolejnych podpisanych kontraktéw na rynku rosyjskim,

- wejscie na kolejne rynki wschodnie (Biatorus i Kazachstan),

- utrzymanie sprzedazy na rynku niemieckim,

- pozyskanie nowych kontraktéw na rynku krajowym dla spétek zaleznych.

Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz agdzajgcymi, przewiduj gce rekompensat e
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast  epuje z powodu pot agczenia emitenta przez przej ecie

Osoba zarzadzajgca ma podpisang umowe z emitentem, na mocy ktérej rekompensata z tytutu
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, odwotania lub zwolnienia
zpowodu potaczenia emitenta przez przejecie, stanowi réwnowartos¢ szesciomiesiecznego
wynagrodzenia.
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Warto $¢ wynagrodze n, nagrdd lub korzy $ci w tym wynikaj gcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta w tym prog ramow opartych na obligacjach z prawem
pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z oso6b
zarzagdzajgcych i nadzoruj gcych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta bez wzgl edu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczone w koszty czy te  z wynikaly z podziatu zysku, w przypadku gdy
emitentem jest jednostka dominuj gca, wspdlnik jednostki wspéizale znej lub znacz gcy inwestor -
oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wladzach jednostek podporz gdkowanych.

W okresie sprawozdawczym faczna wartos¢ wynagrodzen Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
w 2008 roku wyptaconych i naleznych w Spéice wyniosta 2 023 tys. PLN, wynagrodzenie Zarzadu
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych spoétek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych wyniosto 75 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym tgczna wartos¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. wypfaconych i naleznych wyniosta 298 tys. PLN.

Szczegotowe dane odnosnie wynagrodzenia 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych przedstawiono
w czesci finansowej sprawozdania.

Osoby nadzorujace i zarzadzajace oraz im bliskie nie korzystaty z pozyczek, gwarancji i poreczen
emitenta.

Liczba i warto $¢ nominalna wszystkich akcji emitenta oraz akcji i u dzialbw w jednostkach
powi gzanych emitenta, b edacych w posiadaniu os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych emitenta

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. przedstawia stan posiadanych akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce zgodnie z posiadajgcymi informacjami.

1. Michat Skipietrow - 2 382 044
2. Niels Bonn - 780 000
3. Eugeniusz Wawrzyniak - 2474
Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym réwn iez zawartych po dniu bilansowym),

w wyniku ktérych mog g w przyszio $ci nast gpié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych w przysztosci moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadania akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacja o systemie kontroli programoéw akcji prac owniczych

W przedsiebiorstwie Emitenta nie ma programu akcji pracowniczych.

Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

Zgodnie z umowg z zawartg pomiedzy KPMG Sp. z 0.0. a ,MOSTOSTAL EXPORT” S.A. wynagrodzenie

KPMG Sp. z 0.0. z tytutu $wiadczonych ustug w 2008 r. wyniosto netto 189 481,14 PLN w tym:

- badanie i przeglad roczny i s$rddroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 189 481,14 PLN co stanowi 100,0% wynagrodzenia ogotem.

Zgodnie z umowg zawartg pomiedzy KPMG Sp. z 0.0. a ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. wynagrodzenie
KPMG Sp. z o0.0. z tytutu $wiadczonych ustug w 2007 r. wyniosto 325 015,56PLN w tym:
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- badanie i przeglad roczny i $rédroczny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 325 015,56 PLN co stanowi 100% wynagrodzenia ogotem,

Umowy zawierane sg oddzielnie na badanie srédroczne, roczne i prace dodatkowe. Podane wartosci

dotyczg kwot wyptaconych w danym roku obrotowym.

Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sadem, organem wiha sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitent  a, z okre Sleniem:
przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron
Wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych t gczna
warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wias nych emitenta, z okre $leniem
tacznej warto $ci post epowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowan w grupie
zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci przedmiotu
sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania.

W 2008 roku nie wszczeto przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub
jednostek od niego zaleznych, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta.

W okresie wczesniejszym Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. informowal, jak nastepuje:

W dniu 3 lipca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok w sprawie przeciwko
SW Kapusciska. Sad stwierdzit obowigzek SW Kapusciska do podpisania protokotu odbioru ostatecznego
i zasadzit na rzecz ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 5,9 min PLN.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. po zapoznaniu sie w dniu 8 sierpnia 2007 r. z uzasadnieniem ww.
wyroku wniost apelacje i wnioskuje o zasgdzenie na rzecz Spotki kwoty 27,3 min PLN plus odsetki.
Apelacje wniosta rowniez SW Kapusciska. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit obie apelacje. Tym samym
wyrok Sadu Rejonowego w Bydgoszczy stat sie prawomocny i wykonalny. Zasadzong tym wyrokiem od
SW Kapusciska naleznos¢ Spotka wyegzekwowata w catosci.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku zostat zaskarzony skargg kasacyjng wylacznie przez
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Sad Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalit skarge kasacyjng w zakresie
roszczenia o odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia 0 zasadzenie kwoty
gwarancji bankowej wyegzekwowanej przez SW Kapusciska na poczet kar umownych.

Jednoczesnie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sadu Apelacyjnego
w Gdansku w zakresie, w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. dotyczacej
roszczen odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy uznat podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut nharuszenia
art. 278 k.p.c. i stwierdzit, ze oddalenie wnioskow dowodowych dotyczacych biegtych bylo nieprawidtowe.
Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty 22.802.481,62 PLN.

W dniu 17 stycznia 2007 r. Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. otrzymat pozew oraz wezwanie z sgdu
do ztozenia odpowiedzi na pozew m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw o zaptate 73.926.018,96 PLN
tytutem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum
Sportu i Rekreaciji przy ul. Hirszfelda.

~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. uznal, iz roszczenia m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw sg bezpodstawne
i zamierza podja¢ dziatania w toku przewodu sgdowego majace na celu wykazanie powyzszego.

Hala sportowo-widowiskowa zostata odebrana przez inwestora w 2005 roku, a w roku 2006 otrzymata
Nagrode Il stopnia w konkursie PZITB Budowa Roku 2005 i do dnia dzisiejszego nie jest uzytkowana.
Zadanie zasadzenia kar w wysokosci kilkukrotnie przewyzszajacej wartos¢ wykonanych robot
(wynoszacg ok. 18 mInPLN), jest razaco wygorowane, a nadto w konkretnym wypadku absolutnie
nieuzasadnione z uwagi na przyczynienie sie inwestora do opdznienia, wystgpienie okolicznosci od stron
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niezaleznych oraz brak jakiejkolwiek szkody w zwigzku z op6znieniem, skoro hala stoi pusta do tej pory
i nie jest uzytkowana z przyczyn obcigzajacych inwestora, o czym informowata prasa, m.in. Dziennik
z dnia 12.12.2006 .

Mostostal poinformowat, ze w sprawozdaniach finansowych od roku 2004 ujmowana jest rezerwa na
realng i zgodng z ww. okolicznosciami kwote.

W dniu 29 pazdziernika 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny wydat
postanowienie, na podstawie ktérego umorzyt postepowanie cywilne w sprawie z powddztwa m.st.
Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. o zapfate kwoty 73.926.018,96
PLN tytutlem kar umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego
Centrum Sportu i Rekreac;ji przy ul. Hirszfelda.

Podstawg wydania ww. postanowienia, bylo uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe
gospodarczg a nie cywilng, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego 2007 r.
i nie ztozenia w terminie rocznym, wskazanym w art. 479 ** k.p.c. w jego brzmieniu sprzed nowelizacji,
whniosku o podjecie postepowania, winno skutkowac¢ jego umorzeniem.

W dniu 2 grudnia 2008 roku m.st. Warszawa Dzielnica Ursyndw wniosto do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie | Wydziat Cywilny zazalenie na powyzsze postanowienie.

W dniu 26 stycznia 2009 r. "MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skierowal do Sadu Apelacyjnego w Warszawie
| Wydziat Cywilny odpowiedz na zazalenie Miasta Stotecznego Warszawy Dzielnica Ursynow, wnoszac
0 jego odrzucenie, ewentualnie o oddalenie jako oczywiscie bezzasadnego.

W przypadku odrzucenia badZz oddalenia w catosci przedmiotowego zazalenia, postanowienie
0 umorzeniu postepowania bedzie prawomocne. Takie rozstrzygniecie Sgdu Apelacyjnego bedzie
oznaczato definitywne zakonczenie niniejszego sporu.

Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny na posiedzeniu niejawnym w dniu 20 lutego 2009 r.
oddalit zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie
XXIV Wydziat Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. 0 umorzeniu powodztwa m.st. Warszawa Dzielnica
Ursynéw przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. o zaptate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem kar
umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu
i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.

Postanowienie jest prawomocne.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

a) Zbiér zasad tadu korporacyjnego, na ktérego stos  owanie Spétka mogla si e zdecydowa €
dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest p ublicznie dost epny.

W 2008 roku ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przestrzegatl wszystkich zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” stanowigcym zatacznik do
Uchwaly Nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
4 lipca 2007 roku.

Stosowanie zasad zostalo usankcjonowane Uchwalg Nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. z dnia 30 czerwca 2008 roku.

Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” jest dostepny na stronie internetowej
Spotki www.mostostal-export.com.pl w zaktadce ,tad korporacyjny”, gdzie zamieszczony jest réwniez
Raport roczny za 2007 rok dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,Dobrych
praktykach spétek publicznych 2005” w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

b) Zakres w jakim Spéika odst apita od postanowie n zbioru zasad tadu korporacyjnego ze
wskazaniem tych postanowie nh oraz wyja $nieniem przyczyn odst gpienia.

Spotka ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie odstapita od Zzadnej z zasad tadu korporacyjnego
wskazanych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.
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c) Opis gtéwnych cech systemow kontroli wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporz gdzania sprawozda n finansowych i skonsolidowanych sprawozda h
finansowych stosowanych w Spoice.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitalowe] jednym
z podstawowych elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego
audytora.

Do zadan audytora nalezy w szczegélnosci: przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych oraz badanie
sprawozdan rocznych Spéiki i Grupy Kapitatowej.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z grona renomowanych firm audytorskich,
gwarantujgcych wysokie standardy ustug i wymagang niezalezno$c¢.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosci finansowej i biezgcej
sprawozdawczosci zarzadczej Spotki odpowiedzialny jest pion Gtoéwnego Ksiegowego.

Spotka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych majgce na celu zapewnienie
kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich zdarzen gospodarczych w danym okresie.
Do tych procedur zalicza sie m.in.:

- Polityke Rachunkowosci oraz Zaktadowy Plan Kont, zgodne z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

- dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych ksiegowych,

- inne procedury zwigzane z wtasciwg komunikacja wewnatrz Spotki w zakresie przygotowywania
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, zaplanowaniem wszystkich czynno$ci
zwigzanych ze sporzadzeniem sprawozdan finansowych i ustaleniem szczeg6towego
harmonogramu dziatan wraz z przypisaniem odpowiedzialnosci za poszczegoélne zadania.

Funkcjonujaca w Spoilce polityka rachunkowosci w zakresie sprawozdawczosci finansowej stosowana
jest zardwno w procesie planowania, prognozowania jak i okresowej sprawozdawczosci zarzadcze).
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanym systemie informatycznym.
Wysoka elastycznosé systemu pozwala na jego biezace dostosowywanie do zmieniajacych sie zasad
rachunkowosci lub innych norm prawnych.

Kontrola wewnetrzna jak i zarzadzanie ryzykiem istotnym dla Spotki jest przedmiotem biezgacego
zainteresowania organow zarzadzajacych.

Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. prowadzona jest w okre$lonych warunkach
makroekonomicznych w kraju i zagranicg. Gtdwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni jak
i posredni wplyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom
inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpcji.

Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone
sg podmioty gospodarcze funkcjonujgce w tym otoczeniu. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow
ryzyka w Spétce zaliczono:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stopy procentowej,
- ryzyko recesji,

- ryzyko kredytowe.

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Spétke, jest wykonywana poprzez zaktady na
terenie Ros;ji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w trzech podstawowych walutach tj. EURO, USD
i CHF, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS ktéry ptacony
jest w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu
ograniczenia ryzyka do minimum, dazy sie do tego aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byly
i sgw walucie kontraktu. Stan naleznosci i gotowki oraz zobowigzan na koniec roku obrotowego dla
poszczegolnych walut w zaktadach na terenie Ros;ji i Niemiec w tysigcach przedstawiat sie nastepujaco.
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EURO UsD
Naleznosci plus gotowka 2 866 8 203
Zobowigzania 560 11 210
Saldo 2 306 -3007

Jednoczesnie Spoétka nie zawierata i nie podpisywata zadnych umoéw na opcje walutowe celem
zabezpieczenia przed réznicami kursowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Gospodarka polska w 2008 r. funkcjonowala w warunkach podwyzszonej inflacji. Odpowiedzig Rady
Polityki Pienieznej na zaistniatg sytuacje bylo sukcesywne podwyzszanie podstawowych stép
procentowych. Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych konieczno$c
obnizania podstawowych stop procentowych. W Polsce Rada Polityki Pienieznej ze wzgledu na
zagrozenia inflacyjne na pierwsze obnizki zdecydowata sie dopiero w grudniu 2008 r. Aktualnie tak
w Polsce jak i w USA i krajach Unii Europejskiej nastgpito znaczne obnizenie stép procentowych celem
ozywienia dziatalnosci gospodarczej. Podjete zostaly decyzje o dofinansowaniu bankéw celem poprawy
ich ptynnosci fanansowej i zwigkszenia poziomu kredytowania przedsiebiorstw. Banki jednak zaostrzyty
procedury przyznawania kredytow na dziatalno$¢ gospodarczg i kredytow hipotecznych. Sytuacja ta
wywarta wpltyw zaréwno na rynek krajowy jak i na rynek rosyjski gdzie czesé¢ kontraktéw realizowanych
przez Spotke finansowanych jest poprzez banki polskie. Pierwsze oznaki restrykcyjnej polityki bankéw sg
juz widoczne. Z danych statystycznych wynika, ze w 2008 r. spadta liczba sprzedanych mieszkan.
W wyniku ograniczenia sprzedazy, deweloperzy obnizajg ceny mieszkan a tym samym o0siggajg gorsze
wyniki. Réwniez na rynku miedzybankowym prowadzona jest ostrozna polityka. Banki miedzy soba nie
chca pozyczac sobie pieniedzy co powoduje ograniczenia w finansowaniu kontraktéw na rynku rosyjskim,
ktory z punktu widzenia ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest rynkiem kluczowym dla dalszej dziatalnosci.
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie posiada instrumentéw finansowych o stalej stopie dochodowej,
wycenianych wedtug wartosci godziwej w wzwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie istnieje.

Ryzyko recesiji.

Gospodarka swiatowa weszta w faze recesji. Konsekwencjg tego jest sukcesywne obnizanie sie wielkosci
PKB zaréwno w poszczegélnych krajach Unii Europejskiej jaki i za oceanem. Spowolnienie dotkneto
réwniez Polske. Przedstawiony przez Rzad budzet na 2009 rok na poczatku zakladat wzrost PKB na
poziomie 4,8%. Kolejne dane z gospodarki krajowej jak z rynkéw swiatowych weryfikowaty przyjete
zalozenia. Dzisiaj prognozy rzadowe zakladajg wzrost na poziomie 1,8%. Prognozy instytucji
finansowych zaréwno krajowych jak i zagranicznych oscylujg PKB w przedziale od minus 2% do 1,8%.
Publikowane dane GUS wskazujg na gwaitowne wyhamowanie wszystkich dziatéw gospodarki. Rosnie
bezrobocie i spada konsumpcja, ktéra miata byé podstawowym stymulatorem przyjetych przez Rzad
wielkosci PKB. Roéwniez branza budowlana odczuwa skutki gwattownego spowolnienia. Developerzy
majg kiopoty ze zbyciem gotowych mieszkan. Zamrozone $rodki prowadzg do utraty ptynnosci co
w konsekwencji doprowadzi do bankructwa firm.

Réwniez rynek rosyjski w powazny spos6b dotkneta recesja. Spadek cen surowcéw jak i wycofanie sie
z rynku kapitatowego kapitatu zagranicznego zachwiato ptynnoscia systemu finansowego. Spowodowato
to, ze system bankowy w Ros;ji znalazt sie w grupie podwyzszonego ryzyka, za wyjatkiem listy 28 bankéw
, ktérych ptynnosé gwarantowana jest przez rzad rosyjski. Na projekty realizowane w Rosji banki rosyjskie
zaciggajg kredyty w bankach zagranicznych. Zachwiana ptynnosc¢ rosyjskich bankéw moze by¢ barierg w
uzyskaniu finansowania na realizacje projektéw na terenie Rosji. ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.
wszystkie kontrakty na terenie Rosji zawiera z poreczeniem KUKE. KUKE weryfikuje wiarygodnos$é
bankéw rosyjskich co z jednej strony w znaczny sposéb ogranicza ryzyko a z drugiej wydluza czas
podjecia decyzji.

Ryzyko kredytowe

Na dzieh sprawozdania Spétka nie ma zaciagnietych kredytow bankowych. Zarzad Spétki szczeg6lng
uwage przywigzuje do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zarédwno wysokosé
sptacanych naleznosci jak i ich terminowosé Ryzyko niewyptacalnosci diuznikéw jest minimalizowane juz
na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej przysziego
dluznika. Nie podpisywane sg umowy z klientami, ktérzy posiadajg przeterminowane zobowigzania
wobec Spokki. Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujgce przyszte ptatnosci. Spétkom z grupy
pozyczki udzielane sg ze statg stopg procentowa.
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d) Akcjonariusze posiadaj ac bezposrednio lub po $rednio znaczne pakiety akcji, liczba

posiadanych przez nich akcji, ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym, liczba gtoséw
znich wynikaj acych i ich procentowy udziat w ogélnej liczbie gtos ow na walnym
zgromadzeniu.
Tabela nr 6

Akcjonariusz liczba akcji Oz/gil\g:alfj%lwsrls liczba gloséw Of:agi/(\)/szoxv
1. Bonn Niels 780.000 1,71 3.900.000 8,03
2. Skipietrow Michat 2.382.044 5,21 3.262.044 6,72

e) Posiadacze papierow warto $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia kontrolne oraz opis
tych uprawnie A.

Zgodnie ze Statutem w Spolce nie wystepuja papiery wartosciowe, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne.

f) Ograniczenia wykonywania prawa glosu, jak ograni  czenie wykonywania prawa gtosu przez
posiadaczy okre $lonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotycz ace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktory mi, przy wspoOtpracy Spotki, prawa
kapitalowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s a oddzielone od posiadania papieréw
warto sciowych.

Zgodnie ze Statutem w Spoice nie wystepuja zadne ograniczenia wykonywania prawa gtosu.
g) Ograniczenia dotycz ace przenoszenia prawa wlasno $ci papierow warto sciowych Spoiki.

Zgodnie ze Statutem akcje Spoétki mogg byé akcjami na okaziciela oraz akcjami imiennymi.
Akcje Spétki na okaziciela sg akcjami zwyklymi, a akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi co do
gtosu Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do oddania 5 gtoséw podczas gltosowania.

Akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu moga by¢ przenoszone tylko za zezwoleniem Spoiki.
Whniosek o udzielenie zezwolenia powinien byé ztozony Zarzadowi Spoétki na pismie za potwierdzeniem
odbioru. Zezwolenia udziela Rada Nadzorcza w formie pisemnej w terminie miesigca od otrzymania
wniosku. Jedli Rada Nadzorcza odmawia takiego zezwolenia, w terminie jednego miesigca wskazuje
listem poleconym innego nabywce akcji — wg ceny i sposobu zaptaty ustalonej przez zbywce.

W przypadku uchybienia ww. terminu akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia.

Akcje Spolki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne, natomiast akcje imienne
uprzywilejowane co do gtosu moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela, lecz tracg uprzywilejowanie.

h) Opis zasad dotycz acych powotywania i odwotywania osob zarz ~ adzajacych oraz ich uprawnie n,
w szczegdblno $ci prawo do pod]j ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Stosownie do postanowien Statutu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. Zarzad Spéiki liczy od 1 do
5 cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.
Prezesa Zarzadu wybiera i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg podjetg bezwzgledng
wiekszoscig glosow oddanych w gtosowaniu tajnym.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu w gtosowaniu
tajnym.

Prezes Zarzadu moze by¢ z waznych powodéw zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg lub
odwotany w kazdym czasie przez Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Zarzadu moga by¢ z waznych powodoéw zawieszani w czynnosciach przez Rade Nadzorcza,
badz przez nig odwotywani zgodnie z umowag wynikajaca ze stosunku pracy.

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
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Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem.
Prawo Zarzadu do reprezentowania Spokki rozcigga sie na wszystkie czynnosci sadowe i pozasadowe
zwigzane z prowadzeniem jakiegokolwiek przedsiebiorstwa handlowego z wyjatkiem spraw, ktére
wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia, tj.:

- wszelkich postanowien, dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu

Spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
- zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ustanowienia na nim prawa uzytkowania,
- emisji obligaciji.

Zarzad uprawniony jest do:

- zarzadzania majgtkiem Spotki,

- zaciggania zobowigzan i zawierania umoéw,

- ustanawiania i odwotlywania prokury oraz udzielania i odwotywania peinomocnictw,

- zatwierdzania regulaminu organizacyjnego Spotki oraz zakresu uprawnien, obowigzkow
i odpowiedzialnosci na poszczegdlnych stanowiskach pracy,

- prowadzenia dziatan zmierzajacych do emisji i sprzedazy akcji Spoiki,

- zatwierdzania kandydatur na stanowiska kierownicze (dyrektorzy pionéw, biur) oraz na czlonkéw rad
nadzorczych spétek wchodzacych w skiad holdingu.

Zarzad podejmuje decyzje o nabywaniu i zbywaniu nieruchomosci w zakresie planéw inwestycyjnych,
ktore zostaty zatwierdzone przez Rade Nadzorcza.

Do reprezentowania spraw Spokki, skladania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoiki
upowaznieni sg:

- dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgc tacznie,

- dwaj prokurenci dziatajacych tacznie,

- cztonek Zarzadu i prokurent dziatajacy tacznie.

Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu Spoétki okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg i dostepny na stronie internetowej Spétki www.mostostal-export.com.pl. w zakfadce ,tad
korporacyjny”.

Zgodnie ze Statutem Spotki decyzje o emisji akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. podejmuje Walne
Zgromadzenie Spoiki.

i) Opis zasad zmiany statutu Spoiki.

Zmiana Statutu Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A., zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu spétek
handlowych, wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zgtasza do
sadu rejestrowego Zarzad Spoétki. Walne Zgromadzenie Spétki moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze
redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

j) Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zas adnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdl nosci zasady wynikaj gce z regulaminu
walnego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie, jako organ Spoiki, dziala na podstawie Statutu Spéiki, uchwal Walnego
Zgromadzenia, Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz Kodeksu spotek handlowych.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoluje Zarzad, najpézniej do konca czerwca kazdego roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad z wilasnej inicjatywy, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesigtg
kapitatlu zaktadowego lub pisemny wniosek Rady Nadzorczej w terminie dwéch tygodni od daty ztozenia
wniosku.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwotat go
w terminie do konca czerwca danego roku oraz nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku,
gdy uzna to za wskazane, a Zarzad tego nie uczyni w ciggu dwoch tygodni od zgtoszenia wniosku przez
Rade Nadzorcza.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia nhastepuje przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
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Informacja o zwotaniu Walnego Zgromadzenia przekazywana jest w formie raportu biezacego.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca aw razie
nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Osoba otwierajgca Walne
Zgromadzenie powinna doprowadzi¢ do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.
Sposréd os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczacego
Zgromadzenia, ktéry z chwilg wyboru przejmuje prowadzenie obrad Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie ma prawa samowolnie usuwaé spod obrad spraw bedacych
na porzadku obrad ani tez zmienia¢ tego porzadku.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwyklg wiekszoscig glosow, bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim gtosow chyba, ze z postanowien Kodeksu spétek handlowych lub Statutu
wynika co innego.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaly, chyba ze caly kapitat
zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow
Walnego Zgromadzenia. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapasé¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczeg6towo umotywowany.

Do kompetencji Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnosci:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spéiki za ubiegly rok obrotowy oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej (holdingu),

- udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw,

- rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy,

- podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat, wysokosci odpiséw na fundusze
oraz wysokosci dywidendy,

- podejmowanie postanowien dotyczacych roszczehh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

- podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub wydzierzawiania przedsiebiorstwa oraz ustanowienia
na nim prawa uzytkowania,

- decydowanie w sprawie potgczenia lub likwidacji Spétki oraz wyznaczanie likwidatora,

- podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

- wybér oraz odwotywanie Prezesa Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej, przy czym w przypadku
ustania cztonkostwa w Radzie Nadzorczej na skutek rezygnacji lub przyczyn losowych, Rada
Nadzorcza moze dokooptowaé w to miejsce nowego cztonka Rady,

- podejmowanie uchwal w sprawie zmian statutu, w tym zwlaszcza podwyzszania lub obnizania
kapitatu zaktadowego,

- zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spoiki,

- zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

- uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

- podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

- podejmowanie innych decyzji stanowigcych, o ktérych mowa w Kodeksie spoétek handlowych oraz
rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Rade Nadzorcza i Zarzad,

- podejmowanie uchwat w sprawie wyptacenia dywidendy w papierach wartosciowych.

Ze wzgledu na fakt, ze Spéika jest sp6tkg publiczng w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyé
i wykonywa¢ prawo gtosu akcjonariusze bedacy whascicielami akcji na okaziciela, ktérzy przynajmniej na
tydzien przed odbyciem Zgromadzenia ztozg w Spoice imienne Swiadectwa depozytowe, wystawione
przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, i nie odbiorg ich przed zakonczeniem
Zgromadzenia.

W Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ akcjonariusze bedacy wiascicielami akcji imiennych, ktérzy
przynajmniej na tydzien przed odbyciem Zgromadzenia zostang wpisani do Ksiegi akcyjnej.
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W Zgromadzeniu majg prawo uczestniczenia rowniez czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoéiki oraz
biegty rewident Spofki.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad,
obejmujgca imiona i nazwiska uprawnionych, miejsce zamieszkania, ilos¢, rodzaj i liczby akciji, ilos¢
gloséw - powinna by¢ wylozona wlokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Zgromadzenia. Akcjonariusz moze przegladac liste w lokalu Spétki oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem
kosztéw sporzadzenia

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo giosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnikiem akcjonariusza nie moze by¢ czionek Zarzadu Spotki lub jej pracownik.

Do podstawowych praw i obowigzkéw os6b uprawnionych do glosowania nalezy w szczegdlnosci
wykonywanie prawa gtosu, sktadanie wnioskéw, zgdanie przeprowadzenia tajnego gtosowania, zgdanie
zaprotokotowania zlozonego przez siebie sprzeciwu i innych oswiadczen, zadawanie pytan i zgadanie
wyjasnien od obecnych na Zgromadzeniu czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przestrzeganie
ustalonego porzadku obrad, przepisbw prawa, postanowien Statutu Spoétki, Regulaminu Walnego
Zgromadzenia oraz dobrych obyczajéw.

Przebieg Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza, a wypis z protokotlu wraz z dowodami
zwotania Zgromadzenia oraz petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad Spotki dotacza
do ksiegi protokotow, ktorg akcjonariusze maja prawo przegladac i zagda¢ wydania z niej poswiadczonych
przez Zarzad odpiséw uchwat.

Uchwaly Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig gloséw zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
i kodeksie spotek handlowych.

Glosowanie odbywa sie za pomocg elektronicznego systemu obliczania gloséw. Glosowanie jest jawne.
Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organdéw
Spoiki, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych. Glosowanie tajne
zarzadza sie rowniez w sytuaciji, jesli chociaz jeden z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu tego zazgda.

k) Skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ci  agu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organéw zarz adzajacych, nadzoruj acych Spoétki oraz ich komitetow.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Skiad osobowy Zarzadu:
Prezes Zarzadu - Michat Skipietrow

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. okreslone zostaly w:

- Statucie Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A,,

- Regulaminie Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A,

ktére sa dostepne na stronie internetowej Spotki www.mostostal-export.com.pl. w zakladce ,tad
korporacyjny”.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki, zarzadza jej majatkiem i reprezentuje Spoétke na zewnatrz, ponadto do
kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej Spokki.

Rada Nadzorcza ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A
Sktad osobowy Rady Nadzorczey:

Przewodniczacy - Eugeniusz Wawrzyniak
Wiceprzewodniczacy - Niels Bonn
Czlonkowie: - Helmut Stefan Floeth

- Krzysztof Loth
- Fritz Horst Melsheimer

Komisja Nadzoru Finansowego 28/29



+MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. R - 2008

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Szczegotowe informacje dotyczace oséb wchodzacych w sktad organu nadzorujgcego Emitenta
umieszczone zostaly na stronie internetowej www.mostostal-export.com.pl w zakladce tad
korporacyjny”.

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A okreslone zostaty w:
- Statucie Spotki ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

- Regulaminie Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A,

ktére sg dostepne na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,tad korporacyjny”.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia
lub Zarzadu Spoiki.

Komitety powotane przez Rade Nadzorcza

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonujg nastepujace komitety:

- Komitet Audytu,

- Komitet Wynagrodzen

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej, Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen sg
organami wewnetrznymi Rady Nadzorczej o charakterze opiniodawczo — doradczym. W sktad Komitetu
Audytu oraz Wynagrodzen wchodzg przynajmniej trzej cztonkowie Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu w ramach Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. zostat powotany w dniu 12
grudnia 2006 roku uchwatg Rady Nadzorczej nr 220/2006.

Sktad osobowy Komitetu Audytu:
Przewodniczacy - Niels Bonn
Cztonkowie: - Helmut Stefan Floeth
- Eugeniusz Wawrzyniak

Zadaniem Komitetu Audytu jest badanie prawidtowosci i efektywnosci wykonywania wewnetrznej kontroli
finansowej w Spélce oraz wspotpracy wiasciwych stuzb z podmiotem badajgcym sprawozdanie
finansowe Spéiki i Grupy Kapitatowej oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii na ten temat.

Komitet Wynagrodzeh w ramach Rady Nadzorczej ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. zostat powotany w dniu
12 grudnia 2006 roku uchwatg Rady Nadzorczej nr 221/2006.

Skilad osobowy Komitetu Wynagrodzen:
Przewodniczacy - Eugeniusz Wawrzyniak
Czionkowie: - Fritz Horst Melsheimer
- Krzysztof Loth
Zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest badanie efektywnosci stosowanych w Spoéice systemow
wynagradzania i premiowania oraz ocena kandydatéw na cztonkéw Zarzadu i proponowanych warunkéw
ich zatrudnienia oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii na ten temat.

Sprawozdania Komitetow dotaczone sg do rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Spéiki prezentowanego walnemu zgromadzeniu.

Cztonkowie Komitetdw nie otrzymujg zadnego dodatkowego wynagrodzenia z tytutu pracy w Komitetach.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Prezes Zarzadu Michal SKIPIELIOW e

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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