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Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Oswiadczenie Zarz adu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za 12 miesiecy
zakohczonych 31 grudnia 2008 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku zostato
sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A..

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku sporzgadzone
zostalo zgodnie z MSSF UE.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. za 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2008 r. zawiera:
- skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,
informacje dodatkowe.

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg ifinansowg Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. oraz jej wynik
finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie 12 miesiecy 2008 r. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy przegladu sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2008 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu tego sprawozdania spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami i obowigzujagcymi normami zawodowymi.
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Informacje ogdlne

* Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest:

- wykonywanie rob6t ogolnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem obiektow,

- budownictwo (ustugi budowlano-montazowe, dziatalno$¢ deweloperska, produkcja materiatow
budowlanych),

Jednostka dominujaca ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest spotkg akcyjng, powstatg w 1990 r. w wyniku

prywatyzacji firmy panstwowej — Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A..

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem 0000012899.

« Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2008 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja;:

Jednostka dominujaca:
,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (“jednostka dominujgca”, “emitent”)

Jednostki zalezne bezposrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metoda petna;

Udziat w kapitale zaktadowym (%)
Lp. Nazwa jednostki siedziba oraz liczba gtoséw (%)
na dzien 31 grudnia 2008r.

1 |Kapitat Inwestycyjny Alpha S.A. Warszawa 100,00 100,00
2 |MOST-BUD Sp. z 0.0. Radom 100,00 100,00
3 |[IMOSTOSTAL-EXPORT Development S.A. Warszawa 100,00 100,00
4 |Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
5 |PARK PLACE INVESTMENT Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
6 |POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Krakow 100,00 100,00

Jednostki zalezne posrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. objete konsolidacjg metodg peina;

Udziat w kapitale zaktadowym (%)
Lp. Nazwa jednostki siedziba oraz liczba gtosow (%)
na dzien 31 grudnia 2008r.
1 IMOSTOSTAL-BIS Development Sp.z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
2 |POD-FORTEM 2 Sp.z 0.0. Krakow 99,00 99,00

W 2008 roku sprzedano nastepujgace spoiki zalezne:
- PIP INSTAL-LUBLIN" S.A.
“ELEKOMP” Sp. z 0.0.
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Przychody i koszty osiggniete przez powyzsze jednostki do dnia utraty kontroli ujeto w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat.

* Siedziba

-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"S.A))
ul. Obrzezna 5

02-691 Warszawa

» Czas trwania emitenta

Czas trwania emitenta i jednostek Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

» Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie fin  ansowe i poréwnywalne dane finansowe
Prezentowane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,"MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A.” obejmuje dane na dzieh 31.12.2008 r. oraz za okres od 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r.
Poréwnywalne dane finansowe obejmujg dane na dzien 31.12.2007r. oraz za okres od 01.01.2007 r. —
31.12.2007 r.

» Rada Nadzorcza i Zarz ad jednostki dominuj acej Grupy Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.

Rada Nadzorcza

Eugeniusz Wawrzyniak  — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Niels Bonn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Helmut Stefan Floeth — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Loth — Cztonek Rady Nadzorczej

Fritz Horst Melsheimer  — Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu

W 2008 roku nie bylo zmian zaréwno w skiladzie Zarzadu Spokki jak i Rady Nadzorczej.

* Biegly rewident

KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.

» Notowania na gietdach

Spétka notowana jest na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?").
Symbol na GPW: MOSTALEXP
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— 2008

BILANS
stan na dzie i

AKTY WA Nota 31.12.2008 31.12.2007
Rzeczowe aktywa trwate 1 1014 7 694
Warto$¢ niematerialne i prawne 2 202 277
Nieruchomosci inwestycyjne 3 89 853 55 707
Inwestycje dlugoterminowe 4 4 687 4748
Naleznosci diugoterminowe pozostate 6 227
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 834 6 500
Aktywa trwate 96 590 81 153
Zapasy 6 27 072 7 301
Inwestycje krétkoterminowe 7 2 546 472
Naleznosci z tytutu dostaw robo6t i ustug 8 20 218 42 419
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8A 1227 983
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 8B 28 841 22 247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 33 907 20 830
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 1228 558
Aktywa obrotowe 115 039 94 810
AKTYWA RAZEM 211 629 175 963
PASYWA
Kapitat zaktadowy 11 79 610 79 610
Kapitat zapasowy 66 622 48 142
Pozostate kapitaly rezerwowe 12 33 869 35043
Skumulowane réznice kursowe (1991) (2 741)
Wynik zatrzymany (45 404) (66 373)
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 132 706 93 681
Kapitaly mniejszosci 13 340 3 080
Kapitat wkasny ogétem 133 046 96 761
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 5089 1324
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 14 460 550
Pozostale rezerwy 15 7512 8 324
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 16,16A 6 41
Pozostate zobowigzania 16B 50 75
Zobowi gzania diugoterminowe 13 117 10 314
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 17 2 37
Pozostate rezerwy 18 4 007 3954
Kredyty i pozyczki 19,19A 667 2 255
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19B 28 606 34 661
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19C 694 262
Pozostate zobowigzania 19D 27 619 24 298
Rozliczenia miedzyokresowe 20 3871 3421
Zobowi gzania krétkoterminowe 65 466 68 888
PASYWA RAZEM 211 629 175 963
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

12 miesi ecy
zakonczonych
Nota 31.12.2008 31.12.2007

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 169 483 155 634
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21 166 446 151179
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 22 3037 4 455
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 158 711 144 279
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 155 412 140 422
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 3299 3857
Zysk brutto ze sprzeda zy 10772 11 355
Koszty sprzedazy 23 888 1342
Koszty ogélnego zarzadu 23 15 166 16 647
Strata ze sprzeda zy (5 282) (6 634)
Pozostate przychody operacyjne 24 48 245 23590
Pozostate koszty operacyjne 25 13942 19 166
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 29 021 (2 210)
Przychody finansowe 26 3644 1692
Koszty finansowe 27 2650 6 154
Zysk na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatow w jednostek 18 141 9036
podporzadkowanych

Zysk brutto 48 156 2 364
Podatek dochodowy 28 10 554 (4 593)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 29 4794
Zysk netto za rok obrotowy 37 602 11751
Zyski (straty) mniejszos$ci 216 (769)
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki domi nuj acej 37 386 12 520
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Pozostate Kapitat wiasny
Kapitaly Kapitat Kapitat Kapitaly réznice Wynik akcjonariuszy Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy kursowe zatrzymany jednostki mniejszo $ci wiasny
rezerwowe L .
dominuj acej
Stan na 01.01.2007 79 610 63 262 35 872 (1 857) (95 300) 81 587 11 886 93 473
Z podziatu zysku (ustawowo) 255 (255) - -
pokrycie straty (7 310) 7 310 - -
aktualizacja wyceny 1236 1236 512 1748
Zmiana procentowa udziatow (199) (65) 252 (12) 72 60
réznice kursowe (884) (884) (42) (925)
eliminacja z konsolidacji (7 866) (1999) 9 865 - (8 398) (8 398)
wiaczenie do konsolidacji - 123 123
sprzedaz gruntu (24) (24) (24)
rezerwa na podatek odroczony (740) (740) (307) (1 047)
wynik okresu obrotowego 12 520 12 520 (769) 11751
inne (1) (1) (2) -
Stan na 31.12.2007 / 01.01.2008 79 610 48 142 35 043 (2741) (66 373) 93 681 3080 96 761
Z podziatu zysku (ustawowo) 25473 (25 473) - -
réznice kursowe 750 750 750
eliminacja z konsolidacji (6 992) (1174) 8 166 - (1483) (1483)
dokupienie akcji spotki MOST-BUD sp.z 0.0 od
akcjonariuszymniejszosciowych 891 891 (1473) (582)
wynik okresu obrotowego 37 386 37 386 216 37 602
inne (1) (1) (2) (2)
Stan na 31.12.2008 79 610 66 622 33869 (21991) (45 404) 132 706 340 133 046
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po  $rednia

stan na dzie i
31.12.2008 31.12.2007

Zysk (strata) netto 37 602 11751
Korekty razem (55 479) (40 144)
Amortyzacja 489 1389
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 489 (50)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 157 (53)
(2ysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (24 910) (14 321)
Zmiana stanu rezerw 2220 13224
Zmiana stanu zapasow (18 004) 2241
Zmiana stanu naleznosci 4347 (19 145)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 10 887 10 004
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2525 (9047)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej (33 740) (13982)
Inne korekty 61 (10 404)
Przepiywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (17 877) (28 393)
Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wphywy 37 625 42 493
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1910 91
Ze zbycia jednostek podporzadkowanych 35073 42 402
Inne wplywy z aktywdw finansowych 642

Wydatki 3793 2 896
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 292 1468
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 24
Na aktywa finansowe 1005 1196
Inne wydatki inwestycyjne 2 496 208
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 33832 39 597
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Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno sci finansowej

Wphywy 1088 6 004
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 290
Kredyty i pozyczki 198 5615
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 890 99
Wydatki 3 966 7678
Sptaty kredytéw i pozyczek 3627 7254
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 49
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 84 160
Odsetki 255 110
Inne wydatki finansowe 105
Przepiywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2878) (1674)
Przeptywy pieni ezne netto razem 13077 9530
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 13077 9530
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 135 (45)
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 20830 11 300
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 33907 20830
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12720 1227

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to lokaty zabezpieczone przez banki na poczet

gwarancji wykonania kontraktdw na terenie Niemiec i Ros;ji.

Pozycje pozabilansowe

stan na dzie n

31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci warunkowe, z tytutu: 806 1218
otrzymanych gwarancji i poreczen 85 319
weksli 721 899
Zobowigzania warunkowe, z tytutu: 13 925 3788
otrzymanych gwarancji i poreczen 13 897 3788
inne 28

Pozycje pozabilansowe zawierajg zarébwno naleznosci warunkowe jak i zobowigzania warunkowe.

Zobowigzania warunkowe zawierajg gwarancje bankowe udzielone przez MHB na kwote 257 tys. PLN (bez
zabezpieczen) oraz Comerzbank na kwote 1.486 tys. PLN z zabezpieczeniem w formie lokaty bankowej i w
spotce MOST-BUD Sp. z 0.0. w kwocie 3.269 tys. PLN zabezpieczajace realizacje kontraktéw w Niemczech

oraz pod kontrakt rosyjski z zabezpieczeniem na kwote 8.885 tys. PLN.

W naleznosciach warunkowych znajdujg sie gwarancje otrzymane od podwykonawcy oraz weksle

zabezpieczajgce zaliczki udzielone podwykonawcom realizujgcym kontrakt w Krakowie i w Warszawie.
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A. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

a) Oswiadczenie zgodno sci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”, aw zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore wejdg w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu
nowych Standardéw i Interpretacji, ktére weszty w zycie po 01.01.2008r., na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za okres, w ktdrym bedg one zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy

i Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okresow

rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz pé zniej

Udoskonalenia do
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej 2008

Udoskonalenia do MSSF 2008 zawierajg 35 zmian
i podzielone zostaty na dwie czesci:
- Czes¢ | zawiera 24 zmiany do 15

standardow, ktére skutkujg w
zmianach zasad prezentacji,
ujmowania i wyceny

- Czes$¢ Il zawiera 11 zmian

nazewnictwa i edycyjnych.

(Opisa¢ zmiany, ktére mogg miec istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe)

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej
wplywu zaktualizowanego standardu.

1 stycznia 2009 r. lub —

w przypadku zmian do
MSSF 5 Aktywa trwale
przeznaczone do

sprzedazy — 1 lipca 2009
r.

Zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie akcji

Zmiany do standardu precyzujg definicje warunkéw
nabywania uprawnien (vesting conditions)
i wprowadzajg pojecie warunkéw innych niz warunki
nabywania uprawnien (non-vesting conditions).
Warunki inne niz warunki nabywania uprawnien
powinny zostaé ujete wedtug wartoéci godziwej na
dzien przyznania natomiast niespetnienie warunkow
nabywania uprawnieh bedzie skutkowato ujeciem
jak anulowanie przyznania uprawnien.

Zmiany do MSSF 2 nie majg zastosowania do
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie zawierata
umow dotyczacych ptatnosci w formie akciji.

1 stycznia 2009 r.

MSSF 8 Segmenty
operacyjne

Standard wprowadza tzw. ,podejscie zarzadcze”
(,management approach”) do ujawniania informacji
na temat segmentdw iwymaga ujawnienia
informacji o segmentach w oparciu o elementy

Standard nie bedzie miat wplywu na rachunek
zyskéw i strat oraz na kapitat wkasny jednak Grupa
oczekuje, ze nowy standard bedzie miat znaczacy
wplyw na prezentacje iujawnienie informacji o

1 stycznia 2009 r.
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Standardy

i Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e
w dniu oraz po zniej

sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitorujg
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Segmenty operacyjne to elementy skladowe
jednostki, dla ktérych dostepne sa oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez
osoby podejmujgce kluczowe decyzje odnosnie
alokacji zasobow i oceny hiezacych wynikow.

segmentach operacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zaktualizowany MSR 1
Prezentacja
sprawozdan
finansowych

Zaktualizowany standard wymaga sumowania
informacji w sprawozdaniach finansowych w oparciu
o kryterium cech wspolnych i wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochodéw (statement
of comprehensive income). Pozycje przychodow
i kosztow oraz pozycje skiadajgce sie na catkowite

dochody mogg byé prezentowane albo
w pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow albo w dwdch oddzielnych

sprawozdaniach (jednostkowy rachunek zyskéw
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow).

Grupa analizuje obecnie, czy prezentowac
pojedyncze sprawozdanie z catkowitych dochodéw
czy tez dwa oddzielne sprawozdania.

1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany MSR
23 Koszty finansowania
zewnetrznego

Zaktualizowany  standard bedzie wymagat
aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego
odnoszacych sie do skladnikéw aktywow, ktére
wymagajg znacznego okresu czasu niezbednego do
przygotowania ich do uzytkowania lub sprzedazy.

Zaktualizowany MSR 23 nie ma zastosowania do
dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa nie posiada
dostosowywanych skfadnikow aktywéw, ktérych
koszty  finansowania  zewnetrznego bylyby
aktywowane.

1 stycznia 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zmiany MSR 27
Skonsolidowane
i jednostkowe
sprawozdania
finansowe

Zmiany do MSR 27 eliminujg definicje ,metody ceny
nabycia” obecnie wystepujacg w MSR 27, w zamian
wprowadzajac wymag, by wszystkie dywidendy od

jednostek zaleznych, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych ~ byly  ujmowane  jako
przychody w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych inwestora, gdy ustalone jest prawo do
otrzymania dywidendy.

Dodatkowo zmiany dostarczajg wskazéwek, kiedy
otrzymanie dywidendy moze zosta¢ uznane za
przestanke utraty wartosci.

Nie oczekuje sie, aby zmiany do MSR 27 mialy
wplyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz beda
one stosowane prospektywnie.

1 stycznia 2009 r.

Zmiany do MSR 32:
Instrumenty Finansowe
- Prezentacja i MSR 1:
Prezentacja
Sprawozdan
Finansowych

Zmiany wprowadzajg zwolnienie od zasady
wynikajacej z MSR 32 odnosnie Klasyfikacji
instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy,
dopuszczajac klasyfikacje niektérych z nich jako
sktadnik  kapitatlu.  Zgodnie z  wymogami
wynikajacymi ze zmian, okreslone instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy wyemitowane przez
jednostki, ktére bylyby zaklasyfikowane jako
zobowigzania, beda klasyfikowane jako skladniki
kapitatu, jesli spetniajg okreslone warunki.

Zmiany nie majg zastosowania do sprawozdania
finansowego Grupy, poniewaz zadna ze spolek
Grupy nie emitowala w przesziosci instrumentéw
zopcja  sprzedazy, do ktorych miatyby
zastosowanie zmiany standardu.

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 13 Programy
lojalnosciowe

Interpretacja wyjasnia, w jaki sposob jednostki, ktore
oferujg programy lojalnosciowe klientom, ktérzy
nabywajg ich  produkty, powinni  ujmowac
w ksiegach zobowigzania do wydania darmowych
produktéw, produktow po obnizonych cenach lub do
Swiadczenia ustug. Tego typu jednostki sg
zobowigzane, aby czes$¢ przychoddw z pierwotnej
sprzedazy rozpozna¢ dopiero w momencie
wypetnienia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej.

Grupa nie oczekuje, zeby interpretacja miata wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1 lipca 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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KIMSF 14 MSR 19 — Ninieisza  interpretacia  dotvez nastepuiacvch KIMSF 14 nie ma zastosowania do dziatalnosci 1 stveznia 2008 r
Limit wyceny aktywow kwesjtii' P ) yezy epuacy Grupy, poniewaz Grupa nie oferuje programow y :

z tytutu okreslonych
Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania
oraz ich wzajemne
zaleznosci

kiedy zwrot lub obnizenie przyszlych skladek
moga by¢ uznane za dostepne zgodnie
z paragrafem 58 MSR 19;

w jaki sposéb minimalne wymogi finansowania
moga wptywa¢ na dostepnos¢  obnizki
przysztych sktadek; oraz

kiedy minimalne wymogi finansowania mogag
doprowadzi¢ do powstania zobowigzania.

okreslonych swiadczeh.

Zgodnie

Zz Rozporzadzeniem
Komisji  Nr 1263/2008
wszystkie jednostki
stosujg KIMSF 14
najpozniej wraz
Z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku
obrotowego

rozpoczynajacego sie po
dniu 31 grudnia 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Standardy i Interpretacje, ktére weszty wzycie, lecz oczekuj na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSR 39
Przekwalifikowanie
Instrumentow
Finansowych:
Efektywna data

i przepisy przejsciowe

Zmiany doprecyzowujg date, kiedy mozliwe jest

dokonanie przeklasyfikowania instrumentow
finansowych z kategorii wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

z kategorii dostepne do sprzedazy w wyjatkowych
okolicznosciach, ktére przewidujg zmiany do MSR
39 opublikowane 27 listopada 2008 r.

Zmiany, o ktorych mowa wyzej majg zastosowanie
poczawszy od 1 lipca 2008 r. i zadne zmiany nie
moga zostaé¢ wprowadzone retrospektywnie.
Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008 r.
i p6zniej powinna mie¢ zastosowanie od dnia
dokonania przekwalifikowania i nie moze zosta¢
dokonana retrospektywnie.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 lipca 2008 r.

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotow
sektora prywatnego w odniesieniu do zagadnien
rozpoznawania iwyceny, ktére powstajg przy
rozliczaniu transakcji zwigzanych z koncesjami na
Swiadczenie  ustug  udzielanymi  podmiotom
prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

KIMSF 12 nie ma zastosowania do dziatalnosci
Grupy, poniewaz zadna ze spétek wchodzacych w
ktad Grupy nie zawierata umow koncesyjnych.

1 stycznia 2008 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Standardy i Interpretacje oczekuj

ace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

Zaktualizowany MSSF
1 Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
SprawozdawczoSci
Finansowej po raz
pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego
struktury (bez zmieniania jego technicznej
zawartosci) w ten sposob, ze wszystkie wyjatki,
ktére wczesniej znajdowaty sie w tresci standardu
zostaly przeniesione do odpowiednich zalacznikow.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wplywu zaktualizowanego standardu.

1 lipca 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

Zaktualizowany MSSF
3 Potlgczenia jednostek
gospodarczych

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu oraz

rozszerzono definicje przedsiewziecia (business).

Zaktualizowany standard zawiera réwniez inne

potencjalnie istotne zmiany, w tym:

* Wszystkie $wiadczenia, z
Swiadczen warunkowych, przekazane przez
nabywce rozpoznaje sie iwycenia wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia.

* Pozniejsza zmiana  wartosci  Swiadczen
warunkowych powinna zostac¢ ujeta w rachunku
zyskow i strat.

e Koszty transakcji, inne niz koszty emisji
udziatéw lub dlugu, powinny zosta¢ rozpoznane
w rachunku zyskow i strat.

* Przejmujacy moze wyceni¢ udziaty mniejszosci
wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia
(petna  wartos¢  firmy), Ilub jako jego
proporcjonalny udziat w wartosci godziwej
mozliwych do okreslenia aktywéw i zobowigzan
dla kazdej transakciji.

uwzglednieniem

Poniewaz zaktualizowany standard nie powinien
by¢ stosowany dla  potaczen  jednostek
gospodarczych majacych miejsce przed datg
pierwszego zastosowania tego standardu, nie
oczekuje sie, aby zaktualizowany standard miat
wplyw na sprawozdanie finansowe w zakresie
potaczen jednostek gospodarczych, ktére miaty
miejsce przed wejsciem w zycie zaktualizowanego
standardu.

1 lipca 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego

17/6¢




Grupa Kapitatlowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

RS - 2008

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

Zmiany do MSSF 7
Udoskonalenia
ujawnier dotyczgcych
instrumentéw
finansowych

Zmiany wymagajg ujawnien dotyczacych ustalania
warto$ci godziwej przy uzyciu trzystopniowej skali,
ktéra odzwierciedla znaczenie danych wejsciowych
uzytych przy ustalaniu wartosci godziwej (Poziom 1
— warto$¢ godziwa ustalana na podstawie notowan
rynkowych, Poziom 2 - inne dane wejsciowe
mozliwe do zaobserwowania na rynku, Poziom 3 —
dane wejsciowe nie oparte na informacjach
mozliwych do zaobserwowania na rynku). Zmiany
wprowadzajg rowniez dodatkowe  wskazowki
dotyczace formy ujawnien dotyczacych ustalania
warto$ci godziwej oraz wymagajg specyficznych
ujawnien dotyczacych wyceny w zakresie poziomu
3 oraz ujawnien wszelkich zmian klasyfikacji miedzy
poziomami.

Ponadto zmieniono definicje ryzyka ptynnosci.
Zmiany wymagaja ujawnienia analizy wymagalnosci
zobowigzan finansowych bedacych instrumentami
pochodnymi (nie jest wymagane ujawnienie analizy
umownych termindw wymagalnosci). Dodatkowo
zmiana wymaga wyjasnienia jak zostaty ustalone
warto$ci wykazane w tych ujawnieniach oraz w jaki
sposob jednostka zarzadza ryzykiem ptynnosci.

Grupa nie ukonczyla jeszcze analizy dotyczacej
wplywu zaktualizowanego standardu.

1 stycznia 2009
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Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

W  zmienionym standardzie termin ,udzialy

Grupa nie ukohczyta jeszcze analizy dotyczacej

Zaktualizowany MSR e ' I . dziat ; ktuali dard 1 lipca 2009 r.
27 Skonsolidowane mniejszosci” zostat zamieniony terminem ,udzialy | wptywu zaktualizowanego standardu.
° niekontrolowane” (non- controlling interests), ktory
i jednostkowe . . X i N
: zostat zdefiniowany jako ,kapitat spoiki zaleznej,
sprawozdania . : . . ] .
f ktérego nie mozna, w sposéb bezposredni lub
inansowe ] . NP o .
posredni, przypisa¢ spéice dominujacej’. Zmieniony
standard réwniez zmienia sposéb ujecia udziatow
niekontrolowanych, utraty kontroli w spoétce zaleznej
oraz przypisania zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw do udziatow kontrolowanych
lub niekontrolowanych.
Zmiany do MSR 39 Zmiany precyzujg zastosowanie istniejgcych zasad Zmiany do MSR 39 nie maja zastosowania do 1 lipca 2009 r.

Instrumenty Finansowe:

ujmowanie i wycena

ustalania czy okredlone ryzyko Ilub czeéci
przeptywow pienieznych moga zosta¢ wyznaczone
jako  zabezpieczane. Podczas wyznaczania
powigzania zabezpieczajgcego powinno  byé
mozliwe wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena
ryzyka lub czesci przeptywow pienieznych; inflacja
wylgcznie w wyjatkowych warunkach moze by¢
wyznaczona jako pozycja podlegajaca
zabezpieczeniu.

sprawozdania finansowego Grupy, poniewaz spoétka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

Zmiany do KIMSF 9
oraz MSR 39
Wbudowane
instrumenty pochodne

Zmiany wymagaja, aby jednostka dokonata oceny
czy wbudowany instrument finansowy powinien
zosta¢ oddzielony od umowy zasadniczej
w momencie, gdy jednostka dokonuje
przekwalifikowania hybrydowego (tacznego) aktywa
finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Ocena ta powinna
zosta¢ dokonana w oparciu o warunki obowigzujace
w pézniejszej z dwoch dat:
- gdy jednostka staje sie po raz pierwszy
strong umowy; i
- gdy do warunkéw umowy wprowadzono

zmiany, ktéore w spos6b  znaczacy

modyfikujg przeptywy pieniezne, ktére w

bylyby wymagane zgodnie z umowa,.
Jezeli jednostka nie jest w stanie ustali¢ odrebnie
wartosci godziwej] wbudowanego instrumentu
pochodnego, ktéry  zostatby  wyodrebniony
w momencie przekwalifikowania z kategorii
wycenianej w wartodci godziwej przez wynik
finansowy, woéwczas przekwalifikowanie nie jest
mozliwe i caly hybrydowy (taczny) instrument
finansowy powinien nadal by¢é wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Powyzsza zmiana nie ma wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

30 czerwca 2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczace
nieruchomosci

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktére powstajg
w zwigzku z realizacjig uméw budowlanych
dotyczacych nieruchomosci ujmuje sie
w powigzaniu ze  stopniem  zaawansowania
wykonania ustugi w nastepujgcych przypadkach:

e  Umowa spetnia definicje kontraktu
budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

* Umowa dotyczy wytagcznie swiadczenia ustug
zgodnie z MSR 18 (ij. jednostka nie jest
zobowigzana do dostarczenia materiatow
budowlanych); oraz

* Umowa dotyczy sprzedazy towar6w natomiast
kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie
z MSR 18.14 sg speilniane w sposéb ciagly
W miare postepu zaawansowania robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychod
jest rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria
rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg
spetnione (tj. po zakonczeniu budowy Iub
dokonaniu dostawy).

Grupa nie ukohczyla jeszcze analizy dotyczacej
wplywu nowej interpretacji, poniewaz taka analiza
powinna zosta¢é dokonana dla poszczeg6inych
kontraktow.

1 stycznia 2009 r.
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Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

KIMSF 16
Zabezpieczenia
udziatow w aktywach
netto w podmiocie
zagranicznym

Interpretacja wyjadnia nastepujace kwestie: rodzaj
ekspozycji, ktéra moze by¢ zabezpieczana, w jakich
podmiotach w Grupie moze by¢ utrzymywany

instrument  zabezpieczany, czy zastosowana
metoda konsolidacji wptywa na efektywnosé
zabezpieczenia, mozliwg forme instrumentu

zabezpieczanego oraz wartosci, ktére mogg zostac
przekwalifikowane z kapitatu wlasnego do rachunku
zyskow i strat w momencie zbycia udziatow
w podmiocie zagranicznym.

KIMSF 16 nie ma zastosowania do dziatalnosci
Grupy, poniewaz Grupa nie stosuje zabezpieczen
udzialbw w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych.

1 pazdziernika 2008 r.

KIMSF 17 Wydanie
udzialowcom aktywéw
niepienieznych

Interpretacja  dotyczy  wydania  udzialowcom
dywidendy w formie aktywow niepienieznych.
Zgodnie z interpretacjg zobowigzanie do wypfaty
dywidendy powinno zosta¢ rozpoznane W
momencie, kiedy dywidenda zostata w odpowiedni
spos6b uchwalona i nie lezy juz w gestii spoéiki.
Zobowigzania, o ktéorych mowa powyzej sg
wyceniane w wartosci godziwej aktywow, ktére majg
zosta¢ wydane. Wartos¢ bilansowa zobowigzania z
tytutu dywidendy powinna zosta¢ wyceniana na
kazdy dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej
powinny by¢ ujmowane w kapitale jako korekta
wartoéci dywidendy. W momencie wyplaty
dywidendy, ewentualnie powstata réznica miedzy
wartoscig bilansowg wydanych aktywéw oraz
warto$cig bilansowg zobowigzan powinny byé ujete
w rachunku zyskow i strat.

Poniewaz interpretacje stosuje sie prospektywnie,

nie bedzie miata wplywu na sprawozdania
finansowe za okresy sprzed jej pierwszego
zastosowania. Ponadto, poniewaz interpretacja

dotyczy przysztych dywidend, o ktérych zadecyduje
zarzad/ walne zgromadzenie, nie jest mozliwe
ustalenie z gory jej wplywu na sprawozdanie
finansowe.

1 lipca 2009 r.
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Standardy i
Interpretacije
oczekuj gce na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wej$cia w zycie dla
okreséw

rozpoczynaj acych si e w
dniu oraz pé zniej

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od
odbiorcow

Interpretacja dotyczy umoéw, na podstawie ktorych
jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe
aktywa trwale, ktére nastepnie uzywa albo w celu
przytaczenia klienta do sieci albo, aby umozliwi¢ mu
ciggty dostep do débr lub ustug lub w obu tych
celach. Interpretacja dotyczy réwniez umoéw, na
podstawie ktérych jednostka otrzymuje od odbiorcy
srodki pieniezne, a srodki te zostang przeznaczone
na wytworzenie lub nabycie sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. Jednostka otrzymujgca s$rodki
rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych, jezeli spetnia
on definicje aktywa. Drugostronnie rozpoznaje sie
przychody. Moment rozpoznania przychodéw jest
zalezny od szczegotowych faktdw i okolicznosci
zawartej umowy.

KIMSF 18 nie ma zastosowania do sprawozdania
finansowego Grupy, poniewaz Grupa nie otrzymuje
srodkéw trwatych od swoich odbiorcow.

1 lipca 2009 r.
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b) Podstawa sporz adzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan sowego

1. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
walutg prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Waluta funkcjonalng dla dziatalnosci w Polsce
jest zioty polski, dla zakladu w Niemczech euro, a dla zakltadu w Rosji dolar amerykanski. Pozycje
sprawozdania finansowego dotyczace zaktadow w Niemczech i Rosji przelicza sie na zioty polski
z zastosowaniem nastepujacych procedur:

* Aktywa i pasywa przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP na dany dzien bilansowy,

* Przychody i koszt przelicza sie wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujgcych na dzien zawarcia
transakciji,

*  Wszystkie powstate roznice kursowe ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatu wkasnego.

2. Podstawa wyceny

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywOw wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sa wyceniane w wartosci
godziwe;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg wyceniane w wartosci bilansowej jednak nie wyzszej od
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadoéw, szacunkow i zalozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywéw, pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra
nie wynika bezposrednio z innych zrodel. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Wazniejsze szacunki i osady

Rezerwy na sprawy sadowe i inne sporne sprawy — Grupa jest strong w wielu sprawach spornych, z ktérych
czesc swoj finat znajduje w sadzie. Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu spraw spornych
i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasobéw spotki na skutek zdarzen
z przesziosci jest odpowiednio prawdopodobne.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych przez
okreslony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, w trakcie trwania kontraktu, spotki Grupy tworzg
rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychoddéw. Okreslony procent przychoddw ustalany jest przez Zarzady
Spoétek na podstawie analizy kosztow napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez
Spoétke pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcéw). Po zakonczeniu kontraktu
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rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date kohca okresu gwarancyjnego,
powstajgce usterki oraz toczace sie postepowania sgdowe.

Zobowigzania podatkowe — czesto zmieniajgce sie przepisy w zakresie podatku od towarOw i ustug oraz
podatku dochodowego powodujg ryzyko nieprawidtowego ujecia zobowigzan podatkowych. Nierzadko
przepisy sa niespojne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczenstwo zajecia przez organ podatkowy
innego stanowiska niz Grupa i zmiany zobowigzania podatkowego spotek Grupy wraz z natozeniem kary
Z tego tytutu.

Obmiar wykonanych prac w kontraktach terminowych — Spotki rozpoznajg przychody i koszty na kontraktach
dtugoterminowych w sposob proporcjonalny do zaawansowania robét. Obmiar prac wykonywany jest przez
specjalistow i stanowi osad jednostki.

C) Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporz  gdzone przy zato zeniu kontynuowania dziatalno $ci
gospodarczej w daj acej si e przewidzie ¢ przyszio sci.

Przychody Grupy MOSTOSTAL-EXPORT w 2008 roku wyniosty 169,5 min PLN przy dynamice do
roku poprzedniego 108,9%
Podstawowy wplyw na tak znaczny wzrost sprzedazy miaty dwie Spoétki Grupy tj. ,MOSTOSTAL-EXPORT"
S.A. i MOST-BUD Sp. z 0.0. Ich sprzedaz w poréwnywalnych okresach wyniosta odpowiednio:

Wyszczegolnienie 2008 2007

1. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A 80 320 37 004
2. “MOST-BUD” Sp. z 0.0. 43139 24072
Razem 123 459 61076

Dynamika sprzedazy wyniosta 202%.

Na szczegolne podkreslenie zastuguje wzrost sprzedazy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 0 117% wynikajacy
z uruchomienia kolejnych kontraktéw na rynku rosyjskim. Aktualny portfel zaméwien na tym rynku przeszio
400 min USD i jedynie globalna sytuacja finansowa bankéw i wydtuzony proces weryfikacji wiarygodnosci
kredytowej przy uzyskiwaniu polisy ubezpieczeniowej KUKE przesuwa terminy rozpoczecia nowych
kontraktéw. Celem zwiekszenia perspektyw rozwoju w najblizszych latach ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
podjat dodatkowe dziatania:
- prowadzona jest akwizycja na dwoéch nowych rynkach stabilnych finansowo tj. Biatorusi
i w Kazachstanie,
- pozyskano do wspdipracy partnera zachodniego zainteresowanego rynkiem rosyjskim, a to
rozszerza wielkos¢ i rodzaj projektéw mozliwych do pozyskania,
- rozszerzono swojg oferte o rentowne projekty przemystowe $redniej wielkosci do 30 min EURO.

Finansowe wyniki w tys. PLN uksztattowaty sie odpowiednio:

2008 2007
1. zysk/strata brutto na sprzedazy 10772 11 355
2. zysk/strata operacyjna 29 021 -2210
3. zysk/strata netto przypisany akcjonariuszom 37 386 12 520

Jak wynika z zestawienia rentownos$é operacyjna po kilku latach ujemnych wartosci wyniosta 17,1%.
Rentownos¢ zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrosta o kolejne 1,9%
osiggajac wartos¢ 22,0%.
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W 2008 roku Zarz ad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zako nhczyt proces restrukturyzacji Grupy.
Ostatnim akcentem tego procesu byta sprzeda  z Spoétki PIP ,INSTAL-LUBLIN” S.A..

W poréwnywanych okresach aktywa grupy wzrosty o 35,7 min PLN w tym:
1. aktywa trwate wzrosty o 15,4 min PLN
2. aktywa krotkoterminowe wzrosty o 20,2 min PLN

Natomiast po stronie pasywoéw:
1. zobowigzania og6tem spadty 0 0,6 min PLN w tym:
a. zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 2,8 min PLN
b. zobowigzania krétkoterminowe zmalaty o 3,4 min PLN
2. kapitat wtasny og6tem wzrést 0 36,3 min PLN

Konsekwentna realizacja przez Zarzad programu restrukturyzacji i optymalizacja bilansu spowodowalty, ze
wskazniki ptynnosci obrazujace zdolno$é do wywigzywania sie z biezacych zobowigzan uksztalttowaly sie
odpowiednio:

2008 2007
aktywa krotkoterminowe
1. Wskaznik ptynnosci = 1,76 1,38
zobowigzania krétkoterminowe

aktywa krétkoterminowe - zapasy
2. Wskaznik wys. ptynnosci = 1,34 1,27
zobowigzania krétkoterminowe

Jak wynika z zestawienia wskazniki w 2008 roku ulegty zdecydowanej poprawie.

Nalezy podkresli¢, ze Spotka od 2005 roku nie korzysta z zadnego kredytu i finansuje z wkasnych srodkéw
projekt mieszkaniowy realizowany przez Spotke zalezng o wartosci 16 min PLN i terminie zakonczenia Il
kw.2009 roku.

Spéika posiada wolne srodki pieni ezne zabezpieczaj ace w pelni i projekt, i rozwijaj aca sie
dziatalno $¢ eksportow a.

Odnoszac sie do aktualnej sytuacji kryzysowej na rynkach finansowych ,MOSTOSTAL-EXPORT”
S.A. nie odczuwa zadnych probleméw w swojej dziatalnosci, a rozwijajacy sie eksport szczegdlnie na rynku
rosyjskim przy posiadanym portfelu zaméwien na lata 2009 i 2010 w wysokosci ponad 400 min USD
zapewnia stabilng sytuacje.
Ostabienie ztotego wobec euro i dolara amerykanskiego tworzy dodatkowo bardzo dobrg perspektywe i
w Swietle przedstawionych faktow Zarzad nie widzi zagrozenia w dziatalnosci Grupy w roku biezacym
i najblizszej przysztosci.

d) Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywéw i pasywow wyrazone w walucie obcej sg
przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy na ten dzien.
Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i pasywOw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sga w rachunku zyskéw i strat.
Niepieniezne pozycje aktywOw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwej.
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e) Zasady konsolidacji
1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
politykg finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtosow
w organach stanowiagcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg
nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong
0 koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania przejete, w tym zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkoSci
ewentualnych udzialtéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach, zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych
ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowg Grupa
wywiera znaczacy wptyw. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach
i stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci, od momentu uzyskania
znaczacego wpltywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza
wartosé udziatdbw w jednostce stowarzyszonej, W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza
wartosé udzialdbw w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Woéwczas
ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na
siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu
jednostki stowarzyszone.

3. Jednostki wspotzalezne

Jednostki wspdtzalezne sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig na skutek uzgodnien umownych Grupa
sprawuje wspotkontrole. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udzial w aktywach netto
jednostek wspotzaleznych ujmowany metodg praw wiasnosci, od momentu uzyskania wspotkontroli do
momentu jej wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza wartos¢ udziatow
w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich
dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe
prawnych lub zwyczajowych obowiazkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki wspoétzalezne;.

4. Korekty konsolidacyjne
Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy

oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski i straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa
eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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f) Rzeczowe aktywa trwate

*  Wiasne skfadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu skiadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajace
odliczeniu podatki: od towaréw iustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym
(w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja cene nabycia skladnika aktywéw.
Koszt wytworzenia skladnika $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow
poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych
do dnia przyjecia takiego sktadnika majagtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug
oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane
wstepny szacunek kosztéw demontazu iusuniecia skladnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz
przywrécenia do stanu pierwotnego.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien
1 stycznia 2004 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Spétke MSSF UE, sg wyceniane
w oparciu o koszt zatozony, ktory stanowi warto$¢ godziwg na dzieh dokonania przeszacowania.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane w celu przysziego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia
do momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

» Naklady ponoszone w terminie p6zniejszym
Aktywowaniu podlegajg poniesione w poOzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spoétka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skiladnikami rzeczowych aktywéw trwatych.
Pozostale naktady sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

 Amortyzacja
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii srodkéw trwatych:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10-40 lat

przqdzenia techniczne i maszyny 10-20 lat
Srodki transportu 7-10 lat
Pozostate srodki trwate 4-10 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest corocznie weryfikowana.

g) Warto $ci niematerialne
e Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci.
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Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

» Przedpfata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow
Umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntow ujmowane sag jako umowy leasingu operacyjnego.
W zwigzku z tym, wszystkie ptatnosci dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntow ujmowane
sg jako przedpfaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw. Przedptaty te podlegajg odpisom do rachunku
zyskow i strat w okresie uzytkowania gruntow.

» Naklady poniesione w terminie pézniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiladnikiem. Pozostate naktady sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

» Koszty prac rozwojowych
Kapitalizacji podlegajg tylko te naklady poniesione na prace rozwojowe, ktére sg poniesione od momentu,
gdy stwierdzone zostanie, iz te prace rozwojowe spetniajg kryteria umozliwiajace ich ujecie jako skiadnika
warto$ci niematerialnych i prawnych.

* Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze
nie jest on okre$lony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegajg testom ze
wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzienh bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia,
kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:
Koszty prac rozwojowych 3dob5 lat
Oprogramowanie 3 lata

h) Inwestycje

Inwestycje w instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw
majatkowych. W przypadku instrumentéw finansowych innych niz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowych, przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzieh uwzglednia sie poniesione
przez jednostke koszty transakcji.

Aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, bez pomniejszania o koszty transakcji, jakie
Spotka poniostaby zbywajac te aktywa, z wyjatkiem:

* pozyczek i naleznosci,

* aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

* skladnikéw aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposab,

* skladnikéw aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje sie wyceny wedlug wartosci godziwej, wycenia sie nastepujaco:
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» pozyczki i nalezno$ci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej
stopy procentowe;j,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

« aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

* Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytulu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomos$ci inwestycyjne ujmowane sg poczgtkowo w cenie
nabycia z uwzglednieniem kosztdw przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Portfel nieruchomosci inwestycyjnych wyceniany jest przez
zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, ktory posiada odpowiednie uznane kwalifikacje
zawodowe i biezgce doswiadczenie w dokonywaniu wycen, w lokalizacji ikategorii wycenianej
nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie o ceny rynkowe, ktére sa szacowang kwotg, za jaka na
warunkach rynkowych nieruchomo$¢ mogtaby zostaé wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, gdzie
obie strony dziataty $wiadomie, ostroznie i bez przymusu.

Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Jesli skladnik rzeczowych aktywow trwatych jest przenoszony do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych ze
wzgledu na zmiane przeznaczenia, wszelkie roznice powstale na dzien przeniesienia pomiedzy wartoscig
bilansowg skladnika aktywéw a jego wartoscig godziwg ujete sa bezposrednio w kapitale wlasnym, jesli
réznica ta stanowi zysk. W razie sprzedazy tego sktadnika zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegtych.
Jesli réznica powstajaca na dzien przeniesienia stanowi strate, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku
zyskow i strat.

Jezeli nieruchomosc¢ inwestycyjna zostaje nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona
do rzeczowych aktywow trwatych, a jej wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie tzw. kosztem
.,domniemanym” dla celéw ewidencji ksiegowej. Istniejaca nieruchomo$¢ inwestycyjna pozostaje
nieruchomoscia inwestycyjng wyceniang na podstawie modelu warto$ci godziwej i nie jest przenoszona do
rzeczowych aktywow trwatych w okresie rozbudowy.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomosé inwestycyjna pozycja po pozycji, jesli Spétka utrzymuje je w celu
uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania
nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomosé
inwestycyjna wykazywane jest w wartosci godziwej.

i) Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

* Niezakonczone umowy o ustuge budowlang
Niezakonczone umowy o ustuge budowlang sg wykazywane wedtug kwot naleznych od zamawiajgcego
brutto, czyli kwoty powstatej z pomniejszenia sumy poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw o sume ujetych
strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktury czesciowe). Koszty zawierajg wszystkie
koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnych umow oraz odpowiednig czesé statych i zmiennych
kosztéw ogoinych Spotki  skalkulowanych przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg wyceniane na podstawie kosztu zamortyzowanego z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.
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j) Zapasy

Skladniki zapas6w wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznicg pomiedzy
szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapaséw ustala sie metodg pierwsze weszlo, pierwsze
wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czesc¢ statych posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

k) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skiada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych integralng cze$¢ systemu zarzadzania srodkami pienigznymi
Spoiki.

[) Odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci aktywow

Warto$¢ bilansowa aktywow Spoki innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy, aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzieh bilansowy w celu stwierdzenia,
czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich warto$ci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Spétka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien
bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Utrata wartodci osrodka generujgcego s$rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalnej.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane
bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstang obiektywne przestanki utraty wartosci tego aktywa,
skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, nawet, jezeli skfadnik aktywOw finansowych nie zostat wylgczony z bilansu. Kwota
skumulowanych strat z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomiedzy
ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwg pomniejszong o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci, ktore
zostaly uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat odnosnie danego sktadnika aktywow finansowych.

* Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej
Warto$é odzyskiwalna w odniesieniu do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
oraz naleznosci szacowana jest jako warto$¢ biezaca przyszitych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.
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Warto$¢ odzyskiwalna pozostatych skladnikéw aktywdw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci
uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego skiladnika aktywéw. W przypadku aktywéw, ktoére nie generujg
niezaleznych przeptywéw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywow przynalezy.

*  Odwrécenie odpisOw z tytutu utraty wartosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu ich
wymagalnosci lub naleznosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byc¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentow
diuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrodnie a jej wzrost moze byé obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty warto$ci to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty warto$ci odwraca
sie z kwotg odwrOcenia wykazang w rachunku zyskow i strat.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej skiadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci
nie zostat ujety.

m) Kapitaly witasne

e Skutki hiperinflacji
Poszczegolne pozycje kapitatdw witasnych Grupy wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej
wskaznikiem inflacji za okres od 1991 r. do 1997 r. Skutki przeszacowania zostaly rozliczone
w korespondencji z wynikiem finansowym z lat ubiegtych.

e Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

n) Kredyty bankowe, po zyczki i papiery diu zne

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W kolejnych okresach kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica miedzy
srodkami otrzymanymi a wartoscig do sptaty ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
kredytu lub pozyczki.

o) Swiadczenia pracownicze

Spoétki zobowigzane sg na podstawie obowigzujacych przepisbw do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw
kodeksu pracy obowigzujacych na dzieh wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysoko$ci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
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oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezace;.
Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzieh
bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysziosci.

Zobowigzania spoétek Grupy Kapitalowej wynikajace z tworzenia rezerwy na urlopy zalegte, obliczane sg
przez szacowanie ich wartosci na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego na podstawie liczby dni
zalegtego urlopu oraz wynagrodzenia wraz ze sktadkg na ubezpieczenia spoteczne. Réwnowartos¢ jednego
dnia urlopu przyjeta jest jako 1/21 miesiecznego wynagrodzenia ($rednia liczba dni w miesigcu przyjmowana
do obliczen). Wielko$¢ rezerwy na urlopy jest suma kwot obliczanych dla poszczegélnych pracownikow.
W stosunku do rezerwy na urlopy nie stosuje sie wskaznikéw dyskonta i fluktuacji w zatrudnieniu.

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od diugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie oraz od wysokosci wynagrodzenia
pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do poszczegoéinych
nagrdd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sg
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu
z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy.

p) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoice ciazy obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa
szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych w oparciu
o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza
W czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywow.

* Naprawy gwarancyjne
Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysoko$¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych
udzielonych gwarancji oraz sredniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

e Restrukturyzacja
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Spoétka zaakceptowata szczegdbtowy
i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszony.
Rezerwa nie sg objete przyszte straty operacyjne.

¢ Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spoétke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowiazkéw umownych.

r) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
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s) Przychody

* Sprzedaz wyrobéw gotowych/towardw i $wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobOw gotowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego. Przychody ze
Swiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na
dzien bilansowy. Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie
sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu  wyrobow
gotowych/towaréw lub Spotka pozostaje trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi wyrobami
gotowymi/towarami.

¢ Umowy o ustuge budowlang
W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlana moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody
i koszty zwigzane z umowag sg ujmowane w rachunku zyskéw istrat proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania prac. Stopieh zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana
strata na umowie jest uymowana natychmiast w rachunku zyskéw i strat.

*  Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutlu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowg przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowg zachete do
zawarcia umowy leasingowej sg ujmowane tacznie z przychodami z tytutu najmu.

t) Ptatno $ci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spoétke umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat tgcznie z kosztami z tytutu leasingu.

u) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywng
stope procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych $rodkéw pienieznych, nalezne dywidendy,
zyski i straty z tytutu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktore
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Spoétki nabywajg prawa do jej otrzymania.

w) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes$¢ biezaca i czes¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami
rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale wkasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany okres,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan szacowang dla celéw ksiegowych a ich

Komisja Nadzoru Finansowego 35/69



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" RS - 2008

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

wartoscig szacowang dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace roznice przejsciowe:
wartosé firmy, ktdrej amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywOw lub pasywoéw, ktére nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do
opodatkowania. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizaciji
wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych Ilub
uchwalonych na dzieh bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Aktywa z tytulu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub calkowitego zrealizowania
skfadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gore,
w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajagcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytulu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyptaty tej dywidendy.

y) Raportowanie segmentow dziatalno  $ci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniong czescig Spéiki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych
produktéw lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom iczerpie korzysci odmienne niz inne
segmenty.

z) Dzialalno §¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprz  edazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych
zaktadane jest, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dtugotrwatego uzytkowania,
sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywOw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywow (lub wszystkich aktywdéw i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia) jest
uaktualniana zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej
z wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio
przeszacowaniu, ktérego skutki ujeto w kapitale wtasnym. Dotyczy to rowniez zyskéw i strat wynikajacych
z pOzniejszej zmiany wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczng czes¢ dziatalnosci
lub segment geograficzny.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy
dziatalno$¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktére majg
zosta¢ wycofane z uzytkowania, mogg réwniez zosta¢ ujete jako dziatalnos$¢ zaniechana. Kiedy dziatalnosé
jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskéw i strat sg przeksztalcane tak,
jakby dziatalno$c¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.
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z) Zysk/strata na jedn g akcje

Grupa prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty
przypadajacej posiadaczom akcji przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie.

B. ZARZADZANIE KAPITALEM | RYZYKIEM

Polityka Zarz gdzania Kapitatem.

Polityka Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. byta ukierunkowana w ostatnich latach na wzmocnienie
sytuacji kapitatowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, splate kredytow i zadluzen, ograniczenie kosztow
stalych i poprawe rentownos$ci. Zadania te zostaly praktycznie zrealizowane w latach 2002-2007,a ostatni
fakt zwigzany ze sprzedazg jednej ze spotek zaleznych miat miejsce w maju 2008 roku.

Spétka sprzedata zbedne aktywa trwate, oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie, lub
nie majgce synergii z dziatalno$cig ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A.

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano ,MOSTOSTAL-EXPORT”"
S.A. na rynki zagraniczne.

Spotka nie korzysta od pazdziernika 2005 roku z kredytu. Posiada ustabilizowang i dobrg pozycje w Rosji
i na rynku niemieckim, oraz rozwineta dziatalnos¢ krajowg poprzez spétki zalezne.

Spotka skoncentrowata sie na wykorzystaniu wolnych $rodkéw w zwiekszenie rentownej sprzedazy
w zwigzku z czym dywidenda w najblizszych latach nie jest planowana.

Czynniki ryzyka

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT"” prowadzona jest w okreslonych warunkach
makroekonomicznych w kraju i zagranica. Gléwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni jak
i posredni wptyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom
inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpciji.
Przytoczone otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone sg
podmioty gospodarcze funkcjonujace w tym otoczeniu. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow ryzyka
w Grupie zaliczono:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko recesji,

- ryzyko kredytowe.

Ryzvyko kursowe

Wiekszos$¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Spoétke, jest wykonywana poprzez zaklady na
terenie Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w trzech podstawowych walutach tj. EURO, USD
i CHF, natomiast w Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS ktoéry ptacony jest
w kraju) realizowane sg w walucie tego kraju co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu
ograniczenia ryzyka do minimum, dazy sie do tego aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byly i sg w
walucie kontraktu. Stan naleznosci i gotéwki oraz zobowigzan w zaktadach na terenie Rosji i Niemiec na
koniec roku obrotowego w tysigcach przedstawia sie nastepujaco.

EURO usbD
Naleznosci plus gotoéwka 3443 8 203
Zobowigzania 571 11 210
Saldo 2872 -3007

Jednoczesnie Spokki z Grupy nie zawieraly i nie podpisywaly zadnych uméw na opcje walutowe celem
zabezpieczenia przed réznicami kursowymi.
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Ryzyko stopy procentowej

Gospodarka polska w 2008 r. funkcjonowata w warunkach podwyzszonej inflacji. Odpowiedzig Rady Polityki
Pienieznej na zaistnialg sytuacje bylo sukcesywne podwyzszanie podstawowych stop procentowych. Kryzys
na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych konieczno$¢ obnizania podstawowych stop
procentowych. Aktualnie tak w Polsce jak i w USA i w krajach Unii Europejskiej nastapito znaczne obnizenie
stop procentowych celem ozywienia dziatalnosci gospodarczej. Podjete zostaly decyzje o dofinansowaniu
bankéw celem poprawy ich ptynnosci finansowej i zwiekszenia poziomu kredytowania przedsiebiorstw. Banki
jednak zaostrzyly procedury przyznawania kredytéw na dziatalno$¢ gospodarczg i kredytéw hipotecznych.
Sytuacja ta wywarta wptyw zaréwno na rynek krajowy jak i rosyjski gdzie czes¢ kontraktéw realizowanych
przez Grupe finansowanych jest poprzez banki polskie. Pierwsze oznaki restrykcyjnej polityki bankéw sg juz
widoczne. Z danych statystycznych wynika, ze w 2008 r. spadia liczba sprzedanych mieszkan. W wyniku
ograniczenia sprzedazy, deweloperzy obnizajg ceny mieszkan a tym samym osiggajg gorsze wyniki.
Rowniez na rynku miedzybankowym prowadzona jest ostrozna polityka. Banki miedzy sobag nie chcag
pozyczaé sobie pieniedzy co powoduje ograniczenia w finansowaniu kontraktéw na rynku rosyjskim, ktory
z punktu widzenia Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT" jest rynkiem kluczowym dla dalszej dziatalnosci. Spotki
z Grupy nie posiadajg instrumentéw finansowych o statej stopie dochodowej, wycenianych wedlug wartosci
godziwej w zwigzku tym ryzyko stopy procentowej nie istnieje.

Ryzyko recesji
Gospodarka swiatowa weszta w faze recesji. Konsekwencjg tego jest sukcesywne obnizanie sie wielkosci

PKB zaréwno w poszczegoélnych krajach Unii Europejskiej jaki i za oceanem. Spowolnienie dotkneto réwniez
Polske. Przedstawiony przez Rzad budzet na 2009 rok na poczatku zaktadat wzrost PKB na poziomie 4,8%.
Kolejne dane z gospodarki krajowej jak z rynkéw sSwiatowych weryfikowaly przyjete zalozenia. Dzisiaj
prognozy rzgdowe zakfadaja wzrost na poziomie 1,8%. Prognozy instytucji finansowych zaréwno krajowych
jak i zagranicznych oscylujg PKB w przedziale od minus 2% do 1,8%. Publikowane dane GUS wskazujg na
gwattowne wyhamowanie wszystkich dziatow gospodarki. Ro$nie bezrobocie i spada konsumpcja, ktéra
miata by¢ podstawowym stymulatorem przyjetych przez Rzad wielkosci PKB. Réwniez branza budowlana
odczuwa skutki gwaltownego spowolnienia. Deweloperzy majg klopoty ze zbyciem gotowych mieszkan.
Zamrozone $rodki prowadza do utraty ptynnosci co w konsekwencji doprowadzi do bankructwa firm.
Réwniez rynek rosyjski w powazny sposéb dotkneta recesja. Spadek cen surowcéw jak i wycofanie sie
z rynku kapitatowego kapitatlu zagranicznego zachwiato ptynnoscia systemu finansowego. Spowodowato to,
ze system bankowy w Rosji znalazt sie w grupie podwyzszonego ryzyka za wyjatkiem listy 28 bankdw,
ktorych ptynnos¢ finansowa gwarantowana jest przez rzad rosyjski. Na projekty realizowane w Rosji banki
rosyjskie zaciggaja kredyty w bankach zagranicznych. Zachwiana ptynno$¢ rosyjskich bankéw moze by¢
barierg w uzyskaniu finansowania na realizacje projektow na terenie Rosji. Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT"
wszystkie kontrakty na terenie Rosji zawiera z poreczeniem KUKE. KUKE weryfikuje wiarygodnos$¢ bankow
rosyjskich co z jednej strony w znaczny sposob ogranicza ryzyko a z drugiej wydtuza czas podjecia decyz;ji.

Ryzyko kredytowe

Na dzien sprawozdania Grupa nie ma zaciggnietych kredytéw bankowych. Zarzady S[pétek z Grupy
szczegblng uwage przywigzujg do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zaréwno wysokosé
sptacanych naleznosci jak i ich terminowos¢ Ryzyko niewyptacalnosci diuznikéw jest minimalizowane juz na
etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej przysziego diuznika. Nie
podpisywane sg umowy z klientami, ktérzy posiadajg przeterminowane zobowigzania wobec Spoétek
z Grupy. Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujace przyszite ptatnosci. Spotkom z grupy pozyczki
udzielane sg ze stalg stopg procentowa.

SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Podstawowym podzialem na segmenty w Grupie Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” jest podziat na
segmenty geograficzne. Segmenty geograficzne okreslono jako wyodrebnione obszary dziatalnosci Grupy,
w ktorych odbywa sie dystrybucja towaréw i ustug w ramach okreslonego srodowiska ekonomicznego przy
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okreslonym ryzyku i zwrocie z poniesionych naktadéw, réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych
segmentow.

Podstawa do okreslenia granic dominujgcych obszar6w dziatalnosci, poziomu ryzyka i ponoszonych
naktadéw byta:

- struktura organizacyjna Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT",

- system sprawozdawczosci przeznaczony dla zarzadu,

- dostepnos¢ wyodrebnionych informaciji finansowych.

W Grupie Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” ze wzgledu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towarow i
ustug wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

1. Krgj

2. Unia Europejska
3. Rynki wschodnie

a. Przychody i koszty segmentu.

Przychody segmentéw sg przychodami od klientéw zewnetrznych dajacymi sie przyporzadkowac
bezposrednio do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu w okreslonym srodowisku ekonomicznym przy okreslonym poziomie ryzyka.

b. Aktywa i zobowigzania segmentu.

Aktywa segmentu sag aktywami dajacymi sie Scisle przypisa¢ do segmentu, ktére wykorzystywane sg przez
segment w swojej dziatalnosci operacyjnej. Aktywa ujete sg po odpisach aktualizacyjnych.

Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjne;j.
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12 miesi ecy zako nczonych 31.12.2008 r.

Przychody i koszty

Unia Rynki

Grupa kapitalowa Krgj Europejska  wschodnie

Przychody operacyjne od klientéw

169 483 92 005 10 509 66 969

zewnetrznych

Koszty operacyjne od klientow 174765 98689 12167 63 909

zewnetrznych

Wynik brutto ze sprzedazy (5282 (6 684) (1 658) 3060

Saldo pc_>zo_sta+e] dziatalnosci 34303 37 628 1) (3 234)

operacyjnej

Wynik operacyjny 29 021 30944 (1 749) (174)

Saldo pozpsta’re] dziatalnosci 994 1125 51 (182)

finansowej

Zysk ze sprzedazy udziatéw 18141 18141 - -

Whynik brutto 48 156 50 210 (1 698) (356)

Podatek 10 554 10 554 - -

Zysk z dziatalnosci zaniechanej - -

Wynik mniejszosci 216 216 - -

Wynik netto 37 386 39 440 (1698) (356)

w tym z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Wybrane aktywa w tym 211629 173793 8953 28 883
- aktywa trwate 96 590 96 373 171 46
- naleznosci 50 286 33793 4716 11777
- $rodki pieniezne 33907 20 866 4066 8975
- pozostate 30 846 22 761 8085

Wybrane pasywa w tym: 211629 173793 8953 28 883
- skumulowane réznice kursowe (1991) 68 (1 366) (693)
- wynik netto 37 386 39 440 (1698) (356)
- rezerwy 17 070 14784 1994 292
- zobowigzania 56 919 26 284 995 29 640
- pozostate 102 245 93 217 9028

Informacje dodatkowe
- amortyzacja 489 441 46 2
- wydatki inwestycyjne 3793 3708 39 46
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RS — 2008

12 miesi ecy zako nczonych 31.12.2007 r.

Przychody i koszty

Wyszczegolnienie

Przychody operacyjne od klientéw
zewnetrznych

Koszty operacyjne od klientéw
zewnetrznych

Wynik brutto na sprzedazy

Saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Saldo dziatalnosci finansowej
Wynik na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow

Wynik brutto

Podatek

Dziatalnos¢ zaniechana

Wynik mniejszosci

Wynik netto

W tym dziatalno$¢ zaniechana

Wybrane aktywa segmentu w tym:

- aktywa trwate
- naleznosci
- srodki pieniezne
- pozostate
Wybrane pasywa segmentu w

tym:
- skumulowane réznice kursowe

- wynik netto

- rezerwy

- Zzobowigzania

- pozostate
Informacje dodatkowe

- amortyzacja

- wydatki inwestycyjne

Grupa Kapitatowa , Unia Rynki
Kraj . .
Europejska wschodnie
155 634 123 284 12 697 19 653
162 268 126 140 15 508 20 620
(6 634) (2 856) (2811) (967)
4424 4 945 (463) (58)
(2 210) 2089 (3274) (1 025)
(4 462) (4 462)
9036 9036
2 364 6 663 (3274) (1 025)
(4 593) (4 593) - -
4794 4794
(769) (769) -
12 520 16 819 (3274) (1.025)
4794 4794 - -
175963 157 747 8741 9475
81153 81097 54 2
65 521 50 636 5425 9 460
20 830 17 555 3262 13
8 459 8 459
175963 157 747 8741 9475
(2741) (194) (2 144) (403)
12520 16 819 (3274) (1 025)
14189 9332 1872 2985
59 221 52 414 959 5848
92774 79 376 11 328 2070
1389 1344 14 31
2896 2832 52 12
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D. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate
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NOTA 1
Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2008
- budynki,
lokale i -
obiekty urzadzenia - $rodki - inne Srodki trwate,
- grunty Lo X . . .
inzynierii  techniczne i transportu  srodki trwate razem
ladowej i maszyny

wodnej
WARTOSC BRUTTO
Stan na 01.01.2007 394 40 776 16 686 2979 5 954 66 789
zwiekszenia (wartosci dodatnie):
nabycie 4 205 798 304 1311
aktualizacja wyceny 193 193
zmniejszenia (wartosci ujemne):
sprzedaz (9) (104) (90) (203)
likwidacja (200) (309) (354) (75) (938)
sprzedaz Spotki poza Grupe (332) (25 519) (10 704) (1 163) (3611) (41 329)
przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (6 788) (6 788)
inne 2 3 5
Stan na 31.12.2007/01.01.2008 53 8 362 5878 2172 2 575 19 040
zwiekszenia (wartosci dodatnie):
nabycie 70 278 57 405
aktualizacja wyceny 7 5 12
zmniejszenia (wartosci ujemne):
sprzedaz (40) (804) (2) (846)
likwidacja (7) (269) (10) (286)
sprzedaz Spotki poza Grupe (7 156) (4 695) (1 385) (1782) (15 018)
inne (5) 78 127 (228) (28)
Stan na 31.12.2008 13 397 1331 921 617 3279
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ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA - budynki,
lokale i -

_ grunty obiekty urzadzenia - srodki - inne Srodki trwale,
inzynierii  techniczne i transportu  $rodki trwate razem
ladowej i maszyny

wodnej

Stan na 01.01.2007 287 24 388 14211 2211 5330 46 427
amortyzacja - odpis za dany okres 473 316 175 235 1199
sprzedaz (14) (90) (104)
likwidacja (85) (245) (266) (68) (664)
sprzedaz Spoékki poza Grupe (287) (17 892) (8 990) (785) (3302) (31 256)
przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (4 256) (4 256)
Stan na 31.12.2007/01.01.2008 - 2614 5292 1245 2195 11 346
amortyzacja - odpis za dany okres 66 126 121 57 370
sprzedaz (154) 2 (156)
likwidacja (7) (269) (10) (286)
sprzedaz Spotki poza Grupe (2410) (4 313) (671) (1651) (9 045)
przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych -
inne 44 20 11 (39) 36
Stan na 31.12.2008 - 160 1118 435 552 2 265
WARTOSC NETTO

Stan na 31.12.2007/01.01.2008 53 5748 586 927 380 7694
Stan na 31.12.2008 13 237 213 486 65 1014
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Odpis amortyzacji srodkéw trwatych w wysokosci 370 tys. PLN obcigza:

- koszty sprzedanych ustug, produktéw i materiatow w kwocie 286 tys. PLN
- koszty sprzedazy w kwocie tys. 12 PLN
- koszty ogélnego zarzadu w kwocie tys. 72 PLN.

Rzeczowe aktywa trwale na koniec okresu sprawozdawczego sa wolne od zabezpieczen finansowych
i majgtkowych.

Spoétka dominujgca dnia 24.03.2003 r. zawarta umowe 0 wynajem powierzchni uzytkowych na czas
nieokreslony. Aneksem z dnia 29.09.2004 r. zostat zmieniony jej charakter na umowe na czas okreslony do
30.03.2013 r. Umowa najmu ma charakter leasingu operacyjnego.
Wielkos¢ wynajmowanych powierzchni nie jest ewidencjonowana w rzeczowym majatku Spoéiki. Koszty
leasingu operacyjnego z tego tytulu przedstawiajg sie nastepujaco:

- w okresie do 1 roku —558 tys. PLN,
- wokresie od 1 roku do 5 lat —1.812 tys. PLN.

Pozostale umowy z tytutu wynajmu sg zawarte na czas nieokreslony.
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NOTA 2

Tabela ruchu warto $ci niematerialnych i prawnych w okresie od 1 styczn

ia 2007 do 31 grudnia 2008

WARTOSC BRUTTO koszty nabyte koncesje, patenty, licencje i inne warto Sci Warto $ci
zakonczonych podobne warto $ci niematerialne i niematerialne i
prac wiym: prawne prawne, razem
rozwojowych oprogramo-

wanie
komputerowe

Stan na 01.01.2007 11 526 1853 1084 30 13 409

zwiekszenia :

nabycie 180 180 180

zmniejszenia :

sprzedaz spdéiki poza Grupe (11 526) (872) (112) (28) (12 426)

Stan na 31.12.2007 / 01.01.2008 - 1161 1152 2 1163

zwiekszenia :

nabycie 32 32 32

Stan na 31.12.2008 - 1193 1184 2 1195
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ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA koszty nabyte koncesje, patenty, licencje i inne warto sci
zakonczonych podobne warto $ci niematerialne i niematerialne i
prac wtym prawne, razem
rozwojowych oprogramo-
wanie
komputerowe
Stan na 01.01.2007 4418 1700 931 13 6131
amortyzacja - odpis roczny 57 57 1 58
wyksiegowanie -
sprzedaz spdtki poza Grupe (4418) (872) (112) (13) (5 303)
Stan na 31.12.2007 / 01.01.2008 - 885 876 1 886
amortyzacja - odpis roczny 106 106 1 107
Stan na 31.12.2008 - 991 982 2 993
WARTOSC NETTO
Stan na 31.12.2007 / 01.01.2008 - 276 276 1 277
Stan na 31.12.2008 - 202 202 - 202

Wartosci niematerialne wolne sg od obcigzen zabezpieczajgcych roszczenia oséb trzecich.

Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych obcigza:

- koszty sprzedazy w kwocie 8 tys. PLN
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NOTA 3
Nieruchomo $ci inwestycyjne
stan na dzie n

31.12.2008  31.12.2007

stan na pocz atek okresu 55707 37072
przejecie z inwestycji 385
aktualizacja wartosci rynkowej 38 822 15 756
przekwalifikowanie z rzeczowych aktywow trwatych 2494
eliminacja z konsolidacji z tytutu sprzedazy spotki poza Grupe (4 676)

stan na koniec okresu 89 853 55707

Na dzien 31.12.2008 roku jednostki Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT" nie posiadaty obcigzen
nieruchomosci o charakterze prawnorzeczowym i obligatoryjnym.

W skfad nieruchomo$ci inwestycyjnych wchodza:

- lokale uzytkowe i garaze w Krakowie o wartosci 1.148 tys. PLN

- grunty w Broniszach o wartosci 42.933 tys. PLN

- grunty w Krakowie o warto$ci 45.772 tys. PLN

Grunty w Broniszach zostaty przeszacowane na dzien 31.12.2008 r. do wartosci rynkowej na podstawie
operatu szacunkowego wykonanego przez niezaleznego rzeczoznawce tj. sp6tke NORTH DEVELOPERS
Sp. z o.0.

Grunty w Krakowie zostaty wycenione metoda poréwnawcza przez niezaleznego rzeczoznawce.

NOTA 4
Inwestycje diugoterminowe
stan na dzie h
31.12.2008  31.12.2007

akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych 51
akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 3251 3260
lokaty dtugoterminowe 1436 1437
Inwestycje dtugoterminowe, razem 4687 4748
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NOTA4A

Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych
stan na dzie R

31.12.2008  31.12.2007

Stan na pocz atek okresu 4748 10 969
lokata @) (265)
sprzedaz spdtki poza Grupe (60) (5904)
utworzenie odpisow (52)
Stan inwestycji diugoterminowych na koniec okresu 4 687 4748

Komisja Nadzoru Finansowego 49/689



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" RS - 2008
Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej
NOTA 4B
Udziaty lub akcje
w | uemaw
. . . . . korekty . . ogolnej liczbie
nazw a (firma) jednostki ze w skazaniem ) . ) o wartosé wg o w artosé posiadanego h
Lp. . siedziba przedmiot przedsigbiorstw a ~ | aktualizujgce . . gloséw na
formy praw nej ceny nabycia .. bilansow a kapitatu
w artos¢é w alnym
zaktadow ego )
zgromadzeniu
akcje iudzialy w pozostalych jednostkach
1 |SM-Goctaw Warszaw a dziatalno$¢ spoéidzielcza 1 1 0,00 0,00
2 |WRSRH-Bronisze S.A. Ozaréw dzialainos¢ hurtow a, handel 3600 350 3250 2,50 1,57
produktami rolno-spozyw czymi
3 |KPBP Bick S.A. w upadtosci Kielce ustugi budow lano-montazow e 7 593 7 593 57,13 57,13
4 |PKZ-zZamosé Sp.z 0.0. w upadiosci Zamos¢ prace konserw atorskich, ustugi 947 947 100,00 100,00
budow lane
RAZEM 12 141 8 890 3251
Razem warto $¢ bilansowa 12 141| 8 890 3251

Udzialy i akcje w pozostalych jednostkach klasyfikowane sg jako aktywa dostepne do sprzedazy. Ze wzgledu na brak wiarygodnej wyceny Warszawskiego
Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego S.A. jednostka ta wyceniana jest wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
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NOTAS5
Zmiana stanu aktywéw i rezerwy z tytutu podatku odr oczonego
Aktywa Rezerwy Netto

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwate - - 7 7 -
Nieruchomosci inwestycyjne - - 11 014 4 506 11014 4 506
Dlugoterminowe aktywa finansowe (267) - - - (267) -
Zapasy (3) (4) - - 3) (4)
Inwestycje krétkoterminowe (9) (828) 87 101 78 (727)
Naleznosci z tytutu dostaw robdét i ustug (3137) (3967) - - (3137) (3967)
Naleznosci pozostate (2 085) (1610) 539 1946 (1 546) 336
Rozliczenia miedzyokresowe czynne (4) - 57 - 53 -
Rezerwy na swiadczenia emerytalne (275) (139) - - (275) (139)
Pozostate rezerwy (1 271) (2 598) - - (1 271) (2 598)
Zobowigzania handlowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania (53) (1 036) - - (53) (1 036)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (578) (1 105) 679 - 101 (1 105)
Pozostate (98) (1 050) 176 608 78 (442)
Straty podatkowe z lat ubiegtych (524) - - - (524) -
(Aktywo) rezerwa z tytutu podatku odroczonego (8 304) (12 337) 12 559 7161 4 255 (5176)
Kompensata 7470 5 837 (7 470) (5837) - -
(Aktywo) rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (834) (6 500) 5089 1324 4 255 (5176)
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NOTA 6
Zapasy, netto
stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

materiaty 19731 810
potprodukty i produkty w toku 4 660 3195
produkty gotowe 1478 850
towary 1203 2 446
Zapasy' razem 27072 7301

Zapasy wolne sg od obcigzen o charakterze prawnorzeczowym i obligatoryjnym.
Wycena zapaséw dokonywana jest wg metody FIFO.
Materiaty o wartosci 19.687 stanowig zapas zakladu w Rosji, ktéry zostanie uptynniony do konca Il kwartatu.

NOTA7

Inwestycje krétkoterminowe
stan na dzie n

31.12.2008 31.12.2007

lokaty krétkoterminowe 2 546 472
Razem inwestycje krétkoterminowe 2 546 472

Inwestycje krotkoterminowe stanowig lokaty o terminie zapadalnosci diuzszym niz trzy miesigce w bankach.

NOTA 8
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug
stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug brutto 39 781 66 515
od pozostatych jednostek 39781 66 387
zaliczki na poczet dostaw 128
Odpis aktualizujacy 19 563 24 096
odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 19 563 24 096
Naleznosci z tytutu dostaw rob6t i ustug - netto 20218 42 419
od pozostatych jednostek 20218 42 291
zaliczki na poczet dostaw - 128

Wartos¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do wartosci godziwej.
Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada
znaczaca liczbe klientéw krajowych i zagranicznych.
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NOTA 8A

Naleznosci z tytutlu podatku dochodowego

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

1227 983

Pozycja ta dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu wptaconych, a nie rozliczonych kwot podatku dochodowego

od dywidend.

NOTA 8B
Nalezno$ci pozostate

Naleznosci pozostate brutto
Odpis aktualizujgcy naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe pozostate netto, razem

Wartos$¢ bilansowa naleznosci jest zblizona do warto$ci godziwe;.

NOTA 8C

Zmiana stanu odpisow aktualizuj

krétkoterminowych

Stan na poczatek

zwiekszenia - dokonanie odpisu

acych warto $¢ naleznosci

zmniejszenia (wartos¢ ujemna) z tytutu:

spisanie naleznosci niesciggalnych
odpisanie naleznosci zaptaconych

sprzedaz spolki poza Grupe
inne

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci krotkoterminowych

na koniec okresu

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

43 098 31531
14 257 9 284
28 841 22 247

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

33 380 31 814
5 638 6 375
(699) (2 479)

(56) (1 885)

(4 200) (622)
(243) 177

33 820 33380

Wysokos¢ utworzonych rezerw (odpisu) obcigzyla pozostate koszty operacyjne i miata wplyw na wynik
rezerw (odpisu) stanowity przeglady naleznosci i ocena

finansowy. Podstawe tworzenia
prawdopodobienstwa ich odzyskania.
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NOTA 8D
Struktura walutowa nale znosci krotkoterminowych brutto

w walucie polskiej
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})
-wtys. EUR
tys. zt
w tys. USD
tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem

NOTA 8E
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

naleznos$ci przeterminowane

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

NOTA 10G
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)

niesptacone w okresie

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
powyzej 1 roku

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

56 241 75 067
27 865 23 962

2985 4 845
12 453 17 383

5203 2702
15412 6 579
84 106 99 029

dnia bilansowego okresie splaty
stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

3439 16 281
4282 1180
1251 1934
2410 1460
3771 14 947
24 629 30 713
39 781 66 515
19 563 24 096
20218 42 419

Z podziatem na nale znosci

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

237 3238

1352 3637

1753 2641

5022 3489

16 265 17 708

brutto) 24 629 30713
16 898 24 096

7731 6 617

Komisja Nadzoru Finansowego 54/69



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" RS -

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2008

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

NOTA 9
Srodki pieni ezne

srodki pieniezne w kasie

srodki pieniezne na rachunkach
inne srodki pieniezne

Srodki pieni ezne , razem

stan na dzie A

31.12.2008 31.12.2007
795 103
29 847 15978
3 265 4749
33 907 20 830

NOTA 9A
Srodki pieni ezne - struktura walutowa stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007
w walucie polskiej 21931 18 761
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 11 976 2 069
-jednostka/waluta tys./EUR 719 566
tys.zt 3001 2 027
-jednostka/waluta tys./USD 3000 17
tys.zt 8 885 42
-pozostate waluty w tys.zt 90
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 33 907 20 830

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe skladaja sie ze $rodkéw pienieznych w kasie i banku oraz
srodkéw na krotkoterminowych lokatach bankowych w zaktadach w Niemczech i w Polsce. Lokaty sg
dokonywane na rézne okresy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow jest zblizona do wartosci godziwej.

W og06lnej wartosci $srodkdw pienieznych warto$¢ depozytéw oraz $rodkéw o ograniczonej mozliwosci
dysponowania wyniosta 10.628 tys. PLN. W wartosci tej znajdujg sie srodki pieniezne w kwocie 8.885 tys.

PLN stanowigce gwarancje zabezpieczajacg kontrakty niemieckie.

Nota 10
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe stan na dzie i
31.12.2008 31.12.2007
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 97 557
odpis na ZFSS, remonty, ubezpieczenia majatkowe i inne 97 163
zaliczki udzielone 189
rozliczenia z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 205
pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1131 1
rezerwa na przychod z tytutu kar umownych 1130
inne 1 1
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1228 558
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NOTA 11
Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy (struktura)
Wartos¢ serii/ .
. . e Sposéb Prawo
Seria/ . - Rodzaj . . emisji wg . Data .
. Rodzaj akcji . . .. Liczba akcji - pokrycia . . dywidendy
emisja uprzywilejowania akciji wartosci . rejestracji
. . kapitatu (od daty)
nominalnej
| zw.na okaziciela 30 000 000 30000000 gotowka 1990-09-28 1990-09-28
Il zw.na okaziciela 5 000 000 5000000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
I imienne 5 gtoséw na 1 akcje 1 000 000 1000000 gotéwka 1993-12-22 1993-12-22
\Y) zw.na okaziciela 9 000 000 9000000 gotéwka 1994-08-26 1994-01-01
V zw.na okaziciela 900 000 900 000 gotéwka 1997-05-26 1996-01-01
Razem 45 900 000 45 900 000
Akcje umorzone (1341 197) (215 700)
Razem 44 558 803 45 684 300
W2zrost kapitatu zaktadowego z powodu uwzglednienia skutkéw hiperinflacji 33 926 000
Kapitat zaktadowy razem 79 610 300

Warto$¢ nominalna 1 akcji = 1,00 zt

W 1999 r miato miejsce umorzenie 1.125.497 akcji wlkasnych bez obnizenia kapitatu zakladowego.

W 2003 r. dokonano umorzenia 215.700 akcji z obnizeniem kapitatu zaktadowego.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2008 roku struktura akcjonariuszy Spotki posiadajacych co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. lub co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Liczba % w
: . . akcji Razem kapitale Liczba % gtosow
Lp.  Akcjonariusz akcji ) . - .
uprzywile- liczba akcji  zaktado- gtoséw na WZA
zwyklych
jowanych wym
1. Michat Skipietrow 2 162 044 220000 2382044 5,21 3262044 6,72
2. Niels Bonn - 780 000 780 000 1,71 3900 000 8,03

Kapitat zaktadowy wynosi 45.684.300 PLN i dzieli si¢ na 44.558.803 akcje o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda, co stanowi 48.558 803 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
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NOTA 12
Pozostate kapitaty rezerwowe

kapitat rezerwowy na inwestycje
z tyt. aktualizacji srodkow trwatych
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem

NOTA 13
Kapitaty mniejszo $ci

Stan na poczatek okresu

wynik za okres biezacy

aktualizacja wyceny

nabycie udziatéw

Zmiana procentowa udziatow

eliminacja z konsolidaciji

réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw
inne

Kapitaty mniejszo $ci, stan na koniec okresu

NOTA 14
Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na

stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

33 869 33 869
1174
33 869 35043

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

3 080 11 886
216 (769)
512

(1473) 123
72

(1 483) (8 398)
(41)

(305)

340 3080

swiadczenia emerytalne i podobne

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu 550 2 607
zwiekszenia z tyt. naliczenia rezerwy 74 14
wykorzystanie z tyt. wyptat w okresie sprawozdawczym (70)
rozwigzanie z tyt. zmniejszenia zatrudnienia (2)

eliminacja z konsolidaciji (162) (1 956)
inne (45)
Stan na koniec okresu 460 550
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NOTA 15
Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych
stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu 8 324 4792
zwiekszenia z tytutu naliczenia rezerw 581 681
utworzenie rezerw na sprawy sgdowe 225 3811
utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 287
rozwigzanie rezerw na sprawy sadowe (1313)
rozwiazanie rezerw na naprawy gwarancyjne (266) (417)
rozwigzanie nadmiernie utworzonych rezerw (196) (471)
wykorzystanie rezerw (72)
przekwalifikowanie na rezerwy na naleznosci (125)
eliminacja z konsolidacji (5)
Stan na koniec okresu 7512 8324

Zmiana stanu pozostatych rezerw dlugoterminowych zawiera odpisy na rezerwy z tytulu napraw
gwarancyjnych na realizowane kontrakty. Tworzone rezerwy wynikajg z okresow, na ktore zatrzymywane sg
kaucje gwarancyjne tj. pomiedzy 2 a 5 lat.

NOTA 16
Dlugoterminowe zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek
stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

()]

pozyczki od jednostek pozostatych 41
Kredyty i po zyczki 6 41

Nota 16A

Dtugoterminowe zobowi 3gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek wg terminu wymagalno $ci
stan na dzie A

31.12.2008 31.12.2007

powyzej 1 roku 6 41
Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek, razem 6 41
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NOTA 16B
Dtugoterminowe zobowi gzania pozostate

zobowigzania pozostate od jednostek pozostatych
Dlugoterminowe zobowi gzania pozostate

NOTA 17

Zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na  $wiadczenia emerytalne i

podobne

Stan na poczatek okresu

naliczenie rezerwy

wyptaty w okresie sprawozdawczym
eliminacja z konsolidaciji

inne

Stan na koniec okresu

NOTA 18
Zmiana stanu pozostatych rezerw krotkoterminowych

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

50 75

50 75

stan na dzie n
31.12.2008 31.12.2007

37 468
32

(14)
(21) (462)
(€8]
2 37

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu 3 954 2134
utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 1748 1082
utworzenie rezerw na przyszte koszty, zobowiazania umowne 554 1531
utworzenie rezerw innych 1669
rozwiazanie rezerw na haprawy gwarancyje (13) (20)
rozwigzanie rezerw na przyszite koszty kontraktow (131)
rozwigzanie rezerw na przyszie koszty, zobowiazania umowne (349)
wykorzystanie rezerw na przyszie koszty, zobowiazania umowne (72) (1 049
eliminacja z konsolidacji - sprzedaz spotki poza Grupe (1 985) (865)
rozwigzanie rezerw innych (179) (48)
Stan na koniec okresu 4 007 3954
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NOTA 19
Kredyty i po zyczki

Zobowigzania z tytutu kredytow
Zobowigzania z tytutu pozyczek wobec jednostek pozostatych
Zobowi gzania krotkoterminowe tytutu kredytow i po  zyczek

NOTA 19B
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

wobec jednostek pozostatych
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug razem

NOTA 19C
Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego

NOTA 19D
Pozostate zobowi gzania

stan na dzie A

31.12.2008 31.12.2007
63 2150
604 105
667 2 255

stan na dzie A

31.12.2008 31.12.2007
28 606 34 661
286 06 34 661

stan na dzie A
31.12.2008

31.12.2007

694

262

stan na dzie A

31.12.2008 31.12.2007

Pozostate zobowigzania, w tym: 26 335 22 630
zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczen spotecznych i in. 1668 7 395
Z tytutu wynagrodzen 720 1940
Z tytutu nierozliczonych zaliczek pracowniczych 4 73
zaliczki otrzymane 1495
zobowigzania z tytutu kaucji dobrego wykonania 3887 3671
zobowigzania przedstawicielstw zagranicznych 148 367
rezerwa na koszty kontraktow 19417 3843
inne zobowiazania wobec jednostek pozostatych w tym: 491 3 846
leasing 41

inne 450 3 846
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 1284 1 668
Pozostate zobowi azania razem 27 619 24 298
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NOTA 20
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe:
rezerwa na rozliczenia z pracownikami
koszty na przetomie okresow

rezerwa na ustugi konsultingowe

rezerwa na premie zarzadu

rezerwa na koszty

rezerwa na urlopy

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw:
zaliczki

inne

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem

RACHUNEK WYNIKOW

NOTA 21
Przychody netto ze sprzeda zy produktow

ustugi budowlano-montazowe

wyroby instalacyjno-budowlane

pozostate ustugi i wyroby

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem

stan na dzie A
31.12.2008 31.12.2007

3870 3181
1456 2239
257
173 133
100
917 809
967
1 240
12
1 228
3871 3421
12 miesi ecy
zakonczonych

31.12.2008 31.12.2007

161 633 142 449
1949 1551
2 864 7179
166 446 151179
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NOTA 22
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007
artykuty budowlano-metalowe 2 886 4379
pozostate 151 76
Przychody netto ze sprzeda zy towar6w i materiatow, razem: 3037 4 455
NOTA 23
Koszty wg rodzaju
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007

amortyzacja 856 1294
zuzycie materiatéw i energii 27 999 35 159
ustugi obce 105 603 71919
podatki i optaty 686 751
wynagrodzenia 24740 30113
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5439 6 464
pozostate koszty rodzajowe, w tym: 7 885 12 225

koszty podrézy stuzbowych 1014 1569

koszty reprezentaciji i reklamy 86 100

inne 6 785 10 556
Koszty wedtug rodzaju, razem 173 208 157 925
Zmiana stanu zapasow i produktow (2 348) 501
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 695 57
Koszt wytworzenia produktdw na wkasne potrzeby jednostki 89 72
Koszty sprzedazy 888 1342
Koszty ogélnego zarzadu 15 166 16 647
Koszty wytwaorzenia sprzedanych produktow 1 55412 140 422
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NOTA 24
Przychody operacyjne

12 miesi ecy

zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007

rozwigzane rezerwy, z tytutu: 2 663 3727
na naleznosci 156 2480
na zapasy 8
na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 227 65
na ustugi konsultingowe 246
na naprawy i kaucje gwarancyjne 259 834

2013
inne 102
pozostate przychody operacyjne, w tym: 45 582 19 863
przychody z refaktur 1130 618
przychody z tytutu szkdd, odszkodowania 941
zwrot kosztow postepowania sagdowego 153 140
zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1359
wyksiegowanie rezerw 569
spisane zobowigzania 279 750
skutki aktualizacji wartosci rynkowej 38 822 13 620
inne 2898 4166
Inne przychody operacyjne, razem 48 245 23 590
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NOTA 25
Koszty operacyjne
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007
utworzone rezerwy z tytutu: 7 366 12 146
na naleznosci 3 060 5 556
na zapasy 841
na odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 402 372
na ustugi konsultingowe 33
na naprawy i kaucje gwarancyjne 2 355 1642
na prawdopodobne straty 977 433
na kary 300 3302
inne 239
pozostate koszty operacyjne, w tym: 6 576 7 020
aktualizacja aktywow niefinansowych 13
koszty lat ubiegtych 254
koszty sadowe wniesione 1433 274
spisane naleznosci 3 358
strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 123
ugody, odszkodowania, odszkodowania powypadkowe, kary 1564 1925
przegrane sprawy sadowe 746
koszty podatku VAT poniesione w Ros;ji 2817
rozliczone koszty lat ubiegtych 2742
inne 1344
Inne koszty operacyjne, razem 13942 19 166
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NOTA 26
Przychody finansowe

odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
pozostate odsetki

dodatnie réznice kursowe, w tym:
zrealizowane

niezrealizowane

rozwigzanie rezerwy (z tytutu):

inne rezerwy

pozostate przychody finansowe, w tym:
wynik na sprzedazy majatku
Przychody finansowe, razem

NOTA 27
Koszty finansowe

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007
- 26
1124 1594
2 361 61
1951 61
410
- 11
11
159 -
159
3644 1692
12 miesi ecy
zakonhczonych

31.12.2008 31.12.2007

odsetki od kredytow i pozyczek - 408
pozostate odsetki 2210 5 580
ujemne réznice kursowe, w tym: - 70
zrealizowane 25
niezrealizowane 45
utworzone rezerwy (z tytutu): 29 51
na udziaty 29 51
pozostate, w tym: 411 45
prowizje od kredytow 11

wynik na sprzedazy majatku 385

inne 15 45
Koszty finansowe, razem 2 650 6 154
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NOTA 28
Podatek dochodowy
12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007
Podatek dochodowy 1148 1745
Podatek odroczony 9 406 (6 337)
Podatek dochodowy 10554 (4 592)
Zysk (strata) netto za okres 37 602 12 456
Podatek dochodowy 10 554 (4 592)
Zysk (strata) brutto 48 156 7 864
w tym zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 48 156 2 364
Podatek dochodowy 19% 9150 1494
Trwate r6znice w podatku dochodowym (644) (261)
Przejsciowe roznice w podatku dochodowym (2331) 142
Rozliczenie strat z lat poprzednich (5 406) (5 242)
Nierozpoznane ujemne réznice przejsciowe 7670 796
Ujecie poprzednio nierozpoznanych ujemnych réznic przejsciowych (6 031)
inne 2115 4510
10554 (4 592)
NOTA 29
Dziatalno 8¢ zaniechana
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2008 31.12.2007
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 30 170
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 524
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 646
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 22 444
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 20 302
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2142
Zysk brutto ze sprzedazy 7 726
Koszty sprzedazy 1594
Koszty og6lnego zarzadu 4216
Zysk ze sprzedazy 1916
Pozostate przychody operacyjne 213
Pozostate koszty operacyjne 503
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1626
Przychody finansowe 291
Koszty finansowe 455
Zysk brutto 1462
Podatek dochodowy 362
Zysk netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej 3 694
Zysk netto za rok obrotowy - 4794
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Instrumenty finansowe

Nazwa Warto $¢ Nr noty
Inwestycje dtugoterminowe 4 687 4
Naleznosci 50 286 8AB
Kredyty i pozyczki 673 16,19
Zobowigzania 56 969 1L6,19A,19B,19C

Zobowi gzania inwestycyjne (pozabilansowe)

W Grupie Kapitalowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie wystepuja przyszie zobowigzania inwestycyjne
zaciggniete na dzien bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w bilansie.

Sezonowo $¢€ dziatalno $ci operacyjnej

W sprzedazy ustug i produktdw wystepuje zjawisko sezonowosci, co jest zwigzane z sezonowoscig
wykonywania prac budowlanych, ktére zwykle majg miejsce od wiosny do jesieni. Szczeg6lnie niekorzystne
warunki pogodowe zimg mogg spowodowac¢ zdecydowany spadek sprzedazy, ktéry negatywnie odbija sie
na wynikach Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A..

Istotne zdarzenia po dacie bilansu.

Po dacie bilansu nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe.

Rdéznice pomi edzy wynikiem zaprezentowanym w skonsolidowanym spra wozdaniu finansowym za
cztery kwartaty 2008 roku, a rocznym skonsolidowany ~ m sprawozdaniem finansowym.

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotka wykazata wynik netto w wysokosci 10.531

tys. PLN. Roznica pomiedzy rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, a skonsolidowanym

sprawozdaniem za cztery kwartaty wyniosta 10.531 tys. PLN. R6znice wynikajg ze skutkow:

- przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnej na podstawie wyceny niezaleznych biegtych, opracowanej
w marcu 2009 roku — 12.075 tys. PLN,

- ujecie kosztu kontraktu w zaktadzie w Rosji w pozycji skumulowane réznice kursowe, ktére wchodzg w
kapitaty wtasne Spotki — (2.091) tys. PLN,

- aktualizacja rezerw na naleznosci uwzgledniajgca zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego za
cztery kwartaty — (1.194) tys. PLN,

- aktualizacja pozostatych rezerw — 437 tys. PLN,

- wyceny kontraktéw dtugoterminowych po dacie sprawozdania — (273) tys. PLN,

- wykorzystanych rezerw na koszty z okresow poprzednich — 1.577 tys. PLN,
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Wynagrodzenia Czlonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej
W 2008 roku tgczna warto$¢ wynagrodzen Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. wyptaconych i naleznych
w Spoéice wyniosta 2.023 tys. PLN, w tym:

Michat Skipietrow 2.023 tys. PLN

- wynagrodzenie Zarzgdu ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. z racji zasiadania w Radach Nadzorczych
spotek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wyniosto 75 tys. PLN, w tym:
Michat Skipietrow 75 tys. PLN

taczna warto$¢ wynagrodzen Rady Nadzorczej wyptaconych i naleznych za 2008 rok wyniosta 298 tys.
PLN, w tym:

Eugeniusz Wawrzyniak 71tys. PLN
Niels Bonn 65 tys. PLN
Helmut Stefan Floeth 53 tys. PLN
Krzysztof Loth 53 tys. PLN
Fritz Horst Melsheimer 53 tys. PLN

Osoby nadzorujgce Spotke ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. nie petnig funkcji we wiadzach spoétek zaleznych,
wspoéizaleznych i stowarzyszonych.
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W imieniu Zarz adu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Prezes Zarzadu Michat Skipietrow

Prokurent Zofia Szwed

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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