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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,Mostostal-Export” S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,,Mostostal-Export” S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5 (,,Grupa
Kapitatowa™), na ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008
r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 211 629 tys. ztotych, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 37 602 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitalu wiasnego
o kwote 36 285 tys. ziotych, skonsolidowany rachunek przepltyw6éw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto o
kwote 13 077 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami)
(,,ustawa o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
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wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spotki
zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z trescig zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie zaptaci
ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,Mostostal-Export” S.A. moze ,,odstapi¢ od sprzedazy akcji
(...) lub nie odstgpujac od umowy domagaé si¢ jej wykonania”. Nalezno$¢ nie zostala
zaptacona i Zarzad jednostki dominujacej nie odstgpujac od umowy rozpoczat egzekucje z
majatku dluznikéw juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostaly wydane
nabywcom do dnia wydania niniejszej opinii. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku zawartej umowy sprzedazy jednostka dominujaca utracita kontrolg nad Tarbud S.A. 1w
konsekwencji dokonala stosowanych zapisow z tym zwiazanych w ksiggach rachunkowych
2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys. ztotych. Naszym zdaniem
jednostka dominujaca nie utracita kontroli nad Tarbud S.A. i, stosownie do Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, powinna
uyjmowa¢ ja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym
wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. Ponadto, poniewaz nie przedstawiono nam
sprawozdania finansowego Tarbud S.A. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. nie
jesteSmy w stanie okreslic wptywu tej jednostki na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ,,Mostostal-Export” S.A.” za rok obrotowy koficzacy si¢ 31
grudnia 2008r.

Opinia 7 zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych korekt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktéorych mowa w uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,Mostostal-Export” S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koriczacy sig¢ tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatlowa.



Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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