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Grupa Kapitałowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A

oPlN|A N|EZALEZNEGo BIEGŁEGo REW|DENTA

D|a Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarządu

z badania skonsol idowanego sprawozdania f inansowego Grupy Kapitałowej Narodowego
Funduszu lnwestycyjnego Progress S.A.

za  okres  od 01.01 .2008 r .  do  31 .12 .2008 r .

PrzeprowadziI ismy badanie załączonego skonsol idowanego sprawozdania f inansowego Grupy
Kapitałowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (, ,Grupa' ') ,  ktorej jednostką
dominującą jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Społka Akcyjna z s iedzibą przy uIicy
Armii  Ludowej 26' 00 - 609 Warszawa (,,Jednostka Dominująca' '  |ub ,,Fundusz' ') ,  na ktore składa się:

_ skonso|idowany bi|ans sporządzony na dzień 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
ipasywow zamyka się sumą632682 tys. złotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujący stratę netto w wysokoŚci221 428 tys. złotych

_ zestawienie zmian w skonso|idowanym kapita|e własnym zarok obrotowy od ,1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujące zmniejszenie stanu kapitału własnego Grupy o
kwotę 116 013 tys. złotych,

- skonso|idowany rachunek przepływow pienięznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujący zmniejszenie stanu Środkow pienięznych o kwotę
2 627 tys. złotych,

- dodatkowe informacje i  objasnienia do skonsol idowanego sprawozdania f inansowego.

Za sporządzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z działa|noŚci grupy kapitałowej
odpowiada Zarząd Jed nostki Domin ującej.

Naszym zadaniem było zbadanie i  wyrazenie, w oparciu o przeprowadzone badanie'  opini i  o
rzeteInoŚci ,  prawidłowoŚci i  jasności tego skonsoIidowanego sprawozdania f inansowego oraz
prawidłowości ksiąg rach u n kowych sta nowiących podstawę jeg o sporządzen ia.
Badanie skonso|idowanego sprawozdania f inansowego przeprowadziI iśmy stosownie do postanowień
rozdziału 7 ustawy z dnia 29 wrzeŚnia 1994 roku o rachunkowości oraz norm wykonywania zawodu
biegłego rewidenta wydanych przez Kra1ową Radę Biegłych Rewidentow w Po|sce, a w kwestiach
n ieuregu|owanych M iędzynarodowych Standardow Rewizj i  F inansowej '

Zgodnie z powołanymi powyŹej normami, badanie sprawozdania f inansowego zap|anowa|iŚmy i
przeprowadzi| ismy w taki sposob, aby uzyskac racjona|ną pewnoŚc, pozwa|a.1ącą na wyrazenie opini i
o sorawozclantu.

W szczego|noŚci badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Grupę zasad
rachunkowoŚci i znaczących szacunkow, sprawdzenie - w przewaŻąące1 mierze W sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow w księgach, z ktorych wynikają |iczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu f inansowym, jak i  catoŚciową ocenę sprawozdania f inansowego. Uwazamy, Źe badanie
dostarczyło Wystarczającej podstawy do wyraŻenia naszej opinii.

UwaŻamy, ze badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Sprawozdanie finansowe Społki za|eŻnej Barista Sp. z o.o' za 2008 rok zostało zbadane przez WBS
RachunkowoŚc Consu|ting Sp. z o'o' i wydano o nim opinię ze sformułowaniem zasIrzeŻenia
dotyczące go og ran iczen ia bada n ia n astępującej treści :

, 'Nie obserwowano spisu z natury zapasow, ktorych wartoŚc wynosi 987 tys'  t j .  ok 6,77 % sumy
bi|ansowej, poniewaz umowa na badanie została podpisana po terminie przeprowadzenta spisu z
natury. Stosowany przez jednostkę sposob ewidencj i  zapasow nie umozl iwia innego kompletnego
potwierdzenia stanu i|oŚciowego posiadanych zapasow na dzień bi|ansowy aniŻe|i spis z natury'' '
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Naszym zdaniem za wyjątkiem zas|rzeŻenia powyiej załączone skonso|idowane sprawozdanie
f inansowe, obejmujące dane | iczbowe i  objaŚnienia słowne :
. przedstawia rzete|nie i jasno wszystkie informacje istotne d|a oceny sytuacji majątkowej i

f inansowej Grupy na dzień 31J22008 r. ,  jak tei  jej wyniku f inansowego za rok obrotowy od
01 .01  .2008 r .  do  31 .12 .2008 r . ,

. sporządzone zostało' We wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (poIityką)
rachunkowości wynikającymi z Międzynarodowych Standardow Rachunkowości,
Międzynarodowych Standardow SprawozdawczoŚci Finansowej oraz związanych z nimi
interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzen Komisji Europejskiej, a W zakresie
nieuregu|owanym przez MSR' zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoŚci
i  przepisami wydanego na jej podstawie rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczego|nych zasad sporządzania przez jednostki inne niz banki i zakłady
ubezpieczeń sprawozdania f inansowego jednostek powiązanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

. jest zgodne z wpływającymi na treśc skonsol idowanego sprawozdania f inansowego przepisami
prawa i  postanowieniami statutu Jednostki Dominującej.

Nie wnosząc zas|rzeŻeń do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze NF| Progress planuje połączenie ze Społką Supernova Capita| S.A' Decyzja w sprawie połączenia
nie została podjęta do dnia wydania opini i .

W przypadku zaistnienia połączenia i  w konsekwencj i  umorzenia akcj i  własnych (akcje NF| Progress
posiadane przez Supernovą Capita| S.A.) rezerwa na podatek odroczony związana z aktywami
Supernova Capita| S.A. w kwocie 25 477 tys. będzie podlegała rozwiązaniu i  wpłynie na wynik w
okresle, W ktorym nastąpi roz|iczenie transakcji połączenia' Stosowne informacje dotyczące
p|anowanego połączenia Jednostka wykazała w sprawozdaniu finansowym W częŚci dotyczącej
zdarzen po dniu br lansowym.

Ponadto Zwracamy uwagę na kwestię kontynuacji dz|ała|noŚcijednostki dominującej, do ktorej Zarząd
jednostki dominującej odniosł s ię W nocie 6 załączonego skonso|idowanego sprawozdania
f inansowego.

Na dzień bi|ansowy jednostka dominująca wykazywała w odpowiedniej pozycji kapitałow własnych
akcje własne nabyte w roku 2005 oraz 2006 za wynagrodzeniem w celu umorzenia. Dotyczyło to
40'375.706 akcji o wartości 126.171 tys. zł. W styczniu 2009 zostało umorzonych 4.980.652 akcji
własnych. Do dnia zakończenia badania pozostałe akcje własne w i|oŚci  35.395.054 szt. nie zostały
Umorzone. Zgodnie z art' 364 KSH z posiadanych akcji własnych Społka nie wykonuje prawa głosu.

Sprawozdanie z działa|noŚci Grupy i Jednostki Dominującej jest kompletne, w istotnym zakresie z
wymogami art' 49 ust' 2 ustawy o rachunkowoŚci oraz rozporządzenia Ministra Finansow z dnia
19 |utego 2009 r. w sprawie informacj i  biezących iokresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoŚciowych (Dz. U' z}009 r., nr 33, poz,259)' azawarte w nim informag'e, pochodzące
ze zbadanego sprawozdania f inan/owego, Sąz nim zgodne. I
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W imieniu
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Marc in Wasi l
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W B s  R a c h u n k o w o ś c  c o n s u | t i n g  s p .  z  o . o .
N I P  1 1 a - 1 6 - 2 5 - 2 4 6  S ą d  R e l o n o w y  d l a  m . s t
o o o o o 9 2 2 1 1 ,  K a p i t a ł  z a k ł a d o w y  5 0 . o o o  z ł

A d r e s :  u l .  P a n k i e w a c z a  3 ,  0 2 - 6 9 6  \ y ' a r s z a w a  T e l e f o n :  ( O 2 2 )  6 2 5 - 3 4 - L 3 ,
\^ /a r s z awy  X I I 1  Wydz i a ł  Gospoda r c z y  K r a j owego  Re Je s t r u  sądowego  KRs


