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Grupa Kapitatowa Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A.

za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (,Grupa”), ktore] jednostkg
dominujacy jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spdtka Akcyjna z siedzibg przy ulicy
Armii Ludowej 26, 00 - 609 Warszawa (,Jednostka Dominujaca” lub ,Fundusz”), na ktére skiada sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie sumg 632 682 tys. ziotych,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 221 428 tys. ztotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego Grupy o
kwote 116 013 tys. ztotych,

-~ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote
2 627 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialainosci grupy kapitatowe;
odpowiada Zarzad Jednostki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie, w oparciu o przeprowadzone badanie, opinii o
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce, a w kwestiach
nieuregulowanych Miedzynarodowych Standarddéw Rewizji Finansowe;.

Zgodnie z powotanymi powyzej normami, badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i
przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

W szczegoInosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw w ksiegach, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia naszej opinii.

UwaZzamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Sprawozdanie finansowe Spétki zaleznej Barista Sp. z 0.0. za 2008 rok zostato zbadane przez WBS
Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o0.0. i wydano o nim opinie ze sformutowaniem zastrzezenia
dotyczgcego ograniczenia badania nastepujgcej tresci:

,Nie obserwowano spisu z natury zapaséw, ktoérych warto$¢ wynosi 987 tys. tj. ok 6,77 % sumy
bilansowej, poniewaz umowa na badanie zostata podpisana po terminie przeprowadzenia spisu z
natury. Stosowany przez jednostke sposéb ewidencji zapasow nie umoziiwia innego kompletnego
potwierdzenia stanu ilosciowego posiadanych zapaséw na dzien bilansowy anizeli spis z natury”.
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Naszym zdaniem za wyjatkiem zastrzezenia powyzej zatgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne :

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe] i
finansowej Grupy na dzien 31.12.2008 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi
interpretacji  ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy 0 rachunkowosci
i przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),

= jest zgodne z wptywajacymi na tres$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Nie wnoszac zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze NFI Progress planuje potgczenie ze Spotkg Supernova Capital S.A. Decyzja w sprawie potaczenia
nie zostata podjeta do dnia wydania opinii.

W przypadku zaistnienia potgczenia i w konsekwencji umorzenia akcji wiasnych (akcje NFI Progress
posiadane przez Supernovg Capital S.A.) rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami
Supernova Capital S.A. w kwocie 25477 tys. bedzie podiegata rozwigzaniu i wptynie na wynik w
okresie, w kitdérym nastgpi rozliczenie transakcji potgczenia. Stosowne informacje dotyczace
planowanego polaczenia Jednostka wykazala w sprawozdaniu finansowym w czesci dotyczace)
zdarzen po dniu bilansowym.

Ponadto zwracamy uwage na kwestie kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujacej, do ktorej Zarzad
jednostki dominujgcej odniost sie w nocie 6 zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na dzien bilansowy jednostka dominujgca wykazywata w odpowiedniej pozycji kapitatdbw witasnych
akcje wtasne nabyte w roku 2005 oraz 2006 za wynagrodzeniem w celu umorzenia. Dotyczyto to
40.375.706 akcji o wartosci 126.171 tys. zt. W styczniu 2009 zostato umorzonych 4.980.652 akgc;ji
wiasnych. Do dnia zakonczenia badania pozostate akcje wiasne w ilosci 35.395.054 szt. nie zostaty
umorzone. Zgodnie z art. 364 KSH z posiadanych akcji wlasnych Spdtka nie wykonuje prawa gtosu.

Sprawozdanie z dziatainosci Grupy i Jednostki Dominujacej jest kompletne, w istotnym zakresie z
wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informage, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finangowego, sg z nim zgodne.
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