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OPINIA
NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
GRUPY KAPITALOWEJ
GINO ROSSI
Spolka Akcyjna
z siedzibg
w Stupsku
ul. Owocowa 24

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej. w ktorej jednostka dominujaca jest GINO ROSSI S.A. z siedziba w
Stupsku (zwanej dalej "Grupa Kapitalowg"), na ktore sklada sig:

1.
2

6.
Za

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od
| stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy strat¢ netto w
wysokosci

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujace
spadek kapitalu wlasnego o kwotg

skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkow pienigznych o kwote

noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

sporzadzanie  wymienionego  skonsolidowanego  sprawozdania

172 081 tys. zl

~

-6 505 tys. zi

~

-12 534 tys. z1

-1 224 tys. zl

finansowego

odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej Gino Rossi S.A.
w Shupsku.
Naszym zdaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii 0 jego rzetelnosci, prawidlowoscei i jasnosci w oparciu o wynik przeprowadzonego
badania.
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. za rok obrotowy 2008

S, onsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy ?mtoqowaniu
Y konsolidacji metoda pelna. Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek
; ':.‘/(ialunych podlegajacych konsolidacji byly przedmiotem naszego badania, za wyjatkiem
i s _:awozddma finansowego Spotek LUGANO GmbH.

'ame skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

* rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002

r Nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami),

*  porm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilisSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu. W  szczegOlnosci  badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calosciowg oceng
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy. ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne]
opinii.

Stwierdzamy, iz:

a) Zarzad jednostki dominujacej postanowil zweryfikowa¢ swoje stanowisko dotyczace
tworzenia odpisow aktualizujacych i rezerw wskazanych w opinii bieglego rewidenta na
temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino Rossi S.A. sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2007 roku. Dodatkowo Zarzad postanowil odnies¢ w wynik lat
ubieglych kwote 2.809 tys. zl dotyczaca odpisow aktualizujacych na naleznosci od Spolek
Gino Rossi s.r.o. i Gino Rossi Russia 0.0.0 oraz wartos¢ udzielonej pozyczki Spolce Gino
Rossi Russia 0.0.0 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktére to Spétki nie zostaly
objete konsolidacja Grupy Gino Rossi S.A. za 2008 rok. W wyniku wyzej opisanych
‘deeyzji Grupa odniosla facznie w cigzar wyniku lat ubieglych kwote 4.246 tys. zl, ktora
spowodowala jego obnizenie.

Zlozone przez Zarzad wyjasnienia wskazuja, iz metodologia tworzenia odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci i pozyczek — odniesionych na wynik lat ubiegiych - w
przypadku Spotek Gino Rossi Russia 0.0.0., Gino Rossi s.r.o. sprowadzila si¢ do
utworzenia odpisow aktualizujacych na catkowita wartos¢ naleznosci od tych jednostek
(niezaleznie od faktu, iz po dniu 31 grudnia 2007 czg$¢ z nich zostala splacona) oraz
catkowita warto$¢ pozyczki udzielonej Spolce Gino Rossi Russia 0.0.0. wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku.
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W "’dlug: wyjasnien przekazanych przez Zarzad jednostki dominujacej przestanki do
tworzenia odpisow dotyczacych Spotki Gino Rossi Russia 0.0.0. oraz Spotki Gino Rossi
er o. ujawnily si¢ przede wszystkim w 2008 roku w wyniku zmiany strategii Spolki Gino
ssi S.A. dotyczgcej zamiaréw co do dzialalnosci tych podmiotéw zagranicznych. Nie
_fe_] jednak Zarzad postanowil odnies¢ wartos¢ tych odpiséw w wynik finansowy lat
.,,'mLth W zwiazku z przeprowadzonymi analizami i wyjasnieniami przedstawionymi
przez Zarzad naszym zdaniem Grupa powinna odnies¢ wartos¢ tych odpisow na wynik
finansowy 2008 roku. Spowodowaloby to jego zmniejszenie o kwotg 2.809 tys. zl.. nie
ynt‘;!oby jednak na zmiane kapitatu wlasnego Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku.

b) w ciezar wyniku 2008 roku Grupa utworzyla odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w
kwocie 5.201 tys. zt, w tym na naleznosci od jednostek powigzanych nie objgtych
konsolidacja w kwocie 2.475 tys. zl. Spowodowane bylo to problemami z ich windykacja,
jak rowniez w przypadku jednostek powigzanych nie wlaczonych do konsolidacji stanem
wiedzy Zarzadu Grupy na temat kondycji finansowej tych Spolek na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania {inansowego za 2008 rok.

Zwracamy uwagg, iz poziom odpisow aktualizujacych utworzonych przez Grupe w 2008
roku zarowno w cigzar 2008 roku, jaki i w cigzar wyniku lat ubieglych wynika z zalozen
oceny ryzyka niesciggalnosci tych kwot dokonanych przez Zarzad Gino Rossi S.A.. W
przypadku odpisow aktualizujacych zwigzanych ze Spétkami powiazanymi nie wiaczonymi
do konsolidacji gtéwnym elementem oceny ryzyka byla wiedza Zarzadu jednostki
dominujacej o stanie wyplacalnosci tych Spotek, jak rowniez mozliwos¢ wplywania na
strategiczne decyzje w tych Spotkach. Rzeczywisty poziom zwindykowanych naleznosci i
pozyczek moze w przyszlosei rozni¢ sig¢ od obecnej oceny tego poziomu dokonanej przez
Zarzad na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2008 rok.

¢) W opinii z badania sprawozdania finansowego Spotki Simple Creative Products Sp. z
0.0., ktora jest jednostka zalezna od Gino Rossi S.A. i podlega konsolidacji ujgto uwagi
stwierdzajace, iz Spolka przeprowadzila wyceng wyrobow gotowych wedlug planowanych
kosztéw wytworzenia. Stosownie do wyjasnien Zarzadu zastosowane przez Spolke
upreszczenic bylo spowodowane wprowadzeniem w dniu 01.01.2009 roku nowego
programu magazynowego. Procedura wprowadzenia nowego programu wymagala ustalenia
warto$ci pojedynczych wyrobow gotowych. Ze wzgledu na brak mozliwosci ustalenia na
dzien 01.01.2009 roku rzeczywistej wartosci pojedynczych wyrobow gotowych Spotka
postuzyla sie wartosciami narzutow kosztow materialéw na koszty przerobu z 2007 roku.

Fakt ten spowodowal zawyzenie wyceny wartosci wyrobow gotowych o kwote okoto 1.150
tys. zk a wigc wycena wyrobow gotowych wedlug rzeczywiscie poniesionych na ich
produkcie kosztow wplynelaby na zmniejszenie wyniku finansowego Spolki Simple
Creative Products Sp. z 0.0 0 kwotg okolo 1.150 tys. zl, tym samym zagadnienie to ma
rowniez wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Gino Rossi S.A. za
2008 rok.
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g fen d- sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej - LUGANO GmbH, objgtej konsolidacjg nie
1 ibylo poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Udzial aktywow jednostki zalezne]
Ko o ﬁTUGANO GmbH w aktywach skonsolidowanego sprawozdania finansowego (bez
| Wdekonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 4,06%, natomiast udzial przychodow

. jednostki zaleznej w przychodach jednostki dominujacej (bez dokonywania korekt

b f_'nsolldawuwc.h) wynosi 3.53%. Stwierdzamy rowniez, iz w dniu 22 kwietnia 2009 roku

Zarzad Spolki zlozyl do sadu w Niemczech wniosek o upadlos¢. Zarzad jednostki
dominujacej postanowil jednak ujmowa¢ dane Spotki Lugano GmbH na dzien 31.12.2008
rolgu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Gino Rossi S.A. za 2008 rok.

¢) Zarzad Grupy Kapitalowej postanowil nie obejmowa¢ konsolidacja udzialow w
jednostkach Gino Rossi S.r.o., Gino Rossi Pty Ltd, Gino Rossi Russia 0.0.0. oraz Cosimo
Martinelli Poland Sp. z o.0.. Spolki te charakteryzuja si¢ na dzien 31.12.2008 roku
nastepujacymi wielko$ciami:

1) Gino Rossi s.1.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 980 tys. zl.
warto$¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wynosila 1.694 tys. zl,

2) Gino Rossi Pty Ltd. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosifa 311 tys.
zh, warto$¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wynosita 403 tys. zl,

3) Gino Rossi Russia 0.0.0. - suma bilansowa na dzief 31 grudnia 2008 roku wynosila
1.929 tys. zt, wartoé¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wynosila 2.543 tys. zl,

4) Cosimo Martinelli Poland Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosila 2.235 tys. zl, wartos¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wynosila 401 tys. zl.

Naszym zdaniem. za wyjatkiem powyzszych wyjasnien, zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig Europejska,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosdci, okreslonymi w  Migdzynarodowych  Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe]
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowos$ei i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
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prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkoéw uznawania za roéwnowazne
. informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgedacego panstwem
"?.,i-“czlonkowskim (Dz. U. 22009 r., Nr 33, poz. 259),
jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Spitawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2
i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259),a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na listg podmiotéw uprawnionyeh do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 101

Arkadiusz WsZ,eborowski Malgorzata Wojnowska

Biegly Rewidght Biegly Réwident

Numer ewidefdgfy 11050/7946 Nr ewide 1cyj1;{\/ 10265/7564
! rzgdu

cgowi 1 Biegli Rewidenci

Gdansk, dnia 30 kwietnia 2008 r.




Raport uzupelniajgey opini¢ 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaltowej
GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
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Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spoltka z o.0.
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitalowe]
GINO ROSSI S.A., sporzadzony przez:

Bieglego Rewidenta Arkadiusza Wszeborowskiego; Numer ewidencyjny 11050/7946

Niniejszy raport powinien by¢ czytany lacznie z opinia bieglego rewidenta o tym
sprawozdaniu z dnia 30 kwietnia 2009 roku.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej jest emitentem papieréw wartosciowych

dopuszezonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie z art..
55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694, z poézniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komisj¢ Europejska.

Obejmuje ono nastgpujace czgsci sktadowe:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumag 172 081 tys. zI

* skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci -6 505 tys. zl

* skonsolidowane zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace spadek
kapitatu wlasnego o kwote -12 534 tys. zl

* skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych o kwotg -1 224 tys. zl

* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwala nr 01/07/2007 z dnia 25 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza GINO ROSSI S.A. na
podstawie paragrafu 19 punkt 2b statutu jednostki dominujacej dokonala wyboru firmy
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego za 2008 rok, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotow uprawnionych pod numerem
1Nl
Badanie przeprowadzono zgodnie z umowa zawartg pomigdzy REWIT Ksiggowi i Biegli

Rewidenci Sp. z 0.0., z siedzibag w Gdansku przy ul. Starodworskiej 1, a jednostka dominujacg

Grupy Kapitalowej GINO ROSSI S.A. z siedziba w Stupsku przy ul. Owocowej 24.

®

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spolka z o.0.
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA
GRUPY KAPITALOWEJ

Dane identyfikujace Grupg¢ Kapitalows - jednostka dominujgca

GINO ROSSI S.A. z siedzibg w Stupsku, przy ul. Owocowe;j 24.

Spotka powstala na podstawie umowy Spolki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notarialnej w Stupsku w dniu 14
grudnia 2000 roku (Rep. A nr II - 9521/2000).

Do krajowego rejestru sadowego zostala wpisana zgodnie 2z postanowieniem Sadu
Rejonowego Gdansk - Polnoc w Gdansku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 12 wrzes$nia 2001 roku pod numerem KRS 0000043459.

Ostatni wypis z krajowego rejestru sagdowego zostat dokonany z dnia 10 lutego 2009 roku.
Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzja Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczecinska 50, z dnia 11 pazdziernika 2001
roku jednostka dominujaca GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyfikacyjny:
NIP 839-02-02-281

Decyzja Urzedu Statystycznego w Gdansku, ul. Danusi 4, z dnia 2 stycznia 2001 roku
jednostka dominujaca GINO ROSSI S.A. otrzymalto numer identyfikacyjny:

REGON 771479103

Kapital wlasny jednostki dominujgcej

Kapital zakladowy wynosi 13.620.286,00 zI i dzieli si¢ na 13.620.286 akcji, kazda o wartosci
nominalnej 1 zlotych.

Akcje Spolki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Kapital zakladowy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku obejmuje nastgpujace serie
akeji:

Seria Liczba Akcji Wartos¢ Akeji Udzial

Seria akcji A - akcje imienne
(akcje uprzywilejowane w prawie 1926 130 1926 130,00 zt| 14.14%
glosu 2:1)
Seria akcji B - akcje zwykle 7 704 660 7 704 660,00 zt|  56.57%
Seria akcji C - akcje zwykle 3 000 000 3 000 000,00 zt|  22,03%
Seria akcji D - akcje zwykle 150 000 150 000,00 zi 1,10%
Seria akeji E - akcje zwykle 390 000 390 000,00 zt 2.86%
Seria akeji F - akcje zwykle 449 496 449 496,00 zi 3.30%

Suma: 13 620 286 13 620 286,00 zi| 100,00%

®
2 10
W Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0. %
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GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

Wiladzami jednostki dominujjcej sg:

*  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Sklad Rady Nadzorezej do 17 listopada 2008 roku byl nastgpujacy:

Gherardo lannelli

Przewodniczacy

Kazimierz Stgpniak

Vice Przewodniczacy

Rafal Abratanski

Czlonek Rady

Mariusz Babral

Czlonek Rady

Gian Piero Luzzi

Czlonek Rady

Massimo Suggelli

Czlonek Rady

Arkadiusz Rynkiewicz

Sekretarz Rady

Sklad Rady Nadzorezej do 17 listopada 2008 roku do dnia wydania opini

i byl nastepujacy:

Gherardo Iannelli

Przewodniczacy

Jan Banaszkiewicz

Vice Przewodniczacy

Rafal Abratanski Czlonek Rady
Maciej Fedorowicz Czlonek Rady
Luca Luzzi Czlonek Rady

Sklad Zarzgdu Jednostki dominujacej d

o 17 listopada 2008 roku byl nastgpujacy:

Maciej Fedorowicz

Prezes Zarzadu

Jan Banaszkiewicz Czlonek Zarzadu
Jan Szczurko Czlonek Zarzad
Pawel Kaplon Czlonek Zarzadu

Stanistaw Wegrzyn Czlonek Zarzadu

Sklad Zarzadu Jednostki dominujacej od 17 listopada 2008 do 16 kwietnia 2009 roku byl

nastgpujacy:

Pawel Kaplon

Prezes Zarzadu

Tomasz Gryglewski

Vice Prezes Zarzadu

Sklad Zarzadu Jednostki dominujacej od 16 kwietnia 2009 roku do dnia wydania opinii

jest nastgpujacy:

Gherardo lannelli

pelnigcy obowigzki Czlonka
Zarzadu

Maciej Fedorowicz

pelnigey obowiagzki Czlonka

Zarzadu

Do skladania o$wiadczefi i podpisywania w imieniu Jednostki dominujacej konieczne jest

wspoldziatanie dwoch Czlonkow Zarzadu

®
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Raport uzupelniajgey opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

Zarzad Jednostki dominujacej z dniem 17 listopada 2008 roku udzielil prokury Panu
Stanistawowi Wegrzynowi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej sporzadzone zostalo na dzien
31 grudnia 2008 roku i obejmowalo rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, gdzie:

- suma bilansowa wynosila: 133 122 tys. zt
- wynik finansowy - strata netto wynosila: -10 845 tys. zl
- zmniejszenie kapitalu wlasnego wynosito: - 20432 tys. zl
- zmniejszenie stanu srodkow pienig¢znych wynosito: -647 tys. z1

Sprawozdanie finansowe za rok objety sprawozdaniem finansowym, tj. za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane przez firm¢ REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku i uzyskalo opini¢ z zastrzezeniami.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostalo zbadane przez firm¢ REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku i uzyskalo opini¢ z zastrzezeniami z
uzupelniajacym objasnieniem.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany. tj. za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wyrazajace sig:

- sumgq bilansowa po stronie aktywow i pasywow 168 596 tys. zi
- zyskiem netto 7 152 tys. zi
zostalo zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Nr 18 z dnia 27 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 402 w dniu 13 marca 2009 roku.

Jednostki obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku nastgpujace jednostki wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:
- GINO ROSSI S.A. z siedziba w Stupsku.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg pelna:
- MB SHOPS Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,
- MWM GINO ROSSI Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,
- COMO Sp. z 0.0. z siedziba w Stupsku,
- GARDA Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku,
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie,
- LUGANO GmbH z siedziba w Berlinie (Zarzad Spotki w dniu 22 kwietnia 2009 roku
zlozyl wniosek o upadlos¢ Spotki).

Ksigegowi i Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku nastepujace jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objgte konsolidacja:
Jednostki zalezne nie objete konsolidacja:
- GINO ROSSI s.r.0. jednostka zalezna poprzez podmiot COMO Sp. z 0.0. z siedziba w
Pradze, Czechy;
- GINO ROSSI RUSSIA o000 z siedziba w Sankt Petersburgu, Rosja:
- GINO ROSSI PTY Ltd z siedziba w Mellbourn, Australia;
- COSIMO MARTINELLI POLAND Sp. z 0.0. - jednostka zalezna poprzez podmiot
SIMPLE CREATIVE PRODUCTS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, (Zarzad Spotki
w dniu 29 kwietnia 2009 roku zlozyl wniosek o upadlos¢ Spotki).
- LIDO Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba w Stupsku:

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej GINO ROSSI S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego: REWIT Ksiggowi 1 Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Starodworska 1, 80-137 Gdansk
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego - Arkadiusz Wszeborowski Nr ewidencyjny 10265/7564.
- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci;

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 16/B/07 zawarta w dniu 2 sierpnia 2007 roku.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2008 roku zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych
pod numerem 101. Biegly rewident wydal o nim opini¢ z zastrzezeniami oraz z
uzupelniajacym objasnieniem

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2008 roku (za wyjatkiem Lugano GmbH) zostaly zbadane przez
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem 101. Do sprawozdan
finansowych Spotek MWM GINO ROSSI Sp. z 0.0., MB SHOPS Sp. z 0.0., COMO Sp. z
0.0.. GARDA Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen z uzupelniajacymi
objasnieniami, natomiast do sprawozdania finansowego Spétki SIMPLE CREATIVE
PRODUCTS Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie z zastrzezeniami i z uzupelniajacymi
objasnieniami.

3 13
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Raport uzupelniajgcy opini¢ 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

Os$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujgcej i dostgpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej GINO ROSSI S.A. w Stupsku zlozyl pisemne oswiadczenie
stwierdzajace, 1Z:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r.
sporzadzone zostalo na podstawie dowodéw ksiggowych zapewniajacych kompletnose,
rzetelnosé i prawidlowos¢ danych ujetych w ksiggach badanego okresu,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach ujawniono wszelkie ewentualne
wierzytelnosei warunkowe i zdarzenia, jakie nastapily po dacie 31 grudnia 2008 r., a mogace
wplyna¢ na rzetelnosé¢ i prawidlowosé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wszelkie obciazenia nie ujete w ksiggach, jak i porgezenia, gwarancje, tytuly egzekucyjne,
weksle itp.,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wplywajace w sposob istotny na wielkos¢
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Strukture posiadanych udzialéow, ich warto$¢ bilansowg oraz sumy bilansowe i
wartosci przychodéw jednostek zaleznych, stowarzyszonych i innych, w ktorych
jednostka dominujgca GINO ROSSI S.A. posiada udzialy, przedstawia ponizsza
tabela :

®
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Raport uzupelniajacy opinie¢ 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zalezne wlaczone do konsolidacji zostaly ujete  w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda peing.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu w pelnej wartosci, poszczegolnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych, i dokonaniu wylaczen oraz innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji pelnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty
poszczegdlnych pozycji:

1) bilansow,

2) rachunkow zyskow i strat,

3) rachunkow przeplywow pienig¢znych,

4) zestawien zmian w kapitale wlasnym,

jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktorych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne, o ktorych mowa w MSR 27.

Wylaczenia konsolidacyjne

Naszym zdaniem w toku konsolidacji dokonano w sposob prawidlowy odpowiednich
istotnych wylaczen w  zakresie wzajemnych transakcji dokonanych pomigdzy
jednostkami konsolidowanymi metodg pelna.
Wylaczona zostata rowniez warto$é udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca.
Stwierdzamy réwniez, iz zostaly wylaczone wszystkie istotne:
*  naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek objetych konsolidacja.
*  przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja,
* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitalowej zyski zawarte w
wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow, wynikajace z
dokonanych transakcji migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila dokumentacj¢ konsolidacyjna. ktéra zawiera komplet
sprawozdan spolek powigzanych oraz zestaw informacji dodatkowych, sporzadzonych
przez poszcezegdlne spolki na potrzeby konsolidacji, a w szezegolnosci dotyezacych
wylaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostaly uzgodnione pomigdzy
spotkami.

®
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2008

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz zmian w polityce
rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku wynikajg z zapisow zawartych w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31
grudnia 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

Wartoé¢ firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Warto$é firmy z konsolidacji podlega zgodnie z MSSF 3 testom na utratg wartosci w
oparciu o plany oraz wypracowane wyniki spotki generujacej wartos¢ firmy z
konsolidacji. Testy dokonywane sa raz w roku z uwagi na brak aktywnego rynku oraz
brak mozliwosei wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej wartosci firmy z
konsolidacji.

Wykonany na zlecenie Spolki przez niezaleznego rzeczoznawcg test na utratg wartosci
firmy na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wykazal istnienia przestanek mogacych
swiadczy¢ o utracie jej wartosci.

Warto$ci niematerialne zidentyfikowane podczas alokacji ceny nabycia
udzialéw Spolki Simple Creative Products Sp. z 0.0. oraz ich odpisy

Zgodnie z MSSF 3 jednostka dominujgca dokonala identyfikacji mozliwych do
wyodregbnienia aktywow i zobowigzan wycenionych wedlug wartosci godziwe] w
procesie alokacji ceny nabycia udzialow Spotki Simple Creative Products Sp. z o.0.
Identyfikacji dokonano w obszarze wartosci niematerialne i prawne w postaci znaku
firmowego ("marki") oraz wartosci relacji z fraczyznobiorcami.

Ze wzgledu na nieokreslony w czasie charakter zakupionych udzialow, Zarzad
postanowil przyja¢ rowniez nieokreslony okres uzytkowania marki "Simple". W wyniku
czego nie beda one podlegaly biezacej amortyzacji, natomiast na koniec kolejnych
okresow bilansowych beda one podlegaly testom na utratg wartosci. W przypadkach
stwierdzenia utraty wartosci poczatkowa warto$¢ bedzie korygowana o odpowiednie
odpisy aktualizujace ujmowane w rachunku zyskow i strat i nie bgda one podlegaly
odwroceniu w kolejnych okresach.

Zarzad Grupy Kapitalowej na podstawie przeprowadzonych analiz zalozyl, iz
oczekiwany. maksymalny, pozostaly okres wspolpracy ze sklepami dzialajacymi na
zasadach franczyzny w Spolce Simple Creative Products Sp. z o.0. wynosi 8 lat.
Zalozono rowniez, iz laczna iloé¢ sklepéw franczyznowych bedzie malec
proporcjonalnie w tym okresie az do osiagnigcia wartosci zerowej. Z powyzszych ustalen
opartych na prognozach Zarzadu ustalono roczna stawke amortyzacji tego aktywa na
poziomie 12,5 %.

®
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CZESC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej i jej wynik oraz sytuacje majatkowq i
okresem poprzednim

finansowyg za

okres objety badaniem w poréwnaniu z

charakteryzuja przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp.

Wyszczegolinienie

2007 r.

1. |Rentownosé

majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

-3,78%

4.,24%

2. |Rentowno$é kapitalu wlasnego (w %)

wynik finansowy netto

kapital wlasny

-10,51

o
=

9.61%

3. |Rentownosé sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

-3.38%

4,10%

4. |Wskaznik plynnosci finansowej - 1

majatek obrotowy* ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe™*

l')’)

qi i

n

Wskaznik plynnosci finansowej - 11

majatek obrotowy* ogélem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe™*

0,33

0,46

6. |Wskaznik plynnosci finansowej - 111

$rodki pienigzne i ich ekwiwalnety
zobowiazania krotkoterminowe**

0,07

7. |Szybkosé obrotu nalezno$ci (w dniach)

naleznosci z tvtutlu dostaw i ustug *** x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy

34

h
s

8. |Szybkosé obrotu zobowigzan (w dniach)

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug **** x 365 dni

koszty dzialalno$ci operacyjnej

40

9. [Szybkos¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
koszty dzialalnosci operacyjnej

131

10. |Unieruchomienie Srodkow (w %)

aktywa trwale
wartos¢ aktywow

47,68%

44,59%

11. |Stopa zadluzenia (w %)

zobowiazania ogolem
wartos¢ aktywow

64,02%

12. [Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaty wlasne
majatek trwaly

75.45%

99,02%

13. |Wskaznik "'zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaly stale
majatek trwaly

113,67%

*  naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey

**  zobowiazania krotkoterminowe nie ohejmuja zobowigzan z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey

**% naleznosei z tytulu dostaw i ustug na dzien 31.12.2008 roku

*x#% gyobowiazania z tytulu dostaw i uslug na dzien 31.12.2008 roku
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Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych
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Raport uzupelniajge

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy wplynely nastepujace
zjawiska, ktore znajdujq odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikow
ekonomicznych:

W roku 2008 nastqpil wzrost przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw o kwote 18.319 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu, to jest o 10,51%
ksztaltujac sie na poziomie 192.629 tys. zl. Struktura przychodéw w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym nie ulegla istotnym zmianom.

Koszty sprzedanych produkiéw, towardw i materialow w badanym okresie wyniosly 104.376
tys. zl i stanowily 54,18% wartosci przychodéw ze sprzedazy produkiow, towaréw i
materialow (37,32% w poréwnaniu z okresem poprzednim). Poréwnujqc wartosci z
poprzedniego okresu koszty te wzrosly w roku badanym o 4.45%, ij. o 4.451 tys. zl.
Zwiekszyly si¢ réwniez koszly sprzedazy o 33,29%, 1j. o 12.371 tys. zl osiqgajgc poziom
49.536 1ys. zl, w wyniku wzrostu kosztéw utrzymania salonow sprzedazy oraz koszty
ogélnego zarzqdu o 8,27%, 1j. o 1.901 tys. zl i na koniec roku 2008 wyniosly 24.887 tys. zl.
Nastepstwem wzrostu kosziéw sprzedazy oraz kosztéw zarzqdu byl spadek zysku ze sprzedazy
z poziomu 14.234 tys. zl do poziomu 13.830 tys. zl.

Na wartosé¢ marzy brutto na sprzedazy towaréw i materialow w znaczy sposob wplynely
wyniki jednostki zaleznej Simple Creative Products Sp. z o.0., ktéra osiqgnela przychody ze
sprzedazy towaréw i materialow na poziomie 50.712 tys. zl przy wartosci sprzedanych
towarow i materialéw na poziomie 19.084 tys. zl. Informujemy, jednak, iz Spolka ta w
pozycji koszty ze sprzedazy towaréw i materialéw ujmuje koszly zarowno towarow i
materialow, jak i produktow, ktérych ze wzgledu na stosowany system ewidencji nie mozna
wyodrebnic.

W roku 2008 Grupa Kapitalowa poniosla strate netto na poziomie 6.505 lys. zI, z kolei w
okresie poprzednim Grupa wypracowala zysk netto na poziomie 7.152 tys. zI. Fakt ten
wplyngl na istotne pogorszenie si¢ wskaznikéw rentownosci. Deficytowos¢é  majqiku
osiqgnela poziom 3,78%; deficytowos¢ kapitalu wlasnego poziom 10.51% natomiast
deficytowosé sprzedazy netto poziom 3,38%. Dla poréwnania w roku 2007 wskazniki
rentownosci ksztaltowaly si¢ nastepujgco: rentownosé majatku 4,24%, rentownos¢ kapitalu
wilasnego 9,61%; rentownos¢ sprzedazy 4,10%.

Na uksztaltowanie si¢ ujemnego wyniku finansowego w wysokosci 6.505 tys. zl wplyn¢la
rowniez nadwyzka kosztéw finansowych nad przychodami finansowymi w kwocie 9.483 1ys.
zl. Istotny wplyw miala réwniez nadwyzka pozostalych kosztow operacyjnych nad
pozostalymi przychodami operacyjnymi w kwocie 9.594 tys. zl, na kiorq decydujqcy wplyw
mialy wtworzone w Grupie dominujqcej odpisy aktualizujqce naleznosci, w tym na
naleznosci z jednostkami powiqzanymi niepodlegajqcymi konsolidacji.

®
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Suma bilansowa na dzieri 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu z rokiem ubieglym zwigkszyla
si¢ 0 2,07% tj. o 3.485 tys. zl, ksztaltujqe si¢ na poziomie 172.081 tys. zl. W strukiurze
aktywow obserwujemy w poréwnaniu z okresem poprzednim wzrost rzeczowych aktywow
trwalych o 4.435 tys. zI oraz zapasow o 6.291 tys. zI przy jednoczesnym spadku naleznosci z
tvtutu dostaw i ustug o 8.034 tys. zl oraz inwestycji krétkoterminowych o 1.223 1ys. zl.

Struktura pasywow natomiast wykazuje znaczqey udzial kapitalu obcego Jjako Zrodla

finansowania  dzialalnosci  gospodarczej Jednostki.  Warto$¢  kapitalu  wlasnego  w

poréwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyla si¢ 0 12.534 tys. zl, 1j. 0 1 6,84% ksztaltujqc si¢
na poziomie 61.911 tys. zI. Bylo to efektem zwigkszenia si¢ straty z lat ubieglych 0 6.295 1ys.
=l oraz w wyniku poniesienia straty netto w biezqcym okresie w wysokosci 6.505 1ys. zl.
Warto$é kapitalu obcego w poréwnaniu z okresem poprzednim zwigkszyla si¢ 0 16.019 1ys.
2l tj. 0 17.01% ksztaltujqe sie na poziomie 110.170 tys. zl na co najwickszy wplyw mialo
zwiekszenie zobowigzan dlugoterminowych z tytulu kredytow i pozyczek o 12.591 tys. zl oraz
zwiekszenie zobowiqzanh krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug o 10.111 tys. zl przy

Jjednoczesnym zmniejszeniu zobowiqzan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o

6.611 f'lf‘\ zt.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego - zmniejszeniu ulegly wskazniki
plynnosci finansowej. Wskaznik plynnosci finansowej 1 stopnia spadl z poziomu 1,22 do
poziomu 1,14; wskaznik plynnosci Il stopnia spadl z 0,46 w okresie poprzednim do 0.33 w
okresie badanym, natomiast wskaznik plynnosci 111 stopnia odpowiednio z 0,07 do 0.05.

Wartosé¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowiqzan w dniach wzrosta z 40 dni w roku
poprzednim do 57 dni w roku badanym natomiast szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach
spadia z 54 dni do 34 dni w roku badanym. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami nie zmienil
si¢ istotnie osiqgajqc poziom 131 dni.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci w roku nastepujgcym
po roku badanym

Wedlug informacji o Grupie Kapitalowej uzyskanych w oparciu o przeprowadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupelnione o informacje dodatkowa,
o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, jak rowniez sporzadzong analizg, naszym
zdaniem nie stwierdzamy zagrozef dla mozliwosci kontynuowania przez badana Grupe
Kapitalowa dzialalnosci w roku nastgpujacym po roku badanym.
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CZESC E - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:
BILANS - AKTYWA

Wartoéci niematerialne i prawne ujawnione w trakcie 34 777 tys. zl
alokacji ceny nabycia udzialow w jednostkach zaleznych

stanowi 20,21%  sumy bilansowej

Warto$¢ prezentowana w bilansie odnosi si¢ do ujawnionych wartosci niematerialnych w
postaci Marki Simple oraz wartosci relacji z franczyzobiorcami w Spoélce Simple Creative
Products Sp. z 0.0. na potrzeby alokacji ceny nabycia udzialow w tym podmiocie przez
jednostke dominujaca.

Szczegolowe informacje na temat przeprowadzonej transakcji oraz metod wyceny wartosci
godziwej majatku zostaly zaprezentowane w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonany na zlecenie Spolki przez niezaleznego rzeczoznawcg test na utratg wartosci firmy
na dzief 31 grudnia 2008 roku nie wykazal istnienia przestanek mogacych Swiadezy¢ o
utracie jej wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale 38 561 tys. zi
stanowig 22,41%  sumy bilansowej

Wartoé¢ omawianej pozycji bilansowej wzrosta o 4.435 tys. zL tj. o 13,00% w stosunku do
poprzedniego okresu. Bylo to spowodowane przede wszystkim zwigkszeniem sig innych
srodkow trwalych o kwote 4.103 tys. zI, w wyniku przyjecia salondw sprzedazy.

Grupa Kapitalowa na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
wyceny Srodkow trwalych w wartoéciach godziwych. Wartos¢ zwigkszenia z srodkow
trwalych z tytutu pierwotnej wyceny oraz zmian w wysokosci amortyzacji naliczonej od dnia
wprowadzenia wyceny do dnia 31 grudnia 2008 roku wynidst 1.908 tys. z1.

Szczegoltowe informacje na temat omawianej pozycji zostaly zaprezentowane w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dlugoterminowe aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 820 tys. zi
stanowig 0,48% aktywow

Diugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy stanowia wartos¢ objecia
udzialéow pomniejszona o odpisy aktualizujace w jednostkach zaleznych nie objetych
Zarzad Grupy Kapitalowej postanowil nie obejmowac konsolidacja udziatow w jednostkach
GINO ROSSI s.r.0., GINO ROSSI PTY Ltd, GINO ROSSI RUSSIA o.0.0. oraz COSIMO
MARTINELLI POLAND Sp. z o.0. Zdaniem Zarzadu Grupy dane finansowe
charakteryzujace te jednostki sa na nieistotne wielkosci z punktu widzenia obrazu
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spotki te charakteryzuja si¢ na dzien 31
grudnia 2008 roku nastgpujacymi wielkosciami:

1) GINO ROSSI s.r.0. - suma bilansowa na dzief 31 grudnia 2008 roku wynosita 980 tys. zl,
wartos¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wynosila 1.694 tys. zl,

®
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2) GINO ROSSI PTY Ltd. - suma bilansowa na dziefi 31 grudnia 2008 roku wynosila 311
tys. zI, warto$¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wynosita 403 tys. zl,

3) GINO ROSSI RUSSIA 0.0.0. - suma bilansowa na dziefi 31 grudnia 2008 roku wynosila
1.929 tys. zI, warto$é¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wynosita 2.543 tys. zl,

4) COSIMO MARTINELLI POLAND Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008
roku wynosila 2.235 tys. zl, wartoé¢ przychodoéw operacyjnych za okres od 01 grudnia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wynosita 401 tys. zi.

Zarzad Grupy Kapitalowej sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31
grudnia 2008 roku postanowil obja¢ konsolidacja udzialy w LUGANO GmbH. Wplyw
poszerzenia kregu konsolidacyjnego na dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym w
okresie biezacym oraz danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zapasy w kwocie 64 158 tys. zi
stanowig 37,28% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapasow ogolem skladaja si¢ towary o wartosci 34.143 tys. zI (w 2007 r. o
wartosci 30.047 tys. zl), produkty gotowe o wartosci 15.776 tys. zt (w 2007 r. o wartosci
16.168 tys. zi), materialy o wartosci 10.440 tys. zl (w 2007 r. o wartoéci 8.093 tys. zl),
produkcja w toku 3.658 tys. zt (w 2007 r. o wartosci 3.975 tys. zb), zaliczki na dostawy o
wartosci 141 tys. zE (w 2007 r. o wartosci 95 tys. zi),

Zwracamy uwage, iz w opinii z badania sprawozdania finansowego Spolki Simple Creative
Products Sp. z 0.0., ktdra jest jednostka zalezna od Gino Rossi S.A. i podlega konsolidacji
ujeto uwagi stwierdzajace, iz Spotka przeprowadzila wyceng wyrobow gotowych wedlug
planowanych kosztow wytworzenia. Stosownie do wyjasnien Zarzadu zastosowane przez
Spotke uproszczenie bylo spowodowane wprowadzeniem w dniu 01.01.2009 roku nowego
programu magazynowego. Procedura wprowadzenia nowego programu wymagala ustalenia
wartosci pojedynczych wyrobow gotowych. Ze wzgledu na brak mozliwosci ustalenia na
dzien 01.01.2009 roku rzeczywistej wartoéci pojedynczych wyrobow gotowych Spolka
postuzyta si¢ wartoéciami narzutow kosztéw materialow na koszty przerobu z 2007 roku.

Fakt ten spowodowal zawyzenie wyceny wartosci wyrobow gotowych o kwotg¢ okolo 1.150
tys. zL a wigc wycena wyrobéw gotowych wedlug rzeczywiscie poniesionych na ich
produkcje kosztow wplynelaby na zmniejszenie wyniku finansowego Spotki Simple Creative
Products Sp. z 0.0 o kwote okoto 1.150 tys. zf, tym samym zagadnienie to ma rowniez
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Gino Rossi S.A. za 2008 rok.
Zarzad Jednostki potwierdzil w swoim o$wiadczeniu, ze nie istnieja przestanki wskazujace na
utrate wartosci uzytkowej zapasow znajdujacych si¢ w magazynach Jednostek wchodzacych
w sklad Grupy.
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BILANS - PASYWA

Kapital wlasny 61 911 tys. zl
stanowi  35,98% sumy bilansowej

W roku 2008 kapitaly wlasne Grupy zmniejszyly si¢ o 12.534 tys. zb w poréwnaniu z
okresem poprzednim. Na zmniejszenie si¢ kapitalow wlasnych wplynglo zwigkszenie straty z
lat ubieglych o 6.295 tys. z1, a takze poniesiona w roku 2008 strata netto w wysokosci 6.505
tys. zt.

Szczegélowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej w roku badanym zostaly
przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng czescia
sporzadzanego przez Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania dlugoterminowe 31 357 tys. zl
stanowig 18,22% sumy bilansowej

Na kwote wykazana w bilansie skladajg si¢ glownie zobowiazania z tytutu kredytu w kwocie
21.591 tys. zl, rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 7.728 tys. zi
oraz zobowiazania z tytulu leasingu w kwocie 1.684 tys. zt w czesci przypadajacej do splaty
powyzej 12 miesi¢ey nastgpujacych po dniu bilansowym.

Szczegolowe informacje na temat zaciagnigtych kredytow zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng czgscia sporzadzanego przez
Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe 78 813 tys. zi
stanowig 45,80% sumy bilansowej

Na kwote wykazana w bilansie skladaja si¢ glownie krotkoterminowa czes¢ kredytow i
pozyczki w kwocie 41.167 tys. zt (w poprzednim roku obrotowym 47.778 tys. zl),
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 27.751 tys. zl (w poprzednim roku
obrotowym 17.640 tys. zl).

Szczegolowe informacje na temat zaciagnigtych kredytow zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng czg$cia sporzadzanego przez
Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

E.IIl. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Szczegolowe informacje na temat poszezegolnych pozycji rachunku zyskow i start zostaly
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng czgscig
sporzadzanego przez Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

®
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Raport uzg

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
wlasnym" stwierdza si¢ zmiang kapitalow wlasnych — spadek o kwotg 12.534 tys. zk.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym jest prawidlowo powigzane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
W  wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego rachunku przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, stwierdza si¢ zmiang stanu
srodkow pienigznych — zmniejszenie o kwotg 1.224 tys. z1.
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych jest prawidlowo powigzany ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardow — Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra F inansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z
2009 r., Nr 33, poz. 259)

Ocena przedlozonego sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu w badanym roku uwzglednia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).
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W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia, w ktorej zglosilismy
nastepujace uwagi:

a) Stwierdziliémy, iz Zarzad jednostki dominujacej postanowil zweryfikowac swoje
stanowisko dotyczace tworzenia odpiséw aktualizujacych i rezerw wskazanych w opinii
bieglego rewidenta na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Gino
Rossi S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku. Dodatkowo Zarzad postanowil
odnies¢ w wynik lat ubieglych kwotg 2.809 tys. zt dotyczaca odpisow aktualizujacych na
naleznosci od Spotek Gino Rossi s.r.o. i Gino Rossi Russia 0.0.0 oraz wartos¢ udzielonej
pozyczki Spolce Gino Rossi Russia 0.0.0 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku,
ktore to Spolki nie zostaly objete konsolidacja Grupy Gino Rossi S.A. za 2008 rok. W
wyniku wyzej opisanych decyzji Grupa odniosta tacznie w cigzar wyniku lat ubieglych
kwote 4.246 tys. zl, ktora spowodowala jego obnizenie.

Zlozone przez Zarzad wyjasnienia wskazuja, iz metodologia tworzenia odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci i pozyczek — odniesionych na wynik lat ubieglych - w
przypadku Spolek Gino Rossi Russia 0.0.0., Gino Rossi s.r.o. sprowadzila si¢ do
utworzenia odpisow aktualizujacych na catkowita wartos¢ naleznosci od tych jednostek
(niezaleznie od faktu, iz po dniu 31 grudnia 2007 czes¢ z nich zostala splacona) oraz
calkowita warto$¢ pozyczki udzielonej Spolce Gino Rossi Russia 0.0.0. wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2007 roku.

Wedlug wyjasnien przekazanych przez Zarzad jednostki dominujacej przestanki do
tworzenia odpisow dotyczacych Spotki Gino Rossi Russia 0.0.0. oraz Spotki Gino Rossi
s.r.0. ujawnily si¢ przede wszystkim w 2008 roku w wyniku zmiany strategii Spolki Gino
Rossi S.A. dotyczacej zamiaréw co do dzialalnosci tych podmiotéw zagranicznych. Nie
mniej jednak Zarzad postanowil odnies¢ warto$¢ tych odpiséw w wynik finansowy lat
ubieglych. W zwiazku z przeprowadzonymi analizami i wyjasnieniami przedstawionymi
przez Zarzad naszym zdaniem Grupa powinna odnies¢ wartos¢ tych odpisow na wynik
finansowy 2008 roku. Spowodowaloby to jego zmniejszenie o kwotg 2.809 tys. zl., nie
wplyneloby jednak na zmiang kapitatu wlasnego Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku.

b) Stwierdzilismy rowniez, iz w cigzar wyniku 2008 roku Grupa utworzyla odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 5.201 tys. zi, w tym na naleznosci od jednostek
powiazanych nie objetych konsolidacja w kwocie 2.475 tys. zl. Spowodowane bylo to
problemami z ich windykacja, jak rowniez w przypadku jednostek powigzanych nie
wiaczonych do konsolidacji stanem wiedzy Zarzadu Grupy na temat kondycji finansowej
tych Spolek na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008
rok.
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Zwracamy uwagg, iz poziom odpisow aktualizujacych utworzonych przez Grupe w 2008
roku zaréwno w cigzar 2008 roku, jaki i w cigzar wyniku lat ubieglych wynika z zalozen
oceny ryzyka niesciagalnosci tych kwot dokonanych przez Zarzad Gino Rossi S.A.. W
przypadku odpiséw aktualizujacych zwigzanych ze Spotkami powiazanymi nie wlaczonymi
do konsolidacji glownym elementem oceny ryzyka byla wiedza Zarzadu jednostki
dominujacej o stanie wyplacalnosei tych Spolek. jak rowniez mozliwos¢ wplywania na
strategiczne decyzje w tych Spotkach. Rzeczywisty poziom zwindykowanych naleznosei i
pozyczek moze w przyszlodei rozni¢ si¢ od obecnej oceny tego poziomu dokonanej przez
Zarzad na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2008 rok.

¢) Zwracamy rowniez uwage, iz w opinii z badania sprawozdania finansowego Spotki
Simple Creative Products Sp. z 0.0., ktdra jest jednostka zalezng od Gino Rossi S.A. i
podlega konsolidacji ujgto uwagi stwierdzajace, iz Spolka przeprowadzila wyceng
wyrobow gotowych wedlug planowanych kosztéw wytworzenia. Stosownie do wyjasnien
Zarzadu zastosowane przez Spoltke uproszezenie bylo spowodowane wprowadzeniem w
dniu 01.01.2009 roku nowego programu magazynowego. Procedura wprowadzenia nowego
programu wymagala ustalenia wartosci pojedynczych wyrobow gotowych. Ze wzgledu na
brak mozliwosci ustalenia na dzien 01.01.2009 roku rzeczywistej wartosci pojedynczych
wyrobow gotowych Spotka postuzyla si¢ warto$ciami narzutow kosztow materialow na
koszty przerobu z 2007 roku.

Fakt ten spowodowal zawyzenie wyceny wartosci wyrobow gotowych o kwotg okolo 1.150
tys. zI, a wigc wycena wyrobow gotowych wedlug rzeczywiscie poniesionych na ich
produkcje kosztow wplynglaby na zmniejszenie wyniku finansowego Spotki Simple
Creative Products Sp. z 0.0 0 kwote okolo 1.150 tys. zIL, tym samym zagadnienie to ma
réwniez wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Gino Rossi S.A. za

d) sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej - LUGANO GmbH, objetej konsolidacja nie
bylo poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Udzial aktywow jednostki zaleznej
LUGANO GmbH w aktywach skonsolidowanego sprawozdania finansowego (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 4,06%, natomiast udzial przychodow
jednostki zaleznej w przychodach jednostki dominujacej (bez dokonywania korekt
konsolidacyjnych) wynosi 3,53%. Stwierdzamy rowniez, iz w dniu 22 kwietnia 2009 roku
Zarzad Spolki zlozyl do sadu w Niemczech wniosek o upadios¢. Zarzad jednostki
dominujacej postanowil jednak ujmowa¢ dane Spolki Lugano GmbH na dzien 31.12.2008
roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Gino Rossi S.A. za 2008 rok.

e) Zarzad Grupy Kapitalowej postanowil nie obejmowaé konsolidacja udzialow w
jednostkach Gino Rossi S.r.o., Gino Rossi Pty Ltd. Gino Rossi Russia 0.0.0. oraz Cosimo
Martinelli Poland Sp. z o0.0.. Spolki te charakteryzuja si¢ na dzien 31.12.2008 roku
nastepujacymi wielkosciami:

1) Gino Rossi s.r.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosila 980 tys. zl.
warto$¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wynosita 1.694 tys. z1.
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2) Gino Rossi Pty Ltd. - suma bilansowa na dziefi 31 grudnia 2008 roku wynosila 311 tys.
7, warto$é¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wynosita 403 tys. zi,

3) Gino Rossi Russia 0.0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosila
1.929 tys. zL, warto$¢ przychodoéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wynosita 2.543 tys. zl,

4) Cosimo Martinelli Poland Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosita 2.235 tys. zl, warto$¢ przychodoéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wynosita 401 tys. z1.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. Opini¢ skladajaca si¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 6.
2. Raport zawierajacy si¢ na stronach od 7 do 29 kolejno ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.
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