RAPORT
dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego
w 2008 roku przez ERG Spatka Akcyjna

CzZESCI
Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez emitenta stosowane wraz ze
wskazaniem jakie byly okoliczno$ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady.

Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych.

Zasada 1. Spodtka nie posiada odpowiedniej infrastruktury technicznej umozliwiajacej transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia w sieci Internet, rejestrowania jego przebiegu oraz upubliczniania na
stronie internetowej Spétki. Biorgc pod uwage znikome zainteresowanie akcjonariuszy przebiegiem
obrad wyrazajacym sie niskg frekwencjg na walnych zgromadzeniach Spdtka nie uwaza, by brak
takiego srodka komunikacji z inwestorami istotnie ograniczat lub utrudniat badz zaktdcat prowadzenie
rzetelnej polityki informacyjnej. W przysztosci zarzad Spoétki rozwazy wprowadzenie tej formy
komunikacji z inwestorami.

CzesC L.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Emitenta jest organem uchwatodawczym Spétki decydujgcym o podstawowych
sprawach istotnych z punktu widzenia funkcjonowania Spétki, zastrzezonych do jego kompetencji w
postanowieniach Kodeksu Spdétek Handlowych oraz w Statucie Spétki. W $Swietle postanowien § 26
Statutu Spétki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) postanowienie o podziale zysku albo o pokryciu straty,
3) udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkow,
4) zawarcie przez Spétke umowy pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
5) z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na rzecz ktérejkolwiek
z tych oséb
6) nabycie lub zbycie przez Spdétke przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
7) nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,
8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa
10) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;
11) umorzenie akgji
12) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;
13) zbycie przedsiebiorstwa Spotki albo jego zorganizowanej czesci;
14) rozwigzanie Spotki;
15) potaczenie Spoétki z inng spotka handlows;
16) podziat Spétki;
17) przeksztatcenie Spétki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig;



Tres¢ Statutu Emitenta, okreslajgca w sposéb bardziej szczegétowy kompetencje Walnego
Zgromadzenia, dostepna jest na stronie internetowe] prowadzonej przez Emitenta www.erg.com.pl,
w czesci poswieconej relacjom inwestorskim. Walne Zgromadzenie Emitenta dziata w oparciu o
postanowienia Kodeksu Spdétek Handlowych, Statutu Spétki oraz zgodnie z Regulaminem Walnego
Zgromadzenia przyjetego uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 czerwca 2005 r.
Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na stronie internetowej prowadzonej przez
Emitenta www.erg.com.pl, w czesci poswieconej relacjom inwestorskim.

Walne Zgromadzenie Emitenta obraduje jako zgromadzenie zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgodnie z
obowigzujgcymi postanowieniami Kodeksu Spétek Handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powinno sie odby¢ nie pdiniej niz do dnia 30 czerwca kazidego roku obrotowego. Walne
Zgromadzenie zwotywane jest przez uprawnione do tego organy lub osoby z zachowaniem trybu
wymaganego przez obowigzujgce przepisy prawa. Organem uprawnionym do zwotania Walnego
Zgromadzenia jest Zarzad Spotki. W dziatalnosci Emitenta nie wystgpita dotychczas sytuacja, aby
organy obowigzane do zwotania Walnego Zgromadzenia, uchybity temu obowigzkowi.

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zgromadzenie zwyczajne badZ nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotywane jest raz do roku w terminie 6 miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w przypadkach, gdy organy lub osoby
uprawnione do jego zwotania uznajg to za konieczne.

Szczegbétowy porzadek obrad oraz projekty uchwat, w drodze uchwaty ustala Zarzad Spétki, gdy jest
on organem zwotujgcym Walne Zgromadzenie, a nastepnie przedstawia Radzie Nadzorczej celem
uzyskania opinii. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a
nastepnie spos$réd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczagcego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Jezeli zadna z tych oséb nie jest obecna na Walnym
Zgromadzeniu, a Zarzad nie wyznaczat osoby do otwarcia obrad, wdéwczas obrady Walnego
Zgromadzenia moze otworzy¢ kazdy z uczestnikow. Przewodniczgcym Walnego Zgromadzenia moze
by¢ tylko i wytgcznie osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Osoba wybrana
na Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, przejmuje prowadzenie obrad niezwtocznie po
ogtoszeniu wynikdbw wyborow. Przewodniczacy sporzadza liste obecnosci zawierajgcy spis
uczestnikdw walnego zgromadzenia. Przewodniczacy bada, czy osoby uczestniczagce w Walnym
Zgromadzeniu podpisaty liste obecnosci oraz, czy ztozone zostaty wymagane dokumenty lub
petnomocnictwa upowazniajgce do reprezentowania akcjonariuszy. Na liscie obecnosci oznacza sie:
imie i nazwisko lub firme akcjonariusza, liczbe akcji, ktdre zarejestrowat oraz liczbe gtoséw
przypadajacych na te akcje. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosdw. Zasada ta nie ma zastosowania, jezeli postanowienia Statutu Emitenta lub
przepisy prawa dla podjecia uchwaty przewidujg warunki surowsze, nizej wiekszo$¢ bezwzgledna.
Pozostate zasady procedowania opisane s w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Prawa akcjonariuszy oraz sposéb ich wykonywania

Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majgtkowe i korporacyjne.

Do uprawnied majatkowych nalezg miedzy innymi: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu spétek
handlowych), prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (art. 433 Ksh) i prawo do uczestniczenia
w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Ksh).

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania
ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Ksh), prawo do otrzymania odpiséw



sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Ksh), prawo zgdania zwotania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej
1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 Ksh), prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego
Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w przypadku nie
zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwdch tygodni od ztozenia
zadania, o ktérym mowa w art. 400 Ksh (art. 401 Ksh), prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (art. 406 Ksh), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do
zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 407 Ksh), prawo do sprawdzenia, na wniosek
akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
przez powotang w tym celu komisje ztozong przynajmniej z trzech oséb, w tym jednej osoby wybranej
przez wnioskodawcow (art. 410 Ksh), prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 411
Ksh), prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Ksh), prawo do zaskarzenia
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Ksh), prawo do
wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawg (art. 425 Ksh), prawo do zgdania udzielenia przez
Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, informacji dotyczacych Emitenta, jezeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Ksh), prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (art.
429 § 1 Ksh) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. 428 § 4 Ksh (art. 429
§ 2 Ksh), prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Ksh), prawo do przegladania dokumentéw
zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Ksh), prawo
do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 Ksh).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 Ksh akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby
spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Ksh wobec okreslonej spotki
handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do
ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dokumentem potwierdzajagcym
fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych zgodnie z normami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 328 § 6 Ksh akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane Akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych. Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane
Akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu Akcji. Roszczenie o
wydanie dokumentu Akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajgcy Akcje Emitenta, ktére nie
zostaty zdematerializowane.



Art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajagcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do ztozenia
whniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych). W przypadku gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podejmie uchwaty zgodnej
z trescig ztozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga
wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14
dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Uprawnieniem chronigcym mniejszoSciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83
Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spotki publicznej moze zadaé na
pismie wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce publiczne;.

Statut nie przyznaje akcjonariuszom innych uprawnien, niz przewidziane przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut nie
zawiera takze postanowien ograniczajgcych opisane powyzej uprawnienia.

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dziefl powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu, po ktédrym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktdry uzyskuje ze Zrddet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowaé stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowe;j,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie),
bedzie mdégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegltych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore



zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo giosu

Kazdy akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje dajg prawo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia zostang ztozone w Spétce i nie zostang odebrane przed jego ukoriczeniem imienne
Swiadectwa depozytowe wystawione przez prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych, zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 2 i 3 Ksh). W przypadku Akcji nie
dopuszczonych do obrotu prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu dajg akcje ztozone
w Spéfce co najmniej na tydzien przed terminem tego Zgromadzenia i nie odebrane przed jego
ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymienic
numery dokumentdw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie bedg wydane przed zakonczeniem walnego
zgromadzenia. Kazda Akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

Prawo poboru akcji nowej emisji

Zgodnie z art. 433 § 1 Ksh, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji. Zgodnie z art. 433 § 2 Ksh, w interesie Emitenta, akcjonariusze
moga by¢ pozbawieni prawa poboru uchwatg Walnego Zgromadzenia Emitenta podjetg wiekszoscig
co najmniej 4/5 gtoséw, o ile pozbawienie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, a Zarzagd Emitenta przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng
nowych akcji lub sposéb jej ustalenia.

Przepisu o koniecznos$ci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze Emitenta majg prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry to zysk zostat przeznaczony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby
akcji Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do udziatu w zysku Emitenta. Z
Akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegélnosci Statut
Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania imiennych
Swiadectw zatozycielskich w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu Spoétki lub
Swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Prawo do udziatu w majatku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub



zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat majgtku miedzy akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ wczesniej
niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.;
Statut Spétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie. Zadne z akcji Emitenta nie sg
uprzywilejowane co do udziatu w nadwyzce majatku w przypadku likwidacji Emitenta.

Prawo zbywania akgji.
Akcje Spotki sg zbywalne. Ich zbycie moze by¢ dokonywane bez ograniczen.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Akcje mogg by¢ obcigzone ograniczonymi prawami rzeczowymi na zasadach okreslonych przepisami
prawa. W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgacym
rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3
Ksh).

Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spétki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad
walnego zgromadzenia

Zarzad obowigzany jest udzieli¢ akcjonariuszowi (na jego zadanie) informacji dotyczgcych Spéfki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. W
uzasadnionych przypadkach, Zarzgd moze udzieli¢ informacji na pismie, nie pdzniej niz w terminie
dwéch tygodni od dnia za-koriczenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien
odmoéwic udzielenia informacji w przypadku, gdy: (1) mogtoby to wyrzadzié¢ szkode Spodtce albo spétce
Z nig powigzanej, spodfce lub spétdzielni zaleznej, (2) mogtoby narazi¢ cztonka zarzgdu na poniesienie
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej (art. 428 § 2 Ksh). Zarzad moze
rowniez udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Spétki poza Walnym Zgromadzeniem, przy
uwzglednieniu wyzej opisanych ograniczen, okreslonych w art. 428 § 2 Ksh. Informacje takie, wraz z
podaniem daty ich przekazania i osoby, ktdrej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez
Zarzad na piSmie w materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materiaty te
moga nie obejmowac informacji przekazanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
whiosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji (art. 429 § 1 Ksh).
Whiosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
odmdéwiono ujawnienia informacji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh). Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ do sadu
rejestrowego wniosek o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 zd. 2 Ksh).

Prawo zfozenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZz dobrymi obyczajami i godzaca w
interesy Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
powddztwa przeciwko Spdétce o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Ksh). Powddztwo takie powinno
zosta¢ wytoczone w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh). W przypadku sprzecznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia z ustawg mozliwe jest wytoczenie powddztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci. Powoddztwo takie powinno zostaé wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia



ogtoszenia uchwaty, nie pdzniej niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 1 Ksh).
Prawo do wniesienia powddztwa przystuguje wytacznie tym akcjonariuszom, ktdrzy:

— gtosowali przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie
dotyczy to akcji niemych — te jednak w Spoétce nie wystepuja),

— bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wytacznie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia lub o stwierdzenie jej niewaznosci, sgd — na wniosek Spétki — moze zasadzi¢ od
powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych i wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych roszczen odszkodowawczych Spétki.

Prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 400 Ksh, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 kapitatu
zaktadowego mogg 7adaé¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdéwniez
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
takie nalezy zgtosi¢ Zarzagdowi na pisSmie co najmniej na miesigc przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zgdania
Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do ztozenia osSwiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 1 Ksh). Zgromadzenie to
rozstrzyga, czy koszty jego zwofania i odbycia ma poniesé¢ Spédtka (art. 401 § 2 Ksh).
W zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu o upowaznienie
sadu, nalezy powotad sie na postanowienie sgdu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh).

Prawo zgdania wyboru Rady Nadzorczej grupami.

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego, wybér
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
odrebnymi grupami (art. 385 § 3 Ksh). W chwili dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka Rady
Nadzorczej w drodze glosowania grupami, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem cztonkéw powotywanych przez podmiot
okreslony w odrebnej od Ksh ustawie.

Prawo do imiennego sSwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych

Zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, przystugujgce akcjonariuszowi spotki
publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328 §6 Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpoézniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§1 Ksh).



Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana
w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.

Whniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéow Walnych Zgromadzen oraz zadania wydania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w
art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz iadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art.
540 §1 Ksh (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia
Spatki).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.

Akcjonariusz moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtosow,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone
na pismie (art. 6 §4 i 6 Ksh).

CzeSC IlI.
Sktad osobowy i zasady dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spétki oraz ich
komitetow.

ZARZAD EMITENTA.
Maciej Btasiak — Prezes Zarzgdu

Szczegbétowe informacje dotyczgce oséb wchodzacych w sktad organu zarzadzajgcego Emitenta
umieszczone zostaty na stronie internetowej www.erg.com.pl w czesci poswieconej relacjom
inwestorskim.

Zarzad Spotki powotany jest ustawowo do prowadzenia spraw Spétki oraz jej reprezentowania.
Zarzad Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy obowigzujgcego prawa, a w szczegdlnosci
Kodeksu Spotek Handlowych i Ustawy o rachunkowosci, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki. Realizacja kompetencji Zarzagdu Spétki odbywata sie réwniez z poszanowaniem zasad tadu
korporacyjnego ujetych w dokumencie , Dobra praktyki w spotkach publicznych”, obecnie Zarzad
stosuje sie do zasad fadu korporacyjnego.



Sposob dziatania zarzgdu Emitenta wyznaczony zostat postanowieniami Statutu oraz Regulaminu
Zarzadu. Regulamin Zarzadu umieszczony zostat na stronie internetowej www.erg.com.pl w czesci
poswieconej relacjom inwestorskim.

Zarzad, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu prowadzi biezgce sprawy Spotki i reprezentuje jg na
zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spoétki, nie zastrzezone
przepisami prawa lub Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej bgdZ Walnego Zgromadzenia nalezg
do zakresu dziatania Zarzadu. Zarzad skfada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw. Rada
Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzagdu oraz na wniosek Prezesa Zarzgdu pozostatych cztonkéw Zarzadu
lub powotuje ich z wtasnej inicjatywy. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkdw Zarzadu powotuje
sie na okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkow Zarzadu. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

RADA NADZORCZA EMITENTA

Rada Nadzorcza Emitenta, w Swietle postanowien Statutu oraz Kodeksu Spétek Handlowych,
jest organem nadzorujgcym dziatalnos¢ Emitenta.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Hetmaniuk
Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Marek Migas
Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Neska

Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Biernacki

Sekretarz Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna

Szczegbétowe informacje dotyczace oséb wchodzacych w sktad organu nadzorujgcego Emitenta
umieszczone zostaty na stronie internetowej www.erg.com.pl w czesci poswieconej relacjom
inwestorskim.

Rada Nadzorcza powotana jest ustawowo do petnienia nadzoru we wszelkich aspektach dziatalnosci
Spotki. Rada Nadzorcza Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy obowigzujgcego prawa, a
w szczegolnosci Kodeksu Spoétek Handlowych, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki.
Realizacja kompetencji Rady Nadzorczej odbywata sie réwniez z poszanowaniem zasad fadu
korporacyjnego ujetych w dokumencie , Dobra praktyki w spoétkach publicznych”, a obecnie Rada
Nadzorcza stosuje sie do zasad tadu korporacyjnego.

Sposdb dziatania Rady Nadzorczej Emitenta wyznaczony zostat postanowieniami Statutu oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej umieszczony zostat na stronie
internetowej www.erg.com.pl w czesci poswieconej relacjom inwestorskim.

Zgodnie z postanowieniami Art. 20 Statutu Spétki do kompetencji Rady Nadzorczej naleig
nastepujace sprawy:

1) badanie rocznego bilansu a takze rachunku zyskdw i strat, oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez wybranych przez siebie biegtych rewidentow,

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spétki (budzet) oraz zgdanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z
wykonania tych plandéw,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktdrych
mowa w pkt 1-3,

5) badanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw Zarzgdu co do podziatu zyskéw i
pokrycia strat.



6) wyrazanie zgody na transakcje obejmujgce zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, lub
zaciggniecie pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15 % wartosci
aktywow netto Spétki, wedtug ostatniego bilansu,

7) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci  cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swych czynnosci, w razie zawieszenia lub odwotania
cztonkéw Zarzadu lub gdy cztonkowie ci z innych powoddéw nie mogg sprawowaé swoich
czynnosci.

9) ustalanie jednolitego tekstu Statutu

Ustawowo Rada Nadzorcza powotana jest réwniez do zawierania i rozwigzywania w imieniu Spotki
umow z cztonkami Zarzadu, przy czym upowaznionym do reprezentowania Rady Nadzorczej przy tych
czynnosciach jest Przewodniczacy Rady lub inny cztonek Rady upowazniony przez Rade Nadzorcza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej kieruje pracami Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
petni swojg funkcje w sposdb staty, réwniez poza posiedzeniami Rady Nadzorczej. Miejscem
urzedowania Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, jest siedziba Spotki. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, sprawuje w imieniu Rady Nadzorczej, biezgcy nadzdr nad dziatalnoscig Spotki.

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach, ktére odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym
miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, umozliwiajagcym odbycie posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat. W dowolnym czasie Rada
Nadzorcza moze zosta¢ zwotana na nadzwyczajne posiedzenie. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i im
przewodniczy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg z co najmniej siedmiodniowym wyprzedzeniem.

Zaproszenie do udziatu w posiedzeniu powinno zawieraé:
e date, godzine oraz miejsce posiedzenia,
e planowany porzadek obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzad Spoétki, majg prawo do sktadania whnioskow o umieszczenie
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad, jezeli wniosek zostat ztozony, co najmniej na trzy dni przed
planowanym terminem posiedzenia. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty poza posiedzeniem, w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie
dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych osdb.

Komitety State Rady Nadzorczej

W strukturze Rady Nadzorczej Emitenta funkcjonuja:
- KOMITET ds. AUDYTU

- KOMITET ds. WYNAGRODZEN.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej, Komitet audytu oraz Komitet wynagrodzen
sg organami wewnetrznymi Rady Nadzorczej o charakterze opiniodawczo — doradczym.
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Komitet ds. Audytu odpowiada w szczegdlnosci za:

1) wykonywanie nadzoru nad funkcjonowaniem audytu wewnetrznego i zewnetrznego
Spétki w imieniu Rady Nadzorczej,

2) udzielanie biezgcych zalecen w zakresie audytu wewnetrznego Spéfki,

3) biezagce informowanie Rady Nadzorczej o stwierdzonych istotnych zdarzeniach
zwigzanych z funkcjonowaniem audytu wewnetrznego Spdtki oraz udzielonych
wytycznych,

4) rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta,

5) monitorowanie tadu korporacyjnego.

Komitet ds. Audytu dziata w oparciu o regulamin organizacyjny przyjety uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 10 wrzesnia 2007r.

Komitet ds. Wynagrodzen jest uprawniony i obowigzany do:

1) przedstawiania Walnemu Zgromadzeniu propozycji  dotyczacych  wysokosci
wynagrodzenia dla kazdego cztonka Rady Nadzorczej w przedziale okreslonym w
Uchwale Zgromadzenia dotyczacej zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,

2) monitorowania praktyk w zakresie wynagrodzen i ich poziomu,

3) przygotowywanie Radzie Nadzorczej rekomendacji odpowiednich decyzji w zakresie
wynagrodzen,

4) zapewnienie wfasciwej motywacji cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej do osiggania
coraz lepszych wynikéw przez Spdtke oraz ich sprawiedliwego, zgodnego z wktadem
pracy, wynagradzania.

CzeSC Iv.
Opis podstawowych cech stosowanych w spétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych Spétki odbywa sie w sposéb usystematyzowany w oparciu o
obowigzujgcg w spoétce strukture organizacyjng. Wdrozone w spoétce narzedzia rachunkowosci
zarzadczej oraz systemy informatyczne wykorzystywane do rejestracji zdarzen gospodarczych, dajg
podstawe do oceny, iz sprawozdania finansowe Spotki sporzadzane sg w sposéb rzetelny oraz
zawierajg wszystkie istotne dane niezbedne do ustalenia sytuacji finansowej i majgtkowej Spoétki.

Dane niezbedne do sporzgdzenia sprawozdania finansowego przygotowywane sg przez pracownikéw
dziatajgcych pod kierownictwem Gtéwnego Ksiegowego, bazujace na zapisach w ksiedze gtéwnej.
Rozpoczecie procesu sporzadzania sprawozdania finansowego odbywa sie poczawszy od miesigca
lutego danego roku obrotowego przez ustalony zespdt oséb w oparciu o harmonogram czasowy
przygotowania danych niezbednych do sporzadzenia sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
finansowe jest ponadto badane przez Rade Nadzorczg oraz biegtego rewidenta.

Wyniki finansowe spétki sg rowniez na biezgco monitorowane w trakcie roku obrotowego oraz
podlegajg ocenie okresowej dokonywanej przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza Spoétki otrzymuje
od Zarzadu okresowg informacje finansowg. Dane wprowadzane do systeméw informatycznych
przetwarzajagcych je, sg na biezgco archiwizowane i nie zachodzi niebezpieczenstwo utraty
historycznych danych finansowych, niezbednych do kontynuowania rozliczenia dziatalnosci spoétki
oraz ustalenia wyniku finansowego.

11



