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Rozdzial 1

Informacje ogolne

Macrologic SA jest jednostka dominujaca Grupy Rapitalowej i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

1.

1.1

1.1.1

Firma:
Siedziba:
Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Macrologic Spoéltka Akcyjna

ul. Jagiellonska 36, 03-719 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospo-
darczy Rrajowego Rejestru Sadowego

0000045462

Data rejestracji w KRS:  05.10.2001

Branza:

informatyka

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie oprogramowania
komputerowego, jego dystrybucja, uslugi informatyczne — numer 72 wedlug PRD.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

Przedstawione skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku poréwnujac do analogicznego okresu

roku 2008.

Wiladze spolki

Zarzad

Rrzysztof Szczypa
Janusz Rurowski
Patrycja Ptaszek-Straczynska — Czlonek Zarzadu

1.1.2 Rada Nadzorcza

Bogdan Michalak
Wlodzimierz Napiorkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Odyniec

Mieczystaw Grudzinski

Marek KRopczynski

— Prezes Zarzadu
— Czlonek Zarzadu

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Czlonek Rady Nadzorczej
— Czlonek Rady Nadzorczej
— Czlonek Rady Nadzorczej


mailto:Krzysztof.Szczypa@Macrologic.pl
mailto:Janusz.Kurowski@Macrologic.pl
mailto:Patrycja.Ptaszek@Macrologic.pl
mailto:Bogdan.Michalak@Macrologic.pl
mailto:Wlodzimierz.Napiorkowski@Macrologic.pl
mailto:Andrzej.Odyniec@Macrologic.pl

8 Rozdzial 1. Informacje ogélne

1.2 Graficzne przedstawienie Grupy Rapitalowej na dzien
31. marca 2009
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1.3. Wyhkaz jednostek objetych konsolidacjq

1.3 Wpykaz jednostek podporzadkowanych objetych konso-
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Rozdzial 1. Informacje ogélne

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 2

Skonsolidowany rachunek zyskow
i strat za I kwartal zakonczony
31 marca 2009 r.

2.1 Rachunek zyskow i strat (w tys. zlotych)

za 1 za
Kkwartal 1 kwartal
2009 2008
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i ma- 14190 11691
terialow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 12871 10606
a) ze sprzedazy uslug 7899 5762
b) z udzielenia licencji 4972 4779
c) ze sprzedazy pozostalych produktow 65
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 1319 1085
II. Roszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialow, 5689 6543
w tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4655 5633
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug podstawowych 3766 4349
b) koszt wytworzenia sprzedanych licenciji 889 1281
c) koszt wytworzenia sprzedanych pozostalych produktow 3
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 1034 910
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 8501 5148
IV. Roszty sprzedazy 1674 1205
V. Roszty og6lnego zarzadu 2737 2124
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 4090 1819
VII. Pozostale przychody operacyjne 74 52
VIII. Pozostale koszty operacyjne 361 155
IX. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3803 1716

ciag dalszy na nastepnej stronie
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12 Rozdzial 2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za 1 za
kwartal | 1 kwartal
2008 2007
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 42 28
XI.  Roszty finansowe 44 31
XII.  Zysk na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych
XIII.  Zysk (strata) brutto 3801 1713
XIV. Podatek dochodowy 744 407
1. cze$é biezgca 238 376
2. cze$¢ odroczona 506 31
XV. Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 16 2
XVIL.  Zysk (strata) netto 3073 1308
1. przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2982 1264
2. przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 91 44
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za I kwartal (w zl) 1,58 0,67
Podstawowy zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej na jedna 2,01 0,91
akcje za | kwartal (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719



Rozdzial 3

Skonsolidowany bilans na dzien
31 marca 2009 r.

3.1 Aktywa (w tys. zlotych)

31.03. 31.12.

2009 2008
[.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 20359 | 20291
1. Rzeczowe aktywa trwale 7334 7401
2. Wartosci niematerialne 11343 | 10740
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 1082 1066
4. Inne aktywa finansowe 132 132
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 468 952
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 12964 | 12818
1. Zapasy 283 254
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug i im podobne 8026 7833
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 779 547
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 3876 4184
Aktywa razem 33323 | 33109
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14 Rozdziat 3. Skonsolidowany bilans
3.2 Pasywa (w tys. zlotych)
31.03. 31.12.
2009 2008
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 25299 | 22840
la). Rapital wlasny udzialowcoéow jednostki dominujacej 24797 | 21972
1. Rapital podstawowy 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 9105 9105
3. Pozostaly kapital zapasowy 13309 | 12713
4. Rapital rezerwowy 2006 2163
5. Akcje wlasne wykupione —8791 | —8634
6. Akcje wlasne - nabyte prawa
4. Zyski (straty) z lat ubieglych 4297 —981
5. Wynik finansowy okresu 2982 5717
Ib) Udzialy mniejszosci 502 868
II. Zobowiazania dtugoterminowe 528 569
1. Kredyty bankowe i pozyczki
2. Inne zobowiazania finansowe 172 233
3. Rezerwy dlugoterminowe 19 22
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 337 314
III. Zobowiazania krotkoterminowe 7 496 9700
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz 4469 5107
pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 1300 1305
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 218 342
4. Rezerwy kroétkoterminowe 1509 2946
Pasywa razem 33323 | 33109




Rozdzial 4

Skonsolidowany rachunek
przeplywow pienieznych
za I kwartal zakonczony
31 marca 2009 r.

4.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia, w tys. zlo-

tych)
za l za 1
kwartal | kwartal
narasta- | narasta-
jaco jaco
2009 r 2008 r
A.  Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 2054 3047
I.  Zysk (strata) brutto 3801 1713
II.  Korekty razem —1747 1334
I.  Amortyzacja 1041 1018
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) -30 —27
3. Zysk (strata) z dzialalnoSci inwestycyjne;j 86
4. 7Zmiana stanu rezerw —1430 —412
5. Zmiana stanu zapasow —-29 18
6. Zmiana stanu naleznosci —605 767
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem —320 253
pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —353 —352
9. Inne korekty —21 —17

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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16 Rozdziat 4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za 1 za 1
kwartal kwartal
narasta- narasta-

jaco jaco

2009 r. 2008 r.

kontynuacja z poprzedniej strony

B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj- | —2118 —995
nej

. Wplywy 48 77

1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 5 43
trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
rialne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 43 34

a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podporzad-
kowanych
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostalych jednostkach 43 34
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 11

- odsetki 32 27

- inne wplywy z aktywoédw finansowych 7
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —2166 —-1072
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akty- | —1358 —1048

wow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym: —808

a) w jednostkach powiazanych —808
- nabycie aktywoéw finansowych —808

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- inne wydatki na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udzialow-
com mniejszoSciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne —24

ciqg dalszy na nastepnej stronie



4.1. Przeplywy srodkéw pienieznych 17
za 1 za 1
kwartal | kwartaly
narasta- narasta-
jaco jaco
2009 r. 2008 r.
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;j —233 —1626
I. Wplywy 17
1. Wplywy netto z emis;ji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki 1
3.  Emisja dluznych papier6w wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 16
II. Wydatki —233 —1643
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych —157 —27
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu po-
dzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek -8 —1542
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. 7 tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego —66 —72
8. Odsetki -2 —2
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I+/-C.III) —297 426
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: —297 426
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kurso-
wych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 4148 2902
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3851 3328

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozdziat 4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 5

Skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym

za pierwszy kwartal zakonczony
31 marca 2009 r.

5.1 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2009 r.

Nad- Nie-
wyzka po-
ze dzie- Wy- Ra-
Rapi- sprze- Pozo- Rapi- Akcje ) nik ) Kapi-
tal dazy staly tal wla- ony finan- zem Udzia- tal
pod- akcji kapi- re- sne w.{ sowy kapi- Iy wla-
sta- powy- tal zer- wy- ﬁg;n, roku ,ta(;‘ mniej- sny
wo- zej ich zapa- wo- ku- sowy bie- KJ:;S; §z0- 0go-
wy wz’irto— sowy wy pione lat zace- ki Sci lem
§ci . go
nomi- ubie-
nalnej glych
Stan na 01.01.2009 r 1889 9105 12713 2163 | —8634 4736 21972 868 | 22840
Emisja akeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital zapaso- 439 —439
wy
Przeniesienie zysku na kapital rezer-
wowy
Przeniesienie kapitalu rezerwowego 157 —157
na kapital zapasowy
Pokrycie straty z kapitalu zapasowego
Zysk lub strata roku obrotowego 2982 2982 91 3073
Nabycie akcji (udziatéw) whasnych —157 —157 —157
Zbycie akcji (udziatéw) wlasnych
Odkupienie udzialéw od udzialowcow —457 —457
mniejszoéciowych
Stan na 31.03.2009 r 1889 9105 13309 2006 | —8791 4297 2982 | 24797 502 | 25299
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20 Rozdzial 5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

5.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierwszy

kwartal 2008 r.

Na.d— Nie-
wyzka o
ze diie— Wy- R
Rapi- | sprze- | Pozo- | Rapi- | Akcje lon nik a Kapi-
tal dazy staly tal wla- Y | finan- | M | Udzia- tal
- : wy- kapi- |}
pod- akeji kapi- re- sne : sowy Y wla-
nik tal iei-
sta- powy- tal zer- wy- roku . mniej sny
s finan- . jed- szo- :
wo- zej ich | zapa- wo- ku- bie- 0g6-
i sowy | . nost- sci
wy warto- | sowy wy pione lat zace- i lem
nZl(iIlli— ubie- 80
nalnej ghych
Stan na 01.01.2008 r 1889 9105 9006 1798 | =7992 5563 19369 361 | 19730
Emisja akgeji (udzialow)
Przeniesienie zysku na ka-
pital zapasowy
Przeniesienie zysku na ka-
pital rezerwowy
Przeniesienie kapitalu re-
zerwowego na kapital za-
pasowy
Pokrycie straty z kapitalu
zapasowego
Wyplata dywidendy
Zysk lub strata roku obro- 1264 1264 44 1308
towego
Nabycie akcji (udzialow) —27 —27 —27
wlasnych
Zbycie akcji  (udzialow)
wlasnych
Nabycie towaréw i ustug za
akcje wlasne
Stan na 31.03.2008 r 1889 9105 9006 1798 | —8019 5563 1264 | 20606 405 | 21011




Rozdzial 6

Jednostkowy rachunek zyskow
i strat za I kwartal zakonczony
31 marca 2009 r.

6.1 Rachunek zyskow i strat (w tys. zlotych)

za 1 za
kwartal | 1 kwartal
2009 2008
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materia- | 12009 10165
Iow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11122 9536
a) ze sprzedazy uslug 6579 4832
b) z udzielenia licencji 4543 4639
c) ze sprzedazy pozostalych produktéow 65
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materialéw 887 629
II.  Roszty sprzedanych produktéw, towar6éw i materialéow, w tym: 4374 5351
1. Roszt wytworzenia sprzedanych produktow 3617 4754
a) koszt wytworzenia sprzedanych uslug podstawowych 2863 3555
b) koszt wytworzenia sprzedanych licencji 754 1196
c) koszt wytworzenia sprzedanych pozostalych produktow 3
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 757 597
III.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 7635 4814
IV.  Roszty sprzedazy 1588 1166
V. Roszty ogélnego zarzadu 2352 1957
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 3695 1691
VII. Pozostale przychody operacyjne 37 49
VIII. Pozostale koszty operacyjne 359 155
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3373 1585

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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22 Rozdzial 6. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
za 1 za
kwartal | 1 kwartal
2009 2008
kontynuacja z poprzedniej strony
X. Przychody finansowe 35 28
XI.  Roszty finansowe 42 29
XII.  Zysk na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych
XIII.  Zysk (strata) brutto 3366 1584
XIV. Podatek dochodowy 670 383
1. cze$é biezgca 164 357
2. cze$¢ odroczona 506 26
XV. Zysk (strata) netto 2696 1201
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje za I kwartal (w zl) 1,43 0,64
Podstawowy zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej na jedna 1,79 0,84
akcje za I kwartal (w zl)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1888719 1888719




Rozdzial 7

Jednostkowy bilans na dzien
31 marca 2009 r.

7.1 Aktywa (w tys. zlotych)

31.03. 31.12.

2009 2008
[.  Aktywa trwale (dlugoterminowe) 20077 | 19571
1. Rzeczowe aktywa trwale 7138 7213
2. Wartosci niematerialne 8639 8382
3. Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych 3812 3004
4. Inne aktywa finansowe 20 20
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 468 952
II. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 10356 | 10675
1. Zapasy 93 91
2. Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug i im podobne 6597 6460
3. Pozostale naleznosci krotkoterminowe 690 518
4. Srodki pieniezne i inwestycje krotkoterminowe 2976 3606
Aktywa razem 30433 | 30246

23



24 Rozdzial 7. Jednostkowy bilans

7.2 Pasywa (w tys. zlotych)

31.03. 31.12.
2009 2008
I. Rapital wlasny ogélem, w tym: 23118 | 20579
1. Rapital podstawowy 1889 1889
2. Nadwuyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9105 9105
3. Pozostaly kapital zapasowy 12096 | 11939
4. Rapital rezerwowy 2006 2163
5. Akcje wlasne wykupione —8791 | —8634
6. Akcje wlasne - nabyte prawa
4. Zyski (straty) z lat ubieglych 4117 —947
5.  Wpynik finansowy okresu 2696 5064
I. Zobowiazania dlugoterminowe 504 534
1. Rredyty bankowe i pozyczki
2. Inne zobowigzania finansowe 148 198
3. Rezerwy dlugoterminowe 19 22
4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 337 314
III. Zobowigzania krétkoterminowe 6811 9133
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug oraz 3965 4715
pozostale zobowiazania
2. Rredyty bankowe i pozyczki 1300 1300
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 163 336
4. Rezerwy krotkoterminowe 1383 2782
Pasywa razem 30433 | 30246



Rozdzial 8

Jednostkowy rachunek
przeplywow pienieznych
za I kwartal zakonczony
31 marca 2009 r.

8.1 Przeplywy srodkow pienieznych (metoda posrednia, w tys. zlo-

tych)
za l za 1
kwartal | kwartal
2009 r 2008 r
A.  Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j 1690 2932
I.  Zysk (strata) brutto 3366 1584
II.  Korekty razem —1676 1348
1. Amortyzacja 1016 988
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy otrzymane) —32 —28
3. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjne;j -1 86
4. 7Zmiana stanu rezerw —1393 —-399
5. Zmiana stanu zapasow -2
6. Zmiana stanu nalezno$ci —287 784
7. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem —631 265
pozyczek i kredytow
8. Zaplacony podatek dochodowy —336 —332
9. Inne korekty —10 —16

ciqg dalszy na nastepnej stronie

25



26 Rozdzial 8. Jednostkowy rachunek przeplywéw pienieznych

za 1 za 1
kwartal kwartal
2009 r. 2008 r.

kontynuacja z poprzedniej strony

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj- | —2090 —973
nej

. Wplywy 48 77

1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 5 43
trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
rialne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 43 34

a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek podporzad-
kowanych
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostalych jednostkach 43 34
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 11

- odsetki 32 27

- inne wplywy z aktywoéw finansowych 7
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki —2138 —1050
1. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akty- | —1330 —1026

wow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym: —808 —24
a) w jednostkach powiazanych —808

- nabycie aktywow finansowych —808

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- inne wydatki na aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach —24

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

- inne wydatki na aktywa finansowe —24

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udziatow-
com mniejszoSciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

ciqg dalszy na nastepnej stronie
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za 1 za 1
kwartal | kwartal
2009 r. 2008 r.
kontynuacja z poprzedniej strony
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;j —216 —1580
I. Wplywy 16
1. Wplywy netto z emis;ji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doplat do kapitalu
2. Zaciagniete kredyty i pozyczki
3.  Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 16
II. Wydatki —216 —1596
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych —157 —27
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu po-
dzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek —1500
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego —59 —69
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) —616 379
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: —616 379
- zmiana stanu Srodkéow pienieznych z tytulu réznic kurso-
wych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3567 2653
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2951 3032

o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rozdzial 9

Jednostkowe sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym

za I kwartal zakonczony

31 marca 2009 r.

9.1

szy kwartal 2009 r.

Nad-

Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-

. Nie-
wyzka po- Ra.
ze dzie- Wy_ zem
Rapi- | sprze- | Pozo- Ra- | Akcje lon nik kabi
tal dazy staly | pital | wla- Y | finan- apr
pod- akgji kapi- re- sne w.kl](_ sowy tak
sta- powy- tal zer- wy- ﬁ::m— roku | W
wo- | zejich | zapa- | wo- ku- sowy bie- Selli{
wy wzlirFo— sowy wy pione lat zace- Ijlost—
n(s)gﬂ— ubie- g0 ki
nalnej ghych
Stan na 01.01.2009 r 1889 9105 11939 2163 | —8634 4117 20579
Emisja akcji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital
zapasowy
Przeniesienie zysku na kapital
rezerwowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo- 157 | —157
wego na kapital zapasowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo-
wego na niepodzielony wynik
Pokrycie straty z kapitalu zapa-
sowego
Zysk lub strata roku obrotowe- 2696 | 2696
go
Nabycie akcji (udzialow) wla- —157 —157
snych
Zbycie akcji (udzialéw) wla-
snych
Stan na 31.03.2009 r 1889 9105 12096 2006 | —8791 4117 2696 | 23118
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30 Rozdzial 9. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

9.2 Zmiany w kapitale wlasnym (w tys. zlotych) za pierw-
szy kwartal 2008 r.

Nad- Nie-
wyzka )
ze po Wy' Ra-
Rapi- | sprze- | Pozo- Ra- | Akcje dzie- nik zem
: : lony kapi-
tal dazy staly | pital wla- Wil finan- I
pod- akciji kapi- re- sne Y sowy ta
nik wla-
sta- powy- tal zer- wy- roku
... ﬁnan— . sny
wo- | zejich | zapa- | wo- ku- bie- ;
. sowy . jed-
wy warto- | sowy wy pione zace-
sci lat go nost-
nomi- ubie- ki
nalnej ghych
Stan na 01.01.2008 r 1889 9105 8944 1798 | —=7992 4885 18629
Emisja akcji (udzialow)
Przeniesienie zysku na kapital
zapasowy
Przeniesienie zysku na kapital
rezerwowy
Przeniesienie kapitalu rezerwo-
wego na kapital zapasowy
Pokrycie straty z kapitalu zapa-
sowego
Wyplata dywidendy
Zysk lub strata roku obrotowe- 1201 1201
go
Nabycie akcji (udzialéw) wla- —27 -27
snych
Zbycie akcji (udzialéw) wla-
snych
Rozliczenie nabycia akcji przez
pracownikow
Stan na 31.03.2008 r 1889 9105 8944 1798 | —-8019 4885 1201 | 19803




Rozdzial 10

Informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego na
dzien 31 marca 2009

10.1 Informacje ogolne

10.1.1 Zgodnos$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Rapitatowej Macrologic obejmujace sp6l-
ke dominujaca Macrologic S.A. i podmioty wobec niej zalezne, sporzadzone zostalo we wszyst-
kich istotnych aspektach zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawoz-
dawczoéci Finansowej (MSSF).

10.2 Zasady konsolidacji

Podmiot dominujacy oraz jednostki podporzadkowane Grupy Rapitalowej Macrologic pro-
wadza dzialalno$¢ na terytorium Polski. Podstawowa waluta $rodowiska gospodarczego
stanowi ztoty polski. W Grupie nie wystepuja podmioty zagraniczne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominuja-
cej — Macrologic S.A. — oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca
spolek zaleznych, sporzadzone za okres konczacy sie 31 marca 2009 roku.

Pod pojeciem kontroli rozumie sie mozliwo$¢ kierowania polityka operacyjna i finan-
sowa jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

10.2.1 Jednostki zalezne

Nabyte przed dniem bilansowym spoélki zalezne, wlaczone zostaly do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominuja-
ca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania
warunkowe spolki zaleznej wyceniane sa w wartoéci godziwej. Nadwyzka ceny naby-
cia nad wartoécia godziwa nabytych aktywoéw netto stanowi warto$¢ firmy. Nadwyzka
przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest
w rachunku zyskoéw i strat roku obrachunkowego, w ktérym mialo miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych wykazywane sa wedlug przypadajacej na nie war-
toéci godziwej aktywoéw netto.

W przypadku sprzedazy w okresie sprawozdawczym spoélki zaleznej, podlega ona
konsolidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy. W okresie sprawoz-
dawczym mialo miejsce nastepujace nabycie udzialéw:
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32 Rozdziatl 10. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

udzialy spolki dominujacej w %
Nazwa spotki przed nabyciem ‘ nabyto ‘ po nabyciu | data przejecia
Kamil Sp. z o.0. | 51,00 | 49,00 [ 100,00 | 19.02.2009

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly wszelkie opera-
cje finansowe pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sklad Grupy Rapitalowej. Eliminacji
podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku
na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Czes¢ kapitalu wla-
snego Grupy Macrologic przypadajaca kapitalowi mniejszoSciowemu wykazana zostala
w odrebnej pozycji kapitalu wlasnego.

10.2.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej
i finansowe;j.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym
wedlug wyceny metoda praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuaciji, kiedy udzialy te sa zakla-
syfikowane jako dostepne do sprzedazy.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Gru-
pie a podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniom do poziomu posiadanego u-
dzialu.

10.2.3 Wartosc¢ firmy

Wpykazana jako skladnik aktywoéw na dzien nabycia wartoé¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoécia godziwa nabytych aktywoéw, pasywoéw i zobowiazan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoélzaleznej. Warto§¢ ta podlega corocznym te-
stom na utrate wartoéci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega pézniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoélzaleznego, przy-
padajaca na zbywany udzial warto$¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana na dzien przejscia na raportowanie wedlug MSSF wartoé¢ firmy jednostek
stowarzyszonych zostala odpisana w calosci na kapital zapasowy.

Wykazana na dzien przejScia na raportowanie wedlug MSSF ujemna warto$¢ firmy
zostala odpisana w calosci w niepodzielony wynik lat ubieglych.

Nadwyzka nabytych aktywoéw netto nad cena nabycia odnoszona jest w rachunek
zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktéorym nastapilo nabycie.

10.3 Istotne zasady rachunkowosci

10.3.1 Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych
spolki dominujacej oraz spolek zaleznych Grupy Macrologic

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadza si¢ zgodnie z zasada kosztu historyczne-
go, w zlotych, a wszystkie wartodci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sa w tysiacach
(tys. ztotych).

Jednostkowe sprawozdania finansowe spotek Grupy Macrologic sporzadza si¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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10.3.2 Rok obrotowy i okres sprawozdawczy

Rokiem obrotowym w spo6ltkach jest okres 12 miesiecy od dnia | stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego a okresami sprawozdawczymi sa poszczeg6lne kwartaly
w roku obrotowym.

Ponizej przedstawiono zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw w ciagu roku i na dzien
bilansowy, oraz zasady ustalania wyniku finansowego (z zalozeniem, ze spolka bedzie
kontynuowala dzialalno$¢ gospodarcza).

10.3.3 Srodki trwale, srodki trwale w budowie, wartosci niematerialne

Wycenia sie, na dzien ich nabycia, wytworzenia wedlug cen nabycia lub kosztéw wy-
tworzenia. W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny nabycia skladnika aktywow,
przyjetego w szczegoblnosci nieodplatnie (takze w formie darowizny) jego wyceny dokonu-
je sie wedlug cen sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu (obiektu). Warto$¢
poczatkowa Srodka trwalego powigkszaja koszty jego ulepszenia: przebudowy, rozbudo-
wy, modernizacji i rekonstrukcji — powodujace, po zakonczeniu ulepszenia, podwyzszenie
wartosci uzytkowej danego $rodka trwalego w stosunku do wartoéci posiadanej przy przy-
jeciu do uzytkowania, mierzonej okresem uzytkowania, zdolnoscia wytwoércza, jakoScia
uzyskiwanych produktéw, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Na dzien bilansowy srodki trwale, srodki trwale w budowie i wartosci niematerialne
wycenia sie w zaleznoéci od sposobu ich nabycia (wytworzenia) i pdzniejszego wyko-
rzystania wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umo-
rzeniowe (amortyzacyjne), a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci. Razdy
element $rodka trwalego moze by¢ amortyzowany indywidualnie. Tak zwane ,podejscie
komponentowe” stosuje si¢ w przypadkach, gdy dokonywane sa modernizacje, remonty
generalne badz wymiana niektérych skladnikéow srodka trwalego. Woéwczas mozna wy-
odrebnié, uja¢ i amortyzowac oddzielnie sktadniki majatku podlegajace wymianie.

10.3.4 Umorzenia (amortyzacja) srodkow trwalych

Zgodnie z zasadami MSSF amortyzacji podlega warto$¢ poczatkowa $rodka trwalego po-
mniejszona o jego warto$¢ rezydualna. Stawki amortyzacji powinny odzwierciedla¢ okres
i sposob osiagania korzysci ekonomicznych i podobnie, jak warto$¢ rezydualna, powinny
podlega¢ corocznej weryfikacji i aktualizacii.

Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) nastepuje od pierwszego dnia nastepnego miesiaca
po przyjeciu érodka trwalego do uzytkowania, a ich zakonczenie nie pézniej niz z chwila
zrOwnania wartoéci umorzen (amortyzacji) z warto$cia poczatkowa pomniejszona o war-
tos¢ rezydualna danego $rodka trwalego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji
badz stwierdzenia niedoboru.

Na dzien przyjecia $rodka trwalego do uzytkowania ustala sie metode liniowa amor-
tyzacji oraz okres ekonomicznej uzytecznosci:

— dla samochodéw osobowych 7 lat, oraz warto$¢ rezydualna w wysokosci 20% war-
toéci poczatkowej,

— dla komputeréw 5 lat,

— inwestycji w obcych srodkach trwalych proporcjonalnie do planowanego okresu ich
wykorzystywania.

Dla pozostalych srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych okresy ekonomicznej
uzytecznosci ustala si¢ indywidualnie.



34 Rozdziatl 10. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Ustalone metody i okresy umorzenia (amortyzacji) oraz wartosci rezydualne beda co-
rocznie weryfikowane i aktualizowane na nastepne lata obrotowe. W przypadku zmia-
ny technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzytkowania lub in-
nych przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci srodka trwalego dokonuje sie odpo-
wiedniego odpisu aktualizujacego zmniejszajacego jego wartoé¢, ktory podlega odniesie-
niu w pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny powodujacej trwala
utrate warto$ci, korygujemy jego warto$¢ w korespondencji z pozostalymi przychodami
operacyjnymi.

Przedmioty dlugotrwalego uzytkowania ponizej 1.500 z} ksiegujemy w momencie na-
bycia bezposrednio w koszty zuzycia materialéow, chyba, ze posluza do modernizaciji,
remontu lub wymiany komponentéw innych srodkéw trwalych, zwiekszaja woéwczas cene
nabycia lub sa amortyzowane indywidualnie.

Nie stosuje sie uproszczonej amortyzacji polegajacej na jednorazowym umorzeniu tak
zwanych ,niskocennych sktadnikéw majatku trwalego” wprowadzonych do ewidenc;ji érod-
kow trwalych.

10.3.5 Wartosci niematerialne

Wycenia sie oraz dokonuje umorzen (amortyzacji) w podobny sposéb, jak srodki trwale
stosujac w spos6éb odpowiedni MSR 38. Na warto$ci niematerialne skladaja sie gléwnie:
nabyte oprogramowanie komputeré6w oraz zakonczone powodzeniem, spelniajace odpo-
wiednie warunki, prace rozwojowe. Rodzaj dzialalnosci jednostki wymaga dluzszego okre-
su i wiekszych nakladéw na przygotowanie do sprzedazy nowego produktu (np. zaprojek-
towanie, napisanie i przetestowanie) nowej aplikacji (programu komputerowego). Roszty
prac badawczych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Naklady na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa aktywo-
wane jako wartoéci niematerialne w toku, a w chwili przekazania nowych produktéw
do sprzedazy — sa przyjmowane do uzytkowania i amortyzowane. Wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako
aktywa pod warunkiem spelnienia nastepujacych warunkow:

— wytworzone aktywa sa mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa w przysztosci ko-
rzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Zakonczone powodzeniem prace rozwojowe podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez
okres ich uzytkowania, tj. okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy danego przedsie-
wziecia. Aktualnie przyjety okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi trzy lata. Prace
rozwojowe poddawane sa ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoéci (test na utrate
wartoéci wedlug MSR 36) corocznie.

10.3.6 Leasing

Umouwy leasingu finansowego, ktére przenosza na spolke zasadniczo cale ryzyko i wszyst-
kie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien rozpo-
czecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej Srodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych.
Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i splate rat kapitalowych
przy uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowiazania. Roszty fi-
nansowe sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwale podlegaja amortyza-
cji wedlug zasad uzywanych do wlasnych skladnikoéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
pewnoédci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wlasnoéci, aktywa
sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzy-
ko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego odpisy-
wane sa w koszty rachunku zyskoéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

10.3.7 Nieruchomosci inwestycyjne

W spoélce nie wystepuja nieruchomosci inwestycyjne.

10.3.8 Utrata wartosci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niema-
terialnych z wylaczeniem wartosci firmy

W przypadku wystapienia przeslanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartoéci po-
siadanych skladnikéw rzeczowego majatku trwalego i wartoéci niematerialnych, przepro-
wadzany jest test na utrat¢ wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizaja
wartoé¢ bilansowa aktywu, ktérego dotycza i odnoszone sa w rachunek zyskoéw i strat.

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych ustala si¢ jako nadwyzke wartoéci bilansowej tych
skladnikéw nad ich wartoécia odzyskiwalna. Wartoé¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartoéci uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do warto-
Sci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem akty-
wow.

Dla skladnikéw aktywoéw, ktére samodzielnie nie generuja przeplywoéw pienieznych,
warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srod-
ki pieni¢zne. Rwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwroéceniu w przypadku
ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwroécenia odpiséw aktuali-
zujacych odnoszone sa w rachunek zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obniza-
jacych kapital z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapital do wysokosci dokonanych
jego obnizen.

10.3.9 Finansowe aktywa trwale

Aktualnie spoélka posiada:

1. Udzialy i akcje w spoélkach powiazanych. Udzialy i akcje wycenia sie wg kosztu
nabycia wyliczonego zgodnie z MSSF 3 pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Jednostka dominujaca wycenia koszt polaczenia jednostek gospodarczych w kwocie
réwnej sumie:

— wartosci godziwej na dzien wymiany, aktywoéw wydanych, zobowiazan zacia-
gnietych lub wzietych na siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowa-
nych przez jednostke przejmujaca w zamian za kontrole nad jednostka przejmo-
wana, powigkszona o

— wszelkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ polaczeniu jednostek go-
spodarczych.
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W przypadku, gdy przejecie jednostki gospodarczej odbywa si¢ etapami, w drodze
kolejnych zakupoéw jej udzialow lub akcji, wéwczas jednostka dominujaca rozpatruje
kazda transakcje wymiany oddzielnie, w celu ustalenia kosztu polaczenia i ewentu-
alnej wartosci firmy oddzielnie dla kazdej transakcji.

2. Udzielone pozyczki dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowse;j.

W przypadku, gdy roznica w wycenie wedlug zamortyzowanego kosztu i w kwocie
wymaganej zaplaty jest nieistotna (krétki terminy platnosci, brak prowizji, miesiecznie plat-
ne rynkowe odsetki), spoélka wycenia naleznoéci z tytulu pozyczek w kwotach wymagane;j
zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

10.3.10 Zapasy

Zapasy surowcow i materialéw oraz zakupionych towaréw sa wycenione na dzien bilan-
sowy wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Jako metode rozchodu zapasoéw jednostka przyjela metode pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo (FIFO).

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz prze-
widywana cena sprzedazy, jednostka niezwlocznie dokonuje odpiséw aktualizacyjnych
w koszty okresu. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty zakonczenia produkciji i kosz-
ty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.3.11 Naleznosci krotkoterminowe w tym udzielone pozyczki krotko-
terminowe

7 uwagi na krotkie terminy platnosci, spétka wycenia naleznoéci krotkoterminowe, w tym
udzielone pozyczki krotkoterminowe, w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem za-
sady ostroznej wyceny. Naleznoéci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia sie
w wartoéci nominalne;j.

W praktyce réznica pomiedzy wycena w wysokosci zamortyzowanego kosztu a wycena
w kwocie wymagajacej zaplaty bedzie wystepowaé w przypadku, gdy:

— poniesiono istotne koszty transakcji,
— oprocentowanie jest nizsze od rynkowego lub zobowiazanie jest nieoprocentowane,
— wystepuja znaczace przesuniecia w platnosci odsetek,

— termin platnoéci jest dluzszy od jednego roku.

Naleznosci krotkoterminowe w spdlce nie spelniaja powyzszych warunkow a takze
ze wzgledu na stosowane krotkie terminy platnosci, ewentualne réznice pomiedzy przy-
jetym rodzajem wyceny ,w kwocie wymaganej zaplaty” a postulowanym przez MSR 39
,Ww kwocie zamortyzowanego kosztu” nie sa istotne. MSR 39 w stosunku do odpiséw aktu-
alizujacych wymaga uwzglednienia dwoch czynnikow:

— prawdopodobienstwa otrzymania zaplaty, to jest oczekiwanej kwoty, ktoéra zostanie
otrzymana oraz

— momentu zrealizowania nalezno&ci.
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Wyliczajac odpisy aktualizujace nalezy sporzadzi¢ prognoze przeptywoéw pienieznych,
ktoérych wystapienia oczekuje sie z tytulu naleznosci od kontrahenta, a nastepnie zdyskon-
towac je do dnia, na ktéory dokonywana jest wycena.

Uwzgledniajac powyzsze wymagania, spotka przyjmuje, ze odpisy na najwieksze za-
grozone kwoty tworzone sa na bazie indywidualnej, natomiast kwoty relatywnie niskie
obejmowane sa odpisem ogolnym (to jest bez szczegdlowej analizy sald). Oznacza to, ze
stosowana jest zasada tworzenia odpisu ogélnego. Zasada ta w przypadku spoélki wyraza
sie tworzeniem odpiséw zbiorczych na wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej
180 dni, za wyjatkiem tych naleznosci, ktére zostaly objete odpisami szczeg6lnymi. Od-
pis ogd6lny oraz odpisy szczegdlowe tworzone sa na bazie danych historycznych w od-
niesieniu do odpowiedniej grupy kontrahentéw (kontrahenta), uwzgledniajac dodatkowo
wskaznik koniunktury. Dyskontowanie przewidywanych przeplywoéw pienieznych z tytu-
hu naleznoéci od klientéw stosuje sie jedynie dla naleznosci, ktére przewiduje sie $ciagnac
w okresie powyzej 12 miesiecy. Odpiséw aktualizujacych dokonujemy takze dla nalezno-
§ci nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich nie$ciagalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzialalnoéci albo struktura odbior-
cOw w wysokoéci wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na niedciagalne naleznosci.

10.3.12 Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku
i kasie oraz lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nie przekracza-
jacym trzech miesigecy. Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeplywow
pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

10.3.13 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug

Wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.3.14 KRredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniej-
szonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastepnych okresach,
kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
si¢ wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub pre-
mie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania. W rachunku zyskéw i strat sa ujmowane
wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowia-
zania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiary-
godnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie,
ze objete rezerwa koszty zostana zwrdcone, woéwczas zwrot ten jest uyymowany jako odreb-
ny skladnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi
(np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).W przypadku, gdy zmiana warto$ci pienia-
dza w czasie wywiera istotny wplyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy



38 Rozdziatl 10. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywoéw pienig¢z-
nych do wartoéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwiazane-
go z danym zobowiazaniem. Jezeli wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzgled-
nieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat jako
korekta odsetek.

10.3.16 Swiadczenia pracownicze

Spoétka dominujaca nie ustalila programu $wiadczen po okresie zatrudnienia. Na spolce
ciazy jedynie kodeksowy obowiazek wyplaty odpraw emerytalnych w wysokosci mie-
siecznego wynagrodzenia. Na dzien bilansowy przypadajacy 31 marca 2009 Zarzad Spolki
przeprowadzil analize wysokoéci przysztego zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu
odpraw emerytalnych. Analize przeprowadzono przy upraszczajacym zalozeniu:

1. Dotyczy ona wylacznie obecnych pracownikéw,

2. Obecni pracownicy beda pracowa¢ w Macrologic SA do emerytury.

Rwoty przysziych wyplat odpraw emerytalnych zostaly zdyskontowane stopa 5%.

Otrzymana na dzien bilansowy zdyskontowana wartoé¢ przyszlych zobowiazan okazala
sie¢ by¢ kwota nieistotna. Wynika to z mtodego wieku pracownikéw spolki, zjawisko to jest
charakterystyczne dla spolek I'T. Z podobnych powodoéw nie zostaly ustalone Swiadczenia
pracownicze w spotkach powiazanych.

10.3.17 Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Aktualnie w Grupie nie wystepuja ryzyka zwiazane z transakcjami w walutach obcych
(brak takich transakcji) lub nabywaniem instrumentéw finansowych w celach spekulacyj-
nych. Nie wystepuja zatem instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty pochodne.

10.3.18 Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, w chwili pojawienia si¢ beda ujmowa-
ne wedlug otrzymanych wplywoéw netto. Z otrzymanych wplywoéw netto wyodrebnieniu
podlega element zobowiazaniowy oraz kapitalowy wyceniany w wartosci godziwej wbu-
dowanej konwersji zobowigzania na kapital spolki.

10.3.19 Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka uzy-
ska korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu przycho-
dow:

10.3.20 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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10.3.21 Swiadczenie usltug

Od roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2009 w jednostce rozpoznawane sa
jako umowy dlugoterminowe, zaréwno wigksze umowy o wdrozenie oprogramowania jak
rowniez tak zwane umowy pakietowe, ktore spelniaja lacznie ponizsze warunki:

— Umowy sa zawarte na okres co najmniej jednego roku,
— Warto$¢ umowy przekracza 6.000 z} netto,

— Platnoéci z tytulu umowy nie wystepuja czesciej niz raz na pol roku.

Umowy pakietowe to kompleksowe umowy na Swiadczenie ustug pielegnacji oprogra-
mowania u klienta, ktoérych zakres jest dostosowany do potrzeb klienta. W szczegélnoéci
do zakresu prac moze naleze¢ takze np. kazdorazowe dostosowywanie programéw klienta
do zmiany przepiséw jaka nastapila w okresie objetym umowa. Faktura zazwyczaj jest
wystawiana na poczatku za caly umowny okres.

Roszty uméw pakietowych obciazaja rachunek zyskoéw i strat w okresie ich poniesie-
nia, przychody sa uznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji umowy.
Stopien zaawansowania umoéw pakietowych mierzony jest przez ustalenie stosunku pro-
centowego godzin przepracowanych do planowanych godzin na wykonanie umowy. Prze-
widywane straty wynikajace z umowy niezwlocznie ujmuje si¢ jako koszt okresu. Jezeli
wyniku umowy nie mozna okresli¢c w sposéb wiarygodny, woéwczas przychody dotyczace
tej umowy sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktéorych odzyskanie
jest prawdopodobne.

Umowy o wdrozenie charakteryzuja sie tym, zZe najpierw ponoszone sa koszty — wy-
konanie kolejnego etapu wdrozenia, nast¢pnie powstaja przychody — faktura sprzedazy
za wykonany etap wdrozenia. Jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska ko-
rzysci ekonomiczne zwiazane z dana umowa, koszty tej umowy sa aktywowane do za-
konczenia etapu wdrozenia, a nastepnie sa uznawane jako koszty okresu wspolmiernie
z wystawiona faktura sprzedazy. Przewidywane straty wynikajace z umowy niezwlocznie
ujmuje sie jako koszt okresu.

10.3.22 Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej rentownosci danego aktywa).

10.3.23 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

10.3.24 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skut-
kow finansowych spoélka dokonuje w nastepujacy sposob:

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w spoélce zalicza sig: dotyczace
przysziych okreséw wydatki na prenumerate, ubezpieczenia itp.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza si¢: kwoty prawdopodob-
nych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szcze-
g6lnosci ze $wiadczen wykonanych na rzecz spolki przez dostawcow (wykonawcow) kto-
rych kwote zobowiazan oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposéb.
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Odpisy czynnych i biernych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztéw, w koszty danego
okresu sprawozdawczego spo6lki sa dokonywane stosownie do uplywu czasu lub wiel-
kosci Swiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob rozliczen uwzglednia
kazdorazowo charakter rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznosci.

10.3.25 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznoéci
oraz odnoszenie ich skutkow finansowych obejmuja w szczego6lnosci:

— réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéow lub naleznych $rodkéw (gltéwnie finanso-
wych) z tytulu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przyszlych okresach spra-
wozdawczych,

— réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw z tytutu Swiadczen
dlugoterminowych uslug pakietowych, ktérych wykonanie nastapi w przyszlych
okresach sprawozdawczych,

— otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw
trwalych, w tym $rodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli sto-
sownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszaja one kapitalow wlasnych; zaliczone
do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszaja réownolegle do od-
pisbw amortyzacyjno-umorzeniowych pozostale przychody operacyjne; do $rodkéow
trwalych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zroédel zasady te stosu-
je sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodplatnie (takze w formie
darowizny) srodkéw trwalych, $srodkow trwalych w budowie oraz wartoéci niema-
terialnych.

10.3.26 KRapitaly wlasne Spolki

Wopycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej ujmujac je w ksie-
gach rachunkowych wedlug ich rodzajow i zasad okres$lonych przepisami prawa oraz statu-
tu Spolki. Rapital podstawowy (zakladowy) wykazuje sie w wartosci ustalonej w statucie
Spolki wpisanej do KRS. Koszty emisji akcji poniesione podczas podwyzszenia kapitalu
podstawowego (zakladowego) powoduja zmniejszenie kapitalu zapasowego do wysoko-
§ci nadwyzki wartoéci emisji nad wartoécia nominalng akcji, natomiast pozostala czesc
kosztow zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

10.3.27 Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowe-
go. Biezace zobowiazania podatkowe sa ustalane na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych, z wyjatkiem:

— poczatkowego ujecia wartoéci firmy, lub
— wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodéw, lub

— poczatkowego ujecia danego skladnika aktywoéw lub zobowiazan pochodzacego z trans-
akcji, ktora: nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych oraz kiedy dana transakcja
na dzien wystapienia nie miata wplywu na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszyst-
kich ujemnych réznic przejSciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych do wy-
sokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktoéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejéciowych. Wyjatkiem od zasady jest
przypadek, gdy réznica ujemna wynika z poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub zo-
bowiazan pochodzacego z transakciji, ktora:

— nie jest polaczeniem jednostek gospodarczych, oraz

— nie wplywa na dzien wystapienia na wynik finansowy brutto, ani na dochdd podle-
gajacy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Roéznice przej$ciowe powstaja, gdy wartos¢ bilansowa inwestycji (w szczego6lnosci przy-
padajacy na inwestora udzial w aktywach netto jednostki zaleznej lub stowarzyszone;j),
staje sie rozna od jej warto$ci podatkowej (ktora czesto jest cena nabycia). Takie réznice
powstaja na przyklad z powodu:

— wystepowania niepodzielonych zyskéw w jednostkach zaleznych,
— obnizenia wartoéci bilansowej inwestycji do jej wartoéci odzyskiwalnej.

Jednostka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszyst-
kich dodatnich réznic przejSciowych zwiazanych z inwestycja w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych z wyjatkiem sytuacji, w ktérych spelnione sa tacznie warunki:

— jednostka domunujaca lub inwestor jest w stanie kontrolowa¢ terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych,

— jest prawdopodobne, ze roznice przejSciowe nie odwroca sie w dajacej sie przewi-
dzie¢ przysztosci.

Jednostka ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszyst-
kich ujemnych réznic przejéciowych zwiazanych z inwestycja w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych w zakresie, w ktéorym jest prawdopodobne, ze:

— rodznice przejsciowe odwroca sie w dajacewj sie przewidzie¢ przyszlosci,

— zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé
réznice przejéciowe.

Wartoé¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy za-
chodzi watpliwosé wykorzystania przez spoltke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wy-
korzystaniem aktywoéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, kt6-
re wedlug przewidywan kierownictwa beda obowiazywaly w okresie, gdy skladnik ak-
tywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazy-
wana jest w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuaciji, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujacych powstanie lub rozwiazywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezpo-
srednio w kapitale wlasnym jednostki.
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10.3.28 Sposob przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wpybrane dane finansowe podane w raporcie zostaly przeliczone na euro nastepujaco:

pozycje aktywow i pasywoéw wedlug sredniego kursu euro ogloszonego przez NBP
obowiazujacego na dzien 31.03. 2009 roku — 4,7013 zl (dla roku poprzedniego na dzien
31.03.2008 — 3,5258 zl)

pozycje rachunku zyskoéw i strat, przeplywow pienieznych za I kwartal 2009 wedlug
$redniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obowiazuja-
cych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem — 4,5994 z}

pozycje rachunku zyskoéw i strat, przeplywoéw pienieznych za I kwartal 2008 wedlug
Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw euro ogloszonych przez NBP i obowiazuja-
cych w ostatnim dniu kazdego zakonczonego miesiaca objetego raportem — 3,5574 zl.

10.3.29 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym

o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu od-
roczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych war-
to$¢ skladnikow aktywow

W pierwszym kwartale 2009 roku nastapit spadek aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o kwote 484 tys. zl z bedacy wynikiem:

uznania podatkowo przychodéw przyszlych okreséw — spadek o 112 tys. zl.

uznania za koszty podatkowe naliczonych narzutéw od wynagrodzen —spadek o
20 tys. zk.

rozwigzania rezerwy z tytulu wyplaty w styczniu wynagrodzen zarachowanych
w koszty ubieglego okresu — spadek o 390 tys. z}

wzrostu rezerw na urlopy — wzrost o 38 tys. zl.

Nastapil wzrost rezerwy z tytulu podatku odroczonego o 23 tys. zlotych wynikajacy z roz-
nicy amortyzacji podatkowej i finansowe;j.

Nastapil spadek rezerw dlugoterminowych wynikajacych z rozliczenia dotacji na sfi-
nansowanie zakupu $rodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych o 3 tys. zl.

Nastapil spadek rezerw kroétkoterminowych o 1437 tys. zI bedacy wynikiem:

wzrostu rezerw na niewykorzystane urlopy — 190 tys. zl,
spadku rezerw dotyczacych niezafakturowanych kosztéw — -55 tys. zl,

spadku rezerw wynikajacego z wyplaty wynagrodzen i zaplaty narzutéw na zobo-
wiazania wobec ZUS zaksiegowanych w koszty poprzedniego okresu — -2098 tys.
z}

zwigkszenia pozostalych rezerw — 526 tys. zl.
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Nastapil spadek (per saldo) warto$ci odpiséw aktualizujacych naleznosci o kwote
1 tys. zk

— utworzono odpisy na naleznoéci watpliwe w wysokosci 23 tys. zt

— zmniejszono kwote odpiséw na naleznosci watpliwe o 24 tys. zl, z tego:

- wykorzystanie odpiséw naleznosci — 4 tys. zl;

- zaplata naleznoéci przez kontrahentow — 24 tys. zl.
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Ta strona celowo nie zawiera uzytecznych informacji



Rozdzial 11

Istotne dokonania Grupy
Macrologic w okresie
I-tego kwartalu 2009 r.

Drodzy Akcjonariusze!

Pierwszy kwartal roku 2009 byt najlepszym pierwszym kwartalem w 20-letniej historii
Grupy. Pomimo niepokojacych sygnaléw gospodarczych Macrologic jeszcze raz udowod-
nil, ze rynek na ktérym dziala, grupa klientéw na ktérej koncentrujemy sie oraz zasady
zarzadzania, ktore stosujemy sa silna strona Spoélki i Grupy.

Grupa Macrologic osiagnela 21%-owa dynamike sprzedazy skonsolidowanej. Szcze-
gdlne zadowoleni jesteSmy z poprawy rentownosci, ktéra obiecywali$émy akcjonariuszom.
Wartoé¢ pozyskanych nowych kontraktéw jest o 40% wyzsza niz w analogicznym okresie
roku ubieglego. Grupa nie do$wiadcza zatoréw platniczych.

Analiza portfela projektow pozwala nam sadzi¢, ze perspektywy Grupy na rok 2009
sa pozytywne, stabilne i zgodne z celami Zarzadu.

Rrzysztof Szczypa, Prezes Zarzadu Macrologic S.A.

11.0.30 Wazniejsze zdarzenia

— Przychody Grupy po pierwszym kwartate 2009 wyniosly 14,2 mln zt i sa wyzsze
0 21% od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubieglego. Wigcej
informacji w punkcie |IT.3.1.

— Zysk netto Grupy narastajaco po pierwszym kwartale 2009 wyni6st 3,1 mln zl i jest
wyzszy o 138% od wyniku netto za 2008. Wiecej informacji o rentownosci Grupy
w punkcie |I1.3.21

— Macrologic naby! w lutym 2009 od Pana Andrzeja Bochacza 800 udzialow w Ra-
mil sp. z 0.0. osiagajac 100%-owe zaangazowanie w spotce. Wiecej informaciji w punk-
cie 11.7.

— W okresie pierwszego kwartalu 2009 Macrologic skupil 9.518 szt. akcji, wydajac
na ten cel 171.000 zi. Wiecej informacji w punkcie 111.8:

— W okresie pierwszego kwartalu Macrologic informowal o zwiekszeniu zaangazowa-
nia w spotke osoby nadzorujacej. Wiecej w punkcie 11.13;

45
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11.1 Zdarzenia i czynniki majace istotny wplyw na osia-
gniete wyniki finansowe

11.1.1 Czynniki zewnetrzne

Popyt Pomimo pogorszenia klimatu makroekonomicznego, na rynku Srednich przedsie-
biorstw w pierwszym kwartale 2009 trwalo ciagle zainteresowanie rozwiazaniami
biznesowymi, ktore oferuje Grupa. Przedsiebiorstwa dysponuja $rodkami na rozwoj,
pochodzacymi gléwnie z zatrzymanych zyskow lat ubieglych, stad potencjalne klo-
poty w finsowaniu rozwoju informatyki kredytami lub funduszami unijnymi nie byly
przeszkoda w realizacji zaplanowanych przedsiewzieé.

Rosnace koszty, w tym koszty zatrudnienia byly czesto kluczowym powodem inwe-
stycji w rozwiazania wspierajace zarzadzanie. Dodatkowo, zdaniem Zarzadu, zmienia
sie postrzeganie zastosowania informatyki biznesowej: Systemy ERP nie sa juz jedy-
nie narzedziem dostarczajacym sprawozdan na uzytek organéw kontrolnych. Obec-
nie sa wykorzystywane coraz czesciej jako gléwne zrédlo informacji ekonomicznej
i stanowia o jakoSci decyzji menedzerskich. W czasach, w ktorych szybkos¢ i trafnosé
decyzji jest coraz istotniejsza, informacja zbierana i prezentowana przez systemy IT
ma kluczowe znaczenie w prowadzeniu biznesu.

Zmiany prawne Na rozwoéj rynku rozwiazan dla biznesu pozytywnie wplywaja zmia-
ny w prawie gospodarczym. W pierwszym kwartale 2009 Macrologic przygotowalt
aktualizacje oprogramowania Xpertis Personel wraz z zestawem uslug doradczych
zwigzanych z nowelizacjami rozliczen podatku dochodowego od o0séb fizycznych.
Zmiany te mialy dodatni wptyw na przychody pierwszego kwartatu 2009.

Dotacje UE W pierwszym kwartale 2009 roku byly dostepne $rodki unijne wspierajace
inwestycje przedsiebiorstw. Macrologic rozpoczal realizacje¢ projektu szkoleniowego
w wojewddztwie pomorskim. Wiecej w punkcie JT.IT.
Zainteresowanie $rodkami na finansowanie IT jest jak do tej pory umiarkowane.
Jest to spowodowane tym, ze programéw poswieconych wylacznie informatyce
w przedsigbiorstwach jest niewiele, a ogélne programy inwestycyjne wspieraja ra-
czej duze przedsiewzigcia. Dodatkowo, uczestnictwo w programach UE wymaga kil-
kumiesiecznej zwloki w rozpoczeciu projektu informatycznego. Taka zwloka przy
rosnacych obecnie kosztach dzialalnosci nie zawsze jest korzystna dla potencjalnych
wnioskodawcow.

11.1.2 Czynniki wewnetrzne

Pozytywne wyniki dzialalnoéci w pierwszym kwartale 2009 sa zwiazane ze zmianami,
wprowadzonymi i utrwalanymi w wyniku reorganizacji polaczonej Macrologic S.A. Naleza
do nich miedzy innymi:

Sprzedaz do nowych klientow Zespol ds. Nowych Sprzedazy pozyskal w pierwszym
kwartale 2009 kontrakty o lacznej wartosci o 40% wyzszej niz w 2008. Srednia warto$é
kontraktu byta o 100% wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Zdaniem
zarzadzajacych zespolem, w biezacym roku przychody z nowych projektéw beda
wyzsze o przynajmniej 10% od wartosci kontraktéow pozyskanych w 2008 roku.

Opieka nad klientami Od 2009 wprowadzono réwniez zmiany w zasadach opieki nad do-
tychczasowymi klientami: Wyodrebieni zostali Doradcy Klienta ktérzy odpowiadaja
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za relacje z klientem oraz inicjuja procesy sprzedazowe pelnego rozwiazania biz-
nesowego, na ktore skladaja sie licencje i ustugi. Ta zmiana pozwoli na lepsze po-
znanie potrzeb klienta, trafniejszy dobdr rozwiazan oraz skuteczniejsze prognozowa-
nie sprzedazy. Dotychczasowi opiekunowie uslugowi, ktérzy réwnoczeénie pelnili
rowniez funkcje szefow projektow zyskaja czas na zarzadzanie przedsiewzigciami
informatycznymi.

Zarzadzanie uslugami Jednym z najwaznieszych celéw Zarzadu na rok 2009 jest dalsze
usprawnianie dzialalnoéci uslugowej prowadzonej w polaczonym podmiocie. Glow-
nymi wyzwaniami w tym zakresie sa wzrost przychodéw z uslug oraz zwigkszenie
wydajnoéci dzialan.

W tym celu w styczniu 2009 zostal wdrozony nowy system informatyczny autor-
stwa Macrologic pozwalajacy na zarzadzanie dzialalnoécia ustugowa z wykorzysta-
niem konsultantéw pracujacych w kazdej lokalizacji Macrologic. W prowadzono nowe
stawki ustugowe. Rozpoczeto dzialania zmierzajace do rozwoju dzialalnosci konsul-
tingowej. Uruchomiono nowa metodyke zarzadzania projektami uslugowymi, ktéra
uwzglednia prowadzenie dzialalan w miedzyoddzialowych strukturach oraz zarza-
dzanie coraz wiekszymi, jak na skale Macrologic, projektami.

Controlling W celu zapewnienia stalego wzrostu organiczego oraz poprawiania marz
dziakalnosSci od 2008 roku trwa wdrozenie systemu informacyjnego z wykorzystaniem
rozwiazan oferowanych przez Macrologic.

Zmiany w organizacji procesu obslugi Rlientéw, jak réwniez system informacyjny
umozliwia biezace monitorowanie efektywnosci poszczegdlnych zespolow. Wiedza
ta umozliwia biezace korygowanie dzialan zespoléw mniej efektywnych, poprzez
wdrazanie w organizacji najlepszych praktyk zaréwno w aspekcie dziatalnosci sprze-
dazowej, jak réwniez racjonalizacji kosztow.

11.2 Perspektywy

Rlimat gospodarczy Pogorszenie wynikow makroekonomicznych moze mie¢ wplyw
na przyszte wyniki Grupy. Dekoniunktura moze wiazac¢ si¢ ograniczeniami przedsie-
biorcéw w ponoszeniu wydatkéw i prowadzenia inwestycji. Jak dotychczas zmiany te
jednak sa niemal niezauwazalne na rynku $rednich przedsiebiorstw. Grupa posiada
klientow o szerokim wachlarzu dzialalnoéci, stad zmiany w poszczegdlnych sekto-
rach, takich jak przemysl samochodowy, nie sa istotne dla prezentowanych wynikéw.
Zdaniem Zarzadu potencjalne skutki dekoniunktury nie powinny odbija¢ si¢ na wy-
nikach Macrologic przynajmniej w drugim i trzecim kwartale 2009. Jednoczesnie,
warto podkresli¢, ze dzialanie Grupy jest w niewielkim zakresie zalezne od zmian
kursu walut, stanu projektéw publicznych oraz standingu sektora finansowego.

Pakiet Xpertis W czerwcu 2009 zostanie oddana do uzytku nowa wersja pakietu Xper-
tis pracujacego na platformie Java. Oznacza to, ze Xpertis moze by¢ uruchamiany
w trybie graficznym (powszechnie nazywanym windowsowym) z wykorzystaniem
rozwiazan linuksowych, uznawanych za tanie i wydajne.

Nowa oferta Macrologic, w opinii Zarzadu, moze sta¢ sie atrakcyjnym elementem
oferty dla uzytkownikéw systeméw DOS, tak Grupy, jak i innych dostawcow, ktorzy
wciaz utrzymuja rozwiazania w starych technologiach.

Okolo 30% rynku ERP wciaz nalezy do przestarzalych technologicznie rozwiazan
DOSowych. Uzytkownicy tych systeméw beda migrowali na rozwiazania wspodlcze-
sne, co bedzie dodatkowym Zrédlem przychodéw dla Spoélki.
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Dotacje UE W 2009 beda dostepne srodki wspierajace rozwoj i inwestycje przedsiebior-
cow i samorzadéw. Wysokoé¢ wsparcia dla przedsiebiorcow wynosi 30-50% wartosSci
kontraktu. Dofinansowanie zakupow licencji, ustug i sprzetu informatycznego moze
by¢ dodatkowym zZrédlem wzrostu branzy IT, cho¢ bedzie to zadanie bardzo trud-
ne i oplacalne przy wigkszych projektach dla przedsigbiorstw oraz w projektach
rozwoju infrastruktury IT.

W zwiazku z powyzszym Macrologic zamierza skupi¢ si¢ na samodzielnym pozyski-
waniu $érodkdéw na rozwoj oprogramowania oraz Swiadczenia uslug szkoleniowych
silniej niz na wsparciu projektéw indywidualnie skrojonych dla klientow.

Na ocene oczekuja kolejne projekty na dziatalnos¢ szkoleniowa i rozwojowaa ztozone
przez Macrologic na laczna warto$¢ 13 mln zl.

11.3 Wpybrane dane finansowe

zmiana w %
w min z} [ kw. 2009 I kw. 2008
Przychody 14,2 11,7 21%
Zysk operacyjny 3,8 1,7 124%
Zysk netto 3,1 1,3 138%
Amortyzacja 1,0 1,0
EBIDTA 4,8 2,7 78%
Marza EBIDTA 33,8% 23,1% 46%
Marza operacyjna 26,8% 14,5% 84%
Marza netto 21,8% 11,1% 96%

Tabela 11.1: Wybrane pozycje sprawozdan Grupy Macrologic narastajaco po I-szym kwar-
tale

zmiana w %
w mln z} I kw. 2009 I kw. 2008
Przychody 12,0 10,2 18%
Zysk operacyjny 34 1,6 113%
Zysk netto 2,7 1,2 125%
Amortyzacja 1,0 1,0 0%
EBIDTA 44 2,6 69%
Marza EBIDTA 36% 25% 43%
Marza operacyjna 28% 16% 80%
Marza netto 22% 12% 90%

Tabela 11.2: Wybrane pozycje sprawozdan Macrologic S.A. narastajaco po I-szym kwartale

11.3.1 Sprzedaz

Przychody Grupy Macrologic w pierwszym kwartale 2009 wynosza 14,2 mln z} i sa wyzsze
0 21% (+2,5 mln zl) od analogicznych wynikéw roku ubieglego.
Wzrost przychodéw skonsolidowanych jest wynikiem:

— zwiekszonej sprzedazy uslug o 39% (2,2 mln zl),
— wzrostu sprzedazy licencji wlasnych o 4% (0,2 min z}),
— wrzrostu sprzedazy sprzedazy produktéow obcych o 18% (0,2 mln zl)

Przychody Macrologic S.A. wynosza 12 mln zl i sa o 18% wyzsze (wzrost 1,8 mln z})
od wynikéw za pierwszy kwartal 2008.
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Dwudziestoprocentowa dynamika wzrostu przychodéw z licencji, ktéra notowatla Gru-
pa w 2008 przelozyla sie w pierwszym kwartale 2009 na wzrost przychodéw z ustug. Jest
to naturalna konsekwencja sprzedazy licencji, ktéra procentuje realizacja nowych kontrak-
tow. Wzrost sprzedazy jest notowany tak ze sprzedazy do nowych klientéw, jak i realizacji
nowych projektéow u dotychczasowych klientéw.

Na uwage zastuguje fakt, ze dynamika sprzedazy jest podobna tak w podmiocie do-
minujacym, jak i spotkach zaleznych. Oznacza to, ze rynek, na ktérym dziala Macrologic,
jak i produkt, ktory oferuje, odpowiada potrzebom biznesowym firm $redniej wielkoSci.

W pierwszym kwartale pozyskano wartosciowo o 47% wigcej nowych kontraktow
niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Srednia warto$¢ nowego kontraktu wyniosta
w pierwszym kwartale 2009 roku 220.000 zl i byla wyzsza o 182% od éredniego kontraktu
w pierwszym kwartale 2008.

Wozrasta rowniez érednia warto$¢ sprzedazy na klienta. W roku 2008 zmiana ta wynio-
sta +17%. Wzrost sprzedazy na klienta wynika z coraz lepszej obslugi grupy docelowej, jaka
sa przedsiebiorstwa $redniej wielkoSci oraz coraz szerszego pokrywania caloéci zagadnien
informatycznych w firmach obslugiwanych przez Macrologic.

Na przychody Grupy skladaja sie przychody Macrologic S.A. (12 mln z}), Kamil (1,4 mln z}),
BiCom (0,5 mln) i MS-Soft (0,7 mln z}).

Pomimo sygnaléw o nadchodzacym spowolnieniu gospodarczym, ochlodzenie na ryn-
ku Srednich przedsiebiorstw nie bylo zauwazalne w okresie pierwszego kwartalu 2009.
Istnialo duze zainteresowanie rozwiazaniami Grupy. Sprzedawane sa byly réwniez coraz
wieksze projekty.

11.3.2 Rentownosc

Zysk operacyjny Grupy wyniést w pierwszym kwartale 2009 3,8 mln zl i byl o 124%
wyzszy od wynikéw za pierwszy kwartal 2008. Marza operacyjna za pierwszy kwartal
2009 wyniosta 27% i byla wyzsza o 84% od marzy wykazanej w pierwszym 2008.

Zysk netto Grupy wyniésl w badanym okresie 2009 3,1 miln z! i byl wyzszy o 138%
od wyniku osiagnigetego w analogicznym kwartale roku 2008. Marza netto wyniosta od-
powiednio 22% i byla wyzsza o 96% od marzy netto osiagnietej w pierwszym kwartale
2008.

Do wzrostu marz dzialalnosci przyczynily si¢ przede wszystkim zmiany w sprzedazy.
Grupa dziala gléownie w oparciu o koszty stale, dlatego kazda zmiana w przychodach
ponad punktem rentownosci przyczynia sie do dynamicznego wzrostu zysku operacyjnego
i netto. Dodatkowo zmiana poziomu wydatkow w badanym okresie byla mniejsza niz
wzrost przychodéw, co réwniez wiaze si¢ ze wzrostem zyskow.

Spo6tki Grupy Macrologic wykazaly nastepujace zyski netto: Macrologic 2,7 mln zl, Ka-
mil 0,1 mln z}, BiCom 12.000 zt, MS-Soft 11.000 zI. Wysokos¢ zysku netto spolek zaleznych
jest konsolidowana w calo$ci w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Spolki stowarzyszone wykazaly nastepujace wyniki uwzglednione proporcjonalnie do udzia-
lu Macrologic S.A.: MIS 0,3 mln zl (0,1 mln z} ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym),
Humansoft 37.000 zl. (16.000 zl ujete w sprawozdaniu).

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka MIS S.A. nadestala sprawozdanie za pierwszy kwar-
tal 2009 w przeddzien publikacji raportu Grupy Macrologic, jej wyniki zostaly uwzglednio-
ne w wysokoéci podanej na koniec roku 2008, na co pozwalaja zasady MSSF. Nadestane
sprawozdania MIS wykazuja za pierwszy kwartal 2009 strate¢ w wysokosci -0,2 mln zl.
Po uwzglednieniu tych wynikéw w sprawozdaniach Grupy, obnizy skonsolidowany wynik
netto za ten okres o 0,1 min z}.
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11.3.3 Plynnos¢

Do finansowania Grupa wykorzystuje érodki wlasne wypracowane z dzialalnoéci opera-
cyjnej oraz kredyt bankowy. Wskaznik plynnosci krotkookresowej Grupy po pierwszym
kwartale 2009 wynioést 1,7 i zwiekszyl sie o 0,3 wobec czwartego kwartalu 2008. Wskaz-
nik plynnosci krotkookresowej Macrologic S.A. po pierwszym kwartale 2009 wynio6st 1,5
i zwiekszyl sie o 0,3 wobec czwartego kwartalu 2008. Poprawa ptynnoéci tak Grupy, jak
i Macrologic S.A. wynika przede wszystkim ze zmniejszenia stanu zobowiazan biezacych.
Aktualna sytuacja finansowa Grupy i Sp6tki dominujacej jest stabilna i bezpieczna.

11.3.4 Zadluzenie

Potrzeby rozwojowe sa zaspokajane ze srodkow biezacych oraz kredytéow. Wskaznik ogél-
nego zadluzenia, rozumiany jako relacja wielkosci zobowiazan ogélem (8,0 mln zl) do war-
toéci majatku ogo6lem (10,3 mln zl), wyniost 24% po pierwszym kwartale 2009 i byl nizszy
0 33% w odniesieniu do danych na 31. grudnia 2008.

7. 7,5 mln zl zobowiazan biezacych, 4,5 mln zl stanowia zobowiazania krotkotermino-
we z tytulu dostaw i inne zobowiazania. W poréwnaniu do grudnia 2008 zobowiazania
biezace zmniejszyly sie o 2 min zl, z czego zobowiazania z tytulu dostaw spadly 0,6 min
zt. Rozwiazano rezerwy w wysokosci 1,5 mln zl wynikajace z zobowiazan zwiazanych
z wynagrodzeniami za 2008 wyptaconymi w roku 2009.

Grupa na biezaco i w pelni wywiazuje si¢ ze swoich zobowiazan. Poziom zadluzenia
pozwala na prognozowanie podobnego stanu w przyszlosci.

11.3.5 Sprawnosc¢ dzialania

Pomimo wzrostu sprzedazy w okresie pierwszego kwartalu 2009 o 2,5 min zl, warto$¢
naleznoéci wzrosta o 0,2 mln z}. Dowodzi to dobrego zarzadzania procesem sprzedazy i
obstugi klientéw, ale réwniez potwierdza teze¢ o braku symptoméw zalamania na rynku
przedsiebiorstw malych i érednich w pierwszym kwartale 2008.

Grupa konsekwentnie zmniejsza wskaznik rotacji naleznosci, co umozliwia szybkie po-
nowne angazowanie odzyskanych $rodkéw. Na tle branzy wynik 51 dni w roku 2009.

Rotacja zobowiazan pozostaje na poziomie naturalnym w sytuacji pelnych mozliwosci
regulowania zobowiazan. Jej warto$¢: 29 dni w 2009, odpowiada oczekiwaniom Kkontra-
hentéw — brakowi op6znien w zaplacie.

11.3.6 Lokaty i inwestycje kapitalowe

W pierwszym kwartale 2009 r. Grupa nie korzystala inwestycji kapitatowych.

11.3.7 Pozycje pozabilansowe

Grupa Macrologic nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych.

11.3.8 Zobowiazania lub aktywa warunkowe

W wyniku realizacji umowy sprzedazy udziatéw spotki MS-Soft z dnia 26 czerwca 2008
Macrologic posiada zobowiazanie wobec udzialowca MS-Softu Pana Stefana Janusa w wy-
sokosci do 100.000 zI. Platno$¢ bedzie zrealizowana w maju 2009. Uznanie zobowigzania
nie zmieni warto$ci wyniku netto a powiekszy wartos¢ firmy.
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11.3.9 Poreczenia i gwarancje

W pierwszym kwartale 2009 r. w Grupie Macrologic nie wystapily poreczenia lub gwa-
rancje dla podmiotéw zaleznych o wartosci co najmniej 10% kapitaléw emitenta.

11.4 Segmenty branzowe

Macrologic dziala na rynku Srednich przedsiebiorstw. Przychody w ujeciu podzialu bran-

________

Branza (udzial w %) | L kwartal 2009 L kwartal 2008

Przemyst 42 44
Uslugi 28 24
Handel 14 17
Sektor publiczny 12 10
Rolnictwo 4 5

Tabela 11.3: Sprzedaz licencji Grupy wedlug branz

Wojewddztwo (udzial w %) | 1. kwartal 2009 1. kwartal 2008
Dolnoslaskie 1 6
Rujawsko-Pomorskie 3 3
Lubelskie 1 1
Lubuskie 0 0
Lodzkie 5 5
Malopolskie 7 4
Mazowieckie 31 36
Opolskie 10 1
Podkarpackie 0 0
Podlaskie 4 3
Pomorskie 6 5
Slaskie 20 13
Swietokrzyskie 0 1
Warminsko-Mazurskie 1 2
Wielkopolskie 7 5
Zachodniopomorskie 3 2

Tabela 11.4: Geograficzna struktura sprzedazy licencji Grupy

11.5 Sezonowos¢ dzialalnosci

Pierwszy kwartal przynosi zazwyczaj okolo 25% rocznych przychodéw Grupy.

11.6 Prognoza

Macrologic nie oglaszal prognozy wynikéw na rok 2009.

11.7 Organizacja Grupy Rapitalowej Macrologic

Struktura Grupy na dziefi 31. marca 2009 zostala przedstawiona na ilustracji 1.2:

W wyniku realizacji umowy z dnia 27 grudnia 2005 Macrologic nabyl w lutym 2009
od Pana Andrzeja Bochacza 800 udzialow w Ramil sp. z o.0. Lacznie na dzien publikacji
raportu Macrologic posiada 100% udzialéw w Ramil sp. o.o.



52 Rozdziat 11. Istotne dokonania I. kwartatu 2009

11.8 Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papie-
row wartosciowych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére zebralo sie¢ 17 czerwca 2008 podjelo decyzje
o przeznaczeniu lacznie 2.743.726,06 zI na nabywanie akcji wlasnych Spoélki, ktore nastep-
nie maja by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione
w Spolce lub spolce z nia powiazanej przez okres co najmniej 3 lat (art. 362 § 1 p 2)
kodeksu spoélek handlowych). Program skupu akcji zostal uruchomiony 1 lipca 2008.

W wyniku prowadzonego skupu Macrologic nabyl od 1 lipca 2008 do 30 kwietnia 2009
32.810 akcji (1,74% kapitalu zakladowego) po $redniej cenie 25,56 zl.

W okresie pierwszego kwartalu 2009 Macrologic skupil 9.518 szt. akcji, wydajac na ten
cel 171 419.27 zl.

Lacznie na dzien publikacji raportu Macrologic posiada 172504 akcji wlasnych (9,1%
kapitalu zakladowego).

11.9 Postepowania sadowe

W pierwszym kwartale 2009 r. w Grupie Macrologic nie wystapily postepowania tocza-
ce sie przed sadem, organem wlaéciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérych warto$¢ pojedyncza lub laczna w stosunku do jednego
podmiotu stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wasnych emitenta.

11.10 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W pierwszym kwartale 2009 r. Macrologic nie przeprowadzal transakcji z podomiotami
powiazanymi, ktéorych warto$¢ przekroczylaby 500.000 euro lub bylaby zawarta na zasa-
dach innych niz rynkowe.

11.11 Inne istotne informacje

W roku 2009 ruszyl wspolny projekt Wyzszej Hanzeatyckiej Szkoly Zarzadzania i Macro-
logic S.A. ,Xpertis — narzedzie menadzera dla osiagniecia celow biznesowych w ramach
tworzenia i zarzadzania firma”.

Program szkoleniowy ma uaktywni¢ wspolprace na styku sfery nauki i przedsie-
biorstw. Gt6wnym celem projektu jest przekazanie praktycznej wiedzy w sferze organizacii,
jak i zarzadzania firma. Projekt zaklada dostarczenie beneficjentom wiedzy pozwalajacej
na zalozeniu firm. Grupa docelowa projektu sa doktoranci, absolwenci i studenci wyz-
szych uczelni z terenu wojewo6dztwa pomorskiego, zamierzajacy rozpocza¢ dziatalnosé
gospodarcza.

W kazdym z dwéch rocznych cykli wezmie udzial 40 os6b podzielonych na dwie grupy
robocze podczas zaje¢ warsztatowych oraz pracy w wirtualnych firmach.

Wartoé¢ projektu wynosi 0,8 mln zl i jest w pelni finansowany ze $rodkéw funduszu
EFS.
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11.12 Zdarzenia, ktoére wystapily po dniu, na ktory sporza-
dzono sprawozdanie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zarzad Macrologic S.A. zwolal Zwyczajne Wal-
ne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej ,Zgromadzenie”), ktére odbedzie sie¢ w dniu
18 maja 2009 roku o godz. 12:00 w siedzibie Spolki, przy ul. Jagiellonskiej 36 w War-
szawie. Wiecej w raporcie biezacym nr 12/2009

11.13 Akcjonariat

Laczna liczba wszystkich akcji wedlug wynosi 1.888.719 sztuk. Warto$¢ nominalna wszyst-
kich akcji wynosi 1.888.719 zt.

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% glosow na WZA Zgodnie z informacja-
mi posiadanymi przez Spolke na dzien 5 maja 2009, 5%-owy prog ogoélnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu przekraczaja nastepujacy akcjonariusze:

Akcjonariusze Akcje % WZA
Bogdan Michalak 581.522 30,8
Wlodzimierz Napiorkowski 371.380 19,7
Rrystyna Napiorkowska 100.345 53
Rrzysztof Szczypa 105.197 5,6
Aviva Investors 108.030 5,7
Macrologic (skup akcji wlasnych) | 163.010 8,6

Tabela 11.5: Akcjonariusze przekraczajacy prog 5%.

Akcje o0sob nadzorujacych i zarzadzajacych Zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spoélke na dzien 5 maja 2009 w rekach os6b nadzorujacych i zarzadzajacych sa na-
stepujace pakiety akciji.

Stan na:
Rada Nadzorcza 5 lutego 2009 5 maja 2009
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Bogdan Michalak 581.522 30,8 - 581.522 30,8
Wlodzimierz Napiorkowski 371.380 19,7 - 371.380 19,7
Andrzej Odyniec 80.000 4,2 - 80.000 4,2

Tabela 11.6: Akcje oséb nadzorujacych

Stan na:
Zarzad 5 lutego 2009 5 maja 2009
Akcje % WZA  zmiana Akcje % WZA
Rrzysztof Szczypa ‘ 105.197 5,6 - 105197 5,6

Tabela 11.7: Akcje oséb zarzadzajacych
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