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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt

Nr noty Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2008 roku 2007 roku
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody ze sprzedazy 13 155 843 141 697
1 Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 33
2 Przychody ze sprzedazy ustug 155 810 141 697
I1 Koszt wiasny sprzedazy 14.7 142 700 133 684
III Zysk brutto ze sprzedazy 13 143 8 013
v Pozostate przychody operacyjne 14.3 11 162 7714
Y Koszty ogblnego zarzadu 12 508 13 851
VI Pozostate koszty operacyjne 14.4 292 1518
VII | Przychody finansowe 14.5 4 507 3987
VIII = Koszty finansowe 14.6 1950 5117
IX | Zysk (strata) brutto 14 062 -772
X Podatek dochodowy 15.1 -2 294 -1 330
XI Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 16 356 558
DZIALALNOSC ZANIECHANA
XII | Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
XIII ZYSK NETTO za okres sprawozdawczy 16 356 558
Zysk na jedng akcje
- $rednia wazona liczba akcji w okresie 23 827 044 23 827 044
- podstawowy z zysku netto na jedng akcje za okres sprawozdawczy 17 0,69 0,02

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 60 stanowia jego integralna czes¢
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Aktywa

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

P

v AW N = -

1
2
3
4
5
\"
A

Pasywa

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych

Kapitat zapasowy

Niepokryta strata

Wynik okresu sprawozdawczego

Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
Zobowiazania uktadowe przewidziane do umorzenia
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Zobowiazania razem

SYWA RAZEM

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akcji w szt. na dzien 31 grudnia 2008 roku

Nr noty

19
20
21
24
21.4
15.3

23
24
24
21.4
25

26.1
26.4
26.2
26.3
26.3

28.4
27
29

28
27

28
28
29

energomontaz
pétnoc

w tys. zt

31 grudnia 2008 r.

67 999
12 690
139

48 154
1559
152

5 305
139 583
28

60 927
388
916

77 324

207 582

124 540
83 395
-6 957
49 750

-18 004
16 356
4 892

2 287
2 605

11 442

66 708
59 732

1474

1254
2 468
1780

83 042
207 582

124 388
23 827 044

31 grudnia 2007 r.
(przeksztatcone)

64 783
11 104
319

48 192
3838

1330
110 352

87 134
378
405

7 462

14 973

175 135

115 141
83 395

49 750
-18 562
558

6 582
3983

2 599
11 453
41 959
38 719
1133

264
1843

59 994
175 135

115 141
23 827 044

»

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 60 stanowia jego integralna czes¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

H+=>

5 © o N o U AN~ W 5 © © N O UM WN R

N oo b~ w N = 0O

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Roéznice kursowe netto

Odsetki i dywidendy netto

Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Pozostate korekty

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Nabycie udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Udzielone pozyczki- sptata

Udzielone pozyczki

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Instrumenty finansowe — wycena prezentowana w kapitatach
Instrumenty finansowe - czes$¢ nieefektywna

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Spflaty kredytow i pozyczek

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone/ otrzymane

Wptywy ze sprzedazy instrumentow finansowych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Ro6znice kursowe netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania

energomontaz
pétnoc
w tys. zt
2007 r.

AL [ (przeksztatcone)
14 062 =772
30 660 -47 036
2271 2 582
-3 554 -3 689
-10 251 -3 232
28 476 -44 017

-28
10 456 3281
1894 -806
1337 -1126
59 -29
44 722 -47 808
12 320 14 840
-5 467 -2923
14 973 33 264
-10 -18 819
745 768
589
2579 2796
25 140 30516
69 862 -17 292
7 462 24 754
77 324 7 462

»

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone

na stronach od 9 do 60 stanowia jego integralna czes¢
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok finansowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
w tys. zt
Kapitat z
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Razem
akcyjny zapasowy instrumentéw zatrzymane
finansowych
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 83 395 49 750 -17 023 116 122
Korekta btedu lat poprzednich -981 -981
Na 1 stycznia 2008r po korekcie 83 395 49 750 -18 004 115 141
Zysk netto za rok obrotowy 16 356 16 356
K_orekta kapitatu z wyceny instrumentow -6 957 -6 957
finansowych
Prz’ychody/koszty za rok obrotowy -6 957 -6 957
ogotem
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 83 395 49 750 -6 957 -1 648 124 540
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok finansowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
w tys. zt
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda_zy_ _akc1| Kapitat Zyski
akcyjny powyze] Jed zapasowy zatrzymane SR
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 83 395 49 750 -17 581 115 564
Korekta btedu lat poprzednich -981 -981
Nadw_yzk'a ze sprzed'aiy akdji -49 750 49 750
przeniesiona na kapitat zapasowy
Zysk (strata) za rok obrotowy 558 558
Prz,ychody/koszty za rok obrotowy 558 558
ogotem
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 83 395 49 750 -18 004 115 141
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone 8

na stronach od 9 do 60 stanowia jego integralna czes¢
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe ENERGOMONTAZ-POLNOC Spétka Akcyjna obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

W dniu 8 maja 2001 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC Spoétka Akcyjna (,Spdtka” ,jednostka”) zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym - Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 8564
(wczesniejsza rejestracja — Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem RHB 29737).

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Przemystowej 30.
Spétce nadano numer statystyczny REGON 0011519601.
Dziatalno$¢ Spétki jest bez ograniczen czasowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sg roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 4299Z7).

Podmiotem bezposrednio dominujagcym w stosunku do Spoétki jest Polimex-Mostostal S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, ktdére zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 17 kwietnia 2009 roku.

3. Wiadze ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
3.1. Skiad Zarzadu Spoétki
Zarzad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA, powotany w dniu 30 czerwca 2006 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spotki na okres szostej, wspodlnej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2006 — 2008, do dnia 2 stycznia 2008
r. dziatat w sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Milczarek - Czlonek Zarzadu
3. Mirostaw Biatogtowski - Cztlonek Zarzadu

W dniu 6 grudnia 2007 r. Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POENOC SA ustalita, iz z dniem 2 stycznia 2008 r., na okres do
konca szdstej, wspdlnej kadencji Zarzadu Spotki, obejmujacej lata obrotowe 2006 — 2008, Zarzad Spoétki bedzie sktadat sie
z czterech cztonkdw. Nastepnie powotata w sktad Zarzadu, z mocg od dnia 2 stycznia 2008 r., na okres do konca obecnej -
szbstej, wspdlnej kadencji, Pana Andrzeja Orlinskiego.

Jednoczed$nie Rada Nadzorcza uchwalita, z moca od dnia 2 stycznia 2008 r., powierzenie Panu Mirostawowi
Biatogtowskiemu, petnigcemu dotychczas funkcje Czionka Zarzadu ds. Operacyjnych, petnienie w Spéice funkcji na
stanowisku Cztonka Zarzadu ds. Rynku i Rozwoju Biznesu, natomiast Panu Andrzejowi Orlinskiemu, jako osobie
zarzadzajacej, rownoczesne petnienie funkcji w Spdtce na stanowisku Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

Wobec powyzszych zmian, od dnia 2 stycznia 2008 r. Zarzad Spotki dziatat w skladzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Milczarek - Czlonek Zarzadu
3. Andrzej Orlinski - Czionek Zarzadu
4. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu

W dniu 27 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza Spoéfki, dziatajac na podstawie § 10 ust. 3 Statutu oraz na wniosek Prezesa
Zarzadu, Pana Wtodzimierza Dyrki, powotata z dniem 27 sierpnia 2008 r., dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu, Panow
Przemystawa Milczarka i Andrzeja Orlinskiego, na stanowiska Wiceprezesdw Zarzadu Spotki, na okres do konca obecnej,
szostej kadencji.

W zwigzku z powyzszym, poczawszy od dnia 27 sierpnia 2008 r., Zarzad Spotki dziata w sktadzie:
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1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Orlinski - Wiceprezes Zarzadu
4. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu

W dniu 28 kwietnia 2008 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o odwotaniu, z dniem 30 kwietnia 2008 r., prokury udzielonej
Panu Januszowi Pieczko, petnigcemu w Spétce funkcje Dyrektora ds. Produkcji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spdtki.
3.2. Skiad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza ENERGOMONTAZ-POLNOC SA széstej kadencji, obejmujacej lata obrotowe 2005 - 2008, w okresie do
dnia 29 maja 2008 r. dziatata w sktadzie:

1. Konrad Jaskoéta - Przewodniczacy

2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz

4. Adam Dylag - Czionek

5. Zygmunt Artwik - Czlonek

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, w dniu 29 maja 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoétki ustalito, iz w kolejnej, siddmej kadencji Rady, obejmujacej lata obrotowe 2008 - 2010, bedzie ona liczyta pieciu
Cztonkoéw, a nastepnie wybrato do jej sktadu:

1. Konrada Jaskote

2. Wojciecha Wilomskiego
3. Mariana Boguckiego

4. Zygmunta Artwika

5. Adama Dylaga

W dniu 27 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza sidédmej kadencji ukonstytuowata sie, z mocg od dnia 29 maja 2008 r.,
nastepujaco:

1. Konrad Jaskéta - Przewodniczacy

2. Wojciech Wilomski -  Zastepca Przewodniczacego
3. Marian Bogucki - Sekretarz

4. Adam Dylag -  Czionek

5. Zygmunt Artwik -  Czionek

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 17 kwietnia 2009 roku.

5. Inwestycje ENERGOMONTAZ-POLNOC SA

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

% udziat
Spotki
kapital kiad
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci W xapZa‘e zaxcacowym
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1. Obrét nieruchomosciami
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. Warszawa 2. Obstuga nieruchomosci 100,00 100,00
3. Zarzadzanie nieruchomosciami
. " 1. Roboty budowlano-montazowe
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o.0. Budapeszt 2. Ustugi, handel 100,00 100,00
1. Roboty budowlano-montazowe
~Energomontaz-Pdétinoc-Gdynia” Sp. z 0.0. Gdynia 2. Produkcja konstrukcji stalowych 99,99 99,99
3. Dziatalnos$¢ handlowa
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1. Produkcja rurociagdéw i konstrukcji
~Energop” Sp. z o0.0. Sochaczew stalowych 99,997 99,997
2. Ustugi budowlano-montazowe

~Energomontaz-Pdtnoc-Technika

: X P Warszawa 1. Prace badawczo-rozwojowe 99,30 99,30
Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.

1. Produkcja konstrukcji stalowych i
ZRE Lublin S.A. Lublin urzadzen energetycznych 73,60 73,48

2. Ustugi, handel, transport
E taz-P6noc” S 1. Roboty budowlano-montazowe
4 nlt_ekrgt_)dmop az-Fomnoc” Sp. z ©.0. Warszawa 2. Produkcja konstrukcji stalowych 0,0 99,95
W likwidadgi 3. Dziafalnos$¢ handlowa
E ——— W ” 1. Roboty budowlano-montazowe
,,Snergomon T'Zk- 'c()jno.c':- arszawa Warszawa 2. Produkcja konstrukcji stalowych 98,65 98,65
P.Z0.0. W likwidac)l 3. Dziatalno$¢ handlowa
oraz inwestycje w spétke stowarzyszona:
E taz-Pénoc-Belchatow” 1. Roboty budowlano-montazowe
,,Snergomon az-Foinoc-betchatow Betchatow 2. Produkcja konstrukcji stalowych 32,82 32,82
p- 2 0.0. 3. Dziafalnos$¢ handlowa

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POYNOC Spétka Akcyjna rozpoczeta proces odkupywania akcji spétki ZRE Lublin S.A. od jej
akcjonariuszy - 0sob fizycznych. W roku 2008 r. zakupiono kolejne udziaty, w liczbie 1.142 sztuk, za tgczng kwote 9.707,00
zt. W wyniku dokonanych transakcji ENERGOMONTAZ-POENOC SA zwiekszyta swéj udziat w kapitale ZRE Lublin S.A. do
73,60%.

W dniu 20 lutego 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zbyta na rzecz osoby fizycznej, Pana Wojciecha
Dmochowskiego, wszystkie udziaty posiadane w spotce zaleznej, dziatajacej pod firma ,Energomontaz-Pdtnoc" Sp. z 0.0. w
likwidacji, w ilosci 8.706 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, stanowigce 99,95% kapitatu zaktadowego spoéiki,
za taczng cene 870,60 zi.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych, jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach zaktadowych tych jednostek.

Wyjatek stanowi ,Energomontaz-Pétnoc Betchatow” Sp. z o.0., ktérej wszystkie udziaty sg uprzywilejowane co do gtosu, w
ten sposob, ze na kazdy udziat przypadajg dwa gtosy.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz
szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Spétka sporzadzajac sprawozdanie finansowe, zgodnie z MSSF, dokonuje szacunkow i zatozen, ktére moga mie¢ wptyw na
wielko$ci wykazane w niniejszym sprawozdaniu. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

6.2. Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédfa niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

- Wycena rezerw

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wartosci. Tworzone sg rezerwy na: odprawy emerytalne,
nagrody jubileuszowe, na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe i inne. W innych rezerwach wystepujg w szczegdlnosci
rezerwy na mozliwe niekorzystne dla spétki postanowienia w wyniku toczacych sie postepowan sadowych.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe szacowane sa dla poszczegdlnych grup wiekowych z uwzglednieniem
dotychczasowego stazu i przysztych lat pracy. Do wyliczenia odpraw przyjmuje sie wedtug stanu na dzien bilansowy:
zatrudnienie, wynagrodzenie zasadnicze waloryzowane o stope dyskontowa. Rezerwy na niewykorzystane urlopy
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wypoczynkowe szacowane sg dla poszczegélnych pracownikdédw z uwzglednieniem przecietnego wynagrodzenia dla danego
pracownika z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych kalkulacje.

Rezerwy z tytutlu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metody aktuarialnej. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 29.1. Zmiana wskaznikow finansowych bedacych podstawg szacunkéw tj.
Spadek stopy dyskontowej o 1% i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% spowodowatyby spadek rezerw o 7,7 tys. zt

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposob ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 38.

- Ujmowanie przychodéw z tytutu uméw o budowe

Spoétka ustala przychody dla umoéw o budowe opierajac sie na kosztach odpowiadajacych czesci wykonanej ustugi przy
zastosowaniu metody ,stopnia zaawansowania realizacji umowy”, a jezeli nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wyniku
umowy lub korekta wynikajaca z tej wyceny jest nieistotna dla catosci sprawozdania finansowego, ustalenia przychoddw
dokonuje sie przyjmujac tzw. ,zerowy zysk”. Stosowanie przez Spotke powyzszych metod wymaga szacowania przychoddw
na podstawie proporcji kosztu dotychczas poniesionego w stosunku do catosci planowanego kosztu.

Jedli na podstawie analizy wynika, ze faczne koszty wykonania umowy przekroczg tgczne przychody z umowy to
przewidywana strata jest ujmowana w danym okresie sprawozdawczym.

Zgodnie z przyjetymi w Spéice zasadami rachunkowosci, dokonuje sie ustalenia stopnia zaawansowania kontraktéw
ustugowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych oszacowanych
kosztow. Z uwagi na dtugoterminowy charakter prowadzonych projektow oraz ich ztozono$¢, a takze mozliwos¢ pojawienia
sie nie przewidywanych wczesniej trudnosci zwigzanych z realizacjg projektu, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste catkowite
koszty realizacji projektu beda réznity sie do szacunkéw dokonywanych na kolejne dni bilansowe. Zmiana szacunkoéw
catkowitych kosztédw realizacji projektow mogtoby spowodowaé, iz ustalony na dzien bilansowy stopief zaawansowania
projektu lub warto$¢ oczekiwanej marzy, a tym samym rozpoznany przychdd, powinny by¢ ustalone w innej wartosci.

Spétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktédw dtugoterminowych. Stopien
zaawansowania prac okreslony jest jako procent kosztow poniesionych do catosci kosztow prognozowanych dla danego
kontraktu. Gdyby tak okreslony stopien zaawansowania prac ulegt zwiekszeniu o 1% to kwota przychodu zostataby
powiekszona o 3.913 tys. zt, przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztéw o 3.510 tys. zi.

- Odpisy amortyzacyjne

Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych metoda liniowa, w réwnych ratach miesiecznych,
z uwzglednieniem dlugosci okresu uzywania, ktéry jest wielkosciq szacunkowq i zalezy od decyzji Zarzadu Spoétki. Zaréwno
okres uzytkowania, jak i metoda amortyzacji jest okresowo weryfikowana, po czym Spotka dokonuje (o ile to konieczne)
odpowiedniej korekty odpisdw amortyzacyjnych za biezgce i przyszie okresy.

- Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdania finansowego, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciq podatkowg aktywéw
i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé w/w roznice aktywa i straty.
Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu, gdy przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony sg wycenione na podstawie stawek
podatkowych, ktére przewiduje sie, ze bedg obowigzywaly w okresie, w ktorym poszczegdlne roznice przejéciowe beda sie
realizowaty.

W latach 2002-2005 Spétka ponosita straty podatkowe. W roku 2006 Spétka osiagneta po raz pierwszy dochdd
podatkowy pozwalajacy na potracenie poniesionych w latach wczesniejszych strat. Spdtka w latach 2007 oraz 2008
osiggneta zysk podatkowy pozwalajacy na wykorzystanie czesci strat z lat ubiegtych. Na dzien 31 grudnia 2008 roku w
bilansie zaprezentowano aktywo z tytutu podatku dochodowego w kwocie 5 305tys zt, ktdére odpowiada mozliwej do
odpisania przez dwa lata stracie podatkowej z lat poprzednich.
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Spoétka rozpoznata sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie (realizacje straty podatkowej z lat poprzednich).

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadgq kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w
tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spoétke.

7.1. Waluta sprawozdania
Walutg pomiaru Spoétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Wystepujace w Spotce aktywa lub pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza wedtug zasad
okreslonych w MSR 21.

7.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Spoétka
zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnien, nie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 - Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych

KIMSF 11 zawiera wskazowki, czy transakcje, w ktorych jednostka emituje instrumenty kapitalowe w ramach zaptaty za
otrzymane przez nig towary lub ustugi, badz tez, gdy zaptata sg wyemitowane instrumenty kapitatowe jednostki tej samej
grupy kapitatowej, nalezy traktowac jako rozliczane w instrumentach kapitatowych czy tez rozliczane w $rodkach
pienieznych. Interpretacja okresla réwniez sposéb postepowania w sytuacjach, gdy jednostka wykorzystuje posiadane akcje
wilasne w celu rozliczenia zobowigzan w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji wtasnych. Zastosowanie tej interpretacji
nie spowodowato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
— Reklasyfikacja aktywdw finansowych

Zmiany te dopuszczajg reklasyfikacje pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu do kategorii
instrumentéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, dostepnych do sprzedazy lub pozyczek i naleznosci. Zgodnie z tymi
zmianami dopuszczalne jest réwniez, w pewnych okolicznosciach, przeniesienie instrumentéw dostepnych do sprzedazy do
kategorii pozyczki i naleznosci. Zmiany majq zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych 1 lipca 2008 roku lub pdzniej.
Spoétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentdw finansowych ani z kategorii instrumentéw przeznaczonych do obrotu ani
z kategorii instrumentow dostepnych do sprzedazy.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu programdw okreSlonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznoSci

KIMSF 14 zawiera wskazOwki, jak oszacowac graniczng warto$¢ nadwyzki w programie okreslonych swiadczen, ktéra moze
by¢ ujeta jako sktadnik aktywdéw zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze.zastosowanie tej interpretaciji nie ma istotnego
wplywu na pozycje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki
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W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki nie wprowadzit zadnych zmian w
polityce (zasadach) rachunkowosci.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej,

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrzesniu 2007 r.) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007 r.) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 3 Pofaczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008 r.) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008 r.) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w styczniu
2008 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosci godziwej (zmiany
wprowadzone w lutym 2008 r.) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku

Interpretacja KIMSF 13 Programy Ilojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspoétkontrolowana i stowarzyszona
- majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych - majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39: Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany
wprowadzone w lipcu 2008 r.) - majace zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy
(zmieniony w listopadzie 2008 r.) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywoéw niegotéwkowych witascicielom - majgca zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw - majgca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 - Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych - Data wejscia w zycie i przepisy
przejéciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) - majgce zastosowanie od 1 lipca 2008 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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= Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

* Whbudowane instrumenty pochodne - zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

= Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej - § - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke zasady
(polityke) rachunkowosci.

10. Korekta btedu

Spétka dokonata korekty btedu na 31.12.2007 r. na kwote 981 tys. zt.

Rezerwa na
Rezerwa na

Wyszczegoélnienie nagrody DE[IE . Razem
A emerytalne i
jubileuszowe
rentowe

wyliczone na 31.12.2007 r. 1001 881 1882
01.01.2008 r. wycena po
korekcie lat zatrudnienia 1401 1462 2863
Razem korekta 400 581 981

Korekta w kwocie 981 tys. zt skutkujgca wzrostem rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne i rentowe
zostafa odniesiona na zysk zatrzymany.

Korygowany bfad byt wynikiem przyjmowania zanizonych okreséw zatrudnienia pracownikéw przy wyliczeniu rezerw na
nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku i lata poprzedzajace rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku. W efekcie oszacowana rezerwa na koszty odpraw emerytalno rentowych i nagréd
jubileuszowych zostata zanizona o 980 tys. zt. Spodtka dokonata korekty zidentyfikowanego btedu dotyczacego bilansu
otwarcia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka dokonata rowniez reklasyfikacji czesci posiadanych nieruchomosci o
wartosci 5.187 tys. zt z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéow trwatych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Wynoszace przed reklasyfikacjg 5.187 tys. ztotych saldo nieruchomosci inwestycyjnych ulegto zmianie do 0, natomiast
warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwalych wzrosta z 5.917 tys. ziotych przed reklasyfikacjq do 11.104 tys. ziotych po
reklasyfikacji.

11. Zmiana szacunkéw

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany szacunkoéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszie.

12. Istotne zasady rachunkowosci
12.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty polski zostaty przeliczone przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji.
Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sgq przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:
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Sredni kurs w zt

Waluta
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
EUR 4,1724 3,5820
HUF 0,015757 0,014188

12.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sgq wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoséci. Wartos¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
oraz wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do uzywania. Wszelkie koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, w tym koszty napraw i konserwacji, obcigazajg rachunek zyskoéw i
strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, do
ktorych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowa sa rowniez koszty
generalnych remontéw.

Spétka dokonuje odpisow amortyzacyjnych od s$rodkéw trwatych metodg liniowg, w rownych ratach miesiecznych.
Amortyzacja jest naliczana przez szacowany okres uzytecznosci danego skfadnika aktywow, wynoszacy:

Lp. Typ Okres w latach

1. Budynki i budowle 40
2. Maszyny i urzadzenia techniczne 10
3. Urzadzenie biurowe 5
4. | Srodki transportu 5
5. Komputery 3
6. Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10

Do rzeczowych aktywdw trwatych Spétka zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkdédw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Decyzje o trwatej utracie wartosci lub zaniechaniu inwestycji kazdorazowo podejmuje Zarzad Spotki.

Spoétka weryfikuje na koniec kazdego roku obrotowego $rodki trwate pod katem utraty wartosci, okresu uzytkowania,
wartosci koncowej i zastosowanej metody amortyzacji. W przypadku, gdy zaistniata istotna zmiana w trybie uzyskiwania
korzysci ekonomicznych, Spétka dokonuje stosownych korekt majacych wptyw na biezacy i przyszty rok obrotowy.

12.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Warto$c¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt wymiany czesci skladowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sq wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w tym okresie, w
ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywow przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakoniczenie budowy (wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej).

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
domniemany koszt takiego sktadnika aktywdw, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny
wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli skfadnik aktywéw
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wykorzystywany przez wilasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spétka stosuje zasady opisane w czesci
~Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

12.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgatkiem aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe,
nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego skfadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Lp. Typ Okres w latach

1. licencje na programy komputerowe 2
poniesione koszty zakonczonych prac

2. rozwojowych 1

3 pozostate wartosci niematerialnych i s

prawnych

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika wartosci niematerialnych.

12.5. Leasing

Spétka jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sq ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metodq liniowg przez
okres trwania leasingu.
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12.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje spotek zaleznych i stowarzyszonych sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Spétka nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢, ktére nie podlegaja konsolidacji.

12.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, Ze mogta nastgpic utrata

wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywow nalezy.
Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub
jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywow,
chyba ze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore w wiekszosci sq niezalezne od
tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach
kosztédw, ktére odpowiadajq funkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw jest zbedny lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujagcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
skfadnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

12.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug podejscia
przedstawionego w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkdw trwatych i wyrobow
gotowych.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki, oraz zyski i straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

12.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spoétka zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz::

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajace definicje pozyczki naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako
aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
z ponizszych warunkow:

a) Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:

¢ Nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e (Czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie .

e Instrumentami pochodnymi , z wytaczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementami
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych.

b) Zostaty zgodnie z MSR 39 zakwalifikowane do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wycenione w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia koszow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci
tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Jezeli kontrakt zawiera jeden
lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom;

lub

e aktywa sa czescig grupy aktywoéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem;

lub
e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Na dzierh 31 grudnia 2008 roku zadne aktywo finansowe nie zostato zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, podobnie jak na dzien 31 grudnia 2007 r.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy s ujmowane wedlug wartosci godziwej, bez potracania kosztdw transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzied bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnigq i ujemng rdéznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat
jako koszt finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

Spoétka posiada aktywa finansowe - srodki na rachunkach bankowych i w kasach w kwocie 77.324 tys. zt.

Spotki z Grupy Kapitatowej ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w 2007 r. dla efektywnego wykorzystania $rodkéw finansowych
korzystaly z cash poola realizowanego poprzez ABN AMRO Bank (Polska) S.A.

Celem realizacji cash poola jest:
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- zapewnienie ptynnosci finansowej spotek grupy,

- efektywne wykorzystanie wolnych srodkéw finansowych w Grupie,

- obnizenie kosztéw finansowania zewnetrznego,

- zmniejszenie wyptywu srodkow finansowych poza Grupe Kapitatowa.

12.10. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

12.10.1. Aktywa ujmowane wedilug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna
sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw finansowych a wartoscia biezacg oszacowanych przysziych
przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci poszczegdinych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéow finansowych, ktére indywidualnie
nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spétka
wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrocenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wediug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartosciq bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

12.10.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i ich biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskoéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i
strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskdéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

12.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim opcje walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, gdy ich wartos¢
jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajq zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.
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Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward oraz opcji walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych
kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skiadnika
aktywoéw lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow $rodkdw pienieznych, zabezpieczajagce przed zmianami przeptywow $rodkéw
pienieznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skfadnikiem aktywow,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcjqg, lub

e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spdtka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
réowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest
wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

12.11.1. Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej Spotki to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego skiadnika
aktywéw lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci
takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskow i strat. W przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej, wartos$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z
tytutu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej s odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycji ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu, korekta do wartosci
bilansowej jest amortyzowana do rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres do uptywu terminu wymagalnosci
instrumentu.

Jesli nie ujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze taczne
zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie
jako skfadnik aktywédw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy
Spétka uniewaznia powigzanie zabezpieczajagce. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu
finansowego, do ktdérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat. Amortyzacja moze rozpoczac¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie
pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka.

12.11.2. Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym skfadnikiem aktywoéw lub zobowigzaniem lub z
wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wptywac na rachunek zyskoéw i strat. Czes¢ zyskéw lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wlasnym, a nieefektywna czes$¢ ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete bezposrednio w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku
zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktdrych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie maja,
wptyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywdw niefinansowych lub zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowacé zabezpieczenie
wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym sg wytaczane i wiacza sie je do
kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
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Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartoséci godziwej instrumentéow pochodnych, ktdre nie spetniajg warunkow
umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, s ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetniac
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny
zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty poczatkowo ujete w kapitale wtasnym, sq nadal wykazywane
w kapitale wiasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spdtka przestata spodziewac sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik
finansowy netto za biezacy okres.

12.12. Naleznosci i zobowiazania dlugoterminowe

Zgodnie z MSR39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktére nie sa oprocentowane, podlegajg dyskontowaniu
i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej.
W wiekszosci przypadkdéw zaptaty dokonuje sie w formie srodkow pienieznych lub ich ekwiwalentdw, zas kwota przychodow
rowna sie kwocie srodkéw pienieznych otrzymanych lub naleznych. Jezeli jednak wptywy srodkoéw pienieznych lub ich
ekwiwalentéw sg odroczone, warto$¢ godziwa zaptaty moze by¢ nizsza niz nominalna warto$¢ srodkéw pienieznych lub ich
ekwiwalentéw otrzymanych lub naleznych.
Rdznice pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan diugoterminowych, a ich wartosciami biezgcymi,
w okresie w ktérym powstaty korygujg odpowiednio przychody lub koszty finansowe.

12.13. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Materiaty w Spoice nabywane sg na konkretne projekty. Niewielka kwota zapasow to koncoéwki materiatdw
niewykorzystanych. Sa one wyceniane wedtug cen sprzedazy mozliwej do uzyskania, co odpowiada cenie towardow
niepetnowartosciowych lub ztomu.

12.14. Naleznoséci i zobowiazania krotkoterminowe

Naleznosci i zobowigzania, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 360 dni, sg ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.

Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci z uwzglednieniem ich zabezpieczenia:

- w momencie postawienia dtuznika w stan likwidacji, upadtosci badz oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, na
naleznosci zasadzone w momencie skierowania sprawy do sadu, lecz nie pdzniej niz po otrzymaniu wyroku sadowego i
skierowaniu do egzekucji,

- na naleznosci kwestionowane przez dtuznika,

- inne o znacznym prawdopodobienstwie niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

12.14.1. Naleznosci z tytutu Cash Pool

CASH POOL - konsolidacyjny rachunek bankowy - konsolidacja sald - jest to rozwigzanie optymalizujace zarzadzanie
saldami rachunkow biezacych i pomocniczych poprzez automatyczng konsolidacje tych sald na wybranym przez Firme
rachunku.

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i spétki zalezne z Grupy korzystaja z Cash - Pool tj. - na koniec kazdego dnia salda
rachunkéw bankowych ze wszystkich spétek sg przenoszone na wydzielone konto bankowe. Catkowite saldo rachunku Cash
Pool powinno by¢ dodatnie. Ujemne saldo jednych spoétek jest pokrywane wptatami z innych spétek zaleznych.

Bank codziennie nalicza odsetki wg zmiennej stopy od dodatnich i ujemnych sald na rachunku Cash pool-owym.
Oprocentowanie ENERGOMONTAZ-POYNOC SA jest jako agenta operacji Cash pool-owych o 0,05 punktu procentowego
wyzsze niz oprocentowanie pozostatych spotek.
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Pokryte przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA salda kredytowe spétek Grupy sa prezentowane w pozostatych naleznosciach
lub zobowiagzaniach biezacych.

Na dzien 31.12.2008 r. Spotka z tytutu realizacji transakcji Cash pool-owych posiadata naleznosci krétkoterminowe od
spotek z Grupy w wysokosci 2.837 tys. zt . Na dzien 31 grudnia 2007 roku naleznosci te wynosity 14.241.419,84 zt.

12.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych skiada sie z okreslonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

12.15.1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu. Spotka na dzien bilansowy nie posiada kredytéw bankowych i pozyczek.

12.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie w wysokosci juz poniesionych kosztow, ktore dotyczg lat nastepnych
od dnia bilansowego. Koszty te wykazuje sie w wartosci nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te przyniosq
jednostce korzysci w przyszitosci.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja przede wszystkim:

- ubezpieczenia,
- prenumeraty,
-z gory optacone czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazuje sie z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny. Obejmujg one przede
wszystkim réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych $rodkdéw z tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

12.17. Zobowiazania ukladowe

W tej pozycji prezentowana jest rownowartos¢ kwot zobowigzan przewidzianych do umorzenia w uktadzie zawartym przez
Spoétke z wierzycielami. Raty uktadowe sg sptacane terminowo, a zakonczenie sptat nastgpi 30.09.20009 r.

12.18. Kapitaty wiasne
12.,18.1. Kapital podstawowy

Ostatnia emisja akcji Spétki, w ilosci 7.942.348 szt. o wartosci nominalnej 3,50 zi/szt., miata miejsce w 2006 r.
Z tytutu tej emisji kapitat podstawowy zostat podwyzszony z kwoty 55.596.436,00 zt do kwoty 83.394.654,00 zt.

12.18.2. Kapitat zapasowy
W wyniku sprzedazy akcji serii F po cenie emisyjnej 10,00 zi/szt. nadwyzka miedzy cengq nominalng, a ceng sprzedazy

w wysokosci 6,50 zi/szt. po pomniejszeniu o koszty emisji zostata przeznaczona na kapitat zapasowy w kwocie
49.750.305,82 zi.

12.18.3. Zysk/strata z lat poprzednich

Wynik z lat poprzednich na dzien 31 grudnia 2008 roku byta to niepokryta strata w kwocie 17.023.254,28 zt.
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Zarzad Spétki wnioskuje, by wypracowany w 2008 r zysk w kwocie 14.879.329,51 zostat przeznaczony na pokrycie strat z
lat poprzednich

12.18.4. Kapitat z aktualizacji instrumentéw finansowych

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA w 2008 r. zawarta wieloletni kontrakt budowlany ptatny w Euro. Wyliczono, ze kontrakt
jest rentowny przy zatozeniu ze EUR nie spadnie ponizej 3,35 zt. Przy umacniajacej sie ztotédwce i dtugim okresie realizacji
kontraktu Spétka zawarta transakcje zabezpieczajaca na 1/3 wartosci wptywow z kontraktu .

Straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, stanowigcym efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wlasnym do czasu realizacji zabezpieczenia. Terminy realizacji zabezpieczenia przypadaja na lata 2009-2011.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetniac
warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny
zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty poczatkowo ujete w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane
w kapitale wiasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spdtka przestata spodziewac sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto sg odnoszone na wynik
finansowy netto za biezacy okres.

12.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniqdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

12.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszie
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresoéw,
ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi s$wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Wartoé¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez zewnetrznego licencjonowanego
aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen sq rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

12.21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jesli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.
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12.22. Przychody

Spétka ujmuje przychody w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w sposdb wiarygodny wycenic.
Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

12.22.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug obejmujg otrzymane oraz nalezne wptywy korzysci ekonomicznych. Sg one
ujmowane, jesli ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do produktow i towardw zostato przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

12.22.2. Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kosztu i pod warunkiem, iz
jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Spétka prowadzi wymagang ewidencje w sposob ciagly. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalony jest jako stosunek kosztow poniesionych do catkowitych szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny, to
przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od
kosztédw, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty wykonania umowy przekrocza faczne przychody z tytutu
umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Jezeli poniesione koszty przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie zafakturowanej sprzedazy,
wynikajace z powyzszej réznicy naliczone przychody ze sprzedazy prezentowane sq w aktywach bilansu w naleznosciach
z tytutu dostaw robét i ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych kosztéw,
wynikajace z powyzszej roznicy przyszte przychody prezentowane sq w zobowigzaniach z tytutu dostaw roboét i ustug.

12.22.3. Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej

stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wplywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

12.22.4. Dywidendy

Dywidendy zalicza sie do przychodéw na dzien ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do otrzymania dywidendy.

12.22.5. Przychody z tytutlu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

12.23. Podatki
12.23.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

12.23.2. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw i ustug, z
wyjatkiem, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywédw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skfadnika aktywow lub jako czesé
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pozycji kosztowej oraz naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i
ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.23.3. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na dzie bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac
ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdw we wspdinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztoéci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolg na odzyskanie tego skladnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w rachunku zyskow i strat.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Spétka analizuje na biezgco mozliwosci wykorzystania straty podatkowej z lat poprzednich.

Spoétka zaktada wypracowanie zysku w roku 2009 i kolejnych, co pozwoli wykorzystac strate podatkowga. Zaprezentowane
w bilansie aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 5.153 tys. zt zostato utworzone w wysokosci prawdopodobnej
do wykorzystania.

12.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez s$rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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12.25. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze mogg dokonaé podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz innych funduszy specjalnych. W sprawozdaniu wg MSSF ta cze$¢ podziatu zysku jest
zaliczona do kosztéw dziatalnosci okresu.

W roku 2008 ani w roku 2007 taki podziat wyniku Spétki nie wystapit.
13. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wzdr podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty,
uwzgledniajac branze, dla ktérej oferowane sg ustugi budowlano montazowe.

13.1. Segmenty branzowe
Spoétka wyrdznia nastepujace segmenty branzowe w swojej dziatalnosci:

¢  Produkcja - produkcja wyrobdw bez wzgledu na rodzaj odbiorcy,

e Energetyka - ustugi zwigzane z branzg energetyczna. Odbiorcami ustug s elektrownie,
elektrocieptownie i zaktady energetyczne,

e Chemia - ustugi zwigzane z branzg chemiczna. Odbiorcami ustug sg zaktady chemiczne,
rafinerie, petrochemie, gazownictwo,

e Budownictwo - ustugi budowlano-montazowe nie zwigzane z energetyka i chemia,

e Ustugi pomocnicze i pozostate - ustugi wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis urzadzen.

Ponizej przedstawiono podziat sprzedazy wedtug przedmiotu przychodéw ze sprzedazy w tys. zi:

Lp. Podziat branzowy przychodéw ze sprzedazy 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1. Budownictwo 16 873 31482
2. Energetyka 91 174 61771
3. Chemia 45 204 44 492
4. Ustugi pomocnicze i pozostate 2 592 3952
RAZEM: 155 843 141 697

Rozszerzone dane o segmentach branzowych za lata 2008 i 2007 dotyczace przychodéw i zyskédw oraz niektérych
aktywow i zobowigzan w poszczegélnych segmentach branzowych na dzien 31 grudnia 208 roku i na dzien 31 grudnia
2007 roku, przedstawione s w kolejnych tabelach.

Spétka zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotow niepowigzanych -
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

w tys. zt
5 . q Pozostata
ROK BIEZACY 31.12.2008 r. Budownictwo Energetyka Chemia dziatalnosé RAZEM

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 16 873 91 174 45 204 2 592 155 843
Przychody ogétem 16 873 91174 45 204 2592 155 843
Pozycje wynikowe

Wynik segmentu -180 8 842 4372 109 13 143
Nieprzypisane koszty 1523
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed 11 620
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opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Przychody finansowe netto
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto za okres
Aktywa

Aktywa segmentu

Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogdtem

Zobowiazania
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wiasne

Zobowigzania i kapitaty ogotem

Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady Inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Amortyzacja rzeczowa aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialne

(w tysigcach zt)

2 808 25 276 17 673 317

8 18 965 8 928 536

energomontaz

2442
14 062
-2 294
16 356

46 074
47 651

113 857
207 582

28 437
54 757
124 388
207 582

5467
5 276
191
1899
372

pétnoc

»

Prezentowane w nocie powyzej inwestycje w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych sa w kwocie netto uwzgledniajacej

odpisy aktualizujgce utrate wartosci aktywa.

ROK POPRZEDNI 31.12.2007 r.

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéow zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody ogdtem

Pozycje wynikowe
Wynik segmentu

Nieprzypisane koszty

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi

Koszty finansowe netto
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto za okres

Aktywa

Aktywa segmentu

Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

Aktywa ogdtem

w tys. zt

Pozostata

Chemis dziatalnos¢

Budownictwo Energetyka

31482
31 482

61771
61771

44 492
44 492

3952
3952

3 340 1256 2 540 877

19 422 26 274 15 635 3670

RAZEM

141 697
141 697

8013
7 655

358

1130
-772
-1330
558

65 001

47 689

62 445

175 135
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Zobowiazania

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania nieprzypisane

Kapitaty wiasne

Zobowigzania i kapitaty ogétem
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Zwiekszenia kapitatu

Naktady Inwestycyjne:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Amortyzacja rzeczowa aktywdw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja

13.2. Segmenty geograficzne

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach zf)

3361

15 560

8 547

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym w tys. zi:

Kierunek sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

w tym:

Kraj

Eksport

w tym:
Niemcy
Norwegia
Wegry
Wiochy
Litwa
Szwecja
Belgia
Urugwaj

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

w 2008 r.

155 843

140 044
15799

4 027
16
5447

606
1789
3914

w 2007 r.

141 697

107 221
34 476

2721
529

6 099
2838
17 666
1442
2372
809

1 660

energomontaz
pétnoc

29 128
29 885
116 122
175 135

3136
3092

44
2538

»
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energomontaz
pétnoc

Rozszerzone dane dotyczace segmentdéw geograficznych za lata 2008 i 2007 oraz stany na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak
i na dzien 31 grudnia 2007 roku prezentujg tabele ponizej.

Okres

od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Przychody za okres

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Przychody segmentu ogdtem

Pozostate informacje dotyczace
Segmentu na dzien 31 grudnia

2008 roku

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdtem

Naktady inwestycyjne w okresie

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoséci niematerialne

Okres
od 01.01.2007 r.
do 31.12.2007 r.

Przychody za okres

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Przychody segmentu ogdtem

Pozostate informacje dotyczace
segmentu na dzieh 31 grudnia
2007 roku

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem

Naktady inwestycyjne w okresie
Rzeczowe aktywa trwate

Wartoséci niematerialne

Kraj

107 221

107 221

107 221

62 460

3136

3092

44

Kraj

140 044

140 044

40 804

5467

5276

191

Zagranica

34 476

34 476

34 476

14 601

Zagranica

15799

15799

5270

W tym:

Niemcy

2721

2721

2721

1165

w tym:

Niemcy

4 027

4 027

1 668

Wegry

6 099

6 099

6 099

Wegry

5447

5447

3602

Litwa

17 666

17 666

17 666

9818

Litwa Norwegia Belgia

606 16 3914

606 16 3914
Wiochy Norwegia Belgia Szwecja
2 838 529 2372 1442
2 838 529 2372 1442
2 838 529 2372 1 442
541 2 341 628

Szwecja

1789

1789

Urugwaj

809

809

809

108

Razem
2008 r.

155 843

155 843

46 074

161 508

207 582

5467

5 276

191

Razem
2007 r.

141 697

141 697

141 697

77 061

98 074

175 135

3136

3092

44

Realizacja sprzedazy ENERGOMONTAZ-POENOC SA w 2008 r. do spétek zaleznych i stowarzyszonych w kwocie
42.583 tys. zt i do podmiotdw nie powigzanych w kwocie 113.260 tys. zt. Wielko$¢ sprzedazy do spotek zaleznych i
stowarzyszonych zaprezentowano w nocie 34.

14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy ustug

Spétka rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSR 11.

Ponizsze tabele przedstawiajq skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.
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w tys. zt
Naleznosci Zobowiazania
Stan z tytutu z tytutu Naleznos$¢ netto
kontraktow kontraktow
1 stycznia 2007 roku 3 894 3271 623
31 grudnia 2007 roku 10 742 2 063 8 679
Zmiana stanu 6 848 -1 208 8 056
1 stycznia 2008 roku 10 742 2 063 8 679
31 grudnia 2008 roku 11 862 8 962 2900
Zmiana stanu 1120 -6 899 -5779
14.2. Dlugoterminowe kontrakty budowlane
w tys. zt
Dt t i kontrakty budowl
ugoterminowe kontrakty budowlane 2008 . oo
Przychody ze sprzedazy ustug:
- przychody_ ze _s_przedaZy wyliczone metodg stopnia zaawansowania umowy za dany 152 931 137 745
okres realizacji
- pozostate przychody ze sprzedazy ustug dotyczace podstawowej dziatalnosci 2912 3952
operacyjnej
OGOLEM: 155 843 141 697
Lq_cz’na _kwota poniesionych kosztédw i ujetych zyskow (pomniejszonych o ujete straty) na 142 700 133 684
dzien bilansowy
Kwoty zatrzymane (kaucje gwarancyjne) 1727 4163
Kwota netto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy 11 862 10 742
(aktywa)
Kwota r]etto _nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy 8962 2063
(zobowiazanie)
Kwoty zatrzymane do rozliczenia w terminie:
powyzej 12 miesiecy 1559 3 838
do 12 miesiecy 168 325
OGOLEM 1727 4163
14.3. Pozostate przychody operacyjne
i w tys. zt
Pozostate przychody operacyjne
2008 r. 2007 r.
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sadowe 761
Zysk na sprzedazy srodkow trwatych 3843 7 088
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 6 346 496
Inne 212 130
Razem 11 162 7714

W wyniku przeprowadzonych przez Spétke transakcji, ktérych przedmiotem byto zbycie na rzecz Elektrowni Kozienice S.A.
oraz ZRE Lublin S.A. prawa uzytkowania wieczystego gruntdw wraz z posadowionymi na nich budynkami i budowlami,
stanowigcym i odrebng wtasnosé, odnotowano zysk w wysokosci 10.189 tys. zt.
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14.4. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Koszty sadowe
Inne

Razem:

14.5. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tyt. odsetek bankowych
Przychody inwestycyjne

Przychody z dywidend

Dodatnie réznice kursowe

Inne

Razem

2008 r.

2008 r.

w tys.

146

141
292

w tys.

3072

745
624
66

4 507

zt
2007 r.

zt

2007 r.

1509

1518

2796
238
768

185
3 987

energomontaz
pétnoc

Przychody finansowe uzyskane z tytutu zdarzen z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi to otrzymane dywidendy
w 2008 roku w kwocie 745 tys. zt. W 2007 roku analogiczne przychody wyniosty 768 tys. zi.

14.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe

2008 r.

Odsetki od innych zobowigzan

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
Ujemne réznice kursowe

Dyskonto rozrachunkoéw - efekt netto

Koszty gwarancji Cash pool i innych

Wycena od nieefektywnej czesci wyceny opcji
Odpis na aktywa finansowe

Inne

Koszty finansowe ogétem

14.7. Koszty rodzajowe ujete w rachunku zyskow i strat

w tys. zt
2007 r.
262
4 353
506
89
315 169
1210
47
116
1950 5117

»

Spoétka rejestruje koszty wedtug uktadu kosztéw rodzajowych, jak rédwniez w ukfadzie kalkulacyjnym, dla realizowanych

kontraktow w oparciu o koszty rzeczywiste.

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

zuzycie materiatéw i energii
ustugi obce

podatki i optaty

Wynagrodzenia

oA W IN=

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
w tym: - z tyt. ubezpieczenia spot. i na fundusz pracy
- odpis na ZFSS

- pozostate $wiadczenia

2008 r.

w tys. zt

2271
22 087
70 908

1116
39 210
12 684

6132

709

5843

2007 r.

2582
28 705
48 934

1590
42 050
17 611

7 012

668

9931
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7. Pozostate
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszty wg rodzaju RAZEM
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby
10.  koszt ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

14.8. Koszty amortyzacji, odpisy aktualizujace i koszty zuzycia materiatéw ujete w rachunku zyskéw i strat

Wyszczegdélnienie

Pozycje ujete w koszcie wltasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych
towarow i produktow)

Amortyzacja srodkow trwatych
Trwata utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych

Amortyzacji wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogodlnych zarzadu
Amortyzacja srodkow trwatych
Minimalne pfatnosci z tyt. leasingu ujete jako koszty leasingu

Amortyzacji wartosci niematerialnych

14.9. Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych

Wyszczegoélnienie

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Odprawy emerytalne

Nagrody jubileuszowe

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Odpisy na ZF$S

Inne (w tym: zakwaterowanie, przewozy, delegacje, dodatki za roztake,,
ubrania robocze, $rodki BHP szkolenia)

Koszty wynagrodzen i $swiadczen pracowniczych ogétem
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

15. Podatek dochodowy

Spétka w latach 2002- 2005 ponosita straty podatkowe.

energomontaz

pétnoc
7 737 5599
14 19
156 027 147 090
-492 445

-327

-12 508 -13 851
142 700 133 684

w tys. zt
2008 r. 2007 r.
1927 2153
1782 2153
145
344 429
117 84
227 345
w tys. zt
2008 r. 2007 r.
38 803 41 753
6132 7 012
50 94
347 203
10
709 668
5843 9931
51 894 59 661
44 784 51 649
7 110 8 012

»

Skumulowang kwote straty z lat poprzednich, o jaka Spdtka ma prawo obnizy¢ dochdéd w najblizszych, kolejno po sobie

nastepujacych 5 latach podatkowych, przedstawia ponizsza tabela:
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Strata podatkowa
kwota straty

w latach
2002 4 307
2003 17 206
2004 15515
2005 2 349
ulga wykorzystana
taczna kwota strat 39 377

kwota ulgi do wykorzystania w kolejnych latach

ostatni rok z
mozliwoscia
wykorzystania
ulgi

2006
2007
2008
2009
2010

kwota ulgi
dostepnej

2153
9 289
15 515
2 349

»

energomontaz
pétnoc

Kwota
wykorzystana

10 070
4 370
15 090

29 530

9 847

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

przedstawiajq sie nastepujco:

15.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku

przedstawiajq sie nastepujaco:

Wyszczegoélnienie

Rachunek zyskéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsSciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony

31 grudnia 2008 r.

2 867

5009

-229%

Rok zakonczony

31 grudnia 2007 r.

1330

-1330

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie nast

Wyszczegoélnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychoddéw
Przychody niepodatkowe

Nierozpoznane aktywo z tytutu podatku odroczonego
Wczesniej nierozpoznane aktywo na stratach podatkowych
Podatek wediug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

epujaco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2008 r.

14 062

14 062

2672

-2 867
880
- 877

-2102
2 294

2294

Rok zakonczony
31 grudnia 2007 r.

-772

-772

1268
-1 647
1709
1330

1330
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15.3. Odroczony podatek dochodowy

Rachunek zyskéw i strat za

Wyszczegéinienie SAETE okres 12 miesiecy zakonczony
31.12.2008 r. 31.12.2007r. 31.12.2008r. 31.12.2007 r.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie réznice kursowe 163 25 138 -69
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 2 256 2 041 215 1301
Naliczone odsetki 46 57 -11 5
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2 465 2123 342 1237
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne jednostki 575 358 217 129
Rezerwy na urlopy i premie 515 350 165 -62
Ujemne réznice kursowe 115 -115 69
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 827 -827 827
Z\;;Zicvzgsg:rsétjxéj;:%)terminowych - koszty zwigzane z 1734 1246 488 851
Zobowigzania z tytutu kontraktow 192 413 -221 -208
i;roa;;/trkr;owzlaimz do odliczenia od przysztych dochoddéw do 1871 1871 802
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 612 136 476 86
Wycena instrumentéw finansowych 1933 252
Przychody przysztych okreséw 338 338
Pozostate 8 -8 8
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 7770 3453 2 636 898
Aktywo netto (aktywo - rezerwa) 5 305 1330 3975 -339
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 5 305 1330 3975 1330

Zaprezentowane aktywo z tytulu podatku dochodowego w kwocie 5.305 tys. zt zostato oszacowane na bazie strat
podatkowych oraz biezacych rdézni¢ przejsciowych. Aktywo to zostato zaprezentowane w wartosci prawdopodobnej do
wykorzystania biorgc pod uwage przewidywania Spétki, co do poziomu przysztych wynikéw podatkowych. W poprzednich
okresach ze wzgledu na niepewno$¢ co do poziomu przysztych wynikéw finansowych, Spoétka rozpoznawata aktywo z tytutu
podatku odroczonego tylko na czesci strat.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1.681 tys. zt powstate na wycenie efektywnej czesci zabezpieczenia
zaprezentowanej w kapitatach wtasnych zostato zaprezentowane w pozycji kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych.

16. Zakladowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych, z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczerr Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdéw na peine etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka prezentuje w bilansie skompensowane aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Salda aktywoéw i zobowiazah - w tys. zt -
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Pozyczki udzielone pracownikom 1 2
Srodki pienigzne 295 54
Zobowigzania z niezrealizowanego Funduszu 236 437
Saldo po skompensowaniu 60 -381
Koszty odpisu utworzonego w okresie Za rok 2008 Za rok 2007
Odpisy na fundusz w okresie obrotowym 709 668
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17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy (po
potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite) przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwykitych wystepujacych w ciggu okresu. W prezentowanych okresach nie wystgpito rozwodnienie
zysku na akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng
akcje.

Wyszczegoélnienie 2008 r. 2007 r.
ZYSK (STRATA) NETTO za okres sprawozdawczy 16 356 558
Zysk na jedna akcje
- liczba akcji 23 827 044 23 827 044
- podstawowy z zysku netto na jedna akcje za okres sprawozdawczy 0,69 0,02

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji w roku 2008 i 2007 przedstawiono w ponizszej tabeli.

Srednia wazona i . Liczba akcji
okres . . liczba dni .
liczba akcji w okresie
0d 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. 23 827 044 365 23 827 044
0d 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. 23 827 044 365 23 827 044

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2007 Spétka nie wyptacita, ani nie
zaproponowata wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy Spofki.

19. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Maszyny Srodki Inne Srodki
2008 rok i i N T Srodki trwate w Ogotem
budynki urzadzenia P trwate budowie
Wartos$¢ netto
na dzien 1 stycznia 2008 roku 7 654 2 542 143 765 11 104
Zwiekszenia stanu 3239 1134 25 878 5276
Zmniejszenia stanu -1 745 -46 -1791
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -594 -820 -43 -442 -1 899
Wartos¢ netto
na dzien 31 grudnia 2008 roku 8 554 2810 125 1201 12690
Na dzien 1 stycznia 2008 roku:
Wartos¢ brutto 10 847 4 603 258 1309 17 017
Umorzenie i (,)d_pis aktualizujacy z tytutu 3193 061 115 544 5913
utraty wartosci
Wartos¢ netto 7 654 2542 143 765 11 104

Na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Wartos¢ brutto 12 341 5691 283 2187 20 502

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Warto$¢ netto 8 554 2 810 125 1201 12 690

-3 787 -2 881 -158 -986 -7 812
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Grunty Maszyny Srodki Inne Srodki
2007 rok (przeksztatcone) i i et Srodki trwate w Ogotem
budynki urzadzenia P trwate budowie
Wartos¢ netto
na dzien 1 stycznia 2007 roku 15 257 2024 8 143 13 17 445
Zwiekszenia stanu 72 1939 153 928 3092
Zmniejszenia stanu -6 626 -505 -1 -51 -13 -7 196
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -1 049 -916 -17 -255 -2 237
Wartosc netto 7 654 2542 143 765 11 104

na dzien 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku:

Wartos¢ brutto 19 926 4 705 185 627 13 25 456
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu

P -4 669 -2 681 -177 -484 -8 011
utraty wartosci
Wartos¢ netto 15 257 2024 8 143 13 17 445
Na dzien 31 grudnia 2007 roku:
Wartos¢ brutto 10 847 4 603 258 1309 17 017
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu 3193 061 115 544 -50913
utraty
Wartos¢ netto 7 654 2542 143 765 11 104

Spétka nie uzytkowata na dzien 31 grudnia 2008 roku ani na dzien 31 grudnia 2007 roku rzeczowych aktywéw trwatych na
mocy umow leasingu finansowego ani umoéw dzierzawy z opcja zakupu.

W bilansie na 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka nie wykazata nieruchomosci inwestycyjnych.
W 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA sprzedata czeéé gruntéw i obiektéw potozonych w Kozienicach do ZRE Lubin S.A.
oraz do Elektrowni Kozienice S.A. ZRE Lublin S.A. do tej pory dzierzawit te obiekty, wykorzystujac je do celdéw
produkcyjnych.

W zwigzku z planowg rozbudowa Elektrowni Kozienice niezbedne okazato sie zakupienie przez Elektrownie od
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA dziatek wraz ze znajdujacymi sie na nich budynkami. Spétka sprzedata grunty i budynki do
Elektrowni Kozienice za fgczna kwote 5.925 tys. zkh.

Jednoczednie Spoétka zakupita od Elektrowni Kozienice budynek administracyjny o powierzchni uzytkowej 1.119 m2 za
kwote 1.952 tys. zt. Budynek ten byt dzierzawiony przez ENERGOMONTAZ-PONOC SA i znajdowat sie na dziatce
stanowigcej wiasnosc Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA dzierzawi zabudowany teren, potozony w Warszawie przy ul.
Chetmzynskiej 180 - trwa postepowanie z udziatem Spétki i Skarbu Panstwa, ktérego celem jest ustalenie prawa do
przedmiotowego gruntu, na ktérym stojg obiekty Spétki.

Spétka nie jest w stanie oszacowac przychoddw z najmu w perspektywie diuzszej niz 1 rok, ze wzgledu na niewyjasniony
stan prawny nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Chetmzynskiej 180 w Warszawie.

20. Wartosci niematerialne

Naktady inwestycyjne na wartoéci niematerialne w 2008 roku dotyczyty zakupow licencji i praw autorskich do
uzywanego oprogramowania, za kwote 191 tys. zt. W 2007 roku Spétka dokonata naktaddw inwestycyjnych w wartosci
niematerialne i prawne w kwocie 43 tys. zt.

Rok 2008 Patenty i licencje
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2008 roku 319
Zwiekszenia stanu 192
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -372
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 139
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Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Wartos¢ brutto 1092
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -773
Wartos¢ netto 319

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wartos¢ brutto 1284
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -1 145
Wartos¢ netto 139
Rok 2007 Patenty i licencje
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2007 roku 621
Zwiekszenia stanu 43
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy -345
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 319

Na dzien 1 stycznia 2007 roku

Wartosc¢ brutto 1 049
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -428
Warto$c¢ netto 621

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartos¢ brutto 1092
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -773
Warto$c¢ netto 319

21. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
21.1 Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i pozostate aktywa finansowe

Wszystkie aktywa finansowe zaprezentowane w tej nocie sg zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywdw finansowych.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie stwierdzono zadnych przestanek trwatej utraty wartosci inwestycji w spotkach zaleznych
i stowarzyszonych za wyjatkiem spétek ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. oraz ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z
0.0. W ponizszych tabelach zaprezentowano zmiany, jakie miaty miejsce w 2008 r. w stanie posiadania udziatéw i akcji w
spoétkach oraz informacje o spotkach zaleznych.

Wyszczegolnienie 2008 r. 2007 r.
Akcje i udziaty spotek nienotowanych na gietdzie 48 154 48 192
W tym:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 47 651 47 689
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 503 503

Pozostate aktywa finansowe
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wartos¢ %
an na koniec q
Lp. Nazwa podmiotu “L::tt:zc Zwiekszenia Zmniejszenia Trv‘\lrvzlrat:étziata okresu po:naapc::ar:ﬁgo
spracv::;‘d)aw— zakladowego

1. ZRE LUBLIN S.A. 7 819 10 7 829 73,60
2. | ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. 12 886 12 886 99,99
3. ,,I?nergonjontaz-Poinoc Sp.zo.0.w 4353 4353 0 0

likwidacji
4.  ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 11 246 5 398 5848 100,00
5. ' ,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 48 48 0 100,00
6. ,,Energomont_az-Poinoc-TecI}In|ka 142 142 99,30

Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.
7. | ,Energop” Sp. z o.0. 20 946 20 946 99,99

SUMA 57 440 10 4 353 5448 47 651

W lutym 2008 r. dokonano sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych w ,Energomontaz-Pétnoc” Spétka z o.o.
w likwidacji, za kwote 870,60 zt. W 2007 roku ENERGOMONTAZ-POENOC SA utworzyta odpis aktualizujacy na te udziaty;
wigzato sie to z karami za opdznienia i wady na budowie spalarni biomasy w Elektrowni Stalowa Wola S.A.

W 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zakupita od pracownikéw ZRE Lublin S.A. akcje tej Spotki za kwote 10 tys. zt,
zwiekszajac procentowy udziat w kapitale zaktadowym spoétki do 73,60%.

21.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w niniejszym sprawozdaniu wedtug ceny nabycia pomniejszonej

o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Sg to jednostki, na ktore Spdtka wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spoiki jest jednakowy.
ENERGOMONTAZ-POLNOC SA posiada 32,82% udziatéw w spéice ,Energomontaz-Pétnoc Betchatéw” Sp. z 0.0. z siedziba
w Rogowcu, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spotke.

w tys. zt
~Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.
2008 r. 2007 r.
Wartos¢ bilansowa udziatéw 503 503
Udziat w kapitale jednostki stowarzyszonej 32,82% 32,82%
Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) - udziat jednostki dominujacej 16 023 15 948
Aktywa trwate (dtugoterminowe) - udziat jednostki dominujacej 4 846 3903
Zobowigzania krétkoterminowe - udziat jednostki dominujacej 5769 5 896
Rezerwa na zobowigzania - udziat jednostki dominujacej 4 848 5457
Aktywa netto - udziat jednostki dominujacej 10 252 8 498
Nadwyzka udziatu w aktywach netto nad wartoscig bilansowg 9 749 7 995

21.3. Zbycie przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jednostki zaleznej

W dniu 20 lutego 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA zbyta na rzecz osoby fizycznej, Pana Wojciecha Dmochowskiego,
wszystkie udziaty posiadane w spotce zaleznej, dziatajacej pod firma ,Energomontaz-Pdtnoc" Sp. z o.0. w likwidacji, w ilosci
8.706 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, stanowiace 99,95% kapitatu zaktadowego spotki, za taczng cene
870,60 zt. Wartos¢ ewidencyjna przedmiotowych aktywdw finansowych w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosita zero.

W 2007 r. ENERGOMONTAZ-POENOC SA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie posiadane w tej spotce udziaty.
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21.4. Rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien Na dzien

ARG A 31.12.2008 r.  31.12.2007 r.

Ubezpieczenia krotkoterminowe 401 130
Kaucje pod dzierzawe nieruchomosci 232
Inne: 515 43
- prenumerata 4 43
- koszty dot. przychoddéw 2008 391
- pozostate 120
Razem krotkoterminowe 916 405
Ubezpieczenia dlugoterminowe 152

22. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Zaktadowy Ukfad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

w tys. zt
Wyszczegoélnienie e T

Na dzieA 31 grudnia 2007 2863 1204
Korekta btedu 981
Na 1 stycznia 2 863 2185
Utworzenie rezerwy 165 678
Koszty wypfaconych $wiadczen

Rozwigzanie rezerwy

Na koniec okresu sprawozdawczego 3028 2863

Na saldo rezerw emerytalnych, jubileuszowych i rentowych w kwocie 3.028 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2008 roku
skfadaty sie: rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe w wysokosci 1.385 tys. zt i rezerwa na nagrody jubileuszowe w
wysokosci 1.643 tys. zt. Wszystkie wymienione rodzaje rezerw zostaty wyliczone przez certyfikowanego aktuariusza przy
zatozeniach stopy inflacji na poziomie 2,5%, stopy dyskontowej na poziomie 5,9% oraz wzrostu przysztych wynagrodzen na
poziomie 3,5% w skali roku.

Opis btedu zostat zaprezentowany w nocie 10.

22.1. Programy akcji pracowniczych
W Spétce taki program nie obowigzuje.
22.2. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

W Spoétce nie ma rezerw na zwolnienia grupowe.

23. Zapasy

Materialy w Spéice sa nabywane w celu zrealizowania konkretnego projektu. Na date bilansowg Spétka posiadata
28 tys. zt w zapasach towaréw - s to zegarki z logo firmy, przeznaczone na upominki dla dtugoletnich pracownikéw firmy
przechodzacych na emeryture lub obchodzacych jubileusz wieloletniej pracy w Spétce.
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24. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie

Naleznosci dlugoterminowe

w tym:

- naleznosci od podmiotéw powigzanych

Naleznosci budzetowe
Pozostate naleznosci od oséb trzecich

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych

Naleznosci ogétem (netto)

Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci brutto

Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug kréotkoterminowe,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci kréotkookresowe

2008 r.

w tys. zt

1559

56 736

17 801

738

1004

2 837

61 315

62 874

16 900

79 774

2007

r.

3 838

71803

46 777

410

1057

14 242

87 512

91 350

17 936

109 286

»

energomontaz
pétnoc

Stan naleznosci od spotek zaleznych i stowarzyszonych oraz odpisy aktualizujace naleznosci przedstawiajg tabele ponizej.

24.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) - jednostki powiazane o pozostatym od dnia

Lp.

bilansowego okresie sptat

SPOLKI

rok 2008
Polimex-Mostostal S.A.
odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
odpis aktualizujacy
,Energop” Sp. z o0.0.
odpis aktualizujacy
Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0.

odpis aktualizujacy

,Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i
Laboratorium” Sp. z o.0.

odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0.
odpis aktualizujacy
,Energomontaz-Pdtnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.

odpis aktualizujacy

0-30

793

857

96

118

824

»~Energomontaz-Pdtnoc-Warszawa” Sp. z 0.0. w

likwidacji
odpis aktualizujacy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
(brutto)

odpis (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
(netto)

2693

2693

31-90

91-180

w tys. zt

181-365

>365

przetermi-
nowane

16 673
4 856
512

3858
1079

735
735

21778
6 670
15108

SUMA

17 466
4 856
1369

96

118

4 682
1079

735
735

24 471
6 670
17 801
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SPOLKI
rok 2007

Polimex-Mostostal S.A.

odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji
odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
odpis aktualizujacy

,Energop” Sp. z o0.0.

odpis aktualizujacy

Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A.
odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0.

odpis aktualizujacy

,Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i
Laboratorium” Sp. z o.0.

odpis aktualizujacy
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0.
odpis aktualizujacy
,Energomontaz-Pdtnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.

odpis aktualizujacy

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach zt)

0-30

7 575

22

175

10

73

163

492

16

~Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” Sp. z 0.0. w

likwidacji
odpis aktualizujacy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
(brutto)

odpis (wielkos$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
(netto)

8 526

8 526

31-90

19 725

206

164

20 095

20 095

w tys. zt
91-180 181-365 >365

103

103

103

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg termin pfatnosci od 30 do 60 dni.

»

energomontaz
pétnoc
przetermi-
nowane SUMA
5933 33 234
4 856 4 856
22
526 1010
10
73
1810 2137
2379 2871
1079 1079
16
735 735
735 735
11 383 40 107
6 670 6 670
4713 33 437

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
naleznosci niesciggalne. Zmienita sie tez struktura okreséw przeterminowania, wystepuje wzrost w grupie naleznosci
przeterminowanych do 1 miesigca. Wynika to z wysokiej sprzedazy w grudniu oraz termindw zaptaty przypadajacych na
ostatnie dni roku, w wielu firmach wolnych od pracy.

24.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug krotkookresowe (brutto) o pozostalym po dniu bilansowym

Lp.

A R - o

okresie splaty

w tys. zt
Wyszczegoélnienie

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
do jednego miesigca 26 106 32801
Powyzej 1 miesiqca do 3 miesiecy 12 767 24 411
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 303
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 164
Powyzej 1 roku 3
naleznosci przeterminowane 29 810 28 427
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 68 592 85 945
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw, i ustug (wielkos$¢ ujemna) 12 499 14 142
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, razem (netto) 56 348 71 803
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W naleznosciach biezacych na dzien bilansowy sa réwniez prezentowane naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
budowlanych, ktére wynosza odpowiednio na dzie 31 grudnia 2008 roku 11.862 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2007 roku
10.742 tys. zi.

24.3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane (brutto)

W podziale na naleznosci niesptacone w n/w okresie:

. w tys. zt
Wyszczegodlnienie

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1. do jednego miesigca 3221 8112
2. powyzej 1 miesiqca do 3 miesiecy 1943 3580
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 11 519 1068
4. powyzej 6 miesiecy do 1 roku 852 2125
5. powyzej 1 roku 12 275 13 542
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 29 810 28 427
6 Od_pisy ’a,ktu_alizujqce wartos¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane 12 499 14 142

(wielkos¢ ujemna)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane, razem (netto) 17 311 14 285

Spoétka, co do zasady nie obejmuje odpisem aktualizujgcym naleznosci przeterminowanym ponizej 6 miesiecy. Kwoty
przeterminowane powyzej 180 dni sg objete 50% odpisem aktualizujgcym, natomiast naleznosci przeterminowane powyzej
1 roku - 100% odpisem. Spétka dokonuje réwniez analizy przypadkéw konkretnych kontrahentéw, jezeli jakiekolwiek
okolicznosci wskazujg na problemy ze $ciqgalnosci naleznosci pomimo braku istotnego przeterminowania. W kategorii
naleznosci przeterminowanych w kategorii od 3 do 6 miesiecy wystapity na date bilansowg gtdwnie naleznosci od jednostek
powigzanych, ktdre nie zostaty objete odpisem.

24.4. Naleznosci z tytutu Cash Pool

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA i jego spétki zalezne korzystaja z Cash Pool - na koniec kazdego dnia salda rachunkéw
bankowych ze wszystkich spoétek sg przenoszone na konto w ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Catkowite saldo rachunku Cash
Pool powinno by¢ dodatnie. Ujemne saldo jednych spotek jest pokrywane wptatami z innych spétek.

Bank codziennie nalicza odsetki wg zmiennej stopy od dodatnich i ujemnych sald na rachunku Cash Pool-owym .

Oprocentowanie ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jest, jako agenta operacji Cash Pool-owych, o 0,05 punktu procentowego
wyzsze niz oprocentowanie pozostatych spotek.

Na dziern 31.12.2008 r. stan sald na rachunku Cash Pool wynosit jak w tabeli ponizej.
Pokryte przez ENERGOMONTAZ-POYNOC SA salda kredytowe spotek zaleznych sa prezentowane w naleznosciach biezacych.

w tys. zt
Lp- Nazwa spotki 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
1.  ENERGOMONTAZ-POLNOC SA 5820 16 301
2. ,Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. -2 837 -11 835
3.  ,Energop” Sp. z 0.0. 607 -1920
4.  ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 2 835 -486
5. | ,Energomontaz-Péinoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0. 481 411
Saldo kredytowe spdtek Grupy -2 837 -14 242
Saldo debetowe spétek Grupy 9743 16 712

Na 31.12.2008 r. odsetki zrealizowane przez ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na transakcjach Cash Pool-ingu wyniosty
549.452,02 zt, a prowizja agenta wyniosta 72.095,19 zi.
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24.5. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe wynikajg z kontraktéw budowlanych i sg to zatrzymane przez zleceniodawcow, jako
zabezpieczenie ewentualnych napraw gwarancyjnych, kaucje gwarancyjne. W bilansie na dzien 31 grudnia 2008 roku jest
to kwota 1.727 tys. zt, wobec 3.838 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Terminy ptatnosci tych naleznosci przypadaja do 2011 r. i zostaty zaprezentowane po zdyskontowaniu o kwote 122 tys. zt.
Spétka dazy do tego, by zmieni¢ sposdb zabezpieczenia na bankowe linie gwarancyjne, co zdecydowanie zwieksza ptynnosé
finansowg oraz zmniejsza koszty.

24.6. Naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja wykupu

Nie wystepuja.

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktérych wysokoéé¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdtkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwg $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien
31 grudnia 2008 r. i 2007 r. w tysigcach ztotych przedstawiono ponizej.

Wyszczegoélnienie 2008 r. 2007 r.
Srodki pienigzne w banku 8181 1658
Srodki pieniezne w kasie 3 5
Lokaty krotkoterminowe 69 140 5799
Razem 77 324 7 462

Na dzied 31.12.2008 r. Spétka posiadata lokaty pieniezne, z terminem realizacji do dwdch miesiecy, nastepujacych
bankach: ABN AMRO (Polska) S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz DnB Nord Polska S.A.

Kwota odsetek naleznych na dzien 31.12.2008 r. wynosita 240.920,11 zt.

25.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Wyszczegoélnienie 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
a) w walucie polskiej 74 724 5956
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2 600 1506
b1l. w walucie EUR 623 420
po przeliczeniu na zt 2 600 1505
b2. w walucie EUR /
po przeliczeniu na zt
pozostate waluty w tys. zt 1
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 77 324 7 462

Kurs EUR na dzien 31.12.2008 r. wynosit 4,1724 zt, a na dzien 31.12.2007 r. wynosit 3,5820 zt.
25.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

W 2008 roku ENERGOMONTAZ-POENOC SA lokowata nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery wartosciowe
instytucji bankowych i poza bankowych, posiadajacych gwarancje wyptaty oraz wysoki ranking finansowy.

We wrzesniu 2008 r. nastgpito gwattowne nasilenie sie problemdw instytucji finansowych. Z uwagi na wyrazne zwiekszenie
ryzyka niewypfacalnoéci emitentéw papieréw finansowych Zarzad ENERGOMONTAZ-POLNOC SA podjat decyzje o wycofaniu
sie z tego typu lokat. Wolne $rodki sg obecnie lokowane w trzech bankach na lokatach pienieznych z terminem do dwdch
miesiecy.
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W 2007 roku ENERGOMONTAZ-POLNOC SA lokowata nadwyzki finansowe gtéwnie w krétkoterminowe bezpieczne obligacje

komercyjne.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wartos$¢ tych lokat wg ceny nabycia wynosita 14.914 tys. zi. Zostaly one
wycenione na dzien bilansowy do aktualnej wartosci poprzez powiekszenie ceny zakupu o odsetki przypadajace na dzien
31 grudnia 2007 roku. Wartos¢ tych lokat na dzien bilansowy wynosita 14.973 tysiecy ztotych.

25.3. Pozyczki kréotkoterminowe

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA udzielita w 2000 r. i 2001 r. spdice zaleznej, dziatajacej pod firma ,Energomontaz-

Magyarorszag” Sp. z 0.0., pozyczki w kwocie 707 tys. EUR.

Na dzien 31.12.2008 r. do sptaty pozostato 217,6 tys. EUR z tego:

- kwota pozyczki do sptaty 3.042,15 EUR
- kwota odsetek do sptaty 214.606,75 EUR
Catosc¢ zadtuzenia objeta jest odpisem aktualizacyjnym.

26. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowy

26.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL AKCYINY

Akcje serii A o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda
Akcje serii B o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda
Akcje serii C o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda
Akcje serii D o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda
Akcje serii E o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda

Akcje serii F o wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda

Razem

AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PELNI OPLACONE

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Na dzien 31 grudnia 2008 roku

26.1.1. Wartos$¢ nominalna akcji

w tys. zt
2008 r.
7 567
542
4 900
2162
40 425
27 799
83 395
Ilos¢
w szt.
23 827 044
23 827 044
23 827 044
23 827 044

Wszystkie wyemitowane akcje majg warto$¢ nominalng 3,50 zt kazda i sq w petni optacone.

26.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

2007 r.
7 567
542
4 900
2162
40 425
27 799

83 395

Wartos¢
w tys. zt

83 395
83 395

83 395
83 395
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. .. Wartosc serii
Seria - : Rot_jza] . . Wa.’t°s° / emisji wg Sposéb Data Prawo do
Rodzaj Rodzaj ograniczenia Liczba nominalna - " - . .

/ = L - == - - wartosci pokrycia rejestracji dywidendy

. akcji  uprzywilejowanie praw do akcji jednej - : -
emisja i - nominalnej kapitatu w KRS (od daty)

akcji akcji
w tys. zt

A zwykte brak brak 2 162 000 7 567 gotéwka 02.12.91r. 01.1291r.

B zwykte brak brak 155 000 543 gotéwka 25.01.96r. 01.01.96r.

C zwykte brak brak 1 400 000 4 900 gotoéwka 06.02.98 r. 01.01.98r.

D zwykte brak brak 617 696 2162 gotéwka 04.02.03r. 01.01.02r.

E zwykte brak brak 11 550 000 40 425 gotowka 04.02.03r. 01.01.04r.

F zwykte brak brak 7 942 348 27 798 gotéwka 26.09.06 r. 01.01.06r.
Liczba akcji / udziatdw razem 23 827 044
Kapitat akcyjny razem 83 395
Wartos$¢ nominalna jednej akcji 3,50 zt
26.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wartos¢ Udziat %
Akcjonariusz Ilo$¢ akcji nominalna akcji w kapitale
w tys. zt zaktadowym

Polimex-Mostostal S.A. 15 619 693 54 669 65,55
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3348 476 11720 14,05
Pozostali ponizej 5% 4 858 875 17 006 20,40

Szczegotowe dane dotyczace emisji akcji i praw do emisji podano w tabeli powyzej.
26.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji serii F nad ich wartosciag nominalng w kwocie
51.625.262 zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji, ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie
1.874.956,18 zi.

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 750 49 750
Tworzony ustawowo

Utworzony zgodnie ze Statutem ponad wymagang ustawowo wartosé¢

Z doptat akcjonariuszy

Inny z obnizenia wartosci akcji

Inny z aktualizacji srodkow trwatych

Razem 49 750 49 750

Zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty, wykazywanej w sprawozdaniu
finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

26.3. Zyski zatrzymane

Na podstawie decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zysk netto wypracowany w 2007 roku
zostat przeznaczony na pokrycie straty z lat poprzednich.
W sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku dokonano korekty btedu podstawowego.
W 2008 roku dokonana zostata korekta btedu podstawowego, co do wyliczenia rezerwy aktuarialnej na odprawy emerytalne
i rentowe oraz nagrody jubileuszowe. Z powodu btednych danych zwigzanych ze stazem pracy pracownikéw obliczona
rezerwa byfa zanizona o 981 tys. zi.
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ZYSKI ZATRZYMANE st.12.2008r, (3122007 ¢

strata nie pokryta kapitatem zapasowym, strata z lat ubiegtych -17 023 -17 581
Korekta lat poprzednich - 981 - 981

zysk roku biezgcego 16 356 558
pokrycie straty z kapitatu zapasowego

poprawa btedu podstawowego

Razem -1 648 -18 004

Zarzad Spoétki bedzie wnioskowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczenie tegorocznego
zysku na pokrycie straty z lat ubiegtych.

26.4. Kapitat z aktualizacji aktywow finansowych

Kapitat z aktywow finansowych 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Wycena opcji na 31.12.2008 r. -6 957

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA stosuje rachunkowoéé¢ zabezpieczen. Transakcje walutowe, zwarte zgodnie z przyjeta
strategig zabezpieczenia ryzyka walutowego dla realizacji kontraktow, ktérych wartos¢ wyrazona jest w walucie, spetniajq
kryteria rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen, przyjetg przez Emitenta, na dzien
31.12.2008 r. zabezpieczenie przeptywdw pienieznych uznano za efektywne i wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych
dla czesci efektywnej ujeto w kapitatach wiasnych w pozycji ,Kapitaty z wyceny instrumentow finansowych”. Cze$¢ wyceny
uznang za nieefektywng w kwocie 1.324 tys. zt ujeto w rachunku wynikdéw.

27. Rezerwy

27.1. Zmiany stanu rezerw

Inne
L Rezerwa na Swiadczenia R —
Wyszczeg6lnienie budzetowane pracownicze i a
L " na sprawy Ogotem
straty na Swiadczenia po sadowe)
kontraktach okresie a
zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2008 roku 199 2863 934 3996
(przeksztalcone)
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego 165 30 195
Wykorzystane
Rozwigzane -112 -112
Korekta z tytutu réznic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 87 3028 964 4 079
Krotkoterminowe 87 423 964 1474
Diugoterminowe 2 605 2 605

Kwota rezerw na sprawy sadowe, w wysokosci 934 tys. zt, jest ujeta w rezerwach krdotkoterminowych i odpowiada kwocie
potencjalnych roszczen.

Spétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy
rezerwe na warto$¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie,
przedstawiajgce zmiany stanu w ciqgu okresu obrotowego, przedstawiono w powyzszej tabeli.

Gtowne zatozenia przyjete do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne:

Stopa dyskontowa % 5,9
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen % 3,5
Stopa mobilnosci % 14,8
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28. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

Wyszczegolnienie

I. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
1. Wobec jednostek powigzanych
2 Spotka dominujaca Polimex-Mostostal

2. Wobec jednostek pozostatych

I1. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
1. Podatek VAT
2. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

3. Pozostate

III. Zobowiazania finansowe
1.Wycena instrumentdéw finansowych
IV. Pozostate zobowiazania
1. Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen
2. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
3. Inne zobowigzania z tytutu rat uktadowych, rozrachunki z pracownikami
4. Pozostate (ZFS$S)

V. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
1. Niewykorzystanych urlopéw
2. Premii
3. Rezerwa na przyszie koszty

VI. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

energomontaz
pétnoc
w tys. zt
2008 r. 2007 r.

40 641 22 746
6 826 4 024
4 357

29 458 18 722
4 273 8 033
1 949 3328
595 822
1729 3883
9 963
9963
4 855 7 940
1552 2 069
217 297
3 086 5193
- 381
3722 1843
1254 1843
1457
1011
1780

»

W zobowigzaniach z tytutu robdt i ustug sq kwoty wynikajace z wyceny kontraktéw budowlanych na dzieA bilansowy

odpowiednio rok 2008 - 9.127 tys. zi, 2007 - 2.063 tys. zt.
Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan krétkoterminowych:

e Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w tabeli ponizej.

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminie od 30 do 360 dni.

e  Kwota wynikajaca z rdznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towarow i ustug jest
ptacona wiasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

28.1. Zobowiazania z tytulu robot i ustug wobec spétek Grupy o pozostatym do dnia bilansowego okresie spiaty

biezace do
1 m-ca
ZOBOWIAZANIA WOBEC SPOLKI
1. Spétka dominujaca
Polimex-Mostostal S.A. 4 357
2. Spotki zalezne
~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o0.0. 80
~Energop” Sp. z o0.0. 2321 125
Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. 3948
~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 434
~Energomontaz-Péinoc-Technika Spawalnicza i
Laboratorium” Sp. z o.0. 93 °
~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 34
~Energomontaz-Pdtnoc-Warszawa” Sp. z 0.0. w
Likwidacji
3. Spodtka stowarzyszona
,Energomontaz-Pdtnoc-Betchatéw” Sp. z o.0.
SUMA 11 297 134

Przeterminowane

1-3 3-6m- 6 -12 Powyzej

m-cy m-cy m-cy

Zobow

1 roku

iazania

brutto

4 357

80

2 446
3948
434

102
34

11 401
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28.2. Zobowiazania z tytutu roboét i ustug o pozostalym do dnia bilansowego okresie spiaty
Wyszczegoélnienie 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

1. do jednego miesigca 32181 10 711
2. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 391 6 948
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4, powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. powyzej 1 roku
6. zobowigzania przeterminowane 1 069 5 087

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 40 641 22 746
7. Od_pisy fa}(tu_alizuja_ce wartos¢ zobowigzan z tyt. dostaw, i ustug

(wielkos¢ ujemna)

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug, razem (netto) 40 641 22 746

»

28.3. Zobowigzania przeterminowane z tytulu dostaw i ustug o pozostatym do dnia bilansowego okresie sptaty

Wyszczegoélnienie 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

1. do jednego miesigca 718 4 967
2. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 9
3. powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5 22
4, powyzej 6 miesiecy do 1 roku 255 13
5. powyzej 1 roku 83 76

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 1 069 5 087
6. O'dpisy aktualizujace wartos¢ zobowigzan z tyt. dostaw, i ustug (wielkos$c

ujemna)

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug, razem (netto) 1 069 5 087

28.4. Zobowigzania dlugoterminowe

Spoétka zawarta w kwietniu 2004 r. ukfad z wierzycielami, na podstawie ktorego jej zadtuzenie zostato zredukowane o
40%, a sptata zadtuzenia roztozona na 20 kwartalnych rat. Spétka terminowo sptaca raty i na dzien 31.12.2008 r. pozostata
do spfaty kwota rat - to zobowigzania krotkie. Spétka sptaci ostatnig rate uktadowg 31.09.2009 r.

Ponadto Spoétka posiada zobowigzania diugoterminowe z tytutu zatrzymanych podwykonawcom kaucji gwarancyjnych na

kwote 2.287 tys. zi, ktére sg dyskontowane.

29. Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw i zobowigzania uktadowe

ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW I ZOBOWIAZANIA UKLADOWE

- krotkoterminowe zobowigzania z tytutu umorzenia wierzytelnosci uktadowych
- krétkoterminowe zobowigzania ukladowe razem

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

- zaliczka na roboty budowlano montazowe

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i zobowiazania
ukladowe do umorzenia razem

2008 r.
11 442
11 442
1780
1780

13 222

2007 r.

11 453
11 453

Kwota 11.453 tys. zt, prezentowana w 2007 r., wynika z przeniesienia w 2006 r., z wyniku lat ubiegtych, kwoty
stanowiacej 40% umorzonych wierzytelnosci uktadowych, na rozliczenia miedzyokresowe i zobowigzania uktadowe do

umorzenia — zakonczenie sptaty rat uktadowych - 30.09.2009 r.
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30. Noty objasniajace do rachunku przeptywow pienieznych
Wyszczegoélnienie 2008 r. 2007 r.

Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu naleznosci w bilansie 28 476 -43 607
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych -410
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych 28 476 -44 017
Zmiana stanu zobowiazan
Zmiana stanu zobowigzan w bilansie 19 306 3281
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentow finansowych odniesione na kapitat
Zmiana w klasyfikacji zobowigzania - rezerwy
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienieznych 19 306 3281
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie -2 081 -806
Aktywo na podatek odroczony od wyceny instrumentéw finansowych odniesione na kapitat
Zmiana stanu RMK w rachunku przeptywoéw pienieznych -2 081 -806

31. Zobowiazania warunkowe

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA na dzien bilansowy posiada ponizej prezentowane w tabeli zobowigzania warunkowe,
wynikajace z udzielonych i otrzymanych gwarancji dobrego wykonania kontaktow.
Spétka Akcyjna udzielita poreczenia wekslowego dla spétki ,Energop” Sp. z 0.0., gdy ta ubiegata sie o otwarcie linii
gwarancyjnej.

POZYCJE POZABILANSOWE 2008 r. 2007 r.
Zobowiazania warunkowe 70 984 17 923
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 27 999 6 544
- udzielone gwarancje i poreczenia 27 999 6 544
,Energop” Sp. z o0.0. 6 544
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 42 985 11 379

- weksle wiasne
- udzielone gwarancje i poreczenia 42 985 11 379
- sprawy sadowe

Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe zobowigzania warunkowe 70 984 17 923

Udzielenie poreczenia z tytutu zabezpieczenia okresu gwarancyjnego zrealizowanych kontraktow umozliwia wczesniejsze
odzyskanie kaucji gwarancyjnych.

31.1. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

w tys. zt
Rodzaj zabezpieczenia Zabezpieczone zobowigzanie Wartosc¢ zabezpieczonego majatku

14.700 dla ABN KW 5146

Hipoteka linia gwarancyjna 6.000 dla ING KW 36126 i 35127

32. Sprawy sadowe

Spétka jest podmiotem postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego,
czy tez organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci.
Zdaniem Spotki utworzone w wysokosci 935 tys. zt rezerwy na prawdopodobne ryzyka zwigzane z toczacymi sie sprawami
sadowymi oddajq najlepszy szacunek mozliwych do poniesienia przysztych kosztow.
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33. Naklady inwestycyjne

W 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA poniosta nakfady inwestycyjne na:
- zakup rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 5. 276 tys. Z,

- zakup wartosci niematerialnych w kwocie 191 tys. zh

W 2007 r. Spétka poniosta naktady inwestycyjne na zakup:
- rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 3.093 tys. z,
- wartosci niematerialnych w kwocie 43 tys. zh.

»

Na dzien 31 grudnia 2008 roku ani na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka nie byta zobowigzana do poniesienia naktadow

inwestycyjnych w przysztosci.

34. Informacje o podmiotach powigzanych

w tys. zt
Lp. Spéika Sprzedaz Zakup
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.

Jednostka dominujaca
1. Polimex-Mostostal S.A. 23 691 33335 3171 77

Jednostki zalezne
1. ~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 3110 6151 10 18
2. ~Energop” Sp. z 0.0. 343 15 099 12 043 11 783
3. Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. 9189 812 10 181 1597
4, ~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.o0. 566 1 595 797 620
5. Epesementa: pGhoc Techiks Spavalice
6. »~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 5 447 5675
7. ,,I?nergonjontaz-Pé’moc-Warszawa" Sp. zo.0. W

likwidacji
8. ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z 0.0. w likwidacji 0 9013 0 46

Jednostki stowarzyszone
1. ~Energomontaz-Pdtnoc-Betchatéow” Sp. z o.0.

RAZEM wobec jednostek powiazanych 42 583 71 899 27 050 15 099

W prezentowanych powyzej sprzedazach ENERGOMONTAZ-POYNOC SA do spétek Grupy w kwocie 42.583 tys. zi
uwzgledniona jest sprzedaz gruntéw, budynkoéw i budowli oraz maszyn i urzadzen do Zaktadéw Remontowych Energetyki

Lublin S.A. w kwocie 6.379 tys. zt.

Lp. Spotka Naleznosci Zobowiazania
2008 r. 2007 r. 2008 r. 2007 r.
Jednostka dominujaca
1. Polimex-Mostostal S.A. 12 610 28 378 4 357 1403
Jednostki zalezne
1. ~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o0.0. 1 369 1010 80
2. ~Energop” Sp. z o.0. 96 10 2 446 3188
3. Zaktady Remontowe Energetyki Lublin S.A. 118 73 3948 541
4. »~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0. 2137 434 222
5. ,,E;t()eor?:tr:ﬁgfs”i-sl?s’fr;og.-(;rlechnika Spawalnicza i 102 73
6. ~Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z 0.0. 3603 1792 34
7. ~Energomontaz-Pdtnoc-Warszawa” Sp. z 0.0. w likwidacji
8. ,Energomontaz-Pétnoc Sp. z 0.0. w likwidacji 22
Jednostki stowarzyszone
1. ,Energomontaz-Pdtnoc-Betchatéw” Sp. z o.0. 5 16
RAZEM wobec jednostek powiazanych 17 801 33 438 11 401 5427
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Transakcje z podmiotami Grupy odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych z podmiotami z poza Grupy.

Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych wynoszg 553 tys. zt, i dotyczg gwarancji dobrego wykonania
robét budowlanych.

34.1. Jednostka dominujaca catej Grupy

ENERGOMONTAZ POLNOC SA jest spotka zalezng od Polimex-Mostostal S.A., ktdra na dzien 31.12.2008 r. posiadata
65,55% udziatu w kapitale zaktadowym ENERGOMONTAZ-POLNOC SA.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. wystgpily transakcje pomiedzy Spotkg a Polimex-Mostostal S.A., a
wartos$¢ tych transakcji wyniosta:

- sprzedaz 23.691 tys. zt
- naleznosci 12.610 tys. zt
- zakupy 3.171 tys. zt
- zobowigzania 4.357 tys. zt ( w tym raty ukladowe 598 tys. zt)

ENERGOMONTAZ-POENOC SA jest podwykonawca Polimex-Mostostal S.A. na budowie Elektrowni w Biatymstoku, Elektrowni
tagisza i Koksowni w Dgbrowie Gérniczej.

35. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)

moggq by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankciji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdéjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastagpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka posiada srodki pieniezne oraz lokaty krotkoterminowe. Od potowy 2007 roku wraz ze spotkami zaleznymi Spotka
korzysta rowniez z bankowego rachunku typy Cash pool. Gtdwnym celem przy korzystaniu z tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos$¢ Spoitki oraz rentowne i bezpieczne lokowanie nadwyzek
finansowych. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spétka moze zawiera¢ rowniez transakcje z udziatem instrumentédw pochodnych - sa to gtdéwnie strategie opcyjnie. Celem
tych transakcji jest ograniczenie wrazliwosci Spotki na zmiany kurséw walutowych, a takze zagwarantowanie rentownosci
sprzedazy w przypadku spadku cen spowodowanych niekorzystng zmiang kurséw walutowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko zwigzane z ptynnosciq oraz
ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty w
skrocie omdwione ponizej.

36.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka lokuje wolne $rodki finansowe w krétkoterminowe lokaty bankowe. Spoétka dokonata oszacowania $redniego poziomu
lokat w przeciggu 2008 roku. Przychdd odsetkowy z lokat wynidst 2 593 tys zt. Oszacowano, iz zmiana oprocentowania in
plus/ in minus o 1% spowodowataby zmiane przychodéw w wartosciach zaprezentowanych w tabeli ponizej:

odsetki wg przy spadku przy wzroscie
_z . wynegocjowanej oprocentowania o oprocentowania
pattieie) el = G s L stopy % - 1% odsetki o 1% odsetki
faktyczny przychéd wynosityby wynosityby
35 348 2 593 2227 2934
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36.2. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania

przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 24,3% zawartych przez
Spoétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Spotki, podczas gdy 90%
kosztdw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.
Na dzien bilansowy 8,61% wszystkich naleznosci Spoétki to naleznosci dewizowe, natomiast zobowigzania dewizowe to
5,43% wszystkich zobowigzan Spoétki. Wyzszy udziat naleznosci i zobowigzan dewizowych na koniec 2007 roku wynikat z
zakonczenia i zafakturowania ustug budowlano-montazowych wykonywanych w litewskiej rafinerii w IV kwartale 2007 r.
Naleznosci te zostaty sptacone w catosci w I kwartale 2008 r.

Strukture walutowg naleznosci i zobowigzan prezentuje ponizsza tabela.

LR VAT 7] 31.12.2008r.  31.12.2007r.  Strukturawalutowa 5, ,5 5008,  31.12.2007r.
naleznosci zobowiazan

Naleznosci w EUR 615 3 664 zobowigzania w EUR 852 883

Naleznosci w HUF 228 615 155970 | zobowigzania w HUF 2132

zobowigzania w CZK

zobowigzania w LIT 106

zobowigzania w NOK 2 2

nalez_nosci walutowe 5729 15 433 zoboyviqzania walutowe 3 650 3276

przeliczone na zt przeliczone na zt

Naleznosci wg bilansu 66 493 91 350 | zobowigzania wg bilansu 67 209 41 695
o : R o - o

%o udziat naleznosci 8,61% 16,89% Yo udziat zobowigzan 5,43% 7,85%

dewizowych dewizowych

Preferowang metoda asekuracji przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest hedging naturalny, tj.:
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta
przychoddw.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka posiadata opcje walutowe zabezpieczajace warto$¢ przychoddw na jednym z
kontraktow dtugoterminowych. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdtka nie posiadata instrumentow zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Przeprowadzajac analize wrazliwosci Spotka przyjeta w zatozeniach wzrost/spadek kursu walutowego o 5%. Ze wzgledu na
nieistotny poziom ryzyka stopy procentowej oraz niezidentyfikowane ryzyko cenowe Spoétka nie przeprowadzita analizy na
wrazliwos¢ dla tych ryzyk. W wyniku przeprowadzonej analizy wrazliwosci obserwuje sie, iz zysk przed opodatkowaniem
Spétki bytby o 104 tys. zt wyzszy, gdyby kurs analizowanych walut wzmocnit sie 0 5% w stosunku do zlotéwki przy
zatozeniu pozostania innych zmiennych na statym poziomie. Analogicznie osfabienie ztotego o 5% w stosunku do EUR i HUF
spowodowatoby zmniejszenie wyniku Spoétki o 104 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31.12.2007 r. - 16,91 % wszystkich naleznosci Spotki to naleznosci dewizowe natomiast zobowigzania
dewizowe to 7,94% wszystkich zobowigzan Spodtki. Wysoki udziat naleznosci dewizowych wynikat z zakonczenia i
zafakturowania ustug budowlano-montazowych wykonywanych w litewskiej rafinerii w IV kwartale 2007 r. w wyniku
przeprowadzonej analizy wrazliwosci obserwuje sie, ze zysk przed opodatkowaniem Spétki w 2007 roku bytby o
613,8 tys. zt wyzszy gdyby kurs analizowanych walut wzmocnit sie 0 5% w stosunku do ztotéwki przy zatozeniu innych
zmiennych na stalym poziomie. Analogicznie ostabienie ziotego o 5% w stosunku do EUR i HUF spowodowatoby
zmniejszenie wyniku Spotki o0 613,8 tys. zt.

36.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznosciami i zobowigzaniami Spotki oraz korzystanie z rozmaitych zrdédet finansowania, takich jak krotkoterminowe
lokaty finansowe. Negocjowane sa warunki ptatnosci w celu skorelowania planowanych wptywow z planowanymi
wydatkami.

Spoétka poprzez transakcje Cash Pool-owe uczestniczy w zarzadzaniu ptynnoscig Grupy Kapitatowej oraz dba o efektywne
wykorzystanie wolnych $rodkéw finansowych posiadanych przez Spoétke oraz spotki zalezne i stowarzyszone do
finansowania potrzeb kredytowych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na 31 grudnia 2008 r. wg daty zapadalnosci na podstawie
umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Rok zakonczony . ; Ponizej Od 3do 12 ..

31 grudnia 2008 r. Na Zadanie 3 miesiecy miesiecy Powyzej 1 roku Razem
Pozostate zobowigzania 3285 3285
Zobowigzania finansowe z tyt.

" 3942 6021 9963
opcji
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 1069 32 345 7 391 2 287 43 092
zobowigzania
Zobowigzania uktadowe

. ) 11 442 11 442
przewidziane do umorzenia
£ACZNIE ZOBOWIAZANIA 1 069 32 345 26 060 8 308 67 782

Rok zakonczony . . Ponizej Od 3do 12 Powyzej

31 grudnia 2007 r. Na zadanie 3 miesiecy miesiecy 1 roku Razem
Pozostate zobowigzania 5 490 5 490
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 5087 10 711 6 948 1761 24 507
zobowigzania
Zobowigzania uktadowe

- . 11 453 11 453
przewidziane do umorzenia
LACZNIE ZOBOWIAZANIA 5 087 10 711 6 948 18 704 41 450

36.4. Ryzyko cen towaréw

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe wynikajgce ze wzrostu cen surowcoéw i materiatéw budowlanych takich jak:
cynk, stal, beton jak réwniez materiatéw ropopochodnych jak benzyna, olej napedowy. W celu ograniczenia ryzyka
cenowego Spotka:

- na biezaco monitoruje sytuacje na rynkach podstawowych surowcéw i materiatéw;

- dostosowuje parametry uméw dostawczych w zakresie okresu trwania i wartosci jednostkowej do biezacych

i prognozowanych warunkéw rynkowych;

- jezeli to mozliwe Spétka wprowadza do umdéw sprzedazy wyrobow i ustug klauzule umozliwiajace waloryzacje

wartosci tych uméw w stosunku do zmian podstawowych elementéw skfadowych.

36.5. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani s procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spétki, takich jak s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentdw.

36.5.1. Koncentracja naleznosci wg kontrahentéw stan na 31.12.2008 r.

Na 31.12.2008 r. wystepuje znaczna koncentracja naleznosci handlowych, na grupe 10 kontrahentéw przypada 74,3%
naleznosci handlowych w poréwnaniu do 75,7% na dzien 31 grudnia 2007 roku. Wysoka koncentracja naleznosci od
Polimex—Mostostal S.A. utrzymata sie rowniez po dacie bilansowej w pierwszym kwartale 2009 r. z uwagi na fakt
wspotuczestnictwa ENERGOMONTAZ-POLNOC SA jako podwykonawcy w budowach, w ktérych Polimex-Mostostal S.A. jest
gtdwnym wykonawca.
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energomontaz
pétnoc

»

w tym:
kwota struktura % naleznoéci L
Lp. Nazwa Kontrahenta naleznosci najwiekszych przed struktura nalezno_st_:l PO | ctruktura
diuznikow terminem % TS %
o wymagalnosci

wymagalnosci
1. Polimex-Mostostal S.A. 12 610 22,48 793 6,29 11 817 93,71
2. Polski Koncern Naftowy Orlen 11 622 20,72 11 326 97,45 296 2,55
3. Zespot Elektrocieptowni 4351 7,76 4351 100,00

Wroctaw

4. Energomontaz Magyarorszag 3 603 6,42 823 22,84 2 780 77,16
5. Alstom Power 2 653 4,73 2 653 100
6. Forum Power and Heat 2523 4,5 670 26,56 1853 73,44
7. Energomontaz Pétnoc Gdynia 1 369 2,44 857 62,60 512 37,40
8. Lotos Serwis 1088 1,94 1088 100,00
9. Mostostal Putawy 1082 1,93 1082 100,00
10. Przedsiebiorstwo REMWIL 785 1,40 785 100,00
11. Pozostali odbiorcy ustug 14 407 25,68 14 354 99,60 53 0,60
Razem naleznosci z tytutu robot i 56 093 38 782 17 311

ustug netto

36.6. Ryzyko cen towaréow

Wystepujacy wzrost cen na materiaty budowlane moze spowodowaé zmiany w rentownosci kontraktéw
dtugoterminowych oraz konieczno$¢ renegocjacji umow w przypadku kontraktow wieloletnich. Spétki dgzg do umieszczania
klauzul umozliwiajacych przeszacowywanie wartosci kontraktow w przypadku znaczacego wzrostu cen.

36.7. Ryzyko kursow walut

W celu ograniczenia ryzyka niekorzystnych kurséw walutowych oraz zagwarantowania rentownosci sprzedazy w
przypadku spadku cen, spowodowanego niekorzystng zmiang kursow walutowych, Spodtka wypracowata strategie
zabezpieczen kursowych, opartg na stosowaniu instrumentéw pochodnych, zwigzanych z rynkiem walutowym. ,Strategia
zabezpieczenia ryzyka walutowego kontraktéw realizowanych przez Spétke” zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorcza
Spétki w 2007 r. Zgodnie z przyjeta strategigq Spotka stosuje nastepujace metody zabezpieczeh kursowych: metode
hedgingu, polegajacego na transakcjach terminowych (forward) na rynku miedzybankowym oraz ,zero kosztowych”
transakcjach opcyjnych, oraz metode hedgingu naturalnego (tj. zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez zawieranie
kontaktow generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodu).

W celu zabezpieczenia 30% wptywow z kontraktu, zawartego przez konsorcjum firm: Hitachi Ltd z siedzibg w Tokio,
lidera Konsorcjum i ENERGOMONTAZ-POENOC SA - czlonka konsorcjum, z Elektrownig Kozienice S.A na realizacje
przedsiewziecia pod nazwga. Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie Instalacji Odsiarczania Spalin dla
bloku nr 10 - 500 MW, w sierpniu 2008 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o zawarciu transakcji opcji walutowych, stuzacych
zabezpieczeniu wptywdw z kontraktu na poziomie kursu 3,35 zt za 1 EUR, zastosowanego przy sporzadzaniu oferty
przedmiotowego kontaktu.

Z transakcji opcyjnych do rozliczenia pozostato 7 zero kosztowych strategii opcyjnych, sktadajacych sie z zakupu 7
kontraktéw opcji walutowych typu EUROPEAN PARISIAN KNOCK-IN z kursem rozliczenia 3,35 EUR/PLN oraz barierg knock
- in na poziomie 3,47 EUR/PLN, na zakup walut na tgczng wartos$¢ 11.800.000,00 EUR.

Terminy realizacji poszczegélnych opcji stuzacych zabezpieczeniu konkretnego kontaktu przedstawia ponizsza tabela.

kwota rozliczanej opcji

Lp. Data rozliczenia opcji walutowej w EUR
sprzedaz zakup
1. 30.04.2009 r. 600 000 600 000
2. 31.07.2009 r. 2 050 000 2 050 000
3. 30.09.2009 r. 1 850 000 1 850 000
4. 27.11.2009 r. 2 900 000 2 900 000
5. 30.04.2010 r. 2 150 000 2 150 000
6. 03.01.2011 r. 1 500 000 1 500 000
7. 31.03.2011r. 750 000 750 000
OGOLEM: 11 800 000 11 800 000
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Wahania $redniego kursu euro w okresie od dnia 30 wrzesnia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. wykazujace wzrost
kursu o ponad 22% i nadal utrzymujacq sie tendencje wzrostowg, maja istotny wptyw na wielko$¢ przychodu z kontraktéw
zawartych w walucie obcej. Utrzymujacy sie wysoki kurs waluty EUR bedzie pozytywnie wptywat na biezace wyniki na
kontraktach denominowanych w EUR. Rownoczes$nie ujemna wycena transakcji zabezpieczajacych bedzie dzieki temu w
petni rekompensowana wzrostem wptywow z niezabezpieczonej czesci kontraktow.

Oszacowang ekspozycje na ryzyko walutowe po dniu 1 stycznia 2009 r., na podstawie podpisanych kontraktow,
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Wartos¢

+ - w tym:
przeEU\:‘wow Wartos¢ przeptywow
. cs po dniu 01.01.2010 r.
do realizacji I kw. II kw. III kw. IV kw.
w 2009 r.
taczne wpltywy w walucie obcej 23 708,3 96,8 3897,0 5998,5 13 716,0 11 691,0
taczne wydatki w walucie obcej 2 894,1 0,0 1773,8 311,5 808,8 230,1
Ekspozycja na ryzyko walutowe 20 814,2 96,8 2123,2 5687,0 12 907,2 11 460,9
Zawarte transakcje 7 400,0 0,0 600,0 2 050,0 4750,0 4400,0
zabezpieczajace*
Pozycja otwarta w walucie obcej 13 414,2 96,8 1523,2 3637 8 157,2 7 060,9

36.8. Zabezpieczenie przeplywow srodkow pienieznych

ENERGOMONTAZ-POENOC SA stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczer. Transakcje walutowe zawarte zgodnie z przyjeta
strategig zabezpieczenia ryzyka walutowego dla realizowanych kontraktdéw, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie,
spetniajq kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z politykg rachunkowosci zabezpieczen, przyjetg przez Emitenta, na dzien 31 grudnia 2008 r. zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych uznano za efektywne i warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych w czesci efektywnej ujeto w
kapitale wiasnym, czes¢ nie efektywna w kwocie 1.324 tys. zt przez rachunek wynikow.

Wycene instrumentu finansowego oraz aktywa na podatek dochodowy od tej wyceny przezentuje ponizsza tabela.

Wycena
zobowiazania z Aktyw_o Z tytutu wyceny Kapitat z wyceny Nie efektywna czesé
tytutu instrumentu : A .
R - instrumentu zabezpieczenia
instrumentu finansowego . sz P .
" Ry finansowego na dzien odniesiona na wynik
WD G (2 ] G 31.12.2008 r finansow
na dzieh 31.12.2008 r. S : y
31.12.2008 r.
10 175 1 894 6 957 1324

37. Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétki i zwiekszalty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.
Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia
2007 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celéw i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty S$rodkéw
pienieznych.
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Wyszczegoélnienie S L L
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 83 042 59 994
zobowigzania
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -77 324 -7 462
Zadtuzenie netto 5718 52 532
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 124 388 115 141
Kapitat i zadtuzenie netto 130 106 167 673
Wskaznik dzwigni 4,39% 31,33%

Docelowy wskaznik dzwigni finansowej dla Spétki wynosi od 20 do 35%.

W 2008 r. ENERGOMONTAZ-POLNOC SA lokowata nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery wartoéciowe
instytucji bankowych oraz poza bankowych, posiadajacych gwarancje wyptaty oraz wysoki rating finansowy. We wrzesniu
2008 r. nastgpitlo gwattowne nasilenie sie problemoéw instytucji finansowych, utrata dotychczasowej ptynnosci, oraz
znaczace zmiany w realiach rynkéw finansowych. Dlatego Zarzad ENERGOMONTAZ-POENOC SA z uwagi na wyrazne
zwiekszenie ryzyka niewyptacalnosci i utraty kapitatu, podjat decyzje o wycofanie sie z lokowania nadwyzek finansowych w
papiery finansowe. Zostata podjeta decyzja o zamianie lokat w papierach wartosciowych na lokaty pieniezne z terminem do
dwéch miesiecy, z dywersyfikacja portfela na trzy banki. Tym samym zwiekszone zostato bezpieczenstwo lokat
gotéwkowych, ograniczajace ewentualne ryzyko utraty ulokowanego kapitatu. Spdtka planuje réwniez zakup w przetargu
nieruchomosci, ktora dzis dzierzawi na cele produkcyjne.

38. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa
Wyszczegoélnienie Zgodni
g le 31.12.2008 r. 31.12.2007 r. 31.12.2008r. 31.12.2007r.

z MSR 39
Aktywa finansowe 139 810 113 785 139 810 113 785
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej DDS 14 973 14 973
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) PiN 1559 3838 1559 3838
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 60 927 87 512 60 927 87 512
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 324 7 462 77 324 7 462
Zobowiazania finansowe 81 137 59 013 81 137 59 013
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania PZFwgZK 71 174 59013 71174 59 013
Zobowigzania z tytutu wyceny opcji 9963 9963

Dla powyzej zaprezentowanych aktywoéw i zobowigzan finansowych nie wystgpity réznice pomiedzy wartoscig bilansowg, i
wartoscig godziwg. Warto$¢ naleznosci handlowych ze wzgledu na krétki termin ptatnosci odpowiada wartosci godziwej.
Naleznosci dtugoterminowe podlegajq dyskontowaniu. Opcje walutowe sg przez Spoétke prezentowane w wartosciach
wycenionych przez bank.

Pozycje przychodow, kosztdéw, zyskdw i strat ujete w rachunku zyskdéw i strat w podziale na kategorie instrumentow
finansowych.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)

- Dyskonto naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
Odsetki od naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

RAZEM

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
dyskonto

Instrumenty zabezpieczajace
Pochodne instrumenty
finansowe, w tym:

realizacja opcji

Razem

»

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe -
inwestycje w spotki zalezne
(dtugoterminowe)

w tym:

- Otrzymana dywidenda

- Utworzenie rezerwy na
aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci, réznice kursowe
od naleznosci dewizowych
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, odsetki od lokat

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe
Odsetki od zobowigzan

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA e"”*’”;g',‘,;‘gi
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach zf)
Rozwiazanie Zyski
Kategoria Przychody Zyski Zyski /(straty) ze
g0 / (koszty) z /(straty) z (utworzenie) /(straty) z sprzedazy
zgodnie z 4 L . . Razem
MSR 39 tytutu tytutu réznic odp!sm_lv tytutu instrumento
odsetek kursowych aktualizujacy wyceny w
ch finansowych
DDS -138 -138
PiN 183 183
2 595 2 595
2 640 2 640
FwgZK 204 204
WwWPZ
pWF G -114 -114
204 -114 90
Rozwigzanie Zyski
Kategoria Przychody Zyski Zyski / (straty) ze
go /(koszty) z /(straty) z (utworzenie) /(straty) z sprzedazy
zgodnie z tytut tytutu rézni " i . . Razem
MSR 39 ytulu ytutu réznic odpisow tytutu instrumento
odsetek kursowych aktualizujac wyceny w
ych finansowych
954 -4 324 -3 370
PiN -305 -305
2 853 2 853
PZFwgzZK -903 -903
2904 -305 -4 324 -1725

Razem
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energomontaz

ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysigcach zf)

Uzyte skroty:
udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

39. Wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

pétnoc

»

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., uprawnionej do badania sprawozdan
finansowych, wypfacone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 r. i nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 r.

Rodzaj ustugi

- obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych

- inne ustugi po$wiadczajace
- ustugi doradztwa podatkowego
- pozostate ustugi

RAZEM:

2008 r. 2007 r.
241 500,00 230 000,00
22 798,00
264 298,00 230 000,00

40. Wynagrodzenia dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wyszczegoélnienie 01.01.-31.12.2008 r. 01.01.-31.12.2007 r.

W jednostce macierzystej
- wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
- wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

RAZEM:

1899 587,87 1463 500,00
320 208,00 274 725,00
2 219 795,87 1738 225,00

41. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Nie wystepuje takie transakcje.

42. Pozyczki udzielona cztonkom Zarzadu

Nie wystepuje takie transakcje.

43. Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu

Nie wystepuje takie transakcije.

44. Struktura zatrudnienia

SREDNIOROCZNE ZATRUDNIENIE

Srednioroczna ilo$¢ pracownikéw
- na stanowiskach robotniczych
w tym: zatrudnieni w kraju
za granicq
- na stanowiskach nierobotniczych
w tym: zatrudnieni w kraju
za granica

- korzystajacych z urlopéw wychowawczych i bezptatnych

01.01.-31.12.2008 r. 01.01.-31.12.2007 r.

702,28
508,23
416,04
92,19
184,86
179,77
5,09
9,19

767
588
451
137
172
159
13
7
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ENERGOMONTAZ-POLNOC SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysigcach zt)

ZATRUDNIENIE - STAN NA KONIEC OKRESU

Ilo$¢ pracownikow

- na stanowiskach robotniczych

- na stanowiskach nierobotniczych

w tym: zatrudnieni w kraju

za granicq

w tym: zatrudnieni w kraju

za granicq

- korzystajacych z urlopéw wychowawczych i bezptatnych

45. Wydarzenia po dniu bilansowym

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2009 r.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

- Wiodzimierz Dyrka

Przemystaw Milczarek

Andrzej Orlinski

Mirostaw Bialogtowski

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

- Lidia Czajkowska

31.12.2008 r.

712
504
427

77
203
200

energomontaz

31.12.2007 r.

748
556
378
178
186
168
18
6

pétnoc

»

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzgadzone zostato sprawozdanie finansowe, nie zaszty zadne zdarzenia i okolicznosci
mogace w sposoéb istotny znieksztalci¢ obraz sytuacji finansowej Spotki w danym okresie.
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