BEE MAazars

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy TETA Spdtka Akcyjna.

IL

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest TETA Spotka Akeyjna z siedzibg we
Wroctawiu przy Alei Wisniowej 1, na ktdre sklada sig :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 158 720 tys. zlotych,

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 465 tys. ztotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 12 640 tys. ztotych),

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
40 227 tys. zlotych,

5. skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o
kwotg 1 114 tys. zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelna. Zarzad jednostki dominujacej odpowiada za
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami. Naszym zadaniem bylo zbadanie i
wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
m/
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I11.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z péZniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu  skonsolidowanym. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitalowa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia miarodajnej opinii.

1v.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacym Grupe Kapitatowa.

o



V.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje s zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
s
Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 roku
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I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Grupa Kapitalowa TETA S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej TETA S.A. oraz jednostek
zaleznych, nad ktorymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, Grupa Kapitalowa skladala si¢ z jednostki dominujacej
TETA S.A. oraz jednostek zaleznych: TETA HR Center Sp. z o.0., Pyton Management Sp. z
0.0., VT Soft Kft. z siedziba w Budapeszcie 1 VT HR Szolgaltato.

W dniu 5 maja 2008 roku TETA S.A. nabyla 86% udzialéw Spotki VT Soft Kft. z siedzibg w
Budapeszcie za kwotg 33.479 tys. zlotych (w tym cena zakupu w kwocie 31.660 tys. zlotych 1
koszty zakupu w kwocie 1.819 tys. zlotych). VT Soft Kft. posiada 100% udzialow w Spétce
zaleznej VT HR Szolgaltato. Tym samym TETA S.A. posiada posrednio 86% w Spolce VT
HR Szolgaltato.

W 2008 roku TETA S.A. zwigkszyla swoj udzial w Spélce Pyton Management Sp. z 0.0. z
70% do 85% poprzez nabycie 15% udziatow za kwotg 5.401 tys. ztotych.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej w ciagu 2008 roku wyniosto 544 osoby.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostgpnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane. informacje i wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone oéwiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

TETA S.A. zsiedziba we Wroctawiu, przy alei Wisniowej 1 zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 30 lipca 1998 roku, Repertorium A nr 4623/98, w wyniku przeksztalcenia
Spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia Przedsigbiorstwo Innowacyjne TETA Sp. z 0.0. w
Spotke Akcyjna. TETA S.A. zostala zarejestrowana pod numerem RHB 8013 w Rejestrze
Handlowym, Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy. Spotka zostala- wpisana w dniu 15 maja 2002 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia- Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy KRS,
pod numerem 0000111682.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:
NIP  897-00-09-477 REGON 001337374

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o. (MA/
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Podstawowg dzialalnoscia Spéiki jest:

- produkcja autorskiego oprogramowania,

- ushugi implementacji oprogramowania (konsulting, wdrozenia oprogramowania, szkolenia),
- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych,

- dzialalnos¢ rachunkowo - ksiggowa.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego ulegla zmianie w ciggu badanego roku. Na dzien 31 grudnia
2008 roku kapitat zakladowy wynosit 10.865 tys. zlotych i dzielit sie na 10.864.664 akcji o
wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 9.000 tys. zlotych do kwoty
nie wigkszej niz 13.000 tys. zlotych w drodze publicznej emisji nie wigcej niz 4.000 tys.
nowych akcji serii J, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1 zloty z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsza uchwala zostala zmodyfikowana uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

W dniu 14 listopada na mocy ww. uchwaty Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie w formie aktu
notarialnego, Rep. A nr 9143/2008, stwierdzajace, ze w ramach emisji akcji serii J objety
zostal kapital zaktadowy w wysokosci 1.865 tys. zlotych.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty 10.865 tys. zlotych zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 15 grudnia 2008 roku.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na 31 grudnia 2008 roku byly nastepujace podmioty i
osoby fizyczne:

- Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A | 11,94 % kapitalu zakladowego,
- Pionier Pekao Investment Management S.A. 11,58 % kapitalu zaktadowego,
- AIG OFE 10,89 % kapitalu zaktadowego,
- PKO TFI S.A. 8,96 % kapitatu zakladowego |
- Pan Andrzej Frys 7,64 % kapitalu zaktadowego,
- AVIA Investors Poland S.A. 5,97 % kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitaty wtasne Spétki wynosity 81.910 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
reprezentowany byl przez:

Pana Jerzego KRAWCZYKA — Prezesa Zarzadu,

Pana Roberta GOLUNSKIEGO —Wiceprezesa ds. Sprzedazy,

Pana Stawomira PIWKO — Wiceprezesa ds. Produkeji Oprogramowania.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. M
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W dniu 30 maja 2008 roku Pan Jerzy Krawczyk, Pan Robert Golunski, Pan Stawomir Piwko
zostali powotani na III Wspdlng Kadencje do Zarzadu. Pan Wojciech Dobrowolski nie
kandydowat na cztonka kolejnej kadencji Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Rady
Nadzorczej wechodzili:

Pan Andrzej Frys - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Sylwester Cetera - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawel Ciesielski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Krok - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Pan Mirostaw Miller zlozyl rezygnacje z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
odwolato ze skladu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Frysa, Pana Grzegorza Leszczynskiego,
Pana Sylwestra Ceter¢, Pana Pawla Ciesiclskiego oraz Pana Jerzego Kroka, powolujac
jednoczesnie do skladu Rady Nadzorczej Pana Leszka Koziorowskiego, Pana Pawia
Michalika, Pana Andrzeja Kasperka, Pana Zbigniewa Sebastiana, Pana Andrzeja Kisielewicza
oraz Pana Jerzego Surmg.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Kapitat . :
Jednsthn Zletna Z(a‘ftﬁ();{ w[lj(gﬁta;le w licgb(il: Izioséw
Pyton Management Sp. z 0.0. 60' 85% 85%
VT Soft Kft 788 86% 86%
VT HR Szolgaltato 47 86% 86%
TETA HR Center Sp. z 0.0. 1 000 100% 100%

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna poczawszy od dnia objecia kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku
podlegalo badaniu przez spotke Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Pyton Management Sp. z o.0. sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku zostato zbadane przez spotke Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.,
ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej TETA HR Center Sp. z 0.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku, nie podlegato obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0. W
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VT Soft (w skiad ktérej
wchodzi jednostka dominujaca Vt Soft Kft. oraz jednostka zalezna VT HR Szolgaltato )
zostalo zbadane przez spotke BDO Forte zgodnie z instrukcjami przestanymi przez Mazars &
Guérard Audyt Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 158 720 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 465 tys. zlotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 12 640 tys. zlotych),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stvcznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
40 227 tys. ziotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o
kwotg 1 015 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2007 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 maja 2008 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 13 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku zostato ztozone do
publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 31 pazdziernika 2008 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objgte konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku, bedacy dniem koriczacym badany rok obrotowy.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza TETA S.A. w
dniu 30 maja 2008 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TETA S.A. za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.o., ul. Foksal 16,
00-372 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 186,

na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2008 roku.
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. M
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Mazars & Guérard Audyt Sp.zo.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
skonsolidowanego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezalezno$¢ od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek powigzanych

Wszystkie spolki zalezne, w ktorych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu sa obejmowane
konsolidacja metoda peina.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wlgczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowany bilans obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz
jednostek podporzadkowanych wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywow i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych dotyczacych gléwnie
wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udzialéw posiadanych przez
jednostk¢ dominujaca w jednostkach zaleznych wraz ta czescia kapitatu wlasnego kazdej z
Jjednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe Kapitalowg

w tys. zlotych

Rachunek zyskow i strat | 31.12.2008 31.12.2007 i 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy 93.594 63.368 39.947
Koszty dzialalnosci operacyjnej 73.936 50.800 | 32.843
Wynik na sprzedazy 19.658 12.568 7.104
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 19.508 12.554 | 6.973
Zysk/strata brutto 16.851 12.685 | 6.770
Zysk/ strata netto : 13.465 10.167 5433
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej [ 12.640 9.390 | 5433
Przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym | 825 777 5433
Bilans 31.12.2008 [ 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwale, w tym: 86.489 | 34.930 11.125
Wartosc firmy 51.794 | 17T -
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 16.140 10.434 6.946
Aktywa obrotowe, w tym: 72231 | 50.501 26.687
Naleznosci krétkoterminowe 51.529 42.087 23461
Kapitat whasny 91.771 51.544 22.683
Zobowiazania dlugoterminowe 6.808 3214 -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 54.579 28.063 12.355
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 14.691 19.129 4.503
Zobowigzania publicznoprawne 8.457 3.326 3.112

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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2. Wskazniki rentownosci

2008 2007 2006
Wynik netto
Rentownos¢ aktywéw ogétem = *100% 8,0% 11,9 % 18,8 %
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentownosé aktywoéw operacyjna = * 100% 12.3% 14,7 % 18,4 %
Aktywa ogolem
Wynik netto
Rentowno$é kapitatu = * 100% 13,8% 19,7 % 14,4 %
Kapitat wlasny ogétem

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy wzia¢ pod uwage, ze w roku 2006 Grupa
Kapitatowa obejmowala jedynie jednostke dominujaca.

3. Wskaznik ptynnosci

2008 2007 2006
Aktywa biezace
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,3 1.8 2,2
| Zobowiazania krétkoterminowe
4. Wskaznik wyptacalnosci
2008 2007 2006
Fundusze wiasne
Wskaznik wyplacalnoéci = * 100% 57,8 % 60,3% | 60.0%
Aktywa ogdlem

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej TETA S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz analiza przedstawionych
powyzej wskaznikow, przy uwzglednieniu wszystkich informacii dostgpnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostalo
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

e Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz.
694 z p6zniejszymi zmianami),

o Ustawg z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie

(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z p6zniejszymi zmianami),

e Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,

¢ Postanowienia Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna jest przechowywana w
siedzibie jednostki dominujacej we Wroclawiu.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujgcia w bilansie i rachunku zyskow i strat oraz pozwala na
powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowiacymi punkt wyjscia
sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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2. Informacja o istotnych pozycjach sprawozdania skonsolidowanego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng czesé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

Z.1.1. Wartosci niematerialne

Saldo tej pozycji na 31 grudnia 2008 roku sklada si¢ glownie z kosztéw zakonczonych prac
rozwojowych, ktére wynosza 16.140 tys. zlotych i obejmujg wytworzone programy
komputerowe oraz wartosci firmy w kwocie xxx tys. zlotych.

Wartos¢ firmy dotyczy jednostki zaleznej Pyton Management Sp. z 0.0., nabytej przez TETA
S.A. w styczniu 2007 roku w kwocie 15.631 tys. zlotych, oraz jednostki zaleznej VT Soft Kft.
z siedziba w Budapeszcie nabytej przez TETA S.A. w maju 2008 roku w kwocie 36.160 tys.
zlotych.

Wartos¢ firmy VT Soft Kft. zostala ustalona zgodnie z MSSF 3 prowizorycznie.

2.1.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa wykazuje saldo naleznosci z tytutu dostaw i ushug w
wysokosci 50.585 tys. ziotych.

Naleznosci przeterminowane dotycza w wigkszosci naleznosci od partneréw biznesowych
jednostki dominujacej, dla ktérych terminy platnosci sa wydluzane ze wzgledu na
diugoterminowa wspdlpracg. Na dzien 31 grudnia 2008 roku jednostka dominujaca
zdyskontowala naleznosci handlowe przeterminowane powyzej 1 roku stopa 7,85%, zgodna
ze $rednim oprocentowaniem zaciagnietych kredytow, zmniejszajac naleznosci prezentowane
w bilansie o kwote 309 tys. zlotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.
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2.2. Pasywa

2.2.1.  Kapitaly wlasne
Kapitaty wlasne na 31 grudnia 2008 roku wyniosty 91.771 tys. ztotych.

Wysokos¢ kapitatu zakltadowego odnosi si¢ do kapitatu zakladowego jednostki dominujace;.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat zakladowy wynosil 10.865 tys. zlotych i dzielit si¢ na
10.864.664 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 9.000 tys. zlotych do kwoty
nie wigkszej niz 13.000 tys. zlotych w drodze publicznej emisji nie wigcej niz 4.000 tys.
nowych akcji serii J, o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1 zloty z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsza uchwala zostala zmodyfikowana uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

W dniu 14 listopada na mocy ww. uchwaly Zarzad Spétki ztozy! oswiadczenie w formie aktu
notarialnego, Rep. A nr 9143/2008, stwierdzajace, ze w ramach emisji akcji serii J objgty
zostal kapital zakladowy w wysokosci 1.865 tys. zlotych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty 10.865 tys. zlotych zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabryczne] we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 grudnia 2008 roku.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego wykazana w bilansie jest zgodna z aktualnym odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego.

2.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 6.808 tys. zlotych dotycza glownie kredytu
inwestycyjnego zaciagnigtego przez Spotke dominujaca na zakup udziatow spétki VT Soft
Kft.

223, Zobowigzania kréotkoterminowe

Na dzien bilansowy na pozycje zobowiazan krotkoterminowych skladaja sig przede
wszystkim:

- kredyty bankowe w kwocie 26.249 tys. zlotych,
- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w wysokosci 14.691 tys. zlotych,

- zobowiazania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen w kwocie 8.457 tys.
zlotych,

- zobowiazania wynikajace z umowy nabycia udzialéw w Pyton Management Sp. z 0.0. w
wysokosci 1.001 tys. ztotych, dotyczace zakupu 15% udzialow w 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. M
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralna czes¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszczegélne pozycje rachunkow
zyskow i strat jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi w kwocie 93.594 tys. zlotych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego i
obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy produktéw w kwocie 80.025 tys. ztotych.

Koszty dzialalnosci podstawowej w wysokosci 73.936 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. M
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na
dzien 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przepltywow
pienieznych oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w
powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat
oraz dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 Ustawy o Rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o. W
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego czesé¢ stanowi
zalacznik obejmujacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TETA
S.A. na 31 grudnia 2008 roku.

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
‘Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

il

Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 roku

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy TETA Spdtka Akcyjna.

IL.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest TETA Spotka Akeyjna z siedzibg we
Wroclawiu przy Alei Wisniowej 1, na ktdre skiada sig :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 158 720 tys. zlotych,

3. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 465 tys. zlotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 12 640 tys. ztotych),

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
40 227 tys. zlotych,

5. skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o
kwotg 1 114 tys. zlotych,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelna. Zarzad jednostki dominujacej odpowiada za
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami. Naszym zadaniem bylo zbadanie i
wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Mazars & Guérard Audyt 5p. 2 0. 0. A famtay
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I11.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z péZniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu  skonsolidowanym. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitalowa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia miarodajnej opinii.

IV:

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) Jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacym Grupe Kapitatowa.

o



V.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje s zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgl¢dniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
e
Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 roku
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I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Grupa Kapitalowa TETA S.A. sklada si¢ z jednostki dominujacej TETA S.A. oraz jednostek
zaleznych, nad ktorymi podmiot dominujacy sprawuje kontrole bezposrednio.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, Grupa Kapitalowa skladala si¢ z jednostki dominujacej
TETA S.A. oraz jednostek zaleznych: TETA HR Center Sp. z o.0., Pyton Management Sp. z
0.0., VT Soft Kft. z siedziba w Budapeszcie 1 VT HR Szolgaltato.

W dniu 5 maja 2008 roku TETA S.A. nabyla 86% udzialéw Spotki VT Soft Kft. z siedzibg w
Budapeszcie za kwotg 33.479 tys. zlotych (w tym cena zakupu w kwocie 31.660 tys. zlotych 1
koszty zakupu w kwocie 1.819 tys. zlotych). VT Soft Kft. posiada 100% udzialow w Spoice
zaleznej VT HR Szolgaltato. Tym samym TETA S.A. posiada posrednio 86% w Spolce VT
HR Szolgaltato.

W 2008 roku TETA S.A. zwigkszyla swoj udzial w Spélce Pyton Management Sp. z 0.0. z
70% do 85% poprzez nabycie 15% udziatéw za kwotg 5.401 tys. ztotych.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciagu 2008 roku wyniosto 544 osoby.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostgpnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane. informacje i wyjasnienia, ktore zostaly
potwierdzone oéwiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

TETA S.A. zsiedziba we Wroctawiu, przy alei Wisniowej 1 zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 30 lipca 1998 roku, Repertorium A nr 4623/98, w wyniku przeksztalcenia
Spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia Przedsigbiorstwo Innowacyjne TETA Sp. z 0.0. w
Spotke Akcyjna. TETA S.A. zostala zarejestrowana pod numerem RHB 8013 w Rejestrze
Handlowym, Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy. Spotka zostala- wpisana w dniu 15 maja 2002 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia- Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy KRS,
pod numerem 0000111682.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:
NIP  897-00-09-477 REGON 001337374

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o. (MA/
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Podstawowg dzialalnoscia Spéiki jest:

- produkcja autorskiego oprogramowania,

- ustugi implementacji oprogramowania (konsulting, wdrozenia oprogramowania, szkolenia),
- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych,

- dzialalnos¢ rachunkowo - ksiggowa.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego ulegla zmianie w ciggu badanego roku. Na dzien 31 grudnia
2008 roku kapitat zakladowy wynosit 10.865 tys. zlotych i dzielit si¢ na 10.864.664 akcji o
wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 9.000 tys. zlotych do kwoty
nie wigkszej niz 13.000 tys. zlotych w drodze publicznej emisji nie wigeej niz 4.000 tys.
nowych akcji serii J, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1 zloty z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsza uchwala zostala zmodyfikowana uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

W dniu 14 listopada na mocy ww. uchwaty Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie w formie aktu
notarialnego, Rep. A nr 9143/2008, stwierdzajace, ze w ramach emisji akcji serii J objety
zostal kapital zaktadowy w wysokosci 1.865 tys. zlotych.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty 10.865 tys. zlotych zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 15 grudnia 2008 roku.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na 31 grudnia 2008 roku byly nastepujace podmioty i
osoby fizyczne:

- Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A | 11,94 % kapitalu zakladowego,
- Pionier Pekao Investment Management S.A. 11,58 % kapitalu zaktadowego,
- AIG OFE 10,89 % kapitatu zakladowego,
- PKO TFI S.A. 8,96 % kapitatu zakladowego |
- Pan Andrzej Frys 7,64 % kapitatu zaktadowego,
- AVIA Investors Poland S.A. 5,97 % kapitatu zaktadowego.

Na dzieni 31 grudnia 2008 roku kapitaly wtasne Spétki wynosity 81.910 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
reprezentowany byl przez:

Pana Jerzego KRAWCZYKA — Prezesa Zarzadu,
Pana Roberta GOLUNSKIEGO —Wiceprezesa ds. Sprzedazy,
Pana Stawomira PIWKO — Wiceprezesa ds. Produkeji Oprogramowania.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. W
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W dniu 30 maja 2008 roku Pan Jerzy Krawczyk, Pan Robert Golunski, Pan Stawomir Piwko
zostali powotani na III Wspdlng Kadencje do Zarzadu. Pan Wojciech Dobrowolski nie
kandydowat na cztonka kolejnej kadencji Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, w sktad Rady
Nadzorczej wechodzili:

Pan Andrzej Frys - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Leszczynski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Sylwester Cetera - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawel Ciesielski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Krok - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Pan Mirostaw Miller zlozyl rezygnacje z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
odwolato ze skladu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Frysa, Pana Grzegorza Leszczynskiego,
Pana Sylwestra Ceter¢, Pana Pawla Ciesiclskiego oraz Pana Jerzego Kroka, powolujac
jednoczesnie do skladu Rady Nadzorczej Pana Leszka Koziorowskiego, Pana Pawia
Michalika, Pana Andrzeja Kasperka, Pana Zbigniewa Sebastiana, Pana Andrzeja Kisielewicza
oraz Pana Jerzego Surmg.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Kapitat . :
Jexiutha Zaleton z(a\id;cio;;( w[ligﬁta;]e w }'1(;313?: Izioséw
Pyton Management Sp. z 0.0. 60. 85% 85%
VT Soft Kft 788 86% 86%
VT HR Szolgaltato 47 86% 86%
TETA HR Center Sp. z 0.0. 1 000 100% 100%

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna poczawszy od dnia objecia kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku
podlegato badaniu przez sptke Mazars & Guérard Audyt Sp. z o0.0., ktéra wydala opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Pyton Management Sp. z o.0. sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku zostato zbadane przez spotke Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.,
ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej TETA HR Center Sp. z 0.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2008 roku, nie podlegato obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. W




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej TETA S.A. na dzied 31.12.2008 5

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VT Soft (w skiad ktérej
wchodzi jednostka dominujaca Vt Soft Kft. oraz jednostka zalezna VT HR Szolgaltato )
zostalo zbadane przez spotke BDO Forte zgodnie z instrukcjami przestanymi przez Mazars &
Guérard Audyt Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 158 720 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 13 465 tys. zlotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 12 640 tys. zlotych),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
40 227 tys. ziotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o
kwotg 1 015 tys. ztotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2007 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 maja 2008 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 13 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku zostato ztozone do
publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 31 pazdziernika 2008 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objgte konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku, bedacy dniem koriczacym badany rok obrotowy.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza TETA S.A. w
dniu 30 maja 2008 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej TETA S.A. za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.o., ul. Foksal 16,
00-372 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186,

na podstawie umowy z dnia 30 czerwca 2008 roku.
Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o. M
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Mazars & Guérard Audyt Sp.zo.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
skonsolidowanego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezalezno$¢ od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek powigzanych

Wszystkie spolki zalezne, w ktorych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu sa obejmowane
konsolidacja metoda pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wlgczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowany bilans obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz
jednostek podporzadkowanych wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywow i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych dotyczacych gléwnie
wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udzialéw posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz ta czescia kapitatu wlasnego kazdej z
Jjednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce Grupe Kapitalowg

w tys. zlotych

Rachunek zyskow i strat 31.12,2008 31122007 | 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy 93.594 63.363 39.947
Koszty dzialalnosci operacyjnej 73.936 50.800 | 32.843
Wynik na sprzedazy 19.658 12.568 7.104
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 19.508 12.554 | 6.973
Zysk/strata brutto 16.851 12.685 | 6.770
Zysk/ strata netto : 13.465 10.167 5433
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej [ 12.640 9.390 5433
Przypadajacy akcjonariuszom mnigjszosciowym | 825 777 5433
Bilans 31.12.2008 { 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwale, w tym: 86.489 | 34.930 11.125
Wartosc firmy 51.794 | 7.7 -
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 16.140 10.434 6.946
Aktywa obrotowe, w tym: 72231 | 50.501 26.687
Naleznosci krétkoterminowe 51.529 42.087 23.461
Kapitat whasny 91.771 51.544 22.683
Zobowiazania dlugoterminowe 6.808 3214 -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 54.579 28.063 12.355
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 14.691 19 129 4.503
Zobowigzania publicznoprawne 8.457 3.326 3112

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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2. Wskazniki rentownosci

2008 2007 2006
Wynik netto
Rentownos¢ aktywéw ogétem = * 100% 8,0% 11,9 % 18,8 %
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentownosé aktywoéw operacyjna = * 100% 12.3% 14,7 % 18,4 %
Aktywa ogolem
Wynik netto
Rentowno$é kapitatu = * 100% 13,8% 19,7 % 14,4 %
Kapitat wlasny ogétem

Przy analizie powyzszych wskaznikéw nalezy wzia¢ pod uwage, ze w roku 2006 Grupa
Kapitatowa obejmowala jedynie jednostke dominujaca.

3. Wskaznik ptynnosci

2008 2007 2006
Aktywa biezace
Wskaznik biezacej ptynnosci = 13 1.8 22
| Zobowiazania krétkoterminowe
4. Wskaznik wyptacalnosci
2008 2007 2006
Fundusze wiasne
Wskaznik wyplacalnoéci = * 100% 57,8 % 60,3% | 60.0%
Aktywa ogdlem

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej TETA S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz analiza przedstawionych
powyzej wskaznikow, przy uwzglednieniu wszystkich informacii dostgpnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej w ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktory zostalo
sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o.
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II1. CZESC SZCZEGOLOWA

. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

e Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz.
694 z pézniejszymi zmianami),

o Ustawg z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie

(Dz.U. z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z p6zniejszymi zmianami),

e Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow,

¢ Postanowienia Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna jest przechowywana w
siedzibie jednostki dominujacej we Wroclawiu.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujgcia w bilansie i rachunku zyskéw i strat oraz pozwala na
powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowiacymi punkt wyjscia
sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o.
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2. Informacja o istotnych pozycjach sprawozdania skonsolidowanego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng czesé niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Wartosci niematerialne

Saldo tej pozycji na 31 grudnia 2008 roku sklada si¢ gléwnie z kosztéw zakonczonych prac
rozwojowych, ktére wynosza 16.140 tys. zlotych i obejmujg wytworzone programy
komputerowe oraz wartosci firmy w kwocie xxx tys. zlotych.

Wartos¢ firmy dotyczy jednostki zaleznej Pyton Management Sp. z 0.0., nabytej przez TETA
S.A. w styczniu 2007 roku w kwocie 15.631 tys. zlotych, oraz jednostki zaleznej VT Soft Kft.
z siedziba w Budapeszcie nabytej przez TETA S.A. w maju 2008 roku w kwocie 36.160 tys.
zlotych.

Wartos¢ firmy VT Soft Kft. zostala ustalona zgodnie z MSSF 3 prowizorycznie.

2.1.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa wykazuje saldo naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug w
wysokosci 50.585 tys. ziotych.

Naleznosci przeterminowane dotycza w wigkszosci naleznosci od partneréw biznesowych
jednostki dominujacej, dla ktoérych terminy platnosci sa wydluzane ze wzgledu na
diugoterminowa wspdlpracg. Na dzien 31 grudnia 2008 roku jednostka dominujaca
zdyskontowala naleznosci handlowe przeterminowane powyzej 1 roku stopa 7,85%, zgodna
ze frednim oprocentowaniem zaciagnietych kredytow, zmniejszajac naleznosci prezentowane
w bilansie o kwote 309 tys. zlotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0.
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2.2. Pasywa

2.2.1.  Kapitaly wlasne
Kapitaty wlasne na 31 grudnia 2008 roku wyniosty 91.771 tys. zlotych.

Wysokos¢ kapitatu zakltadowego odnosi si¢ do kapitatu zakladowego jednostki dominujace;.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat zakladowy wynosil 10.865 tys. zlotych i dzielit si¢ na
10.864.664 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 9.000 tys. zlotych do kwoty
nie wigkszej niz 13.000 tys. zlotych w drodze publicznej emisji nie wigcej niz 4.000 tys.
nowych akcji serii J, o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1 zloty z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsza uchwala zostala zmodyfikowana uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

W dniu 14 listopada na mocy ww. uchwaly Zarzad Spétki ztozy! oswiadczenie w formie aktu
notarialnego, Rep. A nr 9143/2008, stwierdzajace, ze w ramach emisji akcji serii J objety
zostal kapital zakladowy w wysokosci 1.865 tys. zlotych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego do kwoty 10.865 tys. zlotych zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabryczne] we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 grudnia 2008 roku.

Wysokoé¢ kapitatu zakladowego wykazana w bilansie jest zgodna z aktualnym odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego.

2.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 6.808 tys. zlotych dotycza glownie kredytu
inwestycyjnego zaciagnigtego przez Spotke dominujaca na zakup udziatow spétki VT Soft
Kft.

223, Zobowigzania kréotkoterminowe

Na dzien bilansowy na pozycje zobowiazan krotkoterminowych skladaja sig przede
wszystkim:

- kredyty bankowe w kwocie 26.249 tys. zlotych,
- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w wysokosci 14.691 tys. zlotych,

- zobowiazania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen w kwocie 8.457 tys.
zlotych,

- zobowiazania wynikajace z umowy nabycia udzialéw w Pyton Management Sp. z 0.0. w
wysokosci 1.001 tys. ztotych, dotyczace zakupu 15% udzialow w 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. 0. M
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszczegdélne pozycje rachunkow
zyskow i strat jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi w kwocie 93.594 tys. zlotych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego i
obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy produktéw w kwocie 80.025 tys. ztotych.

Koszty dzialalnosci podstawowej w wysokosci 73.936 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0. o. M
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na
dzien 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przepltywow
pienieznych oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w
powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat
oraz dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 Ustawy o Rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o. o. W
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego czesé¢ stanowi
zalaeznik obejmujacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TETA
S.A. na 31 grudnia 2008 roku.

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
‘Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

il

Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 roku
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