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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy Spétki TETA S.A.

IL

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki TETA S.A. z
siedziba we Wroctawiu przy Alei Wisniowej 1, na ktore sklada sig :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
zamyka si¢ sumg 139.543 tys. zlotych,

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.433 tys. zlotych,

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 32.223 tys.
zlotych,

5. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 824
tys. zlotych,

6. dodatkowe informacije i objasnienia.

Format zataczonego rocznego sprawozdania finansowego wynika z Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) oraz z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziemika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady

rachunkowosci (Dz.U. Nr 209, poz. 1743). M/
}
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Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnodci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia.

118
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci (Dz.U. z 2002 1. Nr 76,
poz. 694 z pdZniejszymi zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke¢ zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catodciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

IV,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzier 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci jak réwniez z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz.U. z 2009 roku nr 33, poz. 259) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach  finansowych i  skonsolidowanych sprawozdaniach  finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z
2005 roku, nr 209, poz. 1743),

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spétki. /LM/
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Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sq zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika ZOREK

Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 roku



Raport uzupetniajacy opinie z badania
Sprawozdania finansowego
TETA S.A.
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku



I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spoélki i informacje ogéine

TETA S.A. zsiedzibg we Wroclawiu, przy Alei Wisniowej 1 zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 30 lipca 1998 roku, Repertorium A nr 4623/98, w wyniku przeksztalcenia
Spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia Przedsigbiorstwo Innowacyjne TETA Sp. zo.o. w
Spotke Akcyjna. TETA S.A. zostala zarejestrowana pod numerem RHB 8013 w Rejestrze
Handlowym, Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy-
Rejestrowy. Spélka zostala wpisana w dniu 15 maja 2002 roku do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia- Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy KRS,
pod numerem 0000111682.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP  897-00-09-477 REGON 001337374

Podstawowa dziatalnoscia Spétki sa:

- produkcja autorskiego oprogramowania,

- ustugi implementacji oprogramowania (konsulting, wdrozenia oprogramowania, szkolenia),
- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych,

- dzialalno$¢ rachunkowo- ksiggowa.

Wysoko$¢ kapitalu zakladowego ulegta zmianie w ciagu badanego roku. Na dzien 31 grudnia

2008 roku kapitat zaktadowy wynosit 10.865 tys. zlotych w poréwnaniu do 9.000 tys. zlotych
na 31 grudmia 2007 roku i dzielil sig na 10.864.664 akcji o wartoéci nominalnej 1 zloty kazda.

W dniu 5 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego z kwoty 9.000 tys. ztotych do kwoty
nie wigkszej niz 13.000 tys. zlotych w drodze publicznej emisji nie wiecej niz 4.000 tys.
nowych akcji serii J, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 1 zloty z prawem poboru
przez dotychczasowych akcjonariuszy. Powyzsza uchwala zostata zmodyfikowana uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 sierpnia 2008 roku.

W dniu 14 listopada na mocy ww. uchwaly Zarzad Spotki zlozyt o§wiadezenie w formie aktu
notarialnego, Rep. A nr 9143/2008, stwierdzajace, ze w ramach emisji akcji serit J objety

zostat kapitat zakladowy w wysokosei 1.865 tys. zlotych.
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. M/\/
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Podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty 10.865 tys. ztotych zostalo zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 grudnia 2008 roku,

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki na 31 grudnia 2008 roku byly nastepujace podmioty i
osoby fizyczne:

- Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A 11,94 %,
- Pionier Pekao Investment Management S.A. 11,58 %,
- AIG OFE 10.89 %,
- PKO TFI S.A. 8,96 %,
- Pan Andrzej Frys 7,64 %,
- AVIA Investors Poland S.A. 5,97 %,
- Pozostali akcjonariusze 43,02 %,

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 81.910 tys. ziotych.

Na dzieri 31 grudnia 2008 roku, bgdacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spoétki
reprezentowany byl przez:

- Pana Jerzego KRAWCZYKA — Prezesa Zarzadu,
- Pana Roberta GOLUNSKIEGO —Wiceprezesa ds. Sprzedazy,
- Pana Slawomira PTWKO ~ Wiceprezesa ds. Produkcji Oprogramowania.

W dniu 30 maja 2008 roku Pan Jerzy Krawczyk, Pan Robert Gotunski, Pan Stawomir Piwko
zostali powotani na IIT Wspdina Kadencje do Zarzadu. Do dnia 29 maja 2008 roku funkcje
czionka Zarzadu pelnit réwniez Pan Wojciech Dobrowolski, ktéry nie kandydowat na cztonka
kolejnej kadencji.

Na dzied 31 grudnia 2008 roku, bedacy dniem koniczacym rok obrotowy, w skfad Rady
Nadzorezej wehodzili:

Pan Andrzej Frys - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Leszezyniski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Sylwester Cetera - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Pawet Ciesielski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Krok - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 18 grudnia 2008 roku Pan Mirostaw Miller zlozy! rezygnacje z funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Spotki.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0. W
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W dniu 19 lutego 2009 roku Nadzwyczajine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki
odwolalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Frysa, Pana Grzegorza Leszezynskiego,
Pana Sylwestra Cetere, Pana Pawta Ciesielskiego oraz Pana Jerzego Kroka, powolujac
jednoczesnie do skladu Rady Nadzorczej Pana Leszka Koziorowskiego, Pana Pawla
Michalika, Pana Andrzeja Kasperka, Pana Zbigniewa Sebastiana, Pana Andrzeja Kisielewicza
oraz Pana Jerzego Surme.

W 2008 roku przecigtne zatrudnienie wynosito 362 osoby.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazuje po stronie aktywow
i pasywéw kwote 139.543 tys, zlotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2008 roku wykazuje zysk netto w kwocie 10,433 tys. zlotych, zestawienie
zmian w  kapitale wlasnym wskazuje wzrost o kwote 32223 tys. zlotych,
a rachunek przeplywéw pienicznych wykazuje wzrost stanu srodkow pieni¢znych netto
0 kwote 824 tys. zlotych.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udostepnita wymagane przez
bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone
oswiadczeniem Zarzadu Spélki o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
0 wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, kt6re miaty miejsce po dacie bilansu,

Bilans zamkniecia za rok 2007 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2007
roku zatwierdzone uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 sierpnia 2008 roku zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 czerwea
2008 roku.

W dniu 30 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
przeznaczy¢ zysk netto za rok zakoticzony 31 grudnia 2007 roku w wysokosci 7.702 tys.
zlotych w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars &
Guérard Audyt Sp. z 0.0 ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen. Jednostka ztozyta sprawozdanie
finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2007 roku do publikacji w Monitorze
Polskim B w dniu 31 pazdziernika 2008 roky.

Mazars & Guérard Audyt Sp. Z0.0. zostala wybrana przez Radg Nadzorcza w dniu 30 maja
2008 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2008 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars & Guérard
Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 30 czerwca 2008 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w marcu 2009 rokuy.

Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzajg niniejszym
niezaleznosé od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. /MA/
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fl. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkoéci bezwzgledne charakteryzujace jed nostke

W tys. zlotych
Rachunek zyskéw i strat 3112.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedazy 65.760 53.157 319.947
Wynik na sprzedazy 13.859 0.518 7.195
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 13.819 9.505 7.069
Wynik na dziafalnodci gospodarczej 12,739 9.619 6.866
Zysk/strata brutto 12.739 9.619 6.861
Zysk/ strata netto 10.433 7.702 6.402
Bilans 3122008 | 31.12.2007 | 31.12.2006
Aktywa trwate, w tym 75.248 36.159 10.997
Diugoterminowe aktywa finansowe 50815 18811 -
Aktywa obrotowe w tym: 64.295 42.515 26.770
Naleznosci 2 tytulu dostaw i usiug 44.638 33.958 22,801
Kapitatl wiasny 81.910 49.687 22.554
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 47.772 23.367 12.439
Kredvty i potyczki 23.562 3.335 4395
Zobowiqzania z tytulu dostaw i usiug 13.071 6.799 4.562

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, /I/M/
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

FZOOS

20067

2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznogei = T T %365 248dni | 233 dni | 208 dni
Przychody netto ze sprzedazy
Zobowigzania z tytuty dostaw ; ushug
Cykl rotacji zobowiazan = T T T %165 73 dni 47 dni 42 dni
Przychody netto ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = T T %15 572dni | 266 dni | 273 dni

L Wartod¢ sprzedanych towaréw i materialéw

Dlugi cykl rotacji naleznosci wynika z rozlicz
biznesowymi Spoiki, dla

ktérych terminy platnosci
diugoterminowa wspolpraca,

3. Wskazniki ptynnosci

en z klientami, w wiekszosci partnerami
sa wydluzane w zwiazku »

2008 2007 2006
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,3 1,8 2.2
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe - Zapasy
Wskaznik ptynnosci IJ = 1,0 1,5 1,9
Zobowiazania krétkoterminowe

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, /M/J
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4. Wskazniki rentownosci

2008 2007 2006
Wynik brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= * 100% 19,4 % 18,1% 17,2 %
Przychody ze sprzedazy netto
Wynik netto
Rentownos¢ aktywow ogotem = * 100% 7.5% 9.8% 17,0%
Aktywa ogélem
Wynik operacyjny
Rentownosé aktywaw operacyjna = * 100% 9,9 % 12,1% 18,7 %
Aktywa ogotem
Wynik netto
Rentownos¢ kapitaty = * 100% 12,7 % 155% | 284%
Kapitat wlasny J

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2008 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosei Spétki w
ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Wazrost wskaznika rotacji zapaséw wynika z istotnych zakupow licencji w drugie; potowie
2008 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. A/m/
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu mi¢dzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694 z pézniejszymi Zmianamij),

b) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U.
z 2001 roku, nr 31, poz. 359 z poZniejszymi zmianami),

¢) Kodeks Spolek Handlowych,

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. Nr 33, poz. 259),

¢) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743),

f) Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowe] wydane przez
Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0.

b
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1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowosé Spétki prowadzona Jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci. Przyjete
zasady sa dostosowane do warunkéw | potrzeb przedsicbiorstwa i $3 stosowane
W sposob jednolity z zachowaniem zasady ciagtoscei.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 41 5 Ustawy.

Podstawe otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego bilansu sporzgdzonego na 31
grudnia 2007 roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowogci Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow, ktdra rozliczyla i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb  przechowywania i ochrony dokumentacjj ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp. 7 0.0, " ]/
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgcznikach stanowiacych integralnag czesé
niniejszego raportu,

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. Wartosci niematerialne i prawne

W ciagu roku obrotowego Spotka wprowadzita do ewidencji wartodci niematerialnych i
prawnych koszty zakoficzonych prac rozwojowych dotyczace programéw komputerowych w
kwocie 7.290 tys. ztotych oraz zakupione oprogramowanie komputerowe w kwocie 4.427 tys.
zlotych. Na dzieni 31 grudnia 2008 roku wartosé netto zakonczonych prac rozwojowych
wynosily 14.980 tys. zlotych a warto$¢ netto zakupionego oprogramowania komputerowego
6.887 tys. zlotych.

2.1.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

W ciagu roku obrotowego dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
zwigkszyly sig 0 31.984 tys. ztotych. Na wzrost ten ztozyly si¢ nastepujace transakcje:

- nabycie 86% udziatéw w wegierskiej spolce VT- Soft w cenie nabycia 33.479 tys. zlotych,

- objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spotki TETA HR Center, w ktorej TETA S.A.
jest jedynym udzialowcem, na kwote 900 tys. zlotych,

- nabycia kolejnych 15% udzialéw w spélce Pyton Management Sp. z 0.0. w cenie nabycia
5401 tys. zlotych oraz wyceny opcji zakupu pozostalych 15% udzialéw w Pyton
Management Sp. z 0.0. zgodnie z ostateczna umows nabycia podpisang w dniu 25 lutego
2009 na kwotg 1.001 tys. zlotych (réznica z wyceny w stosunku do roku 2007 wynosi 2.045
tys. ztotych).

- Zmniejszenia wartosci udzialéw w spotce Pyton Management Sp. z 0.0. o kwote 350 tys.
ztotych, wynikajaca z dywidendy przypadajacej dla Teta S.A., wyplaconej z kapitalu
zapasowego utworzonego przed objeciem udzialéw przez Spolke.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. M
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2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na dzieri bilansowy na saldo zapasow skiadaly si¢ giownie zakupione licencje dotyczace
oprogramowania do odsprzedazy wycenione w cenje nabycia nie wyzszej od ceny sprzedazy
netto,

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje zapaséw na dzien bilansowy. W trakcie inwentaryzacji
nie ujawniono réznic.

2.2.2. Naleznoci z tytulu dostaw i usheg

Na dzien bilansowy Spotka wykazuje saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
44.638 tys. zlotych.

Spotka dokonata inwentaryzacji naleznosci handlowych na dzien 31 pazdziernika 2008 roku.
Poprzez pisemne potwierdzenia sald zinwentaryzowano 90% salda naleznogci handlowych na
ten dzien.

Naleznosci przeterminowane dotycza w wiekszoscei naleznodci od partnerow biznesowych
Spotki, dla ktérych terminy platnosci sa wydluzane ze wzgledu na dhugoterminowa
wspoiprace. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka zdyskontowala naleznosci handlowe
przeterminowane powyzej 1 roku stopg 7,85%, zgodna ze s$rednim procentowaniem
zaciggnigtych przez Spétke kredytow, zmniejszajac naleznosei prezentowane w bilansie o
kwote 309 tys. zlotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.o. /VM/
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitat wlasny

Na dzien 31 grudnia 2008roky kapital wlasny wynosi 81.910 tys. ztotych,

Wysokos¢ kapitatu zakladowego wykazana w bilansie Jest zgodna z aktualnym odpisem z
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat whasny zwickszyt sie w badanym roku obrotowym o 32.223 tys. ztotych. Na wartos¢
tego zwickszenia skladato sie:

- zwigkszenie kapitahu zaktadowego w wysokosci 1.865 tys. ziotych z tytutu emisji akeji serii
J

- zwigkszenie kapitalu zapasowego z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii J nad ich
wartoscig nominalng w wysokosci 19.925 tys. zlotych po pomniejszeniu o koszty zwiazane z
emisja akeji,

- zysku netto za rok 2008 roku w wysokosci 10.433 tys. zlotych.

Uchwata z dnia 30 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku w wysokosci 7.702 tys.
Zlotych na kapital zapasowy.

W dniu 17 grudnia 2007 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitahu zakladowego o kwote nie wigksza niz 450 tys.
Zotych z wylaczeniem prawa poboru akcji serii [ Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakladowego dokonane zostalo w celu przyznania uczestnikom programu motywacyjnego,
posiadajacym warranty subsykrypcyine serii A, praw do objecia 450.000 akcji serii L.

W dniu 19 lutego 2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale nr 2 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie
wigksza niz 962 tys. ztotych 2z wylaczeniem prawa poboru akeji serii K. Warunkowe
podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonane zostalo w celu przyznania spdtkom
Thomilium Ltd oraz Insert S.A., uprawnionym zgodnie z uchwala nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do obj¢cia warrantéw subsykrypeyjnych serii B, praw
do objecia 962 tys. akcji serii K.

2.3.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 6.580 tys. zlotych wynikaja z kredytu
inwestycyjnego zaciagnigtego na zakup udziatéw spotki VT- Soft na Wegrzech.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. mb/
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2.3.3. Zobowigzania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy na pozycj¢ zobowiazan krétkoterminowych sktadaja si¢ przede
wszystkim;

- kredyty bankowe w kwocie 23.562 tys. ztotych potwierdzone przez banki,
- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w wysokoscei 13.071 tys. ztotych,

- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczeri w kwocie 6.338 tys.
zlotych,

- zobowiazania wynikajace z wyceny opcji nabycia udziatéw w Pyton Management Sp. z 0.0.
w wysokosci 1.001 tys. zfotych, dotyczace zakupu 15% udziatéw w 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.0. /MA/
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2.4. Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalacznikach stanowigcych integralna czesc niniejszego
raportu,

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszezegéinych elementéw
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatainosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukfadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy w wysokosei 65.760 tys. ziotych zostaty, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo zaliczone do badanego roku obrotowego.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w wysokosci 31.023 tys. zlotych odzwierciedla
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow w kwocie 10.006 tys. zlotych dotyczy przede
wszystkim odsprzedawanych przez Spotke licencii 1 sprzetu komputerowego.

Koszty ustug obcych w wysokosci 12748 tys. zlotych, stanowiace 30% Lkosztéw
operacyjnych, odnosza si¢ przede wszystkim do kosztow ustug podwykonawcdow.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim dywidendy od spotki zaleznej Pyton
Management Sp. z 0.0. w wysokosci 1.800 tys. ztotych.

Na koszty finansowe skiadajg sie przede wszystkim odsetki od kredytow obrotowych oraz
dugoterminowego kredytu inwestycyjnego.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, W
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2.5, Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spélke »Informacja dodatkowa", na ktora sktada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743).

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi jednostki.

2.6. Rachunek przeplywéw pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, badana jednostka jest zobowiazana do
sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z bilansem j
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jjednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sq zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 33, poz. 259).

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. /W/



Raport = badania sprawozdania finanso

wego TETA S 4. na 31 orudnia 2008 roku i3

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 stro
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zalacanik zawierajacy sprawozdanie finansowe TETA S.A.
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