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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE AKCYJNEJ NOVITA

Spotka jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi
NOVITEX Sp. z o. o., zalezna w 100% od NOVITA S.A. Spotka wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej LENTEX S.A. jako Spotka zalezna.

0Od 1994 roku NOVITA jest spotka akcyjna, notowana na WGPW. Kapitat akcyjny
Spotki wynosi 5.000 tys. zt. Obecnie Spotka jest jednym z czotowych polskich
producentow wtdknin technicznych.

NOVITA S.A. prowadzi dziatalnosc¢ gospodarcza w 4 segmentach:
« produkcja i sprzedaz technicznych wtoknin igtowanych woda (spun - lace);
« produkcja i sprzedaz technicznych wtdknin igtowanych mechanicznie;
e sprzedaz towardw i materiatow;
e sprzedaz ustug
oraz w 3 segmentach geograficznych:
e sprzedaz krajowa;
e dostawy wewnatrzwspolnotowe;
» sprzedaz eksportowa.

Jedynym odbiorca wyrobow NOVITY S.A., ktorego udziat przekracza 10% przychodow
ze sprzedazy ogotem byta w roku sprawozdawczym firma prowadzaca dystrybucje
wyrobow Spétki na rynku USA. Udziat tego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy obnizyt
sie z 19% w 2007 roku do poziomu 18%. Spotka nie jest z nim powiazana kapitatowo.

Do produkcji swoich wyrobow NOVITA S.A. wykorzystuje zarowno materiaty krajowe,
jak i importowane. W wyborze dostawcéw Spotka kieruje sie: cenami, terminami
ptatnosci za dostawy oraz jakoscia oferowanych materiatéw, a ponadto odlegtoscia od
dostawcy i terminowoscia dostaw. W zwiazku z tym NOVITA S.A. nie napotyka na
wieksze trudnosci ze skompletowaniem surowcow do produkcji. Rodzaje surowcow, w
ktore zaopatruje sie Spotka zalezne sa od asortymentu produkcji, na ktory rzutuje
aktualny popyt. W roku sprawozdawczym wartos¢ dostaw surowcow od firmy LENZING -
Austria, producenta wtokien wiskozowych przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy
ogotem i wyniosta 10,4%.

W roku sprawozdawczym emitent oraz jednostka od niego zalezna nie zawieraty
transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

W dniu 3-06-2008 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata Kancelarie Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. w Katowicach, ul. Powstancow 34, do badania
sprawozdan finansowych NOVITA S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za rok obrachunkowy
2008.

Kancelaria Porad Finansowo- Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach
wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 1695.

NOVITA S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdan
finansowych NOVITA S.A. i grupy kapitatowej NOVITA za rok obrotowy 2007, a takze w
zakresie badania sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki wg stanu na dzien 30-04-2007
roku.

Wybor dokonany przez Rade Nadzorcza nastapit zgodnie z obowiazujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Dnia 18-06-2008 roku w Zielonej Goérze zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE
BADANIA JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NOVITA S.A. SPORZADZONYCH
WG STANOW NA DZIEN 30-06-2008 ROKU ORAZ NA DZIEN 31-12-2008 ROKU pomiedzy
NOVITA S.A. reprezentowana przez: Prezesa Zarzadu p. Henryka Kaczmarka oraz przez
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Prokurenta p. Jana Bogusza i Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Powstancéw 34 wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach reprezentowana
przez Prezesa Zarzadu dra Piotra Rojka oraz Cztonkdéw Zarzadu: p. Irene Leszczyniecka
- Rojek i p. Andrzeja Mtynarczyka opiewajaca na kwote 25.000 zt netto + VAT 22%
(brutto = 30.500 zt).

Dnia 18-06-2008 roku w Zielonej Goérze zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE
BADANIA  SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NOVITA  S.A.
SPORZADZONYCH WG STANOW NA DZIEN 30-06-2008 ROKU ORAZ NA DZIEN 31-12-2008
ROKU pomiedzy NOVITA S.A. reprezentowang przez: Prezesa Zarzadu p. Henryka
Kaczmarka oraz przez Prokurenta p. Jana Bogusza i Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. reprezentowana przez Prezesa Zarzadu dra Piotra
Rojka oraz Cztonkéw Zarzadu: p. Irene Leszczyniecka - Rojek i p. Andrzeja Mtynarczyka
opiewajaca na kwote 7.000 zt netto + VAT 22% (brutto = 8.540 zt).

Za rok obrotowy 2007 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
byta réwniez Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.
z siedziba w Katowicach, ul. Powstancow 34.

Dnia 25-05-2007 roku w Zielonej Gorze zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE
PRZEGLADU WYBRANYCH ELEMENTOW KSIAG RACHUNKOWYCH NOVITA S.A. NA DZIEN
30-04-2007 ROKU pomiedzy NOVITA S.A. reprezentowana przez: Prezesa Zarzadu p.
Henryka Kaczmarka oraz przez Wiceprezesa Zarzadu p. Radostawa Muziota i Kancelarig
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul.
Powstancow 34 reprezentowang przez Prezesa Zarzadu dra Piotra Rojka oraz Cztonkow
Zarzadu: p. Irene Leszczyniecka - Rojek i p. Andrzeja Mtynarczyka opiewajaca na kwote
14.000 zt netto + VAT 22% (brutto = 17.080zt).

Dnia 14-06-2007 roku w Zielonej Goérze zostata zawarta UMOWA O DOKONANIE
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NOVITA S.A. SPORZADZONYCH WG STANOW NA
DZIEN 30-06-2007 ROKU ORAZ NA DZIEN 31-12-2007 ROKU pomiedzy NOVITA S.A.
reprezentowana przez: Prezesa Zarzadu p. Henryka Kaczmarka oraz przez Prokurenta
p. Jozefa Wotejko i Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach, ul. Powstancéw 34 reprezentowang przez Prezesa Zarzadu dra
Piotra Rojka oraz Cztonkow Zarzadu: p. Irene Leszczyniecka - Rojek i p. Andrzeja
Mtynarczyka opiewajaca na kwote 23.500 zt netto + VAT 22% (brutto = 28.670zt).

3. AKCJONARIAT | KAPITALY SPOLKI

W dniu 31-12-2008 roku kapitat akcyjny NOVITY S.A. miat wartos¢ 5.000 tys. zt i
obejmowat 2.500.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
2 zt/szt.

W dniach 16 i 17-06-2008 roku Pan Krzysztof Moska sprzedat 209.945 sztuk akcji
NOVITA S.A. Przed dokonaniem powyzszych transakcji Pan Krzysztof Moska posiadat
305.177 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiacych 12,21% kapitatu zaktadowego, co
odpowiadato takiej samej liczbie gtosow i ich procentowemu udziatowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Po dokonaniu powyzszych transakcji Pan Krzysztof Moska
posiadat 52.930 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiacych 2,12% kapitatu zaktadowego, co
odpowiada takiej samej liczbie gtoséw i ich procentowemu udziatowi na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto w 2008 roku miato miejsce na sesjach gietdowych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie kilka transakcji zakupu
znacznych ilosci akcji NOVITA S.A. dokonanych przez Zaktady LENTEX S.A.

Pan Henryk Kaczmarek - Prezes Zarzadu NOVITA S.A. - zakupit w dniach:
10 i 12-11-2008 roku, na sesjach gietdowych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie, 1.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela NOVITA S.A. po sredniej cenie
15,89 zt za jedna akcje. Pan Radostaw Muziot - Wiceprezes Zarzadu NOVITA S.A. -
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zakupit w dniu 12-11-2008 roku, na sesji gietdowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, 1.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela NOVITA S.A. po sredniej
cenie15,78 zt za jedna akcje.

Przed dokonaniem transakcji ww. osoby nie posiadaty akcji NOVITA S.A., a obecnie,
kazda z tych oséb posiada po 1.000 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiagcych 0,04%
kapitatu zaktadowego, co odpowiada takiej samej liczbie gtoséow i ich procentowemu
udziatowi na WZA.

Powotany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITA S.A.
w dniu 1-12-2008 roku w sktad Rady Nadzorczej pan Marek Gorny posiadat w tym dniu
110.000 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiacych 4,40% kapitatu zaktadowego, co
odpowiada takiej samej liczbie gtosow i ich procentowemu udziatowi na WZA.

Akcje uprzywilejowane oraz pracownicze nie wystepuja. W roku sprawozdawczym
Spotka nie emitowata akcji oraz zgodnie z uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24-06-2008 roku nie wyptacata dywidendy z
podziatu zysku za rok obrotowy 2007 oraz przeznaczyta caty zysk netto na zwigkszenie
kapitatu zapasowego. Wedtug informacji dostepnych Spotce sktad akcjonariuszy
posiadajacych 5% i wiecej gtosow na WZA na dzien 31-12-2008 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Udziat w
ogolnej . ,
L.p. Imie i nazwisko (nazwa) ligczbieJ L1czbaV§tZ<Zsow na
gtosow
na WZA
1 | Zaktady LENTEX S.A. 32,95% 823 937
2 |Janusz Piczak 27,99% 699 750
Razem pozycje 1 + 2 60.94% 1523 687
Ogélna liczba gtosow na WZA 100,0% 2.500.000

Struktura akcjonariatu NOVITA S.A. w dniu 31-12-2008 r.

Zaktady
LENTEX S.A.
32.95%

e

Pozostali
39.06%

Wedtug stanu w dniu 31-12-2008 roku struktura akcjonariatu byta znacznie
skoncentrowana. Ilos¢ akcji w wolnym obrocie wynosita okoto 39%. Akcje te byty
rozproszone wsrod akcjonariuszy, ktorych sktad i ilos¢ sa Spotce nieznane.

Wedtug informacji dostepnych Spotce cztonkowie Rady Nadzorczej emitenta, poza
wymienionym wyzej Panem Markiem Gornym, nie posiadali w dniu 31-12-2008 roku
akcji Spotki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiadata informacji o
umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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4. NOTOWANIA GIELDOWE AKCJI NOVITA S.A. W 2008 ROKU

Sredni kurs akcji Spotki w poréwnaniu z rokiem 2007 spadt z 55,76 zt/szt. do 25,79
zt/szt. (to jest o 53,7%). Dla porownania: wskaznik spadku sredniej rocznej wartosci
WIG w roku 2008 do roku 2008 wyniost 31,3%). Sredni dzienny wolumen obrotu w 2007
roku wyniost 13.737 sztuk, natomiast w 2007 roku: 6.101 sztuk, co stanowito 44,4%
wolumenu z 2007 roku. Maksimum roczne kurs osiagnat w dniu 1-04-2008 roku
(49,56 zt), natomiast minimalny kurs w roku sprawozdawczym odnotowano w dniu

22-12-2008 roku (10,89 zt). Maksymalny obrét akcjami Spotki w ilosci

110.791 szt.

(6.622,2 tys. zt) przy kursie 29,49 zt/szt. miat miejsce w dniu 12-06-2008 roku.
Najnizsze obroty w ilosci 30 sztuk (1,4 tys. zt) odnotowano w dniu 4-08-2008 roku przy

kursie 22,80 zt/szt.

‘Nomwania gietdowe akcji NOVITA S.A. w 2008 roku‘

Obrét [tys. szt.]

Kurs [zt/szt.]

120 000

|
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100 000 ’-J\’) \'\\
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40 000 H—
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Wartosci najwazniejszych wskaznikow gietdowych zawiera ponizsza tabela:

WYBRANE WSKAZNIKI

wskaznik
Wyszczegolnienie Rok Rok dynamiki
2007 2008
L.p. (3/2)
1 2 3 4 5
1 |Srednia iloé¢ akcji zwyktych (tys. szt.) 2 500 2 500 100.0%
2 |Zysk netto (tys. zt) 4 887 6217 127.2%
3 |Zysk na 1 akcje [EPS] (poz. 2/1) 1.95 zt 2.49 zt 127.7%
4 |Wartosc ksiegowa (tys. zt) 61 421 67 637 110.1%
5 |Wartosc ksiegowa na 1 akcje (poz. 4/1) 24.57 zt 27.05 zt 110.1%
6 |Kurs na ostatniej sesji w roku 30.30 zt 13.75 zt 45.4%
7 |Sredni kurs w roku 55.76 zt|  25.79 zt 46.3%
8 [Sredni wolumen dzienny obrotu (szt.) 13737 6 101 44.4%
9 |Cena / zysk na akcje [P/E] (poz. 6/3) 15.54 5.52 35.5%
10 [Cena / wartos¢ ksiegowa na akcje [P/BV] (poz. 6/5) 1.23 0.51 41.2%
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5. INFORMACJA O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, KTORE NASTAPILY PO
ZAKONCZENIU ROKU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 30-01-2009 roku akcjonariusz posiadajacy ponad 10% kapitatu zaktadowego
Spotki wystapit z wnioskiem o niezwtoczne zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. i umieszczenie w jego porzadku obrad
nastepujacych punktéw:

» zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej;

e podjecie uchwaty o zmianie tresci uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. z dnia 1-12-2008 roku w sprawie
utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych i w wyniku
tego zwiekszenie tego kapitatu o kwote 1.500.000,00 zt do kwoty
2.500.000,00 zt;

e podjecie uchwaty o zmianie tresci uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. z dnia 1-12-2008 roku
w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzadowi za okres obrotowy od 1-01do
31-12-2008 roku NOVITA S.A. do zakupu akcji wtasnych Spotki i w wyniku
tego podwyzszenie maksymalnej ceny zaptaty za jedna akcje do 50 zt, a
tacznej wysokosci zaptaty za nabywane akcje do 2.500.000,00 zt.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki Akcyjnej "NOVITA" w Zielonej Gorze, dziatajac
na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spotek handlowych, zwotat na dzien 12-03-2009 roku,
0 godz. 13.00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITA S.A.

W wyniku realizowania "Programu skupu akcji wtasnych”, opublikowanego jako
zatacznik do Raportu biezacego nr 49/8 z dnia 11-12-2008 roku, Beskidzki Dom
Maklerski S.A., w wykonaniu umowy o Swiadczenie ustug brokerskich, zakupit do dnia
27-02-2009 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od poczatku
realizacji "Programu” dla NOVITA S.A. tacznie 17.879 sztuk akcji wtasnych, co stanowi
0,71516% kapitatu zaktadowego i daje 17.879 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Wartos¢ dotychczasowych transakcji wedtug cen zakupu wynosi ogotem
286.118,95 zt, a wedtug cen nabycia 287.920,00 zt.

6. WLADZE STATUTOWE SPOLKI

6.1. Rada Nadzorcza

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbyto sie 04-12-2007 roku, odwotato z
dniem 31-12-2007 roku Panow: Tomasza Dabrowskiego oraz Filipa Ciasia. W sktad Rady
Nadzorczej powotano z dniem 01-01-2008 roku Panow: Krzysztofa Chuderskiego i
Aleksandra tapke.

W zwiazku z wygasnieciem VII kadencji Rady Nadzorczej zgodnie z uchwatami
podjetymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24-06-2008 roku
zostata powotana Rada Nadzorcza VIl kadencji w sktadzie:

Przewodniczacy Andrzej Majchrzak
Zastepca przewodniczacego Stawomir Badora
Sekretarz Rady Aleksander tapka
Cztonek Rady Jan Smigielski
Cztonek Rady Marek Radwanski

Wybrane osoby, poza Janem Smigielskim, ktory zastapit Pana Krzysztofa
Chuderskiego wchodzity w sktad Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITA S.A. w dniu 1-12-2008
roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pandw: Marka Radwanskiego i Jana
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Smigielskiego i powotato w jej sktad nastepujace osoby: Pana Marka Dybalskiego oraz
Pana Marka Gornego (bytego Prezesa Zarzadu NOVITA S.A.)

W dniu 31-12-2008 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego opracowania Rada
Nadzorcza miata nastepujacy sktad personalny:

Przewodniczacy Andrzej Majchrzak
Zastepca przewodniczacego Stawomir Badora
Sekretarz Rady Aleksander tapka
Cztonek Rady Marek Gérny
Cztonek Rady Marek Dybalski

6.2. Zarzad

W dniu 3-06-2008 roku Rada Nadzorcza Spotki ustalita 2 osobowy sktad Zarzadu Spotki
na VIl kadencje obejmujaca lata 2008 - 2010 i powotata Zarzad VIl kadencji w
dotychczasowym sktadzie, tj. Pana Henryka Kaczmarka na Prezesa Zarzadu i Pana
Radostawa Muziota na Wiceprezesa Zarzadu, przy czym uchwata w sprawie powotania
Zarzadu na nowa kadencje weszta w zycie z dniem podjecia, ale z moca obowiazujaca
od 25-06-2008 roku, tj. po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki.

W roku sprawozdawczym nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
Zarzad nad Spotka w dniu 31-12-2008 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
opracowania sprawowaty nizej podane osoby:

Dyrektor Generalny, Prezes Zarzadu Henryk Kaczmarek
Dyrektor ds. Marketingu i Handlu,
Wiceprezes Zarzadu Radostaw Muziot
Emitent nie zawierat umow z osobami zarzadzajacymi, przewidujacych

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie.

7. KIERUNKI | PERSPEKTYWY ROZWQJU ORAZ DZIALANIA
OGRANICZAJACE RYZYKO

W zwiazku obecna sytuacja makroekonomiczng program dziatania Spotki w
warunkach kryzysu finansowego i globalnej recesji w roku 2009 zaktada elastyczne
dostosowanie sie do tych niekorzystnych warunkéw poprzez realizacje przedsiewziec
oszczednosciowych oraz uzyskanie, w miare mozliwosci, dalszej poprawy efektywnosci
gospodarowania.

W styczniu 2008 roku Spotka przedtuzyta umowe najmu zawartg z TREVIRA Sp. z o.o.
do 2015 roku oraz rozszerzyta ja o najem 1.750 m? dodatkowej powierzchni
produkcyjnej, co w catym 2008 roku wptyneto na wzrost przychodéow o 315 tys. zt.
W 2009 roku przewiduje sie dalszy, jednakze nie tak dynamiczny, wzrost przychodow z
najmu powierzchni biurowych oraz produkcyjnych. Wzrost ten bedzie jednak zalezny od
sytuacji finansowej potencjalnych najemcow.

W roku biezacym firma zamierza poszerzy¢ game produktow budowlanych o wtokniny
przeznaczone na tzw. bentomaty z jednoczesnym  uzyskaniem wynikow badan
potwierdzajacych ich wtasciwosci uzytkowe. Ponadto w roku 2009 Spotka planuje dalej
poszerzac oferte wtoéknin budowlanych o produkty o podwyzszonej masie
powierzchniowej, produkowanych z wtokien poliestrowych oraz uzyska¢ na nie
certyfikaty z Instytutu Techniki Budowlanej w Warszawie.

Wsréd dziatan ograniczajacych ryzyko, podjetych przez Spotke w roku
sprawozdawczym nalezy wymieni¢ zwiekszenie wykorzystania do produkcji surowcéw od
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dostawcéw dalekowschodnich, ktére sa znacznie tansze od krajowych oraz unijnych.
Dziatania dywersyfikujace dostawy materiatow do produkcji sa kontynuowane. Jednym
z gtownych akcjonariuszy NOVITA S.A. sa Zaktady LENTEX S.A. Wspotpraca Spotki z ta
firma skutkuje wzmocnieniem pozycji obu spotek w stosunkach gospodarczych i
handlowych poprzez lepsze warunki zakupu surowcow.

W 2009 roku kontynuowana bedzie wspoétpraca z firmami prowadzacymi dziatalnosc¢
faktoringowa, dzieki czemu Spotka jest mniej narazona na ryzyko gospodarcze.
Dziatania w kierunku polepszenia gospodarowania majatkiem obrotowym sa dziataniami
dtugofalowymi i sa kontynuowane rowniez w roku biezacym.

W celu zminimalizowania ryzyka handlowego kontynuowana jest wspotpraca z
Krajowym Rejestrem Dtugow oraz z niemiecka firma CREDIT REFORM, ktore na zlecenie
NOVITY S.A. udostepniaja dane na temat potencjalnych klientow, szczegoélnie chcacych
zakupic wieksza ilos¢ produktow.

Jednym z gtownych czynnikdow ryzyka w dziatalnosci Spotki jest ryzyko kursowe. W
roku sprawozdawczym Spotka zawarta terminowe transakcje walutowe, ktérych
realizacja czesciowo zmniejszyta wptyw niekorzystnych dla wynikow kursow walut.
Rowniez w roku biezacym Zarzad nie wyklucza mozliwosci zawarcia takich transakcji.

W roku biezacym Zarzad uruchomit wszelkie dziatania zwigzane z wyborem dalszych
kierunkow inwestowania, jednakze w zwiazku z obecna niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna, przewidywane wydatki inwestycyjne w 2009 roku zostaty
ograniczone do koniecznego minimum. Podjecie zakupu nowoczesnych linii do
produkcji wtoknin metoda igtowania wodnego zalezne bedzie od skutkow i dalszego
przebiegu kryzysu. W najblizszych latach, w przypadku pomyslnego zakonczenia dziatan
majacych na celu pozyskanie zrodet finansowania, realizacja planowanego naktadem
ca 30 mln. zt przedsiewziecia przyczynitaby sie do znaczacego zwiekszenia zdolnosci
produkcyjnych.

8. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow w roku 2008
wyniosty 85.070 tys. zt i byty mniejsze o 161 tys. zt od przychodow osiagnietych w
2007 roku, wynoszacych 85.231 tys. zt tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost
21.396 tys. zt i byt lepszy od wyniku uzyskanego w 2007 roku o 2.780 tys. zt, kiedy to
Spotka miata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 18.616 tys. zt (dynamika = 115%).
Wynik netto ze sprzedazy wyniost 10.059 tys. zt i byt lepszy od wyniku uzyskanego w
2007 roku w kwocie 5.388 tys. zt 0 4.671 tys. zt (dynamika=187%).

Na wartos¢ sprzedazy w roku sprawozdawczym obok dziatan marketingowych
prowadzonych przez Spotke wptyw miato ksztattowanie sie kursow walut. W pierwszych
3 kwartatach 2008 roku mocny ztoty, przy eksporcie stanowiacym okoto 53% wartosci
sprzedazy, znaczaco wptywat na obnizenie jej wartosci. W IV kwartale miato miejsce
znaczace ostabienie sie ztotego, skutkujace miedzy innymi polepszeniem ztotowkowej
wartosci eksportu przy niezmienionych cenach sprzedazy. Ostabienie ztotego
w IV kwartale 2008 roku byto jednym z gtownych skutkow swiatowego kryzysu
finansowego, ktéry dotknat rowniez gospodarke polska. Drugim skutkiem tego kryzysu
byt znaczacy spadek zamoéwien, szczegblnie w listopadzie i grudniu, ze strony
odbiorcow krajowych oraz europejskich.
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8.1. Kierunki sprzedazy

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
2007 2008 zmiany
Kierunek sprzedazy wartos¢ wartos¢ war;;:rsc wskaznik struk-
netto udziat netto udziat (T_ 20) dynamiki tura
tys zt tys zt tys 2t 4172 (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogdtem sprzedaz produktow, 85 231 100.0% 85070 100.0% -161 99.8% 0%
towaréw i materiatow, w tym:
- kraj 34 948 41.0% 40 392 47.5% +5 444 115.6% +6.5%
- eksport, w tym: 50 283 59.0% 44 678 52.5%| -5 605 88.9% - 6.5%
- kraje UE 17 902 21.0% 17 987| 21.1% +85 100.5% +0.1%
- kraje poza UE 32 381 38.0% 26 691 31.4% -5 690 82.4% - 6.6%

Geograficzna struktura sprzedazy produktow Spétki potwierdza dobra opinie, jaka
ciesza sie wyroby Spotki u klientow zagranicznych, gdyz blisko 53% sprzedazy kierowane
byto za granice. Wsrod wiodacych krajow kupujacych produkty NOVITY sa: Stany
Zjednoczone, Niemcy, Wtochy i kraje skandynawskie oraz Litwa. Pozostata czes¢
sprzedazy zagranicznej Spotka lokuje na rynkach pozaunijnych, gtéwnie w Rosji i
Ukrainie.

Struktura geograficzna sprzedazy w 2007 roku Struktura geograficzna sprzedazy w 2008 roku

‘ @ sprzedaz krajowa E eksport do krajow UE @ eksport do krajow poza UE‘ ‘! sprzedaz krajowa E eksport do krajow UE @ eksport do krajow poza UE‘

Dostawy dla odbiorcow krajowych zwiekszyty sie o blisko 16%, a ich udziat w
sprzedazy wzrést z 41% w roku 2007 do prawie 48% w roku sprawozdawczym. Jest to w
przewazajacej czesci efekt zwiekszenia sprzedazy wtdknin igtowanych mechanicznie o
12,8%.

Wartos¢ sprzedazy zagranicznej byta natomiast o 11% mniejsza w roku 2008 od
sprzedazy w roku poprzedzajacym, gtownie wskutek niekorzystnych kurséw euro i
dolara w pierwszych 3 kwartatach 2008 roku. Udziat sprzedazy zagranicznej zmniejszyt
sie z 59% w roku 2007 do niespetna 53 % w 2008 roku. Znaczny, bo 18,5-procentowy
przyrost sprzedazy uzyskano wsrod wtoknin technicznych igtowanych mechanicznie
kierowanych na rynek unijny. Na rynku tym udato sie réwniez utrzymad poziom
sprzedazy wtoknin igtowanych woda. Natomiast eksport poza Unie Europejska wykazat
tendencje spadkowaq i jego wartos¢ w 2008 roku stanowita nieco ponad 82% wartosci z
2007 roku. Sprzedaz poza Unie wtdknin igtowanych woda zmalata o 18%, a eksport
wtoknin technicznych igtowanych mechanicznie zmniejszyt sie rowniez o 18%.

8.2. Struktura asortymentowa sprzedazy

Wedtug kryterium stosowanej technologii produkty Spotki w roku sprawozdawczym
dziela sie na nastepujace 4 segmenty branzowe sprzedazy:

« sprzedaz wtoknin NOVITEX wytwarzanych w technologii igtowania wodnego,
ktore stanowity 54,3% sprzedazy;

o sprzedaz wtoknin igtowanych mechanicznie z udziatem w sprzedazy
wynoszacym 36,6%;

e sprzedaz ustug stanowiaca 7,1% oraz
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e sprzedaz towarow i materiatow, ktorych udziat wyniost 2,0% og6tu
sprzedazy.

Struktura asortymentowa sprzedazy w 2007 r. Struktura asortymentowa sprzedazy w 2008 r.

o) Widkniny
Wlok‘mny techniczne
techniczne

T NOVITEX
) N (iglownie wodne)
/ (|glawsn0|e3g:>dne) 54.3%

Towary i \/ . . 5 -
materiaty — Tawan_'y i
2.2% materiaty
2.0%
Ustugi B Wiokniny
3.3% Ustugi \ techniczne
7.1% (igtowanie
mechaniczne)
m Widkniny 36.6%
techniczne
(igtowanie
mechaniczne)
31.6%
SPRZEDAZ WEDLUG ASORTYMENTOW
rok 2007 rok 2008 zmiany
Asortyment wartos¢ wartos¢ W:gf;c wskaznik struk-
netto udziat netto udziat “-2 dynamiki tura
tys. zt tys. zt tys. 2t (4172 (5-3)
1 2 3 4 5 6 7 8
Ogotem sprzedaz, w tym: 85 231 100.0% 85070 100.0% -161 +99.8% +0.0%
- ogotem sprzedaz produktow, w tym: 83338 97.8% 83328 98.0% -10 +100.0% +0.2%
- razem produkty gotowe, w tym: 80511 94.5% 77 266 90.9% -3245 +96.0% -3.6%
- wtokniny techniczne igtowane mechanicznie 29 130 34.2% 31109 36.6% +1979 106.8% +2.4%
- wtokniny techniczne igtowane woda 51 381 60.3% 46 157| 54.3% -5224 89.8% - 6.0%
- sprzedaz ustug 2 827 3.3%) 6 062 7.1% +3 235 214.4% +3.8%
- przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 1893 2.2% 1742 2.0% -151 92.0% -0.2%

W roku 2008 swoje dziatania Spoétka skoncentrowata przede wszystkim na uzyskaniu
wzrostu sprzedazy wtoknin igtowanych mechanicznie, co przyniosto efekt zamierzony,
gdyz sprzedaz tych produktéw wzrosta o blisko 7%, a ich udziat w sprzedazy zwiekszyt
sie z 34,2% w roku 2007 do ponad 36,6%. Powyzszy przyrost uzyskano gtownie w efekcie
wzrostu o ponad 64% sprzedazy wtoknin budowlanych. Wskaznik wykonania sprzedazy
wtoknin igtowanych woda w poréwnaniu do 2007 roku wyniost natomiast okoto 90%.

Ponad 2-krotny wzrost sprzedazy ustug jest efektem wygospodarowania

i przygotowania wolnych powierzchni produkcyjnych, biurowych oraz magazynowych
pod wynajem.

W roku sprawozdawczym przychody ze sprzedazy towarow i materiatow byty nizsze o
151 tys. zt i stanowity 92% tych przychodow uzyskanych w 2007 roku.

9. ZATRUDNIENIE | PLACE
Wedtug stanow w ostatnim dniu roku zatrudnienie wynosito:
e 250 os6b w dniu 31-12-2007 roku.
e 231 0s6b w dniu 31-12-2008 roku;
Przecietne zatrudnienie wyniosto:
e w2007 roku: 280 osob.
e w roku sprawozdawczym: 239 osob;

Zatrudnienie w 2008 roku byto nizsze od zatrudnienia w roku 2007 przede wszystkim
wskutek kontynuacji zmian organizacyjnych przeprowadzonych w Spétce w Il pétroczu
2007 roku. Zmiany te polegaty gtownie na zaniechaniu produkcji na przestarzatych i
nieefektywnych urzadzeniach do igtowania mechanicznego o szerokosci technologicznej
2 m oraz na znacznym ograniczeniu chemicznej obrébki wtokien.

Srednia miesieczna ptaca brutto (z osobowego funduszu ptac) w 2007 roku wyniosta
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2.509 zt, natomiast w 2008 roku: 3.034 (dynamika = 120,9%).

ZATRUDNIENIE (STAN W OSTATNIM DNIU ROKU)
2007 2008 zmiany
Wyszczegélnienie . . osoby wskazn_ik' struk-
osoby udziat osoby udziat “4-2) dynamiki tura
47/ 2) (5-3)

1 2 3 4 5 6 7 8
pracowntcy 131 56.7% 117 50.6% -14 89.3% -6.1%
produkcyjni
pracownicy

nieprodukcyjni grupy 40 17.3% 40 17.3% +0 +100.0% +0.0%
przemystowej

pracownicy umystowi 79 26.0% 74 32.1% -5 +93.7% +6.1%

razem 250 100.0% 231 100.0% -19 +92.4% +0.0%

Informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci osob zarzadzajacych
zostata podana w INFORMACJI DODATKOWEJ DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

10. KOSZTY

Ogdlna wartos¢ kosztow w uktadzie rodzajowym w roku 2008 w
kosztami zaewidencjonowanymi w roku 2007 w kwocie 78.604 tys. zt
2.616 tys. zt (3,3%) i wyniosta 75.988 tys. zt.

poréwnaniu z
byta nizsza o

KOSZTY PRODUKCJI WYTWORZONEJ W UKLADZIE RODZAJOWYM (tys. zt)
2007 2008 Zmiany

Rodzaj kosztu Wartodd Wartodd wartos¢ wskaz'n.ik. struk-

tys. 2t Struktura tys. 7t Struktura “4-2) dynamiki tura

tys zt 4/2) (5-3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogotem koszty rodzajowe, w tym: 78 604 100.0% 75 988 100.0% -2 616 96.7% 0.0%
- amortyzacja 6116 7.8% 6 476 8.5% +360 105.9% +0.7%
- materiaty 47 237 60.1% 43 865 57.7% -3372 92.9% -2.4%
- energia 6522 8.3% 7613 10.0% +1 091 116.7% +1.7%
- ustugi obce 6391 8.1% 5783 7.6% -608 90.5% -0.5%
- podatki i optaty 1116 1.4% 1144 1.6% +28 102.5% +0.2%
- wynagrodzenia 8 634 11.0% 8908 11.7% +274 103.2% +0.7%
’ ;‘vl:fazdpc'::;fan,‘ivsf;ﬁcz“e tinne 1978 2.5% 1756 2.3% 222 88.8% 0.2%
’ :zf;:g nxz/ th’,’ tulu ubezpieczer 1507 1.9% 1402 1.8% -105 93.0% 0.1%
- pozostate koszty rodzajowe, w tym: 610 0.8% 443 0.6% -167 72.6% -0.2%
- podréze stuzbowe 169 0.2% 119 0.2% -50 70.4% 0.0%

Wysoka dynamika wzrostu wynoszaca 116,7% wykazaty sie koszty energii. Dynamika
ta jest gtownie skutkiem wzrostu w roku sprawozdawczym koncowych, to znaczy
obejmujacych wszystkie sktadowe taryfowe, cen czynnikdw energetycznych.

Koszty amortyzacji wzrosty o 5,9% w porownaniu do 2007 roku, co jest gtownie
skutkiem przyrostu majatku trwatego w wyniku inwestycji zakonczonych w roku
sprawozdawczym. Wzrost kosztéw wynagrodzen o 3,2% jest efektem realizacji
postanowien zawartych w zaktadowym systemie wynagrodzen i nagradzania. Ponadto
nieznacznie, bo o 28 tys. zt (2,5%) wzrosty koszty podatkéw i optat.

Nizsze od kosztow poniesionych w roku 2007 byty wszystkie pozostate pozycje
kosztowe, w tym szczegdlnie koszty materiatow (o 7%) oraz koszty ustug obcych
(09,5%).
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KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW (tys. zt)
2007 2008 Zmiany

wartosc¢ wskaznik struk-

Wartosc Wartosc 4-2) dynamiki tura

Rodzaj kosztu tys. zt Struktura tys. zt Struktura tys zt 41/2) (5-3)

1 2 3 4 5 6 7 8
Ogotem koszty kalkulacyjne, w tym: 79 843 100.0% 75011 100.0% -4 832 93.9% 0.0%
- koszt sprzedanych produktow,

towarow i materiatow 66 615 83.4% 63 674 84.9% -2 941 95.6% +1.5%
- koszty sprzedazy 3854 4.9% 3613 4.8% 241 93.7% -0.1%
- koszty ogolnego zarzadu 9374 11.7% 7724 10.3% -1 650 82.4% -1.4%

11. INWESTYCJE

Wartos¢ inwestycji zakonczonych w roku 2008 wyniosta 935 tys. zt. Wartosc
inwestycji zakonczonych w roku 2007 wyniosta 14.619 tys. zt. Ws$rdd inwestycji
zakonczonych w roku sprawozdawczym najwieksza stanowi adaptacja pomieszczen po
zlikwidowanym wydziale farbiarni na magazyn wyrobow gotowych. Inwestycje w roku
2008 byty finansowane ze sSrodkow wtasnych Spétki i byty to rzeczowe zadania

inwestycyjne ukierunkowane gtéwnie na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych,
poszerzenie gamy wytwarzanych produktow, modernizacje, zakup sprzetu
komputerowego i odnowienia licencji oraz poprawe warunkow pracy i ochrone
srodowiska.

W roku sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata inwestycji kapitatowych zaréwno w
grupie kapitatowej, jak i poza grupa.

12. WYNIKI FINANSOWE ORAZ OCENA REALIZACJI PROGNOZOWANYCH
WYNIKOW

Jak wczesniej podano przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow w roku 2008 wyniosty 85.070 tys. zt i byty nizsze o 161 tys. zt (0,2%) od
przychodéw osiagnietych w 2006 roku, wynoszacych 85.231 tys. zt. Wynik netto ze
sprzedazy wyniost 10.059 tys. zt i byt lepszy od wyniku uzyskanego w 2007 roku w
kwocie 5.388 tys. zt 0 4.671 tys. zt (86,7%).

Wskazniki rentownosci wyniosty:

« rentowno$¢ brutto sprzedazy', wyniosta w 2008 roku :
rok wczesniej: 6,32% (wzrost o 5,49 punktu);

11,81%, natomiast

« rentowno$¢ netto sprzedazy?, wyniosta w roku sprawozdawczym: 7,31%,
natomiast w 2007 roku: 5,73% (wzrost o 1,43 punktu);

« ogoblna rentownos¢ sprzedazy®, wyniosta w roku sprawozdawczym: 12,33%,
natomiast w 2007 roku: 8,70% (wzrost o 3,63 punktu);

« rentowno$¢ kapitatu wtasnego ROE* wyniosta w roku sprawozdawczym:
9,19% oraz 7,96% w roku 2007 (wzrost o 1,23 punktu);

« EBITDA® wyniost w 2008 roku 16.961 tys. zt, a w 2007 roku: 13.528 tys. zt
(wzrost o0 3.433 tys. zt, to jest o 25,4%).

Ksztattowanie sie wynikow na poszczegoélnych poziomach dziatalnosci zawiera
ponizsza tabela:

! rentownosé brutto sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

2 rentownos¢ netto sprzedazy = zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

3 ogolna rentownosé sprzedazy = zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

4 rentownos¢ kapitatu wtasnego (zwrot z kapitatu wtasnego) ROE = zysk netto / kapitat wtasny

5 zysk przedsigbiorstwa przed potraceniem odsetek od zaciggnietych kredytdw oraz podatkdw powiekszony o amortyzacje
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RACHUNEK WYNIKOW (tys. zt)

Wyszczegoblnienie rok rok Wskair?ilf

2007 2008 dynamiki
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 616 21 396 114.9%
Zysk (strata) ze sprzedazy 5388 10 050 186.5%
Zysk (strata) ze sprzedazy majatku trwatego 1577 535 33.9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7412 10 485 141.5%
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej (1173) (3 365) 286.9%
Zysk (strata) brutto 6239 7120 114.1%
Zysk (strata) netto 4 887 6 217 127.2%
Wyniki finansowe z tytutu dziatalnosci Spotki w 2008 roku w relacji do

opublikowanych w dniu

26 wrzesnia 2008 roku w Raporcie Biezacym nr 38/8

prognozowanych wynikdw na 2008 rok uksztattowaty sie nastepujaco (wartosci w tys.

zt):

Wyszczegolnienie Prognoza wynikow Wykonanie % realizacji
na 2008 rok

Przychody ze

sprzedazy ogotem 87.000 85.070 98,51%
Zysk z dziatalnosci

operacyjnej 10.400 10.485 100,82%
Zysk brutto 8.600 7.120 82,79%
Zysk netto 6.600 6.217 94,20%

Znaczacy wptyw na uzyskane wyniki miesigca grudnia oraz catego 2008 roku miato
przeszacowanie pozostatego do sptacenia dewizowego zobowiazania z tytutu leasingu
linii technologicznej wskutek wzrostu kursu EUR na dzien 31 XIl 2008 r. do wysokosci
4,17 zt/EUR, co wptyneto na obnizenie zysku brutto o 567 tys. zt z tytutu ujemnych
réznic kursowych.

Biorac pod uwage niekorzystny wptyw zmiany kursu EUR na wyniki Spoétki w
IV kwartale 2008 roku Zarzad pozytywnie ocenia wykonanie planu techniczno -
ekonomicznego na 2008 rok oraz uznaje opublikowana prognoze za wykonana.

Dobre wyniki Spotki za 2008 rok w szczegolnosci obrazuje wzrost osiagnietego wyniku
netto o 27,2% w odniesieniu do 2007 roku.

13. CZYNNIKI | ZAGROZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI
ORAZ UZYSKANE WYNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE

Jedna z gtownych przyczyn wyniku ze sprzedazy w IV kwartale 2008 roku znacznie
nizszego od uzyskanego w okresie porownawczym byty skutki kryzysu finansowego,
czego efektem byt skokowy spadek wolumenu sprzedazy, a tym samym spadek jej
wartosci, jak rowniez nieproporcjonalny wzrost kosztow jednostkowych produkcji.
Zarzutowato to znaczaco na wyniki uzyskane w roku sprawozdawczym.

Negatywny wptyw na wielkos¢ przychodow Spotki wywierata rowniez silna
konkurencja na rynku wtoknin, co zmusza firme do stosowania wymuszonych przez
rynek, z reguty nizszych, cen na swoje produkty oraz poszukiwania innych dodatkowych
i optacalnych zrodet przychodow.

Wsréd czynnikow zewnetrznych, ktére zasadniczo wptynety na wyniki finansowe
Spotki w 2008 roku najwieksza wage miaty:

o skutki kryzysu finansowego, czego przejawem byt skokowy spadek
wolumenu sprzedazy, a w S$lad za tym spadek jej wartosci oraz
nieproporcjonalny wzrost kosztow jednostkowych produkcji w IV kwartale;

e niepewnos¢ sytuacji gospodarczej;
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silna konkurencja na rynku wtoknin, co zmusza firme do stosowania
wymuszonych przez rynek, z reguty nizszych, cen na swoje produkty;

niekorzystne dla Spotki wahania i ksztattowanie sie kursow euro i dolara ze
wzgledu na 53-procentowy udziat eksportu do USA i rynki europejskie w
ogolnej wielkosci sprzedazy Spotki oraz posiadane zobowigzanie leasingowe
wycenione w euro, przektadajace sie na powstawanie znacznych ujemnych
roznic kursowych w wyniku wyceny bilansowej tego zobowiazania;

skokowo rosnace ceny energii elektrycznej, gazu oraz wody i
odprowadzania Sciekow;

uzaleznienie sprzedazy oraz jej wynikdbw od koniunktury w innych
branzach;

niewyptacalnos¢ badz niesolidnosc niektorych klientow;

rosnagce wymagania asekuracyjne stwarzane przez banki przy udzielaniu
kredytow;

mate zdolnosci produkcyjne Spotki w porownaniu do sSwiatowych
potentatow z branzy, ktore ograniczaja jej pozycje na rynku materiatow do
produkcji;

czeste zmiany w przepisach prawnych.

Czynnikami zaleznymi od Spotki, ktorych dziatanie rzutowato na wyniki finansowe w
roku sprawozdawczym byty:

zmiany w strukturze organizacyjnej, zatrudnienia oraz w systemie
wynagrodzen i premiowania;

zaprzestanie produkcji na przestarzatych i nieefektywnych urzadzeniach do
igtowania mechanicznego o szerokosci technologicznej 2 m;

znaczne ograniczenie chemicznej obrébki wtokien;
wydtuzenie serii produkcyjnych wtoknin;

zmniejszenie zatrudnienia w 2008 roku o 19 osob (wg stanéw w dniu 31
grudnia);

sprzedaz nieproduktywnych elementéw majatku trwatego, z ktorej zysk
wyniost w roku sprawozdawczym 535 tys. zt;

wygospodarowanie wolnych powierzchni produkcyjnych z przeznaczeniem
na wynajem; ogotem przychody z tytutu czynszéw wzrosty o 3 162 tys. zt,
to jest o 116%;

uzyskanie przychodow finansowych z tytutu realizacji terminowych
transakcji walutowych w kwocie 67 tys. zt;

modernizacja urzadzen produkcyjnych;

wprowadzenie zamiennikdw surowcowych dla wtdkien poliestrowych,
wiskozowych i polipropylenowych.

14. WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE

Ksztattowanie sie wybranych wskaznikow ekonomiczno - finansowych w latach 2007 i
2008 przedstawia ponizsza tabela.
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WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE
Wyszczeg6lnienie Rok Rok Zmiana
2007 2008 3-2)
1 2 3 4
Rentownosc brutto sprzedazy +6.32% +11.81% +5.49
Rentownosc¢ netto sprzedazy +5.73% +7.31% +1.58
Rentownosc ogdlna sprzedazy +8.70% +12.33% +3.63
Rentownosc¢ majatku (ROA) +4.63% +6.17% +1.54
Rentownosc¢ kapitatu wtasnego (ROE) +7.96% +9.19% +1.23
Rentownos¢ aktywow (ROI) +7.02% +10.41% +3.39
EBITDA [tys. zt] 13528 16 961 +3 433
Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio) 0.86 1.36 +0.50
Wskaznik ptynnosci szybkiej (quick ratio) 0.41 0.72 +0.31
Wskaznik zdolnosci ptatniczej 0.05 0.11 +0.06
Rotacja zapasow w dniach 53 53 +0
Cykl inkasa naleznosci w dniach 35 39 +4
Cykl sptaty zobowigzan w dniach 40 25 -15
Cykl brutto kapitatu obrotowego w dniach 88 92 +4
Cykl netto kapitatu obrotowego w dniach 48 67 +19
Stopa zadtuzenia 41.8% 32.9% -8.9
Finansowanie majatku kapitatem wtasnym 58.2% 67.1% +8.9
Finansowanie majatku trwatego
kapitatem wtasner: ’ 70.9% 83.7% +12.8
Zysk na 1 akcje 1.95 2.49 +0.54
Wartosc ksiegowa na 1 akcje 24.57 27.05 +2.48

15. BILANS SPOLKI

Zgodnie z Uchwatg NWZA odbytego 4-12-2007 roku w sprawie przejscia Spotki z
dniem 31-12-2007 roku na sporzadzanie jednostkowego sprawozdania finansowego wg
MSSF, bilans Spétki zarowno za rok sprawozdawczy, jak i za 2007 rok zostat sporzadzony
zgodnie z tymi standardami.

Wg stanu na dzien 31-12-2008 roku suma bilansowa Spétki wyniosta 100.757 tys. zt i
byta nizsza o 4.855 tys. zt (4,6%) od sumy bilansowej z dnia 31-12-2007 roku wynoszacej
105.612 tys. zt.

Na zmiany w strukturze aktywéw i pasywow w roku 2008 istotny wptyw miaty w
aktywach:

e zbycie zbednych rzeczowych aktywdw;

e zakonczone inwestycje w majatek trwaty;

e zmniejszenie stanu zapaséw;

« zwiekszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow;

e wzrost stanu naleznosci krétkoterminowych;

e zmniejszenie stanu pozostatych aktywow obrotowych
oraz w pasywach:

e zwiekszenie o ponad 10% wartosci kapitatu wtasnego;

e znaczace, bo wynoszace 25% zmniejszenie stanu zobowigzan dtugo- i
krotkoterminowych, w tym szczegolnie z tytutu kredytow i pozyczek.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéow i pozyczek zostaty zwarte w INFORMACJI DODATKOWEJ DO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.
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Emitent nie udzielat w roku obrotowym pozyczek oraz nie udzielat i nie otrzymat
w 2008 roku poreczen i gwarancji.

Porownanie stanow gtownych pozycji bilansowych na dzien 31-12-2008 roku ze
stanami w dniu 31-12-2007 roku przedstawia ponizsza tabela.

WYBRANE POZYCJE Z BILANSU - STRUKTURA
Stan na Stan na Zmiany
31-12-2007 r. 31-12-2008 r.

Wyszczegolnienie Udziat Udziat W:gfsc wskaznik | struk-

tys. zt w sumie . tys. zt w sumie | tys.zt dynamiki tura

bilansowej bilansowej 4-2) (4/2) (5-3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Suma bilansowa 105 612| 100.0%| 100 757| 100.0%| -4 855 95.4% 0.0%
Atywa trwate, w tym: 86 617 82.0%| 80813 80.3%| -5804 93.3% -1.7%
rzeczowe aktywa trwate 72 641 68.8%| 66 863 66.4% -5778 92.0% -2.4%
wartosci niematerialne i prawne 64 0.1% 33 0.1% - 31 51.6% 0.0%
akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 12 908 12.2%| 12 908 12.8% 0.0 100.0% +0.6%
inne inwestycje dtugoterminowe 1 0.0% 1 0.0% 0.0 100.0% 0.0%
aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1003 0.9% 1008 1.0% +5 100.5% +0.1%
Aktywa obrotowe, z tego: 18 995 18.0%| 19 944 19.7% +949| 105.0% +1.7%
zapasy 9 837 9.3% 9417 9.3% - 420 95.7% 0.0%
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 158 7.7% 8 883 8.8% +725 108.9% +1.1%
srodki pienigzne i ekwiwalenty 930 0.9% 1603 1.6% + 673 172.4% +0.7%
pozostate aktywa obrotowe 70 0.1% 41 0.0% -29 58.6% -0.1%
Kapitat wtasny, w tym: 61421 58.2%| 67 637 67.2%| +6216| 110.1% +9.0%
kapitat akcyjny 5000 4.7% 5000 5.0% 0.0 100.0% +0.3%
Zobowiazania ogétem, w tym: 44191 41.8%| 33120 32.8%| - 11071 74.9% -9.0%
zobowiqzania dtugoterminowe, w tym: 21998 20.9%| 18412 18.2%| -3586 83.7% -2.7%
kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania 12 473 11.8% 9418 9.3% - 3055 75.5% -2.5%
rezerwy razem 9525 9.1% 8994 8.9% - 531 94.4% -0.2%
zobowiqzania krotkoterminowe, w tym: 22 193| 20.9%| 14 708 14.6%| -7485 66.3% -6.3%
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania 9342 8.8% 5789 5.7% - 3553 62.0% -3.1%
kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania 11977 11.3% 8046 8.0% -3931 67.2% -3.3%
zobowiqzania z tyt. biezacego podatku dochodowego od os. prawnych 107 0.1% 31 0.1% -76 - 0.0%
rezerwy razem 767 0.7% 842 0.8% +75 109.8% +0.1%

16. PROPONOWANY PODZIAL ZYSKU

Majac na uwadze catoksztatt sytuacji finansowej Spotki, niepewna sytuacje
makroekonomiczng zwiazana z kryzysem swiatowym, zasztosci z lat poprzednich, stan
srodkow finansowych, koniecznos$¢ sptaty tacznie w kwocie 17,5 mln. zt kredytéw,
pozyczek i zobowigzan leasingowych oraz zwotane na 12-03-2009 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczace rozpatrzenia wniosku akcjonariusza w
sprawie przekazania z zysku dalszych 1,5 mln. zt na skup akcji wtasnych, Zarzad Spoétki
wstrzymuje sie z wnioskiem co do ostatecznego podziatu zysku netto za rok obrotowy
2008.

17. PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOLKI AKCYJNEJ NOVITA

Dyrektor Generalny,

Prezes Zarzadu Henryk Kaczmarek

Dyrektor ds. Marketingu i
Handlu, Radostaw Muziot
Wiceprezes Zarzadu

Zielona Gora, 4 marca 2009 r.
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