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222...    PPPOOODDDSSSTTTAAAWWWOOOWWWEEE   IIINNNFFFOOORRRMMMAAACCCJJJEEE   OOO   SSSPPPÓÓÓŁŁŁCCCEEE   AAAKKKCCCYYYJJJNNNEEEJJJ   NNNOOOVVVIIITTTAAA   
Spółka jest podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej, w skład której wchodzi 

NOVITEX Sp. z o. o., zaleŜna w 100% od NOVITA S.A. Spółka wchodzi w skład Grupy 
Kapitałowej LENTEX S.A. jako Spółka zaleŜna. 

Od  1994 roku NOVITA jest spółką akcyjną, notowaną na WGPW. Kapitał akcyjny 
Spółki wynosi 5.000 tys. zł. Obecnie Spółka jest jednym z czołowych polskich 
producentów włóknin technicznych. 

NOVITA S.A. prowadzi działalność gospodarczą w 4 segmentach: 

• produkcja i sprzedaŜ technicznych włóknin igłowanych wodą (spun - lace); 

• produkcja i sprzedaŜ technicznych włóknin igłowanych mechanicznie; 

• sprzedaŜ towarów i materiałów; 

• sprzedaŜ usług 

oraz w 3 segmentach geograficznych: 

• sprzedaŜ krajowa; 

• dostawy wewnątrzwspólnotowe; 

• sprzedaŜ eksportowa. 

Jedynym odbiorcą wyrobów NOVITY S.A., którego udział przekracza 10% przychodów 
ze sprzedaŜy ogółem była w roku sprawozdawczym firma prowadząca dystrybucję 
wyrobów Spółki na rynku USA. Udział tego odbiorcy w przychodach ze sprzedaŜy obniŜył   
się  z 19% w 2007 roku do  poziomu 18%. Spółka nie jest z nim powiązana kapitałowo. 

Do produkcji swoich wyrobów NOVITA S.A. wykorzystuje zarówno materiały krajowe, 
jak i importowane. W wyborze dostawców Spółka kieruje się: cenami, terminami 
płatności za dostawy oraz jakością oferowanych materiałów, a ponadto odległością od 
dostawcy i terminowością dostaw. W związku z tym NOVITA S.A. nie napotyka na 
większe trudności ze skompletowaniem surowców do produkcji. Rodzaje surowców, w 
które zaopatruje się Spółka zaleŜne są od asortymentu produkcji, na który rzutuje 
aktualny popyt. W roku sprawozdawczym wartość dostaw surowców od firmy LENZING – 
Austria, producenta włókien wiskozowych przekroczyła 10% przychodów ze sprzedaŜy 
ogółem i wyniosła 10,4%. 

W roku sprawozdawczym emitent oraz jednostka od niego zaleŜna nie zawierały 
transakcji na innych warunkach niŜ rynkowe. 

W dniu 3-06-2008 roku Rada Nadzorcza Spółki wybrała Kancelarię Porad Finansowo- 
Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. w Katowicach, ul. Powstańców 34, do badania 
sprawozdań finansowych NOVITA S.A. i grupy kapitałowej NOVITA za rok obrachunkowy 
2008.  

Kancelaria Porad Finansowo- Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. w Katowicach 
wpisana jest na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod 
nr 1695.  

NOVITA S.A. korzystała z usług wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdań 
finansowych NOVITA S.A. i grupy kapitałowej NOVITA za rok obrotowy 2007, a takŜe w 
zakresie badania sytuacji ekonomiczno-finansowej Spółki wg stanu na dzień 30-04-2007 
roku.  

Wybór dokonany przez Radę Nadzorczą nastąpił zgodnie z obowiązującymi 
przepisami i normami zawodowymi.  

Dnia 18-06-2008 roku w Zielonej Górze została zawarta UMOWA O DOKONANIE 
BADANIA JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH NOVITA S.A. SPORZĄDZONYCH 
WG STANÓW NA DZIEŃ 30-06-2008 ROKU ORAZ NA DZIEŃ 31-12-2008 ROKU pomiędzy 
NOVITĄ S.A. reprezentowaną przez: Prezesa Zarządu p. Henryka Kaczmarka oraz przez 
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Prokurenta p. Jana Bogusza i Kancelarią Porad Finansowo – Księgowych dr Piotr Rojek 
Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, ul. Powstańców 34 wpisaną do Rejestru  
Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Katowicach reprezentowaną 
przez Prezesa Zarządu dra Piotra Rojka oraz Członków Zarządu: p. Irenę Leszczyniecką 
– Rojek i p. Andrzeja Młynarczyka opiewająca na kwotę 25.000 zł netto + VAT 22% 
(brutto = 30.500 zł). 

Dnia 18-06-2008 roku w Zielonej Górze została zawarta UMOWA O DOKONANIE 
BADANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH NOVITA S.A. 
SPORZĄDZONYCH WG STANÓW NA DZIEŃ 30-06-2008 ROKU ORAZ NA DZIEŃ 31-12-2008 
ROKU pomiędzy NOVITĄ S.A. reprezentowaną przez: Prezesa Zarządu p. Henryka 
Kaczmarka oraz przez Prokurenta p. Jana Bogusza i Kancelarią Porad Finansowo – 
Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. reprezentowaną przez Prezesa Zarządu dra Piotra 
Rojka oraz Członków Zarządu: p. Irenę Leszczyniecką – Rojek i p. Andrzeja Młynarczyka 
opiewająca na kwotę 7.000 zł netto + VAT 22% (brutto = 8.540 zł). 

Za rok obrotowy 2007 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych 
była równieŜ Kancelaria Porad Finansowo – Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.             
z siedzibą w Katowicach, ul. Powstańców 34. 

Dnia 25-05-2007 roku w Zielonej Górze została zawarta UMOWA O DOKONANIE 
PRZEGLĄDU WYBRANYCH ELEMENTÓW KSIĄG RACHUNKOWYCH NOVITA S.A. NA DZIEŃ          
30-04-2007 ROKU pomiędzy NOVITĄ S.A. reprezentowaną przez: Prezesa Zarządu p. 
Henryka Kaczmarka oraz przez Wiceprezesa Zarządu p. Radosława Muzioła i Kancelarią 
Porad Finansowo – Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, ul. 
Powstańców 34 reprezentowaną przez Prezesa Zarządu dra Piotra Rojka oraz Członków 
Zarządu: p. Irenę Leszczyniecką – Rojek i p. Andrzeja Młynarczyka opiewająca na kwotę 
14.000 zł netto + VAT 22% (brutto = 17.080zł). 

Dnia 14-06-2007 roku w Zielonej Górze została zawarta UMOWA O DOKONANIE 
BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH NOVITA S.A. SPORZĄDZONYCH WG STANÓW NA 
DZIEŃ 30-06-2007 ROKU ORAZ NA DZIEŃ 31-12-2007 ROKU pomiędzy NOVITĄ S.A. 
reprezentowaną przez: Prezesa Zarządu p. Henryka Kaczmarka oraz przez Prokurenta 
p. Józefa Wołejko i Kancelarią Porad Finansowo – Księgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o. z 
siedzibą w Katowicach, ul. Powstańców 34 reprezentowaną przez Prezesa Zarządu dra 
Piotra Rojka oraz Członków Zarządu: p. Irenę Leszczyniecką – Rojek i p. Andrzeja 
Młynarczyka opiewająca na kwotę 23.500 zł netto + VAT 22% (brutto = 28.670zł). 

333...    AAAKKKCCCJJJOOONNNAAARRRIIIAAATTT   III   KKKAAAPPPIIITTTAAAŁŁŁYYY   SSSPPPÓÓÓŁŁŁKKKIII   
W dniu 31-12-2008 roku kapitał akcyjny NOVITY S.A. miał wartość 5.000 tys. zł i 

obejmował 2.500.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej            
2 zł/szt.  

W dniach 16 i 17-06-2008 roku  Pan Krzysztof Moska sprzedał 209.945 sztuk akcji 
NOVITA S.A. Przed dokonaniem powyŜszych transakcji Pan Krzysztof Moska posiadał 
305.177 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiących 12,21% kapitału zakładowego, co 
odpowiadało takiej samej liczbie głosów i ich procentowemu udziałowi na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy. Po dokonaniu powyŜszych transakcji Pan Krzysztof Moska 
posiadał 52.930 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiących 2,12% kapitału zakładowego, co 
odpowiada takiej samej liczbie głosów i ich procentowemu udziałowi na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto w 2008 roku miało miejsce na sesjach giełdowych 
na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. w Warszawie  kilka transakcji zakupu 
znacznych ilości akcji NOVITA S.A. dokonanych przez Zakłady LENTEX S.A. 

Pan Henryk Kaczmarek - Prezes Zarządu NOVITA S.A. - zakupił w dniach:                
10 i 12-11-2008 roku, na sesjach giełdowych na Giełdzie Papierów Wartościowych S.A. 
w Warszawie, 1.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela NOVITA S.A. po średniej cenie 
15,89 zł za jedną akcję. Pan Radosław Muzioł - Wiceprezes Zarządu NOVITA S.A. - 
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zakupił w dniu 12-11-2008 roku, na sesji giełdowej na Giełdzie Papierów Wartościowych 
S.A. w Warszawie, 1.000 szt. akcji zwykłych na okaziciela NOVITA S.A. po średniej 
cenie15,78 zł za jedną akcję. 

Przed dokonaniem transakcji ww. osoby nie posiadały akcji NOVITA S.A., a obecnie, 
kaŜda z tych osób posiada po 1.000 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiących 0,04% 
kapitału zakładowego, co odpowiada takiej samej liczbie głosów i ich procentowemu 
udziałowi na WZA. 

Powołany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITA S.A.         
w dniu 1-12-2008 roku w skład Rady Nadzorczej pan Marek Górny posiadał w tym dniu    
110.000 sztuk akcji NOVITA S.A. stanowiących 4,40% kapitału zakładowego, co 
odpowiada takiej samej liczbie głosów i ich procentowemu udziałowi na WZA. 

Akcje uprzywilejowane oraz pracownicze nie występują. W roku sprawozdawczym 
Spółka nie emitowała akcji oraz zgodnie z uchwałą podjętą przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24-06-2008 roku nie wypłacała dywidendy z 
podziału zysku za rok obrotowy 2007 oraz przeznaczyła cały zysk netto na zwiększenie 
kapitału zapasowego. Według informacji dostępnych Spółce skład akcjonariuszy 
posiadających 5% i więcej głosów na WZA na dzień 31-12-2008 roku przedstawiał się 
następująco: 

L.p. Imię i nazwisko (nazwa) 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 
głosów 
na WZA 

Liczba głosów na 
WZA 

1 Zakłady LENTEX S.A. 32,95% 823 937 
2 Janusz Piczak 27,99% 699 750 

Razem pozycje 1 ÷ 2 60.94% 1 523 687 
Ogólna liczba głosów na WZA 100,0% 2.500.000 

 
Struktura akcjonariatu NOVITA S.A. w dniu 31-12-2008 r.

Pozostali

39.06%

Janusz Piczak

27.99%

Zakłady 

LENTEX S.A.

32.95%

 
 

Według stanu w dniu 31-12-2008 roku struktura akcjonariatu była  znacznie 
skoncentrowana. Ilość akcji w wolnym obrocie wynosiła około 39%. Akcje te były 
rozproszone wśród akcjonariuszy, których skład i ilość są Spółce nieznane.  

Według informacji dostępnych Spółce członkowie Rady Nadzorczej emitenta, poza 
wymienionym wyŜej Panem Markiem Górnym, nie posiadali w dniu 31-12-2008 roku 
akcji Spółki. 

Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka nie posiadała informacji o 
umowach, w wyniku których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach 
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 
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444...    NNNOOOTTTOOOWWWAAANNNIIIAAA   GGGIIIEEEŁŁŁDDDOOOWWWEEE   AAAKKKCCCJJJIII   NNNOOOVVVIIITTTAAA   SSS...AAA...   WWW   222000000888   RRROOOKKKUUU   
Średni kurs akcji Spółki w porównaniu z rokiem 2007 spadł z 55,76 zł/szt. do 25,79 

zł/szt. (to jest o 53,7%). Dla porównania: wskaźnik spadku średniej rocznej wartości 
WIG w roku 2008 do roku 2008 wyniósł 31,3%). Średni dzienny wolumen obrotu w 2007 
roku wyniósł 13.737  sztuk, natomiast w 2007 roku: 6.101 sztuk, co stanowiło 44,4% 
wolumenu z 2007 roku. Maksimum roczne kurs osiągnął w dniu 1-04-2008 roku       
(49,56 zł), natomiast minimalny kurs w roku sprawozdawczym odnotowano w dniu      
22-12-2008 roku (10,89 zł). Maksymalny obrót akcjami Spółki w ilości  110.791 szt. 
(6.622,2 tys. zł) przy kursie 29,49 zł/szt. miał miejsce w dniu 12-06-2008 roku. 
NajniŜsze obroty w ilości 30 sztuk (1,4 tys. zł) odnotowano w dniu 4-08-2008 roku przy 
kursie 22,80 zł/szt. 

Notowania giełdowe akcji NOVITA S.A. w 2008 roku
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Wartości najwaŜniejszych wskaźników giełdowych zawiera poniŜsza tabela: 

L.p.

Wyszczególnienie
Rok
2007

Rok
2008

wskaźnik
dynamiki

(3/2)
1 2 3 4 5

1 Średnia ilość akcji zwykłych (tys. szt.) 2 500 2 500 100.0%

2 Zysk netto (tys. zł) 4 887 6 217 127.2%

3 Zysk na 1 akcję [EPS] (poz. 2/1) 1.95 zł 2.49 zł 127.7%

4 Wartość księgowa (tys. zł) 61 421 67 637 110.1%

5 Wartość księgowa na 1 akcję (poz. 4/1) 24.57 zł 27.05 zł 110.1%

6 Kurs na ostatniej sesji w roku 30.30 zł 13.75 zł 45.4%

7 Średni kurs w roku 55.76 zł 25.79 zł 46.3%

8 Średni wolumen dzienny obrotu (szt.) 13 737 6 101 44.4%

9 Cena / zysk na akcję [P/E] (poz. 6/3) 15.54 5.52 35.5%

10 Cena / wartość księgowa na akcję [P/BV] (poz. 6/5) 1.23 0.51 41.2%

WYBRANE WSKAŹNIKI
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555...    IIINNNFFFOOORRRMMMAAACCCJJJAAA   OOO   IIISSSTTTOOOTTTNNNYYYCCCHHH   ZZZDDDAAARRRZZZEEENNNIIIAAACCCHHH,,,   KKKTTTÓÓÓRRREEE   NNNAAASSSTTTĄĄĄPPPIIIŁŁŁYYY   PPPOOO   
ZZZAAAKKKOOOŃŃŃCCCZZZEEENNNIIIUUU   RRROOOKKKUUU   SSSPPPRRRAAAWWWOOOZZZDDDAAAWWWCCCZZZEEEGGGOOO   

W dniu 30-01-2009 roku akcjonariusz posiadający ponad 10% kapitału zakładowego 
Spółki wystąpił z wnioskiem o niezwłoczne zwołanie Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. i umieszczenie w jego porządku obrad 
następujących punktów: 

• zmiany w składzie Rady Nadzorczej; 

• podjęcie uchwały o zmianie treści uchwały nr 5 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. z dnia 1-12-2008 roku w sprawie 
utworzenia kapitału rezerwowego na nabycie akcji własnych i w wyniku 
tego zwiększenie tego kapitału o kwotę 1.500.000,00 zł do kwoty 
2.500.000,00 zł; 

• podjęcie   uchwały  o   zmianie   treści  uchwały  nr   6  Nadzwyczajnego  
Walnego   Zgromadzenia Akcjonariuszy NOVITA S.A. z dnia 1-12-2008 roku 
w sprawie udzielenia upowaŜnienia Zarządowi za okres obrotowy od 1-01do 
31-12-2008 roku NOVITA S.A. do zakupu akcji własnych Spółki i w wyniku 
tego podwyŜszenie maksymalnej ceny zapłaty za jedną akcję do 50 zł, a 
łącznej wysokości zapłaty za nabywane akcje do 2.500.000,00 zł. 

W związku z powyŜszym Zarząd Spółki Akcyjnej "NOVITA" w Zielonej Górze, działając 
na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spółek handlowych, zwołał na dzień 12-03-2009 roku, 
o godz. 13.00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITA S.A. 

W wyniku realizowania "Programu skupu akcji własnych", opublikowanego jako 
załącznik do Raportu bieŜącego nr 49/8 z dnia 11-12-2008 roku, Beskidzki Dom 
Maklerski S.A., w wykonaniu umowy o świadczenie usług brokerskich, zakupił do dnia 
27-02-2009 roku na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie od początku 
realizacji "Programu" dla NOVITA S.A. łącznie 17.879 sztuk akcji własnych, co stanowi 
0,71516% kapitału zakładowego i daje 17.879 głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. Wartość dotychczasowych transakcji według cen zakupu wynosi ogółem 
286.118,95 zł, a według cen nabycia 287.920,00 zł. 

666...    WWWŁŁŁAAADDDZZZEEE   SSSTTTAAATTTUUUTTTOOOWWWEEE   SSSPPPÓÓÓŁŁŁKKKIII   

6.1.  Rada Nadzorcza 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, które odbyło się  04-12-2007 roku, odwołało z 

dniem 31-12-2007 roku Panów: Tomasza Dąbrowskiego oraz Filipa Ciasia. W skład Rady 
Nadzorczej powołano z dniem 01-01-2008 roku Panów: Krzysztofa Chuderskiego i 
Aleksandra Łapkę. 

W związku z wygaśnięciem VII kadencji Rady Nadzorczej zgodnie z uchwałami 
podjętymi przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24-06-2008 roku 
została powołana Rada Nadzorcza VIII kadencji w składzie: 

Przewodniczący Andrzej Majchrzak 

Zastępca przewodniczącego Sławomir Badora 

Sekretarz Rady Aleksander Łapka  

Członek Rady Jan Smigielski 

Członek Rady Marek Radwański 

Wybrane osoby, poza Janem Śmigielskim, który zastąpił Pana Krzysztofa 
Chuderskiego wchodziły w skład Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy NOVITA S.A. w dniu 1-12-2008 
roku odwołało ze składu Rady Nadzorczej Panów: Marka Radwańskiego i Jana 
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Śmigielskiego i powołało w jej skład następujące osoby: Pana Marka Dybalskiego oraz 
Pana Marka Górnego (byłego Prezesa Zarządu NOVITA S.A.) 

W dniu 31-12-2008 roku oraz do dnia sporządzenia niniejszego opracowania Rada 
Nadzorcza miała następujący skład personalny: 

Przewodniczący Andrzej Majchrzak 

Zastępca przewodniczącego Sławomir Badora 

Sekretarz Rady Aleksander Łapka  

Członek Rady Marek Górny 

Członek Rady Marek Dybalski 

6.2.  Zarząd 
W dniu 3-06-2008 roku Rada Nadzorcza Spółki ustaliła 2 osobowy skład Zarządu Spółki 

na VII kadencję obejmującą lata 2008 - 2010 i powołała Zarząd VII kadencji w 
dotychczasowym składzie, tj. Pana Henryka Kaczmarka na Prezesa Zarządu i Pana 
Radosława Muzioła na Wiceprezesa Zarządu, przy czym uchwała w sprawie powołania 
Zarządu na nową kadencję weszła w Ŝycie z dniem podjęcia, ale z mocą obowiązującą 
od 25-06-2008 roku, tj. po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
Spółki.  

W roku sprawozdawczym nie miały miejsca inne zmiany w składzie Zarządu Spółki. 
Zarząd nad Spółką w dniu 31-12-2008 roku oraz do dnia sporządzenia niniejszego 
opracowania sprawowały niŜej podane osoby: 

Dyrektor Generalny, Prezes Zarządu Henryk Kaczmarek 
Dyrektor ds. Marketingu i Handlu, 

Wiceprezes Zarządu Radosław Muzioł 
Emitent nie zawierał  umów z osobami zarządzającymi, przewidujących 

rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska 
bez waŜnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu 
połączenia emitenta przez przejęcie. 

777...    KKKIIIEEERRRUUUNNNKKKIII   III   PPPEEERRRSSSPPPEEEKKKTTTYYYWWWYYY   RRROOOZZZWWWOOOJJJUUU   OOORRRAAAZZZ   DDDZZZIIIAAAŁŁŁAAANNNIIIAAA   
OOOGGGRRRAAANNNIIICCCZZZAAAJJJĄĄĄCCCEEE   RRRYYYZZZYYYKKKOOO   

W związku obecną sytuacją makroekonomiczną program działania Spółki w 
warunkach kryzysu finansowego i globalnej recesji w roku 2009 zakłada elastyczne 
dostosowanie się do tych niekorzystnych warunków poprzez realizację przedsięwzięć 
oszczędnościowych oraz uzyskanie, w miarę moŜliwości, dalszej poprawy efektywności 
gospodarowania.  

W styczniu 2008 roku Spółka przedłuŜyła umowę najmu zawartą z TREVIRA Sp. z o.o. 
do 2015 roku oraz rozszerzyła ją o najem 1.750 m2 dodatkowej powierzchni 
produkcyjnej, co w całym 2008 roku wpłynęło na wzrost przychodów o 315 tys. zł.       
W 2009 roku przewiduje się dalszy, jednakŜe nie tak dynamiczny, wzrost przychodów z 
najmu powierzchni biurowych oraz produkcyjnych. Wzrost ten będzie jednak zaleŜny od 
sytuacji finansowej potencjalnych najemców. 

W roku bieŜącym firma zamierza poszerzyć gamę produktów budowlanych o włókniny 
przeznaczone na tzw. bentomaty z jednoczesnym  uzyskaniem wyników badań 
potwierdzających ich właściwości uŜytkowe. Ponadto w roku 2009 Spółka planuje dalej 
poszerzać ofertę włóknin budowlanych o produkty o podwyŜszonej masie 
powierzchniowej, produkowanych z włókien poliestrowych oraz uzyskać na nie 
certyfikaty z Instytutu Techniki Budowlanej w Warszawie. 

Wśród działań ograniczających ryzyko, podjętych przez Spółkę w roku 
sprawozdawczym naleŜy wymienić zwiększenie wykorzystania do produkcji surowców od 



SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI  
NOVITA S.A. ZA ROK 2008 

        

 
--  88  --  

 

 

 

dostawców dalekowschodnich, które są znacznie tańsze od krajowych oraz unijnych. 
Działania dywersyfikujące dostawy materiałów do produkcji są kontynuowane. Jednym 
z głównych akcjonariuszy NOVITA S.A. są Zakłady LENTEX S.A. Współpraca Spółki z tą 
firmą skutkuje wzmocnieniem pozycji obu spółek w stosunkach gospodarczych i 
handlowych poprzez lepsze warunki zakupu surowców.  

W 2009 roku kontynuowana będzie współpraca z firmami prowadzącymi działalność 
faktoringową, dzięki czemu Spółka jest mniej naraŜona na ryzyko gospodarcze. 
Działania w kierunku polepszenia gospodarowania majątkiem obrotowym są działaniami 
długofalowymi i są kontynuowane równieŜ w roku bieŜącym.  

W celu zminimalizowania ryzyka handlowego kontynuowana jest współpraca z 
Krajowym Rejestrem Długów oraz z niemiecką firmą CREDIT REFORM, które na zlecenie 
NOVITY S.A. udostępniają dane na temat potencjalnych klientów, szczególnie chcących 
zakupić większą ilość produktów. 

Jednym z głównych czynników ryzyka w działalności Spółki jest ryzyko kursowe. W 
roku sprawozdawczym Spółka zawarła terminowe transakcje walutowe, których 
realizacja częściowo zmniejszyła wpływ niekorzystnych dla wyników kursów walut. 
RównieŜ w roku bieŜącym Zarząd nie wyklucza moŜliwości zawarcia takich transakcji. 

W roku bieŜącym Zarząd uruchomił wszelkie działania związane z wyborem dalszych 
kierunków inwestowania, jednakŜe w związku z obecną niekorzystną sytuacją 
makroekonomiczną, przewidywane wydatki inwestycyjne w 2009 roku zostały 
ograniczone do koniecznego minimum.  Podjęcie zakupu nowoczesnych linii do 
produkcji włóknin metodą igłowania wodnego zaleŜne będzie od skutków i dalszego 
przebiegu kryzysu. W najbliŜszych latach, w przypadku pomyślnego zakończenia działań 
mających na celu pozyskanie źródeł finansowania, realizacja planowanego nakładem   
ca 30 mln. zł przedsięwzięcia przyczyniłaby się do znaczącego zwiększenia zdolności 
produkcyjnych.  

888...    PPPRRRZZZYYYCCCHHHOOODDDYYY   ZZZEEE   SSSPPPRRRZZZEEEDDDAAAśśśYYY   
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów w roku 2008 

wyniosły 85.070 tys. zł i były mniejsze o 161 tys. zł  od przychodów  osiągniętych w 
2007 roku, wynoszących 85.231 tys. zł tys. zł. Zysk brutto ze sprzedaŜy wyniósł     
21.396 tys. zł i był lepszy od wyniku  uzyskanego w 2007 roku o 2.780 tys. zł, kiedy to 
Spółka miała zysk brutto ze sprzedaŜy w kwocie 18.616 tys. zł (dynamika = 115%). 
Wynik netto ze sprzedaŜy wyniósł 10.059 tys. zł i był lepszy od wyniku  uzyskanego w 
2007 roku w kwocie 5.388 tys. zł o 4.671 tys. zł (dynamika=187%). 

Na wartość sprzedaŜy w roku sprawozdawczym obok działań marketingowych 
prowadzonych przez Spółkę wpływ miało kształtowanie się kursów walut. W pierwszych          
3 kwartałach 2008 roku mocny złoty, przy eksporcie stanowiącym około 53% wartości 
sprzedaŜy, znacząco wpływał na obniŜenie jej wartości. W IV kwartale miało miejsce 
znaczące osłabienie się złotego, skutkujące między innymi polepszeniem złotówkowej 
wartości  eksportu przy niezmienionych cenach sprzedaŜy. Osłabienie złotego              
w IV kwartale 2008 roku było jednym z głównych skutków światowego kryzysu 
finansowego, który dotknął równieŜ gospodarkę polską. Drugim skutkiem tego kryzysu 
był znaczący spadek zamówień, szczególnie w listopadzie i grudniu, ze strony 
odbiorców krajowych oraz europejskich.  
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8.1.  Kierunki  sprzedaŜy 

wartość
netto
tys zł

udział
wartość
netto
tys zł

udział

wartość

netto

(4 - 2)

tys zł

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem sprzedaŜ produktów,
towarów i materiałów, w tym:

85 231 100.0% 85 070 100.0% -161 99.8% 0%

   - kraj 34 948 41.0% 40 392 47.5% +5 444 115.6% +6.5%

   - eksport, w tym: 50 283 59.0% 44 678 52.5% -5 605 88.9% - 6.5%

      - kraje UE 17 902 21.0% 17 987 21.1% +85 100.5% +0.1%

      - kraje poza UE 32 381 38.0% 26 691 31.4% -5 690 82.4% - 6.6%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW, TOWARÓW I MATERIAŁÓW

Kierunek sprzedaŜy

2007 2008 zmiany

 
Geograficzna struktura sprzedaŜy produktów Spółki potwierdza dobrą opinię, jaką 

cieszą się wyroby Spółki u klientów zagranicznych, gdyŜ blisko 53% sprzedaŜy kierowane 
było za granicę. Wśród wiodących krajów kupujących produkty NOVITY są: Stany 
Zjednoczone, Niemcy, Włochy i kraje skandynawskie oraz Litwa. Pozostałą część 
sprzedaŜy zagranicznej Spółka lokuje na rynkach pozaunijnych, głównie w Rosji i 
Ukrainie. 

Struktura geograficzna sprzedaŜy w 2007 roku

41.0% 21.0%59.0% 38.0%

sprzedaŜ krajowa eksport do krajów UE eksport do krajów poza UE

Eksport

Struktura geograficzna sprzedaŜy w 2008 roku

47.5%
21.1%

52.5%
31.4%

sprzedaŜ krajowa eksport do krajów UE eksport do krajów poza UE

Eksport

 
Dostawy dla odbiorców krajowych zwiększyły się o blisko 16%, a ich udział w 

sprzedaŜy wzrósł z 41% w roku 2007 do prawie 48% w roku sprawozdawczym. Jest to w 
przewaŜającej części efekt zwiększenia sprzedaŜy włóknin igłowanych mechanicznie o 
12,8%. 

Wartość sprzedaŜy zagranicznej była natomiast o 11% mniejsza w roku 2008 od 
sprzedaŜy w roku poprzedzającym, głównie wskutek niekorzystnych kursów euro i 
dolara w pierwszych 3 kwartałach 2008 roku. Udział sprzedaŜy zagranicznej zmniejszył 
się z 59% w roku 2007 do niespełna 53 % w 2008 roku. Znaczny, bo 18,5-procentowy 
przyrost sprzedaŜy uzyskano wśród włóknin technicznych igłowanych mechanicznie 
kierowanych na rynek unijny. Na rynku tym udało się równieŜ utrzymać poziom 
sprzedaŜy włóknin igłowanych wodą. Natomiast eksport poza Unię Europejską wykazał 
tendencję spadkową i jego wartość w 2008 roku stanowiła nieco ponad 82% wartości z 
2007 roku. SprzedaŜ poza Unię włóknin igłowanych wodą zmalała o 18%, a eksport 
włóknin technicznych igłowanych mechanicznie zmniejszył się równieŜ o 18%. 

 

8.2.  Struktura asortymentowa sprzedaŜy 
Według  kryterium stosowanej technologii produkty Spółki w roku sprawozdawczym 

dzielą się na następujące 4 segmenty branŜowe sprzedaŜy: 

• sprzedaŜ włóknin NOVITEX wytwarzanych w technologii igłowania wodnego, 
które stanowiły 54,3% sprzedaŜy; 

• sprzedaŜ włóknin igłowanych mechanicznie z udziałem w sprzedaŜy 
wynoszącym 36,6%; 

• sprzedaŜ usług stanowiąca 7,1% oraz  
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• sprzedaŜ towarów i materiałów, których udział wyniósł 2,0% ogółu 
sprzedaŜy. 

Struktura asortymentowa sprzedaŜy w 2007 r.

Włókniny 
techniczne 

NOVITEX

(igłownie wodne)
60.3%

Włókniny 

techniczne

(igłowanie 
mechaniczne)

31.6%

Usługi

3.3%

Towary i 

materiały
2.2%

Struktura asortymentowa sprzedaŜy w 2008 r.

Włókniny 
techniczne 

NOVITEX

(igłownie wodne)
54.3%

Włókniny 
techniczne

(igłowanie 

mechaniczne)
36.6%

Usługi
7.1%

Towary i 

materiały

2.0%

 

wartość
netto
tys. zł

udział
wartość
netto
tys. zł

udział

wartość

netto

(4 - 2)

tys. zł

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem sprzedaŜ, w tym: 85 231 100.0% 85 070 100.0% -161 +99.8% +0.0%

   - ogółem sprzedaŜ produktów, w tym: 83 338 97.8% 83 328 98.0% -10 +100.0% +0.2%

      - razem produkty gotowe, w tym: 80 511 94.5% 77 266 90.9% -3 245 +96.0% -3.6%

         - włókniny techniczne igłowane mechanicznie 29 130 34.2% 31 109 36.6% +1 979 106.8% +2.4%

         - włókniny techniczne igłowane wodą 51 381 60.3% 46 157 54.3% -5 224 89.8% - 6.0%

      - sprzedaŜ usług 2 827 3.3% 6 062 7.1% +3 235 214.4% +3.8%

      - przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 1 893 2.2% 1 742 2.0% -151 92.0% - 0.2%

SPRZEDAś WEDŁUG ASORTYMENTÓW

Asortyment

rok 2007 rok 2008 zmiany

 
W roku 2008 swoje działania Spółka skoncentrowała przede wszystkim na uzyskaniu 

wzrostu sprzedaŜy włóknin igłowanych mechanicznie, co przyniosło efekt zamierzony, 
gdyŜ sprzedaŜ tych produktów wzrosła o blisko 7%, a ich udział w sprzedaŜy zwiększył 
się z 34,2% w roku 2007 do ponad 36,6%. PowyŜszy przyrost uzyskano głównie w efekcie 
wzrostu o ponad 64% sprzedaŜy włóknin budowlanych. Wskaźnik wykonania sprzedaŜy 
włóknin igłowanych wodą w porównaniu do 2007 roku wyniósł natomiast około 90%. 

Ponad 2-krotny wzrost sprzedaŜy usług jest efektem wygospodarowania                     
i przygotowania wolnych powierzchni produkcyjnych, biurowych oraz magazynowych 
pod wynajem. 

W roku sprawozdawczym przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów były niŜsze o 
151 tys. zł i stanowiły 92% tych przychodów uzyskanych w 2007 roku. 

999...    ZZZAAATTTRRRUUUDDDNNNIIIEEENNNIIIEEE   III   PPPŁŁŁAAACCCEEE   
Według stanów w ostatnim dniu roku zatrudnienie wynosiło: 

• 250 osób w dniu 31-12-2007 roku. 

• 231 osób w dniu 31-12-2008 roku; 

Przeciętne zatrudnienie wyniosło: 

• w 2007 roku: 280 osób. 

• w roku sprawozdawczym: 239 osób; 

Zatrudnienie w 2008 roku było niŜsze od zatrudnienia w roku 2007 przede wszystkim 
wskutek kontynuacji zmian organizacyjnych przeprowadzonych w Spółce w II półroczu 
2007 roku. Zmiany te polegały głównie na zaniechaniu produkcji na przestarzałych i 
nieefektywnych urządzeniach do igłowania mechanicznego o szerokości technologicznej 
2 m oraz na znacznym ograniczeniu chemicznej obróbki włókien. 

Średnia miesięczna płaca brutto (z osobowego funduszu płac)  w 2007 roku wyniosła 
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2.509 zł, natomiast w 2008 roku: 3.034 (dynamika = 120,9%). 

osoby udział osoby udział
osoby

(4 - 2)

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

pracownicy 
produkcyjni

131 56.7% 117 50.6% -14 89.3% - 6.1%

pracownicy 
nieprodukcyjni grupy 

przemysłowej
40 17.3% 40 17.3% +0 +100.0% +0.0%

pracownicy umysłowi 79 26.0% 74 32.1% -5 +93.7% +6.1%

razem 250 100.0% 231 100.0% -19 +92.4% +0.0%

ZATRUDNIENIE (STAN W OSTATNIM DNIU ROKU)

Wyszczególnienie

2007 2008 zmiany

 
 

Informacje na temat wartości wynagrodzeń, nagród lub korzyści osób zarządzających 
została podana w INFORMACJI  DODATKOWEJ DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 
FINANSOWEGO. 

111000...    KKKOOOSSSZZZTTTYYY   
Ogólna  wartość  kosztów w układzie rodzajowym w roku 2008 w porównaniu z 

kosztami zaewidencjonowanymi w roku 2007 w kwocie 78.604 tys. zł  była niŜsza o 
2.616 tys. zł (3,3%) i wyniosła 75.988 tys. zł. 

Wartość
tys. zł

Struktura
Wartość
tys. zł

Struktura
wartość

(4 - 2)

tys zł

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem koszty rodzajowe, w tym: 78 604 100.0% 75 988 100.0% -2 616 96.7% 0.0%

   - amortyzacja 6 116 7.8% 6 476 8.5% +360 105.9% +0.7%

   - materiały 47 237 60.1% 43 865 57.7% -3 372 92.9% -2.4%

   - energia 6 522 8.3% 7 613 10.0% +1 091 116.7% +1.7%

   - usługi obce 6 391 8.1% 5 783 7.6% -608 90.5% -0.5%

   - podatki i opłaty 1 116 1.4% 1 144 1.6% +28 102.5% +0.2%

   - wynagrodzenia 8 634 11.0% 8 908 11.7% +274 103.2% +0.7%

   - ubezpieczenia społeczne i inne
     świadczenia, w tym:

1 978 2.5% 1 756 2.3% -222 88.8% -0.2%

      - składki  z tytułu ubezpieczeń

        społecznych
1 507 1.9% 1 402 1.8% -105 93.0% -0.1%

   - pozostałe koszty rodzajowe, w tym: 610 0.8% 443 0.6% -167 72.6% -0.2%

      - podróŜe słuŜbowe 169 0.2% 119 0.2% -50 70.4% 0.0%

KOSZTY PRODUKCJI WYTWORZONEJ W UKŁADZIE RODZAJOWYM (tys. zł)

Rodzaj kosztu

2007 2008 Zmiany

 
Wysoką dynamiką wzrostu wynoszącą 116,7% wykazały się koszty energii. Dynamika 

ta jest głównie skutkiem wzrostu w roku sprawozdawczym końcowych, to znaczy 
obejmujących  wszystkie składowe taryfowe, cen czynników energetycznych.  

Koszty amortyzacji wzrosły o 5,9% w porównaniu do 2007 roku, co jest głównie 
skutkiem przyrostu majątku trwałego w wyniku inwestycji zakończonych w roku 
sprawozdawczym. Wzrost kosztów wynagrodzeń o 3,2% jest efektem realizacji 
postanowień zawartych w zakładowym systemie wynagrodzeń i nagradzania. Ponadto 
nieznacznie, bo o 28 tys. zł (2,5%) wzrosły koszty podatków i opłat.  

NiŜsze od kosztów poniesionych w roku 2007 były wszystkie pozostałe pozycje 
kosztowe, w tym szczególnie koszty materiałów (o 7%) oraz koszty usług obcych          
(o 9,5%).  
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Wartość
tys. zł Struktura

Wartość
tys. zł Struktura

wartość

(4 - 2)

tys zł

wskaźnik

dynamiki

(4 / 2)

struk-

tura

(5 - 3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ogółem koszty kalkulacyjne, w tym: 79 843 100.0% 75 011 100.0% -4 832 93.9% 0.0%

   - koszt sprzedanych produktów,
     towarów i materiałów 66 615 83.4% 63 674 84.9% -2 941 95.6% +1.5%

   - koszty sprzedaŜy 3 854 4.9% 3 613 4.8% -241 93.7% -0.1%

   - koszty ogólnego zarządu 9 374 11.7% 7 724 10.3% -1 650 82.4% -1.4%

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTÓW, TOWARÓW I MATERIAŁÓW (tys. zł)

Rodzaj kosztu

2007 2008 Zmiany

 

111111...    IIINNNWWWEEESSSTTTYYYCCCJJJEEE   
Wartość inwestycji zakończonych w roku 2008 wyniosła 935 tys. zł. Wartość 

inwestycji zakończonych w roku 2007 wyniosła 14.619 tys. zł. Wśród inwestycji 
zakończonych w roku sprawozdawczym największą stanowi adaptacja pomieszczeń po 
zlikwidowanym wydziale farbiarni na magazyn wyrobów gotowych.  Inwestycje w roku 
2008 były finansowane ze środków własnych Spółki i były to rzeczowe zadania 
inwestycyjne ukierunkowane głównie na zwiększenie zdolności produkcyjnych, 
poszerzenie gamy wytwarzanych produktów, modernizację, zakup sprzętu 
komputerowego i odnowienia licencji  oraz poprawę warunków pracy i ochronę 
środowiska. 

W roku sprawozdawczym Spółka nie dokonywała inwestycji kapitałowych zarówno w 
grupie kapitałowej, jak i poza grupą. 

111222...    WWWYYYNNNIIIKKKIII   FFFIIINNNAAANNNSSSOOOWWWEEE   OOORRRAAAZZZ   OOOCCCEEENNNAAA   RRREEEAAALLLIIIZZZAAACCCJJJIII   PPPRRROOOGGGNNNOOOZZZOOOWWWAAANNNYYYCCCHHH   
WWWYYYNNNIIIKKKÓÓÓWWW   

Jak wcześniej podano przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów w roku 2008 wyniosły 85.070 tys. zł i były niŜsze o 161 tys. zł (0,2%) od 
przychodów  osiągniętych w 2006 roku, wynoszących 85.231 tys. zł. Wynik netto ze 
sprzedaŜy wyniósł 10.059 tys. zł i był lepszy od wyniku  uzyskanego w 2007 roku w 
kwocie 5.388 tys. zł o 4.671 tys. zł (86,7%). 

Wskaźniki rentowności wyniosły: 

• rentowność brutto sprzedaŜy1, wyniosła w 2008 roku : 11,81%, natomiast 
rok wcześniej: 6,32% (wzrost o 5,49 punktu); 

• rentowność netto sprzedaŜy2, wyniosła w roku sprawozdawczym: 7,31%, 
natomiast w 2007 roku: 5,73% (wzrost o 1,43 punktu); 

• ogólna rentowność sprzedaŜy3, wyniosła w roku sprawozdawczym: 12,33%, 
natomiast w 2007 roku: 8,70% (wzrost o 3,63 punktu); 

• rentowność kapitału własnego ROE4 wyniosła w roku sprawozdawczym:  
9,19% oraz 7,96% w roku 2007 (wzrost o 1,23 punktu); 

• EBITDA5 wyniósł w 2008 roku 16.961 tys. zł, a w 2007 roku: 13.528 tys. zł 
(wzrost o 3.433 tys. zł, to jest o 25,4%). 

Kształtowanie się wyników na poszczególnych poziomach działalności zawiera 
poniŜsza tabela: 

                                       
1 rentowność brutto sprzedaŜy = zysk ze sprzedaŜy / przychody netto ze sprzedaŜy 
2 rentowność netto sprzedaŜy = zysk netto / przychody netto ze sprzedaŜy 
3 ogólna rentowność sprzedaŜy = zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedaŜy 
4 rentowność kapitału własnego (zwrot z kapitału własnego) ROE = zysk netto / kapitał własny 
5 zysk przedsiębiorstwa przed potrąceniem odsetek od zaciągniętych kredytów oraz podatków powiększony o amortyzację 
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Wyszczególnienie
rok

2007
rok

2008
Wskaźnik
dynamiki

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 18 616 21 396 114.9%

Zysk (strata) ze sprzedaŜy 5 388 10 050 186.5%

Zysk (strata) ze sprzedaŜy majątku trwałego 1 577 535 33.9%

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 7 412 10 485 141.5%

Zysk (strata) na działalności finansowej (1 173) (3 365) 286.9%

Zysk (strata) brutto 6 239 7 120 114.1%

Zysk (strata) netto 4 887 6 217 127.2%

RACHUNEK WYNIKÓW (tys. zł)

 
Wyniki finansowe z tytułu działalności Spółki w 2008 roku w relacji do 

opublikowanych w dniu  26 września 2008 roku w Raporcie BieŜącym nr 38/8 
prognozowanych wyników na 2008 rok ukształtowały się następująco (wartości w  tys. 
zł): 

Wyszczególnienie 
 

Prognoza wyników 
na 2008 rok 

Wykonanie % realizacji 

Przychody ze 
sprzedaŜy ogółem 87.000 85.070 98,51% 
Zysk z działalności 
operacyjnej 10.400 10.485 100,82% 
Zysk brutto 8.600 7.120 82,79% 
Zysk netto 6.600 6.217 94,20% 

Znaczący wpływ na uzyskane wyniki miesiąca grudnia oraz całego 2008 roku miało 
przeszacowanie pozostałego do spłacenia dewizowego zobowiązania z tytułu leasingu 
linii technologicznej wskutek wzrostu kursu EUR na dzień 31 XII 2008 r. do wysokości 
4,17 zł/EUR, co wpłynęło na obniŜenie zysku brutto o 567 tys. zł z tytułu ujemnych 
róŜnic kursowych. 

Biorąc pod uwagę niekorzystny wpływ zmiany kursu EUR na wyniki Spółki w               
IV kwartale 2008 roku Zarząd pozytywnie ocenia wykonanie planu techniczno – 
ekonomicznego na 2008 rok oraz uznaje opublikowaną prognozę za wykonaną. 

Dobre wyniki Spółki za 2008 rok w szczególności obrazuje wzrost osiągniętego wyniku 
netto o 27,2% w odniesieniu do 2007 roku. 

111333...    CCCZZZYYYNNNNNNIIIKKKIII   III   ZZZAAAGGGRRROOOśśśEEENNNIIIAAA   MMMAAAJJJĄĄĄCCCEEE   WWWPPPŁŁŁYYYWWW   NNNAAA   DDDZZZIIIAAAŁŁŁAAALLLNNNOOOŚŚŚĆĆĆ   SSSPPPÓÓÓŁŁŁKKKIII   
OOORRRAAAZZZ   UUUZZZYYYSSSKKKAAANNNEEE   WWWYYYNNNIIIKKKIII   EEEKKKOOONNNOOOMMMIIICCCZZZNNNOOO   ---   FFFIIINNNAAANNNSSSOOOWWWEEE   

Jedną z głównych przyczyn wyniku ze sprzedaŜy w IV kwartale 2008 roku znacznie 
niŜszego od uzyskanego w okresie porównawczym były skutki kryzysu finansowego, 
czego efektem był skokowy spadek wolumenu sprzedaŜy, a tym samym spadek jej 
wartości, jak równieŜ nieproporcjonalny wzrost kosztów jednostkowych produkcji. 
Zarzutowało to znacząco na wyniki uzyskane w roku sprawozdawczym. 

Negatywny wpływ na wielkość przychodów Spółki wywierała równieŜ silna 
konkurencja na rynku włóknin, co zmusza firmę do stosowania wymuszonych przez 
rynek, z reguły niŜszych, cen na swoje produkty oraz poszukiwania innych dodatkowych 
i opłacalnych źródeł przychodów. 

Wśród czynników zewnętrznych, które zasadniczo wpłynęły na wyniki finansowe 
Spółki w  2008 roku największą wagę miały: 

• skutki kryzysu finansowego, czego przejawem był skokowy spadek 
wolumenu sprzedaŜy, a w ślad za tym spadek jej wartości oraz 
nieproporcjonalny wzrost kosztów jednostkowych produkcji w IV kwartale; 

• niepewność sytuacji gospodarczej; 
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• silna konkurencja na rynku włóknin, co zmusza firmę do stosowania 
wymuszonych przez rynek, z reguły niŜszych, cen na swoje produkty; 

• niekorzystne dla Spółki wahania i kształtowanie się kursów euro i dolara ze 
względu na 53-procentowy udział eksportu do USA i rynki europejskie  w 
ogólnej wielkości sprzedaŜy Spółki oraz posiadane zobowiązanie leasingowe 
wycenione w euro, przekładające się na powstawanie znacznych ujemnych 
róŜnic kursowych w wyniku wyceny bilansowej tego zobowiązania; 

• skokowo rosnące ceny energii elektrycznej, gazu oraz wody i 
odprowadzania ścieków; 

• uzaleŜnienie sprzedaŜy oraz jej wyników od koniunktury w innych 
branŜach; 

• niewypłacalność bądź niesolidność niektórych klientów; 

• rosnące wymagania asekuracyjne stwarzane przez banki przy udzielaniu 
kredytów; 

• małe zdolności produkcyjne Spółki w porównaniu do światowych 
potentatów z branŜy, które ograniczają jej pozycję na rynku materiałów do 
produkcji; 

• częste zmiany w przepisach prawnych. 

Czynnikami zaleŜnymi od Spółki, których działanie rzutowało na wyniki finansowe w 
roku sprawozdawczym były: 

• zmiany w strukturze organizacyjnej, zatrudnienia oraz w systemie 
wynagrodzeń i premiowania; 

• zaprzestanie produkcji na przestarzałych i nieefektywnych urządzeniach do 
igłowania mechanicznego o szerokości technologicznej 2 m; 

• znaczne ograniczenie chemicznej obróbki włókien; 

• wydłuŜenie serii produkcyjnych włóknin; 

• zmniejszenie zatrudnienia w 2008 roku o 19 osób (wg stanów w dniu 31 
grudnia); 

• sprzedaŜ nieproduktywnych elementów majątku trwałego, z której zysk 
wyniósł w roku sprawozdawczym 535 tys. zł; 

• wygospodarowanie wolnych powierzchni produkcyjnych z przeznaczeniem 
na wynajem; ogółem przychody z tytułu czynszów wzrosły o 3 162 tys. zł, 
to jest o 116%; 

• uzyskanie przychodów finansowych z tytułu realizacji terminowych 
transakcji walutowych w kwocie 67 tys. zł; 

• modernizacja urządzeń produkcyjnych; 

• wprowadzenie zamienników surowcowych dla włókien poliestrowych, 
wiskozowych i polipropylenowych. 

111444...    WWWYYYBBBRRRAAANNNEEE   WWWSSSKKKAAAŹŹŹNNNIIIKKKIII   EEEKKKOOONNNOOOMMMIIICCCZZZNNNOOO   ---   FFFIIINNNAAANNNSSSOOOWWWEEE   
Kształtowanie się wybranych wskaźników ekonomiczno – finansowych w latach 2007 i 

2008 przedstawia poniŜsza tabela. 
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Wyszczególnienie
Rok
2007

Rok
2008

zmiana
(3 - 2)

1 2 3 4

Rentowność brutto sprzedaŜy + 6.32% + 11.81% +5.49

Rentowność netto sprzedaŜy + 5.73% + 7.31% +1.58

Rentowność ogólna sprzedaŜy + 8.70% + 12.33% +3.63

Rentowność majątku (ROA) + 4.63% + 6.17% +1.54

Rentowność kapitału własnego (ROE) + 7.96% + 9.19% +1.23

Rentowność aktywów (ROI) + 7.02% + 10.41% +3.39

EBITDA [tys. zł] 13 528 16 961 +3 433

Wskaźnik płynności bieŜącej (current ratio) 0.86 1.36 +0.50

Wskaźnik płynności szybkiej (quick ratio) 0.41 0.72 +0.31

Wskaźnik zdolności płatniczej 0.05 0.11 +0.06

Rotacja zapasów w dniach 53 53 +0

Cykl inkasa naleŜności w dniach 35 39 +4

Cykl spłaty zobowiązań w dniach 40 25 -15

Cykl brutto kapitału obrotowego w dniach 88 92 +4

Cykl netto kapitału obrotowego w dniach 48 67 +19

Stopa zadłuŜenia 41.8% 32.9% -8.9

Finansowanie majątku kapitałem własnym 58.2% 67.1% +8.9

Finansowanie majątku trwałego
kapitałem własnym

70.9% 83.7% +12.8

Zysk na 1 akcję 1.95 2.49 +0.54

Wartość księgowa na 1 akcję 24.57 27.05 +2.48

WYBRANE WSKAŹNIKI EKONOMICZNO - FINANSOWE

 

111555...    BBBIIILLLAAANNNSSS   SSSPPPÓÓÓŁŁŁKKKIII   
Zgodnie z Uchwałą NWZA odbytego 4-12-2007 roku w sprawie przejścia Spółki z 

dniem 31-12-2007 roku na sporządzanie jednostkowego sprawozdania finansowego wg 
MSSF, bilans Spółki zarówno za rok sprawozdawczy, jak i za 2007 rok został sporządzony 
zgodnie z tymi standardami.  

Wg stanu na dzień 31-12-2008 roku suma bilansowa Spółki wyniosła 100.757 tys. zł i 
była niŜsza o 4.855 tys. zł (4,6%) od sumy bilansowej z dnia 31-12-2007 roku wynoszącej 
105.612 tys. zł. 

Na zmiany w strukturze aktywów i pasywów w roku 2008 istotny wpływ miały w 
aktywach: 

• zbycie zbędnych rzeczowych aktywów;  

• zakończone inwestycje w majątek trwały; 

• zmniejszenie stanu zapasów; 

• zwiększenie stanu środków pienięŜnych i ekwiwalentów; 

• wzrost stanu naleŜności krótkoterminowych; 

• zmniejszenie stanu pozostałych aktywów obrotowych 

oraz w pasywach: 

• zwiększenie o ponad 10% wartości kapitału własnego; 

• znaczące, bo wynoszące 25%  zmniejszenie stanu zobowiązań długo- i 
krótkoterminowych, w tym szczególnie z tytułu kredytów i poŜyczek. 

Informacje o zaciągniętych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach 
dotyczących kredytów i poŜyczek  zostały zwarte w INFORMACJI  DODATKOWEJ DO 
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO. 
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Emitent nie udzielał w roku obrotowym poŜyczek oraz nie udzielał i nie otrzymał     
w 2008 roku poręczeń i gwarancji. 

Porównanie stanów głównych pozycji bilansowych na dzień 31-12-2008 roku ze 
stanami w dniu 31-12-2007 roku przedstawia poniŜsza tabela.  

Stan na
31-12-2007 r.

Stan na
31-12-2008 r.

tys. zł
Udział

w sumie
bilansowej

tys. zł
Udział

w sumie
bilansowej

wartość

netto

tys.zł

(4-2)

wskaźnik

dynamiki

(4/2)

struk-

tura

(5-3)

1 2 3 4 5 6 7 8

Suma bilansowa 105 612 100.0% 100 757 100.0% - 4 855 95.4% 0.0%

Atywa  trwałe, w tym: 86 617 82.0% 80 813 80.3% - 5 804 93.3% -1.7%

   rzeczowe aktywa trwałe 72 641 68.8% 66 863 66.4% - 5 778 92.0% -2.4%

   wartości niematerialne i prawne 64 0.1% 33 0.1% - 31 51.6% 0.0%

   akcje i udziały w jednostkach  zaleŜnych 12 908 12.2% 12 908 12.8% 0.0 100.0% +0.6%

   inne inwestycje długoterminowe 1 0.0% 1 0.0% 0.0 100.0% 0.0%

   aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1 003 0.9% 1 008 1.0% + 5 100.5% +0.1%

Aktywa obrotowe, z tego: 18 995 18.0% 19 944 19.7% + 949 105.0% +1.7%

   zapasy 9 837 9.3% 9 417 9.3% - 420 95.7% 0.0%

   naleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 8 158 7.7% 8 883 8.8% + 725 108.9% +1.1%

   środki pienięŜne i ekwiwalenty 930 0.9% 1 603 1.6% + 673 172.4% +0.7%

   pozostałe aktywa obrotowe 70 0.1% 41 0.0% - 29 58.6% -0.1%

Kapitał własny, w tym: 61 421 58.2% 67 637 67.2% + 6 216 110.1% +9.0%

   kapitał akcyjny 5 000 4.7% 5 000 5.0% 0.0 100.0% +0.3%

Zobowiązania ogółem, w tym: 44 191 41.8% 33 120 32.8% - 11 071 74.9% -9.0%

   zobowiązania długoterminowe, w tym: 21 998 20.9% 18 412 18.2% - 3 586 83.7% -2.7%

      kredyty, poŜyczki i inne źródła finansowania 12 473 11.8% 9 418 9.3% - 3 055 75.5% -2.5%

      rezerwy razem 9 525 9.1% 8 994 8.9% - 531 94.4% -0.2%

  zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 22 193 20.9% 14 708 14.6% - 7 485 66.3% -6.3%

      z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 9 342 8.8% 5 789 5.7% - 3 553 62.0% -3.1%

      kredyty, poŜyczki i inne źródła finansowania 11 977 11.3% 8 046 8.0% - 3 931 67.2% -3.3%

      zobowiązania z tyt. bieŜacego podatku dochodowego od os. prawnych 107 0.1% 31 0.1% - 76 -   0.0%

      rezerwy razem 767 0.7% 842 0.8% + 75 109.8% +0.1%

Wyszczególnienie

zmiany

WYBRANE POZYCJE Z BILANSU - STRUKTURA

 

111666...    PPPRRROOOPPPOOONNNOOOWWWAAANNNYYY   PPPOOODDDZZZIIIAAAŁŁŁ   ZZZYYYSSSKKKUUU      
Mając na uwadze całokształt sytuacji finansowej Spółki, niepewną sytuację 

makroekonomiczną związaną z kryzysem światowym, zaszłości z lat poprzednich, stan 
środków finansowych, konieczność spłaty łącznie w kwocie 17,5 mln. zł kredytów, 
poŜyczek i zobowiązań leasingowych oraz  zwołane na 12-03-2009 roku Nadzwyczajne 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczące rozpatrzenia wniosku akcjonariusza w 
sprawie przekazania z zysku dalszych 1,5 mln. zł na skup akcji własnych, Zarząd Spółki 
wstrzymuje się z wnioskiem co do ostatecznego podziału zysku netto za rok obrotowy 
2008. 

111777...    PPPOOODDDPPPIIISSSYYY   CCCZZZŁŁŁOOONNNKKKÓÓÓWWW   ZZZAAARRRZZZĄĄĄDDDUUU   SSSPPPÓÓÓŁŁŁKKKIII   AAAKKKCCCYYYJJJNNNEEEJJJ   NNNOOOVVVIIITTTAAA   
 

Dyrektor Generalny, 
Prezes Zarządu 

Henryk Kaczmarek  

Dyrektor ds. Marketingu i 
Handlu, 

Wiceprezes Zarządu 
Radosław Muzioł  

 
Zielona Góra, 4 marca 2009 r. 


