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Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez spotke
Ceramika Nowa Gala SA z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1,
zarejestrowang, jako spétka akcyjna, na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujacym Grupy
kapitatowej, ktorej dotyczy sprawozdanie.

Ujawnienie dotyczace podmiotu dominujgcego

Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla w
grupie kapitatowej i nie posiada nad sobg podmiotu dominujgcego.

Opis dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz
gresowych ptytek ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych
(kopalin). Produkcja Grupy odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w
Konskich oraz w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim.

Najwazniejsze etapy produkcji to: przemiat surowcoéw, wytwarzane granulatu
ceramicznego, prasowanie ptytek, szkliwienie (w przypadku czesci produktow) i
wypalenie. Produkcja odbywa sie w procesie ciggtym i jest zautomatyzowana. Czesc¢
ptytek jest polerowana. Z ptytek wytwarzane sg réwniez elementy dekoracyjne,
uzupetniajgce kolekcje.

Sprzedaz produktéw odbywa sie gtéwnie poprzez sie¢ wspodtpracujgcych ze
spotkami Grupy hurtowni, zarébwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych oraz
poprzez sieci supermarketdw z materiatami budowlanymi. Produkty Grupy
wykorzystywane sg jako materiat wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny
elewacyjne i scienne.

Podpisy

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono i podpisano w dniu 16 marca 2009 r.
Niniejsze sprawozdanie zostanie opublikowane w dniu 17 marca 2009 r.

Zarzad podpis osoby odpowiedzialnej
za sprawy ekonomiczne Spofki
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

T S ™™

Przychody ze sprzedazy [1] 191 983 141 028
Koszt wiasny sprzedazy 2] 128778 93 520
Wynik brutto ze sprzedazy 63 205 47 508
Pozostate przychody operacyjne 3] 1404 832
Koszty administracyjne i sprzedazy 2] 34 028 25209
Pozostate koszty operacyjne [4] 2 567 2 343
Wynik operacyjny 28 014 20788
Przychody finansowe [5] 2348 "7
Koszty finansowe 6] 5935 5 062
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
i wspolnych przedsiewziec
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej 24 427 16 443
Podatek [7] 3400 1873
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 21 027 14 570
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Wynik netto 21 027 14 570
Przypisany:
-akcjonariuszom jednostki dominujace;j 21 027 14 570
-udziatowcom mniejszosciowym 0 0
21027 14 570
Zysk (strata) zannualizowany [8] 21 027 14 570
Srednia wazona ilo$¢ akgji tys.szt. 57 038 46 568
Zysk (strata) na 1 akcje zwykla z dziatalnosci 0,3687 0,3129
kontynuowanej (kwota w zt.)
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji tys.szt. 57 038 46 568
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig z 0,3687 0,3129

dziatalnosci kontynuowanej (kwota w ztotych)
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Skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2008

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000)

L Now atizzam iz

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosc¢ firmy [25] 18 851 18 851
Wartosci niematerialne [9] 9575 11433
Rzeczowe aktywa trwate [10] 152 723 152 688
Nieruchomosci inwestycyjne [23] 4 900 4 500
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne aktywa finansowe 147 147
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (11 5398 4 680
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa trwate razem 191 594 192 299

Aktywa obrotowe

Zapasy [12] 74 860 56 377
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 49 717 42 833
Nalezno$¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego 293 1 091
Inne aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [13c] 7619 6 987
Pozostate aktywa obrotowe 736 694
Aktywa obrotowe razem 133 225 107 982
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 0 0

sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywoéw 324 819 300 281

(Pasywa na nastepnej stronie.)
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Bilans (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

- Nos stz iizar

Pasywa

Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy [15a] 57 038 57 038
Kapitat zapasowy [15b] 113 166 119 801
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] 0 0
Kapitat rezerwowy [15f][27] 16 432 0
Akcje wtasne [159][27] -8 314 0
Niepodzielone wyniki [15c] 20 648 15137
Kapitaly  przypisane  akcjonariuszom  jednostki 198 970 191 976
dominujacej

Udziaty mniejszosci [15€] 0 0
Kapitaly wiasne ogétem 198 970 191 976

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 53 499 39 638
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [17] 8 892 9 264
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 24 24
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 62 415 48 926

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [18] 21 944 17 224
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 351 26
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne [16] 34 185 36 168
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [20] 1825 1481
Pozostate rezerwy [19] 5129 4 480
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 63 434 59 379
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako 0 0

dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiagzan 125 849 108 305
Suma pasywow 324 819 300 281
Warto$¢ ksiegowa 198 970 191 976
Liczba akgji (tysigce sztuk) 57 038 57 038
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 3,49 3,37
Rozwodniona liczba akgji (tysigce sztuk) 57 038 57 038

Rozwodniona wartosé ksiiiowa na jedng akc"i 3,49 3,37



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Nota 2008 2007

Dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik finansowy netto 21 027 14 570
Amortyzacja 19 106 13 624
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Przychody i koszty z tytutu odsetek 5719 2403
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 1170 -37
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 412 137
niematerialnych

Zmiana stanu rezerw, odpisow i rozliczen miedzyokresowych 615 -1 583
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 3400 1873
Inne korekty -400 -463
Przeptyw operacyjny przed zmianami majatku 51 049 30 524
obrotowego

Zmiana stanu zapasow -18 482 -9617
Zmiana stanu nalezno$ci -8 124 3 694
Zmiana stanu zobowigzan 5754 -494
Przeplyw operacyjny brutto 30197 24107
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 52 641
Zapfacone odsetki z dziatalno$ci operacyjne;j 2 -1
Zaptacony podatek dochodowy -3 367 -3 037
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 26 883 21 700

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci 287 27
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0 0
Otrzymane zwroty pozyczek i doptat 0 0
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0
Dywidendy otrzymane 0

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i  wartosci -17 672 -5723
niematerialnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -72 0
Udzielone pozyczki i doptaty 0 0
Nabycie aktywow finansowych 0 -53 381
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 457 -59 077

(kontynuowane na nastepnej stronie)
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Rachunek przeptywow pienieznych (ciag dalszy)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

T B ™™

Dziatalnos$¢ finansowa

Wptywy netto z emisji akcji 0 59 133
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
Whptywy z tytutu zaciagnietych kredytéw pozyczek 20 505 0
Wptywy z innych zrodet finansowania 0 0
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej -5704 0
Nabycie akcji wtasnych -8 314 0
Wyptaty na rzecz udziatowcdw mniejszosciowych 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -9 965 -18 064
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 -11
Sptata innych zrédet finansowania 0 0
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -5 454 -3 027
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -8 932 38 031
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 494 654
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 987 6 335
Efekt zmiany kursow walut 138 -2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koncu okresu 7 619 6 987
Struktura Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]
Srodki o nieograniczonej mozliwoséci dysponowania 7 550 6 894
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 69 93
7619 6 987
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Przypisane akcjonariuszom spoétki dominujacej

Udzialy Kapitat wtasny
mniejszosci ogotem

Kapitat Kapitat Kapitat

Kapitat z Akcje wiasne Niepodzielone Razem
aktualizacji wyniki
wyceny

podstawowy zapasowy rezerwowy

Stan na 01.01.2007 r. 38 025 70 530 0 0 0 9718 118 273 0 118 273
Skutki zmiany polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2007 po przeksztatceniu 38 025 70 530 0 0 0 9718 118 273 0 118 273
Przychody i koszty odniesione

bezposrednio na kapitat 0 -1708 0 0 0 0 -1708 0 -1708
Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 0 14 570 14 570 0 14 570
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 9151 0 0 0 -9 151 0 0 0
Zadeklarowana i wyptacona dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0
Utworzenie kapitatu rezerwowego* 0

Emisje/skup akgji 19 013 41828 0 0 0 0 60 841 0 60 841
Stan na 31.12.2007 57 038 119 801 0 0 0 156137 191 976 0 191 976
Stan na 01.01.2008 r. 57 038 119 801 0 0 0 15137 191 976 0 191 976
Przychody i koszty odniesione 0 -15 0 0 -65 0 -80 0 -80
bezposrednio na kapitat

Wynik netto roku obrotowego 0 0 0 0 0 21027 21027 0 21027
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat ubiegtych 0 7 808 2004 0 0 -9 812 0 0 0
Wyptacona dywidenda 0 0 0 0 0 -5 704 -5 704 0 -5 704
Utworzenie kapitatu rezerwowego* 0 -18 000 18 000 0 0 0 0 0
Emisje/skup akgiji 0 3572 -3 572 0 -8 249 0 -8 249 0 -8 249
Stan na 31.12.2008 57 038 113 166 16 432 0 -8 314 20 648 198 970 0 198 970

*wydzielony kapitat na pokrycie wydatkéw zwigzanych ze skupem akcji, zgodnie z uchwatg nr 4 NWZ z dnia 10 pazdziernika 2008
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Zasady rachunkowosci

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Ceramika Nowa Gala
SA oraz podlegajagce konsolidacji jednostkowe sprawozdania finansowe spofki
dominujgcej Ceramiki Nowej Gali SA i podmiotéw od niej zaleznych, sporzgdzane sg
w petni zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR). Wg
wiedzy spofki na dzien bilansowy nastepujace nowe standardy i ich interpretacje
zostaty ogtoszone, ale nie weszty jeszcze w zycie:

1. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 30 listopada 2006 roku i obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji
dotyczacych segmentdéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktéw i
ustug, obszaréw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnosci oraz
gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzagdczego” do sprawozdawczosci
o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci.

2. MSR 23 ,Koszty zadtuzenia”. W dniu 29 marca 2007 roku zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmieniony MSR 23.
Odnosi sie on do rachunkowego ujecia kosztow zadtuzenia dotyczacego aktywow,
ktorych okres przystosowania do sprzedazy lub uzytkowania jest znaczacy. W
Swietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji ponoszone koszty zadtuzenia
podlegajg kapitalizacji (przed zmiang odnoszone byty bezposrednio w rachunek
zyskow i strat). Ma on zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z
dniem 1 stycznia 2009r.

3. Zmiany do MSSF 3 i MSR 27. Zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostaty wydane 10
stycznia 2008 roku i bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01 lipca 2009 roku Mozliwe jest wczesniejsze zastosowanie
zmian. Zmiany dotyczg sposobu ujmowania nabycia i potgczenia jednostek
gospodarczych.

4. Zmiany do MSR 1. Zmiany do MSR 1 zostaty wydane 6 wrzesnia 2007 roku i
bedg miaty zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie. Mozliwe jest wczesniejsze zastosowanie zmian. Zmianie
ulegnie sposob w prezentacji sprawozdan finansowych.

5. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy
oraz_obowiagzki powstajace w_momencie likwidacji. Zmiany do MSR 32 i MSR 1
zostaty opublikowane 14 lutego 2008 roku i majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Zmiany w MSR 32
wymagajq zaliczenia do kapitatu wiasnego, po spetnieniu okreslonych warunkéw,
niektorych instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz obowigzkow
pojawiajgcych sie w momencie likwidacji spotki. Zmiany do MSR 1 wymagaja
dodatkowych ujawnien w odniesieniu do instrumentéw finansowych z opcjg
sprzedazy zaliczonych do kapitatu wtasnego.

6. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy oraz do MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezna,
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wspoizalezng i stowarzyszong. Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 zostaty opublikowane
22 maja 2008 roku i majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub pézniej. Zmiany do MSSF 1 umozliwiajg wycene inwestycji
w jednostce zaleznej, wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej wedtug zaktadanego
kosztu ustalonego na dzien przejscia na MSSF. Zmiany w MSR 27 polegajg m.in. na
usunieciu definicji ,metody wyceny wedtug kosztu historycznego”, ktéra wymaga
podziatu dywidend na dywidendy z zyskdéw sprzed nabycia i po nabyciu. Zamiast
tego w jednostkowym sprawozdaniu ujmowane bedg przychody z tytutu wszystkich
dywidend otrzymanych od jednostki zaleznej, wspotkontrolowanej lub
stowarzyszonej. Po otrzymaniu dywidendy inwestycje bedga poddawane testowi na
utrate wartosci wedtug MSR 36 Utrata wartosci aktywow. W wyniku przyjetych zmian
wprowadzono rowniez poprawki do MSR 18 i MSR 36.

7. Poprawki do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej. W dniu 22 maja
2008 roku zostaty opublikowane poprawki do ok. kilkunastu standardéw wynikajgce z
corocznego przegladu dokonanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w pazdzierniku 2007 roku, majace na celu usuniecie niespdjnosci i
jasniejsze sformutowanie standardéw. Majg one zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).
Poprawki zawierajg miedzy innymi zmiany zasad rachunkowosci odnosnie
prezentacji, ujmowania i wyceny, a takze korekty odnosnie terminologii i korekty
redakcyjne, ktére w opinii Rady nie majg istotnego wplywu na zasady
rachunkowosci.

8. Zmiana do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji. Zmiana do MSSF 2 zostata
opublikowana 17 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Zmiana do standardu
wyjasnia, ze warunkami nabycia uprawnien sg tylko warunek swiadczenia ustugi oraz
warunek zwigzany z wynikami operacyjnymi jednostki. Pozostate cechy programu
ptatnosci w formie akcji nie sg uznawane jako warunek nabycia uprawnien.
Zmieniony standard wyjasnia tez, ze ujecie ksiegowe anulowania programu przez
jednostke lub inng strone transakcji powinno by¢ takie samo.

9. Poprawka do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje
zabezpieczane kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczenh (Eligible Hedged
Items). Poprawka do MSR 39 zostata opublikowana 31 lipca 2008 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub
poézniej. Poprawka precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie musi spetnic
pozycja finansowa, aby mogta zosta¢ zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana.
Wprowadzone zmiany objasniaja, w jaki sposéb obecnie istniejagce podstawowe
zasady rachunkowoséci zabezpieczen powinny by¢é stosowane w sytuacji
wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartosci przeptywow pienieznych lub
warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie ponizej lub powyzej pewnego
wyznaczonego putapu wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowigcej czesc
przeptywdéw pienieznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozyciji
zabezpieczanych.

10. Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci. Interpretacja KIMSF
15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja dotyczy
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ deweloperska. Interpretacja ta zawiera
wskazéwki w jakim momencie i w jaki sposob powinny by¢é ujmowane przychody ze
sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszty sprzedazy w sytuacji, gdy umowa
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pomiedzy deweloperem i nabywcg zostaje zawarta przed ukonczeniem budowy
nieruchomosci. Zawiera réwniez wytyczne odnosnie sposobu ustalania, czy umowa o
budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.

11. Interpretacja KIMSF 17 Dywidenda rzeczowa. Interpretacja KIMSF 17 zostata
wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania transakcji polegajagcych na przekazywaniu
udziatowcom aktywow niepienieznych.

12. Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientow. Interpretacja KIMSF 18
zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywéw
otrzymanych w okresach rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub pdznie;.
Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania aktywow otrzymywanych w celu
zapewnienia przekazujgcym te aktywa dostepu do ustug uzytecznosci publicznej,
takich jak elektrycznos¢, gaz i woda.

Po analizie spotka stwierdza, ze po zastosowaniu tych standardow przygotowane,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ulegtoby zmianie, za wyjatkiem zmian
terminologicznych wynikajacych ze zmiany MSR1.

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg Srodowiska gospodarczego, w ktorym funkcjonuje grupa
kapitatowa jest ztoty polski. Ksiegi spétek grupy prowadzone sg w tej walucie.
Sprawozdania finansowe podmiotdow wchodzacych w skfad grupy kapitatowej
sporzadzone zostaty w ztotych i nie wymagaty przeliczenia.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za podstawe
wyceny przyjmuje sie koszt historyczny, za wyjatkiem sytuacji wymaganych przez
szczegotowy MSR lub osobno opisanych.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe grupy sa sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, o ile nie zachodzg przestanki powodujace, ze zatozenie takie jest
niezasadne.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

Grupa kapitatowa Ceramiki Nowej Gali obejmuje jednostke dominujgcg Ceramika
Nowa Gala SA oraz kontrolowane przez nig spétki zalezne: Ceramika Nowa Gala |l
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i Ceramika Gres SA. Ceramika Nowa Gala
Il zostata utworzona w pierwszym poétroczu 2004 roku. Ceramika Nowa Gala SA
posiada wszystkie udziaty w tej spotce (100% kapitatu). Wszystkie udziaty zostaty
objete bezposrednio, w wyniku szeregu emisji udziatow. W przypadku Ceramiki Gres
SA, Ceramika Nowa Gala SA przejeta nad nig kontrole w dniu 24 sierpnia 2007 roku
poprzez zakup 100% akcji tej spétki od dotychczasowego wiasciciela Sanplast Sp. z
0.0. Sprawozdania spotek konsolidowane sg metodg petna, z uwzglednieniem
stosownych wytgczen.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wptyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
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Konskich  (50% udziat) oraz Ceramika Nova spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych
podmiotach stowarzyszonych ujeto w prezentowanym sprawozdaniu finansowym
wedtug ceny nabycia. Warto$¢ bilansowa udziatdow w spotce Energo-Gaz wynosi
31 tysiecy ztotych, a udziat Ceramiki Nowej Gali SA w jej kapitale wtasnym na
31.12.2007r. wynosit okoto 168,5 tysiecy ztotych. Transakcje z tgq spotka pokazane
sq W nocie [22], i dotyczg gtdwnie obstugi bocznicy kolejowej — sama bocznica jest
wiasnoscig Ceramika Nowa Gala i niepowigzanego z nig podmiotu (wspotwtasnosc).
Z kolei wartos¢ bilansowa 50% udziatu w Ceramika Nova wynosi 2 tysigce ztotych, a
sama spotka nigdy nie podjeta dziatalnosci i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i nie prowadzi sie
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
kapitatowej transakcje w walucie obcej przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne w walutach obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) przeliczone sg wedtug
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia
roznice kursowe, ujete sg w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa
niepieniezne wyrazone w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy wedtug
kursu, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakcji. Wyceny rozchodow
walutowych z rachunkéw bankowych wyceniane sg z wykorzystaniem metody FIFO,
a z kas walutowych wedtug metody sredniej wazone,;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z alternatywnym podejsciem dopuszczonym przez MSR 23 (réwniez
zmiang standardu, ktéra wejdzie w zycie z dniem 01 stycznia 2009r. podejscie to
bedzie jedynym dopuszczalnym) koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio
zwigzane z nabyciem, budowg Iub kosztem wytworzenia sktadnika aktywoéw,
wymagajgcego dtugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, poniesione w
tym okresie, powiekszajg warto$¢ poczatkowg tego sktadnika. Odnoszone na
powiekszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty finansowania
zewnetrznego pomniejszane sg o uzyskane przychody, wynikajgce z tymczasowego
zainwestowania srodkow przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychoddéw z tytutu finansowania zewnetrznego,
wptywajacych na warto$¢ poczatkowg aktywu, nie sg zaliczane réznice kursowe.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Grupa wyodrebnia podstawowe segmenty dziatalno$ci na podstawie podziatu
dziatalnosci wg geograficznego umiejscowienia klientow: krajowych i eksportowych.
Wynik finansowy danego segmentu zawiera przypisane do niego przychody i koszty.
Do przychodéw przypisanych do segmentu geograficznego zalicza sie przychody ze
sprzedazy do klientow z tego segmentu, a do kosztow koszt wiasny (wytworzenia lub
zakupu) sprzedanych tym klientom produktéw, towarow i ustug. Koszty ogodine
(administracyjne i sprzedazy), straty wynikajgce z niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych, pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe nie sg przypisywane
do segmentow.

Do aktywéw mozliwych do przypisania segmentom geograficznym zaliczane sg
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naleznosci od klientow z danego segmentu. Inne aktywa obrotowe i aktywa trwate
nie dajg sie w logiczny sposob przypisa¢ do zadnego z segmentow geograficznych.

Transakcje wewnetrzne miedzy tymi segmentami nie wystepuja.

Drugi (pomocniczy) podziat polega na oddzieleniu produkcji i sprzedazy ptytek
oraz dekoracji ceramicznych od pozostatej dziatalnosci. Do aktywdw przypisanych
segmentom w tym podziale zalicza sie wszystkie aktywa, za wyjatkiem aktywow z
tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz naleznosci z tytutu biezgacego
podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, budowle, maszyny i urzadzenia
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktow, swiadczenia ustug lub w
celach zarzadzania i inne, podobne $rodki trwate wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Cena nabycia obejmuje cene =zakupu, koszty transportu, montazu i inne
bezposrednie koszty zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego srodka do
uzytkowania. W przypadku aktywow nabytych w wyniku przejecia kontroli nad spotkg
zalezng Ceramika Gres koszt nabycia ustalony zostat w oparciu o ich warto$é
godziwg na dzien przejecia. Wartos¢ ta wynikata z wyceny dokonanej przez biegtego
rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wtasnosc¢ spotek grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia i
nie sg umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym zaliczane sg do Srodkow
trwatych i podlegajg amortyzacji. Na warto$¢ gruntéw tworzy sie odpisy z tytutu utraty
ich wartosci.

Na dzieh przejscia na raportowanie wedtug MSSF, nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) wycenione zostaty wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako
warto§¢ oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych
odpisow amortyzacyjnych pomiedzy datg wyceny, a dniem przejScia oraz o naktady
zwiekszajgce warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy
z tytutu utraty wartosci nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi
podstawe odpiséw amortyzacyjnych wynikajgcych z przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wiasnym zakresie zawiera
koszty materiatow i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia skfadnikow
majatkowych powiekszane sg o uzasadniong czesS¢ kosztéw finansowania
zewnetrznego (patrz zasady dotyczgce kosztéw finansowania).

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, wedlug przewidywanego
okresu uzytkowania, od momentu przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Grunty
nie podlegajg umorzeniu, za wyjatkiem gruntdow w wieczystym uzytkowaniu, ktére
umarzane sg liniowo do momentu zakonczenia okresu wieczystego uzytkowania, bez
uwzgledniania, wynikajgcego z przepiséw, prawa do wydtuzenia tego okresu.
Zastosowane stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych
sktadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

— Grunty w wieczystym uzytkowaniu od 1,05% do 1,16%
— Budynki i budowle od 1,75% do 25%

— Maszyny i urzadzenia techniczne od 3,14% do 33,33%
— Inne $rodki trwate od 4,08% do 33,33%
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Przyjete okresy uzytkowania srodkow trwatych podlegajg weryfikacji przynajmniej
raz w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontéw, wymiany mniejszych czesci i tym podobne
koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku
trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione. W przypadku
wiekszych napraw, wymagajacych wymiany kosztownych elementow, stosowane sg
zasady opisane w MSR 16, polegajace na wycofaniu z wartosci srodka trwatego
nieumorzonej wartosci wymienianego elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny
nabycia czesci nowej (elementy takie nie sg woéwczas ujmowane jako wyodrebnione
komponenty). Koszty ulepszen zwiekszajgce wartos¢ srodka trwatego, w stosunku
do stanu poczatkowego, powickszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy to takze
remontow i adaptacji zakupionych budynkow i budowli, gdy zostaty one nabyte w
stanie wymagajgcym poniesienia takich naktadow.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce utrzymywaniu ekspozycji produktow spotki w
punktach handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibe spotki sg w jej
dyspozycji i pozostajg jej wtasnoscig wprowadzane sg do ewidencji srodkow trwatych
i amortyzowane przez planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory,
zaliczane sg w koszty ekspozycji reklamowych w momencie ich wydania do
kontrahenta.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w ramach
oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegaja wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia
nastepujgcych warunkdéw:

— wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w
przysztosci korzysci ekonomiczne,

— koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg przez
okres ich uzytkowania.
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdinych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

— koszty prac rozwojowych 3 lata

— programy komputerowe od 2 do 5 lat
— marka i portfel klientow Ceramika Gres od 5 do 8 lat
— pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisow
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aktualizujgcych obnizajg wartosc bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia kontroli

W przejecia zwigzku z przejeciem kontroli na spotkg zalezng, zgodnie z MSSF3 w
sprawozdaniu skonsolidowanym wykazywana jest wartos¢ firmy ustalona jako
réznica pomiedzy kosztem nabycia, a odpowiadajgcym mu udziatem w wartosci
godziwej aktywéw netto spotki przejmowanej. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana,
natomiast corocznie poddawana jest testowi na trwatg utrate wartosci. Dokonane
odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg odwréceniu. Ponadto w wyniku
rozliczenia procesu alokacji ceny nabycia, w sprawozdaniu skonsolidowanym
ujmowane sg wartosci niematerialne, ktére nie sg ujawniane na poziomie
sprawozdania jednostkowego spotki przejetej. Wycena takich pozycji zostata
dokonana w oparciu o ich wartos¢ godziwg. Sg one amortyzowane zgodnie z ich
zaktadanym okresem wykorzystania. W przypadku gdy zajdg przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ utraty wartosci dla tych aktywow, przeprowadzane sg odpowiednie
testy i moga by¢ tworzone odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (zobacz nota [25])

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe w celu uzyskania Kkorzysci
ekonomicznych wynikajacych ze wzrostu ich wartosci, a nie w celu wykorzystania ich
w procesie produkcji lub w celu ich szybkiej odsprzedazy, klasyfikowane sg jako
nieruchomosci inwestycyjne. Aktywa takie wyceniane sg wedlug ich wartosci
godziwej, przy czym zmiany w jej wartosci odnoszone sg na rachunek zyskow i strat.
W okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktadow, przyjmuje sie, ze
warto$¢ godziwa nieruchomosci, odpowiada poniesionym naktadom, o ile naktady te
wynikajg z transakcji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci lub warunki
ekonomiczne nie uleglty w tym okresie istotnym zmianom. Po tym okresie wartos¢
godziwg nieruchomosci ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych
rzeczoznawcow majatkowych, przy czym taka ekspertyza powinna by¢ sporzadzana
€O najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota [23])

Zapasy

Zapasy zakupionych towaréw sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z
dwaoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Zapasy surowcow i materiatow do produkcji sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia, chyba Zze okaze sie, ze nie mogqg by¢ uzyte w produkc;ji lub jest
to nieoptacalne (koszty wytworzenia produkiow z tych surowcéw i materiatow
przekraczajg mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto tych produktow). W takim
przypadku wartos¢ takich surowcdéw i materiatow zostaje obnizona, najczesciej do
ceny netto ich odsprzedazy, chyba ze cena nabycia byta nizsza. Zapasy surowcéw i
materiatow produkcyjnych rozchodowane sg z wykorzystaniem metody kosztu
standardowego.

Zapasy materiatow technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) ujmowane sg
w cenie nabycia. Jesli utracity przydatnos¢ lub ulegty uszkodzeniu, ich wartosc jest
odpowiednio obnizana.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkow,
cta (jesli wystepuja) i inne koszty zwigzane z dostawa.
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Produkcja w toku i produkty gotowe wyceniane sg wedtug ich technicznego kosztu
standardowego obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich,
ustalony przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych.
Koszt standardowy obejmuje réwniez normalny poziom odpaddéw oraz wartosc
produktow ubocznych ustalong w oparciu o mozliwg do uzyskania ich cene
sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na przykiad wynikajgce z
niewykorzystania mocy produkcyjnych) odnoszone sg bezposrednio na wynik
okresu, korygujac pozycje kosztu sprzedanych produktow. Koszt standardowy
podlega zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztow czynnikéw produkcji lub
procesu wytwarzania. Jako metode rozchodu zapasow produktdw gotowych i
towarow jednostka przyjmuje metode sredniej wazonej.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktéw i potproduktdow nie sg zaliczane
koszty ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu, ani Kkoszty
finansowania zewnetrznego. Takie koszty obcigzajg bezposrednio koszty okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisdw, ktére odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne. W zdaniu poprzednim przez cene sprzedazy nalezy
rozumie¢ cene sprzedazy dokonywanej w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub
jej wymagalnos¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje przekonanie, ze objete rezerwg
koszty zostang zwrécone, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (na
przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy efekt zmiany
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy,
wielkosc rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt pienigdza oraz ewentualne ryzyko
zwigzane z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona
z uwzglednieniem dyskontowania, korekta rezerwy, zwigzana ze zmiang dyskonta,
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat jako korekta odsetek.

Ponadto w wyniku rozliczenia skutkéw przejecia kontroli nad spotkg zalezng w
sprawozdaniu skonsolidowanym sie uwzgledniono rezerwe z tytutu zobowigzan
warunkowych, wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu spofki przejmowane;.

Leasing
Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z leasingu.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spotkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagréd
jubileuszowych. Na podstawie obowigzujgcych obecnie przepisow prawa pracy
pracownikom przechodzgcym na emeryture przystuguja odprawy w wysoKosci
miesiecznego wynagrodzenia, ktérych zdyskontowana warto$¢ oczekiwana jest
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znikoma (MSR 19: Swiadczenia po okresie zatrudnienia).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spdtki  grupy kapitalowej nie posiadajg ani nie wystawialty pochodnych
instrumentéw finansowych.
Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron kontraktu.

Aktywa finansowe, ktore wystepujg w sprawozdaniu finansowym grupy to:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych skfada sie z okresSlonych powyzej Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw. Utrzymujgce sie salda niesptaconych kredytéw w rachunkach
biezacych wykazywane sg jako kredyty krotkoterminowe.

e NaleznoSsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj
od 60 do 90 dni, sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce
niesciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, jezeli S$ciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg na
pozostate koszty operacyjne.

e Udziaty lub akcje innych podmiotéw gospodarczych

Grupa posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej wartosci
(podstawowe dane dwoéch z tych podmiotéw podano w opisie grupy kapitatowej,
trzeci podmiot to kontrahent, ktérego udziaty otrzymano w wyniku konwersiji dtugu na
akcje), ktoére wyceniane sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych
kategorii:
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e wyceniane wg wartosci godziwej, ze zmianami odnoszonymi na wynik
finansowy,

e utrzymywane do terminu wymagalnosci - wyceniane sg wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe],

e pozyczki i naleznosci - wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,

e dostepne do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej, za wyjatkiem
aktywow, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, mogacy stuzy¢ za podstawe
wyceny wg wartosci godziwej (aktywa takie wycenia sie wg kosztu).

Aktualnie grupa posiada jedynie aktywna finansowe zaliczane do dwdch ostatnich
kategorii. Ich wartosci prezentowane sg w bilansie i w notach do sprawozdania
finansowego.

Po stronie zobowigzan finansowych najwazniejsze pozycije to:

e Kredyty i pozyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty i pozyczki i papiery diuzne wykazywane sg w bilansie w
osobnej pozyciji.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych srodkow
pienieznych lub wartosci godziwej aktywdéw uzyskanych w zamian za wydane papiery
dtuzne, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub
wystawieniem papieru wartosciowego. W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg
wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty jego wartosci.

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustuq i inne zobowigzania

Z tytutlu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa posiada zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, i inne zobowigzania handlowe. Ich terminy ptatnosci zazwyczaj
nie przekraczajg 90 dni. Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu wg wartosci
godziwej w terminie pdzniejszym wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostki Grupy sg ujmowane wedtug
otrzymanych wptywow netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez
spétke dominujacy sg akcje.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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Przychody ze sprzedazy towarow, produktow, pofproduktow, materiatow oraz
ustug sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow i i
odpowiadajgcych im kosztow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Grupa nie
Swiadczy ustug, ktéore wymagatyby rozliczenia z uwzglednieniem stopnia
zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg metodg memoriatowg, sukcesywnie w
miare ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownos$ci danego skfadnika
aktywow.

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Dotacje panstwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w
sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnosc, iz jednostka
spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje beda otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajgcy wspotmiernosé z
odnosnymi  kosztami lub naktadami, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od 0sOb prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie
obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych r6znic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyzej wymienione
roznice za wyjatkiem sytuacji gdy:

— aktywa z tytutlu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia
sktadnika aktywow badz pasywow przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie maja wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto; oraz

— w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione réznice ulegng odwréceniu i osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez podmioty Grupy korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik
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aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe
stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat z wyjgtkiem sytuacji, kiedy skutki
finansowe zdarzen powodujgcych powstanie Iub rozwigzywanie podatku
odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Spotki grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytutu zwolnien przystugujacych z
tytulu dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla potrzeb obliczen
odroczonego podatku dochodowego dziatalnos¢ zwolniona jest traktowana jak
nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publiczne;j.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

[1] Struktura przychodéw ze sprzedazy za 2008 rok

Przychody Koszty Wynik brutto

2008 2007 A [1}:] 2007 2008 2007
Produkty i potprodukty 189 117 139 631 127 033 92 564 62 084 47 067
Towary 2 361 973 1589 583 772 390
Surowce i materiaty 86 390 65 298 22 92
Pozostata sprzedaz 418 34 90 75 328 -41

191 983 141 028 128 778 93 520 63 205 47 508

dane w tysigcach ztotych
Sprzedaz do podmiotdw powigzanych, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem
skonsolidowanym, patrz nota [22].

[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej

[2a] Struktura rodzajowa kosztow

T ™ ™

Surowce i materiaty 69679 5139%
Gaz i energia elektryczna 28 667 24 362
Zakupione towary 1511 611
Amortyzacja* 19 106 13 624
Wynagrodzenia z narzutami 31873 22 688
Ustugi obce 12 617 8677
Koszty reprezentaciji i reklamy 4 465 2387
Podatki i optaty 2213 1587
Pozostate 1242 1122
171 373 126 454
w tym:
Koszt wytworzenia (i zakupu) sprzedanych produktéw i towaréw 128 713 93 146
Koszty administraciji i sprzedazy 34 028 25209
Zmiana stanu zapaséw produktow, potproduktéw i towaréw oraz 8 632 8 099
rozliczen miedzyokresowych
Koszt produktéw zuzytych na potrzeby wiasne jednostki 0 0
171 373 126 454

dane w tysigcach ztotych

*Ww. kwota amortyzacji zostata rozdzielona pomiedzy koszty wytworzenia
15.735 tys. zt, koszty administracji i sprzedazy 3.371 tys. zt
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[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami

T B ™

Biezace wynagrodzenia 24 357 16 909
Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne 5 882 4 304
Sswiadczenia na rzecz pracownikéw

30 239 21213
Rezerwa urlopowa (nota [20]) 596 668
Rezerwa premiowa 1038 807
Instrumenty kapitatowe 0 0

31873 22 688

dane w tysigcach ztotych

[3] Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

N
[=]
(=]
N
[=]
(=]
N

Zysk ze zbycia niefinasowych skfadnikéw majatku trwatego 0 0
Otrzymywane zwroty kosztéw postepowania spornego 6 4
Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 67 96
Przedawnione zobowigzania 143 0
Otrzymane odszkodowania 319 355
Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnej 328 300
Otrzymane dotacje 12 44
Odpisy dotyczace naleznosci 0 24
Odpisy dotyczace zapaséw 209 0
Rozwigzanie rezerw kosztowych 236 0
Pozostate 84 9

1404 832

dane w tysigcach ztotych
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[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych

T B ™

Strata ze zbycia niefinasowych sktadnikéw majatku trwatego 297 138
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1093 288
Darowizny 13 52
Koszty sgdowe 11 4
Odszkodowania, reklamacje 284 445
Koszty z tytutu zdarzen losowych 0 187
Likwidacja wyrobéw 457 295
Odpis aktualizujgacy wycene zapaséw 0 523
Réznice inwentaryzacyjne 0 6
Odpisy aktualizujgce aktywa 37 0
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 346 0
Optaty sankcyjne wobec budzetu panstwa 3 0
Pozostate 26 405

2 567 2343

dane w tysigcach ztotych

[5] Struktura przychodéw finansowych

T B ™

8
Odsetki uzyskane 172 717
Dywidendy uzyskane 0 0
Zysk z tytutu réznic kursowych 2176 0
Inne 0 0
2 348 717

dane w tysigcach ztotych

[6a] Réznice kursowe odniesione na wynik finansowy

T ™ ™

Réznice kursowe zaliczone do przychoddéw operacyjnych 0 0
Rdéznice kursowe zaliczone do przychoddw finansowych 2176 0
Réznice kursowe zaliczone do kosztéw operacyjnych 0 0
Rdéznice kursowe zaliczone do kosztéw finansowych 0 1943

2176 1943

dane w tysigcach ztotych

[5b] Roéznice kursowe odniesione na kapitaty wiasne
Nie wystapity.
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[6] Struktura kosztéw finansowych.

T B ™

Odsetki 5808 3009
Straty z tytutu réznic kursowych 0 1943
Inne koszty finansowe 127 110

5935 5062

dane w tysigcach ztotych

[6a] Koszty obstugi zadluzenia zwiekszajace wartos¢ aktywow

T B ™

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce warto$¢ aktywow 150 0

dane w tysigcach ztotych

Koszty podane w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejsciowego
inwestowania uzyskanych srodkéw finansowych.

[7] Podatek dochodowy

T B ™

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia -27 55
- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -830 92
- réznic kursowych 244 9
- zmiany stanu rezerw i odpiséw -295 23
- opodatkowanych zyskow wewnatrzgrupowych -59 -389
- zmiany wartosci nieruchomos$ci inwestycyjnej -3 -20
- odchylenia kosztéw produkcji 0 -7
- korekty warto$ci zapaséw wyrobow gotowych -95 91
- innych tytutéw -29 24

-1 094 -122
Biezacy podatek dochodowy 4 494 1995
Kwota podatku odniesiona na kapitaty wtasne 0 0

3400 1873

dane w tysigcach ztotych

[7Ta] Zwiazek pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkiem wykazanym
w rachunku zyskow i strat

T ™ ™

Zysk brutto przed opodatkowaniem 24 427 16 443
Koszty dziatalnosci biezacej, trwale nie stanowigce kosztéw 1 341 279
uzyskania przychodu

Dochéd zwolniony z opodatkowania (Specjalna Strefa -7 694 -7 130

Ekonomiczna)
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T B S

Inne trwate réznice -180 266

17 895 9 858
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 3400 1873

dane w tysigcach ztotych

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz sredniej ilosci akcji w
okresie ostatnich 12 miesiecy. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje, o
ile wystepujg, uwzgledniane sg potencjalne akcje rozwadniajace.

Zysk (strata) netto (w tys. zt) 21027 14 570
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 57 038 46 568
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,3687 0,3129
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 57 038 46 568
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,3687 0,3129

[9] Wartosci niematerialne

Koszty
Programy zakonczonych
komputerowe prac
rozwojowych

Wartos¢ netto na 01.01.2007 992 1 6 0 1009
Aktywa nabyte w dniu 20 0 10 802* 18 851 29673
przejecia kontroli nad
Ceramikg Gres
Zwiekszenia z tytutu nabycia 440 0 0 0 440
Wytworzone we wiasnym 0 0 0 0 0
zakresie
Utrata wartosci odniesiona na 0 0 0 0 0
wynik
Aktualizacje wyceny i utrata 0 0 0 0 0

wartosci odniesione
bezposrednio na kapitaty
wiasne (MSR 36)

Odwrdécenie skutkow utraty 0 0 0 0 0
wartosci odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja za okres -293 -1 -534 0 -838
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2007 1159 0 10274 18 851 30 284
Wartos¢ netto na 01.01.2008 1159 0 10274 18 851 30 284
Zwiekszenia z tytutu nabycia 96 0 0 0 96
Wytworzone we wiasnym 0 0 0 0 0
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Koszty
Programy zakonczonych
komputerowe prac
rozwojowych

zakresie
Utrata wartosci odniesiona na 0 0 0 0 0
wynik
Aktualizacje wyceny i utrata 0 0 0 0 0

wartosci odniesione
bezposrednio na kapitaty

wiasne (MSR 36)

Odwrdécenie skutkow utraty 0 0 0 0 0
wartosci odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja za okres -362 0 -1 592 0 -1 954
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2008 893 0 8682 18 851 28 426
w tym ujete:

w cenie nabycia/koszcie 893 0 8 682 18 851 28 426
wytworzenia

w wartosci przeszacowanej 0 0 0 0
Stan na 31.12.2007

Wartos¢ brutto 1841 146 10812 18 851 31 650
Skumulowane umorzenie i 682 146 538 1 366
trwata utrata wartoSci

Wartos¢ netto 1159 0 10274 18 851 30 284
Stan na 31.12.2008

Wartosé brutto 1937 146 10812 18 851 31746
Skumulowane umorzenie i 1044 146 2130 0 3320
trwata utrata wartosci

Wartos¢ netto 893 0 8682 18851 28 426
Kwoty zastawow i hipotek 0 0 0 0
stanowigcych zabezpieczenie

kredytow

Zobowigzania kontraktowe do 0 0 0 0

nabycia wartosci

niematerialnych
dane w tysigcach ztotych

25



Skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

*W pozycji inne zawarta jest kwota 10.800 tys. zt, na ktorg sktadajg sie wycenione
przez niezaleznego eksperta relacje z klientami w wysokos$ci 8.500 tys. zt i znaki
towarowe w kwocie 2.300 tys. zt skorygowane o skumulowane umorzenie w
wysokosci 2.120 tys. zt

[10] Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Maszyny
budowle i urza-

i budynki dzenia

Wartos¢ netto na 01.01.2007 23 750 71 063 1819 3104 99 736
Aktywa nabyte w dniu przejecia kontroli 24 024 31782 8 366 1606 65778
nad Ceramikg Gres

Skutki wyceny do wartosci godziwej na 0 -9198 0 0 -9 198
dzien przejecia

Skutki przeksztalcenia sprawozdania 3632 0 0 0 3632
Ceramiki Gres na MSSF

Zwiekszenia 8 582 3365 5702 1085 18 734
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 0 0 0 0
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty

wiasne (MSR 36)

Odwrdécenie skutkow utraty wartoSci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja -218 -199 0 -488 -905
Zmiana umorzenia dotyczgca zbycia 218 100 0 420 738
lub likwidacji

Amortyzacja za okres -1 353 -10 380 0 -1 051 -12 784
Przyjecie srodkow trwatych 0 0 -13 030 0 -13 030
Inne zmiany 0 0 -13 0 -13
Przeklasyfikowanie do nieruchomosci 0 0 0 0 0
inwestycyjnej wycenianej w  wartosci

godziwej

Wartosc¢ netto na 31.12.2007 58 635 86 533 2844 4676 152688
Wartos¢ netto na 01.01.2008 58 635 86 533 2844 4 676 152 688
Zwiekszenia 1688 15 181 17 874 2155 36 898
Utrata wartosci odniesiona na wynik 0 -18 0 0 -18
Aktualizacje wyceny i utrata wartosci 0 0 0 0 0
odniesione bezposrednio na kapitaty

wiasne (MSR 36)

Odwrdcenie skutkéow utraty wartosci 0 0 0 0 0
odniesione na wynik

Zbycie lub likwidacja -388 -786 0 -589 -1763
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia 366 324 0 374 1 064
lub likwidac;ji

Amortyzacja za okres -1912 -13 668 0 -1 571 -17 151
Przyjecie srodkow trwatych 0 0 -18 996 0 -18 996
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2008 58 389 87 567 1722 5045 152 723
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Grunty, Maszyny  Srodki

budowle i urza- trwate w
i budynki dzenia budowie

w tym ujete:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 58 389 87 567 1722 5045 152 723
w wartosci przeszacowane;j 0 0 0 0 0

Wartos¢ brutto i umorzenie

Stan na 31.12.2007

Wartos$¢ brutto 65 357 132 761 2 844 7 220 208 182
Skumulowane umorzenie i trwata 6722 46 228 0 2 544 55494
utrata wartosci

Wartos¢ netto 58 635 86 533 2 844 4 676 152 688
Stan na 31.12.2008

Wartos¢ brutto 66 658 147 095 1722 8 821 224 297
Skumulowane umorzenie i trwala 8 269 59 529 0 3776 71574
utrata wartosci

Wartos¢ netto 58 389 87 567 1722 5045 152 723

Dodatkowe informacje

Kwoty zastawow i hipotek 36 592 101 876 0 0 138 468
stanowigcych zabezpieczenie kredytow
Zobowigzania kontraktowe do nabycia 0 0 0 0 0

srodkéw trwatych

dane w tysigcach ztotych

[11] Aktywa z tytutu podatku dochodowego

- siam aiizaor

Aktywa podatkowe z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia 208 181
- réznic kursowych 425 53
- utworzonych rezerw i odpisow 2158 1523
- opodatkowane zyski wewnatrzgrupowe 1023 966
- z tytutu obnizenia wartosci maszyn i urzadzen 1584 1707
-inne 0 250

5398 4 680

dane w tysigcach ztotych

Spoétce zaleznej przystuguje zwolnienie z podatku dochodowego z tytutu
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej. Wysokos¢ pomocy publicznej z tego
tytutu nie moze przekroczyé 50% wydatkdéw inwestycyjnych, ktére na 31.12.2008
wynosity ok. 35 min zt. Grupa nie tworzy aktywdéw na odroczony podatek dochodowy
z tego tytutu.
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[12] Zapasy

[12a] Struktura zapasow

- sam oo

Produkty i potprodukty 54 392 41734
Towary 921 581
Surowce i materiaty 19 288 13 952
Inne 259 110
74 860 56 377
Warto$¢ zapasow wycenianych wg warto$ci godziwe;j 0 0
pomniejszonej o koszt sprzedazy
taczna kwota odpisu dotyczacego zapasow 2024 2233
Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 33781 24 350

dane w tysigcach ztotych

[12b] Dodatkowe informacje

___an__w

Koszt sprzedanych zapasow 128 688 93 445
Zapasy odpisane w ciezar kosztéw 209 734
Odwrdcenie odpiséw zaliczone do przychodow -237 -211

128 660 93 968

dane w tysigcach ztotych

[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

[13a] Struktura naleznosci

- sizamaiizaor

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 48 542 40 063
Pozostate nalezno$ci 1175 2770

49 717 42 833
Naleznosci wymagalne 16 207 12384
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci 33 510 30 449

49 717 42 833
Naleznosci w ztotych 35667 30 321
Nalezno$ci w euro 5396 4 433
Nalezno$ci w dolarach amerykarskich 8 654 8078

49 717 42 833
Kwota odpisu na naleznosci 3 382 2 391
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow i faktoringu 7 556 6 869

dane w tysigcach ztotych
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60 lub
90 dniowy termin ptatnosci. Czes$¢ naleznosci jest ubezpieczona.

[13b] Dodatkowe informacje

- as o

Odpisy dotyczace naleznosci odniesione na pozostate koszty 1093 537
operacyjne
Odwrécenie odpisow na nalezno$ci odniesione na pozostate 0 -273

przychody operacyjne

1093 264

dane w tysigcach ztotych

[13c] Struktura wiekowa naleznosci

Naleznosci handlowe 2008

naleznosci naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy
naleznosci terminowe
netto na dzien od6do  pow.

bilansowy do 3 od 3 do 12 12 m- razem

m-cy 6 m-cy m-cy oy
53 099 3382 49 717 33510 14889 1193 125 0 16207

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci handlowe 2007

odpisy
aktualizujgce
naleznosci

naleznosci
brutto

naleznosci naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy
naleznosci rezerwy na naleznosci terminowe
brutto naleznosci netto na dzien
do 3 od 3 do

bilansowy 12 razem
m-cy 6 m-cy

45 224 2 391 42 833 30449 11552 305 249 278 12384

-~ danewtysigcach zlotych

[14] Srodki pieniezne

Na $rodki pieniezne skfadajg sie jedynie $rodki w kasach i na rachunkach
bankowych. W kwocie srodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajdujg
sie kwoty dotyczace srodkdéw zaktadowego funduszu swiadczeh socjalnych 69 tys. zi.

[15] Skiadniki kapitatow wlasnych

[15a] Kapitat podstawowy (akcyjny)

Na wartos¢ kapitatu akcyjnego sktadajg sie cena nominalna wszystkich
wyemitowanych i objetych akcji zwyktych, w ilosci 57 038 073 sztuk. Cena nominalna
jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje zostaty optacone. Kapitat podstawowy w
sprawozdaniu skonsolidowanym jest tozsamy z kapitatem podstawowym spofki
dominujace;.
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[15b] Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych. Na
kapitat ten sktadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng, po
odliczeniu kosztow emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat
ubiegtych, przeniesione na kapitat zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy
oraz kwoty odnoszone na kapitaty wiasne zgodnie z MSR, jeSli nie sg zaliczone do
innej grupy kategorii kapitatdbw wiasnych, w tym skutki netto przejscia na MSR
odniesione na bilans otwarcia, wynikajace z przeceny nieruchomosci. Ponadto w
kapitale zapasowym uwzgledniane byty skutki wyceny programu motywacyjnego.
Kapitat zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysztych strat.

[15¢c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezacego, zyski lub straty
lat ubiegtych, ktére nie zostaty podzielone uchwatg walnych zgromadzen spoétek
wchodzgcych w sktad Grupy. Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego
niepodzielone wynika z lat ubiegtych obejmujg réwniez narastajgce skutki wytgczen
konsolidacyjnych, w tym réwniez i wptyw na odroczony podatek dochodowy.

[15d] Kapitat z aktualizacji wyceny

Odnoszone sg tutaj skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena
nieruchomosci dokonana przy przejsciu na MSR, zgodnie z MSSF1 zostata
odniesiona na kapitat zapasowy.

[15e] Udziaty mniejszosci

Podmiot dominujacy jest 100% udzialowcem konsolidowanych podmiotow
zaleznych.
[15f] Kapitat rezerwowy

Kapitaty rezerwowe tworzone sg zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia. Sg to
srodki pochodzace z niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych. Czes¢ z nich to kwota
dostepna do uzycia w celu skupu akcji wilasnych, innego niz skup w celu ich
umorzenia.

[15g] Akcje wiasne

W pozycji tej prezentowane sg akcje wilasne Spotki dominujacej, skupione w
oparciu o uchwaty walnego zgromadzenia, w celu ich umorzenia lub w innym celu.
Akcje te wyceniane sg wg ceny ich nabycia obejmujgcej rowniez wszelkie koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem tych akcji.
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Efektywna

Ostateczny Stan zadluzenia (tys.

Waluta stopa termin zh)

KREDYT BANK
S.A

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

BRE BANK S.A
O/LUBLIN

DZ BANK
POLSKA S.A.

BANK PEKAO
SA

Bank Millenium
SA

Raiffeisen Bank
Polska SA

Raiffeisen Bank
Polska SA

ING Bank Slaski
SA

PLN

PLN

EURO

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

procentowa

WIBOR O/N +
0,7%

WIBOR 1M +
0,95%

WIBOR 1M +
1%
EURIBOR 1M
+0,45%
WIBOR RB+
0,8%

WIBOR
1M+0,95%

WIBOR 3 m +
0,6%

WIBOR 1tyg +
0,6%, WIBOR
1M +0,6%

WIBOR 1M +
0,85%
WIBOR 1M +
0,50%

splaty

31.08.2009

30.06.2009

04.12.2009
15.01.2013

30.04.2010

31.08.2009

21.06.2010

31.03.2010

31.07.2008

31.12.2010

31.12.08

15000

31.12.07

6315

7 000 7 000
3394 24

8 754 0
1742 2871
2731 7 567
23 592 23 592
17 471 16 437

0 12 000

8 000 0

87 684 75 806

Zabezpieczenia

- hipoteka wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
-zastaw rejestrowy na linii do produkc;ji ptytek ceramicznych podtogowych wraz z
cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

-przewtaszczenie wyrobow gotowych wraz z cesjg praw z polisy

-weksel wiasny in blanco, zastaw na liniach produkcyjnych wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowe;j

-cesja globalna naleznosci, zastaw na liniach produkcyjnych wraz z cesjg z praw
polisy, weksel wtasnym in blanco.

Weksel wtasny in blanco, zastaw rejestrowy na liniach bedacych przedmiotem
kredytowania, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j

-zastaw na maszynach wraz z cesjg wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowe;j,

Kredyt w rachunku
biezagcym

Aneksem z dnia

weksel in blanco. 15.02.2008 r.
wydiuzono do dnia
30.04.2010 r.

zastaw na maszynach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, Réwne raty

-hipoteka wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do
rachunku, poreczenie Ceramiki Nowej Gali S.A.

Hipoteka zwykfa w kwocie 25 000 000,00 na nieruchomos¢ potozonej w Bedlnie
gmina Konskie (KW nr 35286) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;.
Mozliwos¢ przewtaszczenia srodkéw trwatych stanowigcych wtasnosé
Kredytobiorcy, o wartosci ksiegowej netto co najmmniej 10 000 000,00 PLN wraz z
cesja z praw z polisy ubezpieczeniowej. Egzekucja do kwoty 62 500 000,00
Petnomocnictwo do rachunku bankowego i innych rachunkéw w banku. Zastaw

miesieczne CNG Il

Aneksem z dnia

rejestrowy na zapasach tj. wyrobach gotowych i surowcach o wartosci min 31.03.2008 r.
7.000.000,00 PLN wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia ww. zapasoéw. wydtuzono do dnia
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o warto$ci min 22 262 599,77 wraz z cesjg = 31.03.2010 .

praw z umowy ubezpieczenia srodkow trwatych. Przelew wierzytelnosci
przystugujacych Kredytobiorcy od wybranych odbiorcow w wysokos$ci min.
2.000.000,00 PLN. Tytut egzekucyjny do 36 000 000,00 PLN

Kredyt zostat zrefinansowany kredytem w ING Banku Slaskim SA

Poreczenie cywilne bezterminowe do kwoty 12.000.000,00 firmy Ceramika Nowa

Gala SA, weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do
rachunku prowadzonego w ING Bank Slaski SA
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W przypadku kazdego z kredytow bankowych istnieje mozliwosc¢ ich wczesniejszej
sptaty. Banki majg prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnos$ci przed terminem, w
przypadku naruszenia przez spotki grupy podstawowych warunkéw umow
kredytowych lub pogorszenia sytuacji spotek, zagrazajacego spfacie kredytow.

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

- sizam aiizaw

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- réznicy pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowag 8 157 8 693
- réznic kursowych 207 8
- odsetek 181 139
-wycena nieruchomosci inwestycyjnej 350 350
-odchylenia wyroby 0 26
- korekty - zapas wyrobéw gotowych 0 9
- inne -3 39

8 892 9 264

dane w tysigcach ztotych

[18] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

- sizam aiizaw

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 249 13479
Inne zobowigzania 6 695 3745

21944 17 224
Zobowigzania wymagalne 4627 2050
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 17 317 15174

21944 17 224
Zobowigzania w ztotych 16 436 14 324
Zobowigzania w euro 4 843 2 261
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 665 639

21944 17 224

dane w tysigcach ztotych

Zobowigzania z odroczonym terminem pfatnosci majg zazwyczaj okres
wymagalnosci od 15 do 90 dni, od momentu powstania.

[19] Pozostate rezerwy

Bonusy
nalezne
odbiorcom
Wartos¢ na 01.01.2008 1028 2 957 448 47 4 480
Utworzone 400 283 3744 109 4 536
Wykorzystane -486 0 -3 316 -47 -3 849
Rozwigzane -38 0 0 0 -38
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Bonusy
nalezne
odbiorcom
Zmiana dyskonta 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.12.2008 904 3240 876 109 5129

dane w tysigcach ztotych
*Na poziomie sprawozdania jednostkowego Ceramiki Gres kwota ta prezentowana
jest jako zobowigzanie warunkowe, poniewaz w ocenie Zarzadu ryzyko ziszczenia
sie tego zobowigzania jest mniejsze niz 50%. Tym niemniej w zwigzku z wymogami
MSSF3 na poziomie sprawozdania skonsolidowanego zobowigzanie to pokazywane
jest jako zobowigzanie bilansowe.

[20] Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Premie

roczne

Wartos$¢ na 01.01.2008 737 768 1505
Utworzone 930 976 1906
Wykorzystane -684 -878 -1 562
Rozwigzane 0 0 0
Zmiana dyskonta 0 0 0
Wartos¢ na 31.12.2008 983 866 1849

dane w tysigcach ztotych

[21] Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Gtownym kryterium podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty jest lokalizacja
odbiorcow.

Kraj
2008 2007

Przychody ze sprzedazy 153310 105765 38673 35263 191983 141 028
Koszt wtasny sprzedazy 96 538 68 092 28 065 25543 124 603 93 635
Wynik segmentu 56 772 37 673 10 608 9720 67 380 47 393
Koszty nieprzypisane 4175 -115
Wynik brutto ze sprzedazy 63 205 47 508

31.12.08 31.12.07 | 31.12.08 31.12.07 | 31.12.08 31.12.07
Aktywa:
Naleznosci handlowe 35493 27 470 13 050 12 594 48 543 40 064
Pozostate naleznosci 1174 2769

(nieprzypisane)

49 717 42 833

dane w tysigcach ztotych
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Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementow
uzupetniajgcych sprzedawanych w ramach tacznej oferty (wyroby ceramiczne).

Wyroby ceramiczne Pozostata sprzedaz

2008 2007 2008 2007
Przychody ze sprzedazy do 191 530 140 598 453 430 191 983 141 028
klientow zewnetrznych
Nabyte aktywa trwate 17 869 5676 0 0 17 869 5676
31.12.08 31.12.07 | 31.12.08 31.12.07 | 31.12.08 31.12.07
Aktywa przypisane do 319128 290 044 0 0 319128 290044
segmentu

dane w tysigcach ztotych

[22] Transakcje z podmiotami powigzanymi.

[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi

Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz (netto) Zakupy (netto) od podmiotéow wobec podmiotéw

powiazanych powiazanych
2008 2007 2008 2007 31.12.08 31.12.07 31.12.08 31.12.07
Spotki zalezne 22421 18684 42337 41826 625 0 8 252 5676
Spotki 0 0 493 493 0 0 31 54

stowarzyszone

22421 18684 42831 42319 625 0 8 283 5730

dane w tysigcach ztotych

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpozniej 90 dni od daty
transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz zostaty
pokazane ponizej.
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[22b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Czlonkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej i Prokurent

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Podmiot dominujacy Spotki zalezne Spotki stowarzyszone

Objecie akcji CNG przez podmioty

powiazane (szt) 0 0 0 0 0 0 0 3927 430
Objecie/nabycie udziatéw w podmiotach 0 0 0 57 838 0 8 0 0
powigzanych i doptaty

Pozyczki otrzymane od podmiotow 0 0 0 0 0 0 0 0
powigzanych

Odsetki zaptacone/naliczone podmiotom 0 0 200 200 0 0 0 0
powigzanym

Pozyczki zwrécone podmiotom 0 0 0 0 0 0 0 0
powigzanym

Pozyczki udzielone podmiotom 0 0 0 0 0 0 0 0
powigzanym

Pozyczki zwrécone przez podmioty 0 0 0 0 0 0 0 0

powigzane

dane w tysigcach ztotych

Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [22a]
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[22c] Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Czlonkowie Zarzadu,
Podmiot dominujacy Spotki zalezne Spotki stowarzyszone Prokurenci i Rada

Nadzorcza
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Akcje CNG w posiadaniu podmiotow 0 11943933 12023 551
powigzanych (szt.)

Obligacje CNG w posiadaniu podmiotow 0 0 0 0 0 0 0 0
powigzanych (szt.)

Wartos¢ udziatéw podmiotéw 0 0 73 338 73 338 33 33 0 0
powigzanych w posiadaniu CNG

Doptaty wniesione do spofki zaleznej 0 0 3 000 3 000 0 0 0 0
Pozyczki udzielone podmiotom 0 0 2000 2000 0 0 0 0
powigzanym

Naliczone odsetki od udzielonych 0 0 815 615 0 0 0 0
pozyczek

Poreczenia kredytow zaciggnietych przez 0 0 26 906 32 906 0 0 0 0

podmioty powigzane
dane w tysigcach zitotych

Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkéw wynikajacych z transakcji handlowych.
Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne nie wystepuja.
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[22d] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej

Zarzad i Prokurenci Rada nadzorcza
2008 2008
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 1877 1344 169 169
Zmiana stanu rezerw 0 635 0 0
Obciazenie wyniku okresu 1877 1980 169 169

dane w tysigcach ztotych

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto.
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[23] Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, wartos¢ nieruchomosci, posiadane;j
przez Ceramike Nowg Gale I, jest uyymowana wedtug wartosci godziwej wynikajacej z
wyceny rzeczoznawcy majgtkowego. Wzrost wartosci bilansowej o 400 tys. ztotych w
stosunku do ostatniego raportu rocznego wynika z poniesionych nakfadow
modernizacyjnych w kwocie 72 tys. zt oraz z nowej wyceny rzeczoznawcy
majatkowego dokonanej na dzien 31 grudnia 2008 r. Cze$¢ nieruchomosci
wykorzystywana byta jako powierzchnia magazynowa dla produktéw spotki
dominujgcej oraz okresowo wynajmowana byla na magazyn dla podmiotu
niezaleznego. Poniewaz ta cze$¢ nieruchomosci nie mogtaby by¢ oddzielnie
sprzedana cato$¢ nieruchomoséci uznawana jest za nieruchomosci inwestycyjna. Z
tytutu wynajmu powierzchni magazynowej spoétka uzyskata przychod w kwocie
150 tys. zt. Koszty utrzymania nieruchomosci przypisane przychodom z najmu
powierzchni to 89 tys. zt. Pozostate koszty utrzymania nieruchomosci w roku 2008
wyniosty 346 tys. zt

[24] Zdarzenia po dniu bilansowym

Rozpoczeto inwestycje majacg na celu modernizacje wydziatu polerowania ptytek
Emitenta, ktora zostanie zakornczona pod koniec | potrocza 2009 r. Dostawcami
maszyn i urzadzen sg producenci witoscy, natomiast na sfinansowanie zasadniczej
czesci inwestycji zostat przyznany Ceramice Nowej Gali S.A. przez bank finansujgcy
kredyt inwestycyjny w kwocie 905.600 EUR.

[25] Skutki ostatecznego rozliczenia alokacji ceny nabycia 100% akcji Ceramiki
Gres S.A.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2007 roku grupa dokonata wstepnego rozliczenia nabycia spotki Ceramika Gres SA,
zgodnie z MSSF 3. Natomiast w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku dokonano ostatecznego
rozliczenia nabycia Ceramiki Gres SA. Gtéwne kategorie aktywow i zobowigzan
Ceramiki Gres S.A., ustalone w warto$ciach godziwych dla potrzeb ostatecznego
rozliczenia nabycia zgodnie z wymaganiami MSSF 3 na dzien przejecia, tj. 24
sierpnia 2007 roku przedstawiono w tabeli ponize;j.

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa

Aktywa

Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne 22 10 822
Rzeczowe aktywa trwate 69 411 60 213
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1305 3 053
Aktywa trwate razem 70 738 74 088
Aktywa obrotowe

Zapasy 10 198 10 731
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 17 476 17 476
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5070 5070
Pozostate aktywa obrotowe 106 106
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Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa

Aktywa obrotowe razem 32 850 33383
Suma aktywow 103 588 107 471
Pasywa

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery diuzne 23 592 23 592
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 106 2 259
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 24 24
Zobowiazania dtugoterminowe razem 23722 25 875
Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 5848 5848
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 315 315
Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne 30 437 30 437
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 230 230
Pozostate rezerwy 2 340 5 166
Zobowigzania krotkoterminowe razem 39170 41 996
Suma zobowigzan 62 892 67 871

dane w tysigcach zitotych

Cena za jakg Ceramika Nowa Gala zakupita 100% akcji spotki Ceramika Gres SA
wyniosta 57.838.120,54 zt i zostata zaptacona gotéwka. Laczne pozostate koszty
nabycia poniesione przez spotke wyniosty 613 tys. zt i dzielity sie w nastepujacy
sposob:

Tytulem Kwota
Doradztwo prawne 195
Doradztwo i posrednictwo finansowe 411
Inne 7
Razem 613

dane w tysigcach ziotych

Spotka rozliczyta przejecie Ceramiki Gres S.A. metodg nabycia i konsoliduje
sprawozdania finansowe Ceramiki Gres S.A. poczgwszy od 31 sierpnia 2007 r.
korygujac skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowany bilans o
istotne transakcje, ktore miaty miejsce pomiedzy 24, a 31 sierpnia 2007 r.

Wyliczona z uwzglednieniem powyzszych danych warto$¢ aktywow netto spotki
przejmowanej na dzien 24 sierpnia 2007 r. wyniosta 39.600 tys. ztotych, a wartosc
firmy 18.851 tys. zlotych. Wartos¢ firmy opublikowana w raporcie rocznym za rok
2007, ustalona w oparciu o prowizoryczne rozliczenie ceny nabycia 100% akcji
Ceramiki Gres S.A. wynosita 16.620 tys. ztotych.

Na dzien publikacji skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2007,
w ramach wstepnego rozliczenia nabycia Akcji Ceramiki Gres S.A. znane byty
nastepujgce kwoty skutkdw wyceny aktywdw spotki przejmowanej do wartosci
godziwej:
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e W oparciu o wycene biegtego rzeczoznawcy skorygowano ,in minus” warto$¢
najwazniejszych pozycji z ewidencji srodkow trwatych przejmowanej spoétki, o
kwote 9.198 tys. ztotych.

e Skorygowano ,in plus” wycene zapaséw wyrobéw gotowych o kwote 533 tys.
Ztotych.
Po uwzglednieniu ostatecznych skutkéw rozliczenia nabycia akcji Ceramiki Gres S.A.
dodatkowo zmianie ulegly nastepujace pozycje skonsolidowanego bilansu
sporzadzonego na dzien przejecia:

¢ Woyceniono i wykazano w bilansie wartosci niematerialne zwigzane z relacjami
z klientami Ceramiki Gres S.A. na kwote 8,5 min ztotych.

e Woyceniono i wykazano w bilansie wartosci niematerialne zwigzane z wyceng
znaku towarowego Ceramiki Gres S.A. na kwote 2,3 min ztotych.

e Woyceniono i wykazano w bilansie zobowigzanie warunkowe na kwote 2,8 min
ztotych. Zobowigzanie to zostato opisane jako zobowigzanie warunkowe w
jednostkowym sprawozdaniu rocznym Ceramiki Gres S.A. za rok 2007.

W/w korekty wptynety odpowiednio na zwiekszenie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o kwote 1.748 tys. ztotych oraz zwiekszenie rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o kwote 2.153 tys. ztotych.

Wszystkie w/w skutki wycen wg wartosci godziwej wynikajg z raportéw i wycen
niezaleznych ekspertow.

Pozostate wartosci przejetych aktywéw i zobowigzan oparto na danych
historycznych, pochodzacych z ksiag rachunkowych Ceramiki Gres S.A. na dzien
przejecia kontroli. Wartosci te nie odbiegaty od wartosci godziwych tych pozyciji.

Po uwzglednieniu ostatecznych skutkdéw rozliczenia potgczenia skonsolidowany
niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek roku 2008 byt nizszy od
opublikowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 o kwote
406 tys. ztotych i wynidst 14.570 tys. ztotych. Korekta ta wynika z uwzglednienia
amortyzacji, wycenionych i wykazanych w bilansie, wartosci niematerialnych (relacje
z klientami i znak towarowy spétki Ceramika Gres SA), naliczenia odsetek od
wykazanego zobowigzania warunkowego Ceramiki Gres S.A. oraz korekty btedu, o
ktorym mowa ponize;.

Dane powyzsze roznig sie od informacji opublikowanej w raporcie kwartalnym za IV
kwartat 2008 roku. Przygotowujac bilans Ceramiki Gres na dzieh przejecia konieczne
byto przeksztatcenie jej danych, tak by byty one zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. Jedng z korekt, ktérg wprowadzono byta wynikajaca z
MSSF 1 mozliwos¢ uzycia wartosci godziwej nieruchomosci spotki, jako wartosci
poczatkowej stanowigcej podstawe do naliczania odpiséw amortyzacyjnych zgodnie
modelem kosztu historycznego okreslonym w MSR 16. Wartos¢ godziwa zostata
ustalona w oparciu 0 wycene biegtego rzeczoznawcy. Zakres przygotowanego
operatu szacunkowego objat prawo wieczystego uzytkowania, budynki i budowle
bedgce na dzien przejecia w ewidencji srodkow trwatych jak réwniez ulepszenia i
nowe naktady inwestycyjne, ktére na dzieh przejecia wykazywane byty wowczas jako
srodki trwate w budowie. Laczna wartos¢ srodkéw trwatych (nieruchomosci) zgodnie
z wyceng rzeczoznawcy wynosita 33.200 tys. zt; kwota ta obejmowata réwniez srodki
trwate w budowie o wartosci bilansowej 8.154 tys. zt.

Przygotowujgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 stwierdzono, iz
w sprawozdaniu za IV kwartat catg wartos¢ nieruchomosci wynikajacg z wyceny

40



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

przypisano nieruchomosciom spotki przejmowanej bedacych w momencie przejecia
w ewidencji Srodkow trwatych, bez uwzglednienia wymienionych wyzej Srodkéw
trwatych w budowie. W efekcie kwota 8.154 tys. zt zostata dwukrotnie ujeta w
wartosci rzeczowego majatku trwatego spotki przejmowanej. Ponizsza tabela
prezentuje pozycje, ktore zostaty odpowiednio skorygowane.

Byto Powinno byé
Wartos$¢ aktywow netto Ceramika Gres na dzien przejecia 47 754 39 600
Wartos¢ firmy 10 697 18 851
Rzeczowe aktywa trwate Ceramiki Gres na dzienh przejecia 68 367 60 213
Aktywa trwate Ceramiki Gres razem na dzien przejecia 82 242 74 088
Suma aktywéw Ceramika Gres na dzieh przejecia 115 625 107 471
Korekta ,in minus” wyniku za rok 2007 525 406
Wynik za rok 2007 14 451 14 570

dane w tysigcach zilotych

Ponadto w wynik skonsolidowany w raporcie za IV kwartat 2008 roku powinien by¢
wyzszy o kwote 357 tys. zt (korekta amortyzacji zwigzana z opisang wyzej poprawka
wartosci rzeczowego majatku trwatego)

[26] Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodnie z praktykg
rynkowg grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia
oraz wskaznika pokrycia odsetek. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek
wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytdéw i pozyczek do wartosci kapitatu
zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania netto oznaczajg
tagczng kwote zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, pomniejszong o saldo
srodkoéw pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma wartosci majatku
trwatego i majatku obrotowego netto. Wskaznik pokrycia odsetek liczony jest jako
iloraz EBITDA i odsetek wykazanych w rachunku zyskéw i strat w okresie
sprawozdawczym. EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskazniki te
ksztattowaty sie nastepujgco:

31.12.2008  31.12.2007

Aktywa trwate 191 594 192 299
Majatek obrotowy netto 69 791 48 603
Razem kapitat zainwestowany 261 385 240 902
taczne zadtuzenie netto z tyt. kredytow i pozyczek 80 065 68 819
Wskaznik zadtuzenia 0,31 0,29
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2008 2007

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 28 014 20788
amortyzacja 19 106 13 624
EBITDA 47120 34 412
Odsetki 5808 3009
Wskaznik pokrycia odsetek 8,11 11,44

dane w tysigcach ztotych

Z obu wskaznikow wynika, ze zadtuzenie grupy w relacji do kapitatu i dochodéw
utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

[27] Skup akcji wiasnych

a. Skup akcji wlkasnych w celu umorzenia na podstawie uchwaly nr 13
Walnego Zgromadzenia

Z dniem 7 lipca 2008 roku rozpoczeto skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia.
Wykonywanie skupu odbywa sie w oparciu o obowigzujgce w tym zakresie przepisy
prawa krajowego i unijnego, w szczegolnosci Rozporzadzenie Komisji WE nr
2273/2003 i na podstawie zasad okreslonych w uchwale nr 13 Walnego
Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na zakup przez Spotke akcji wtasnych w
celu ich umorzenia, a w szczegolnosci:

a) taczna liczba nabywanych akcji Spotki w celu ich umorzenia nie bedzie wieksza
niz 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji,

b) wysoko$¢ srodkdéw przeznaczonych na zakup akcji wtasnych w celu ich umorzenia
bedzie nie

wieksza niz 6.500.000 zt (stownie: szes¢ milionow piecset tysiecy ztotych),

c) Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wtasnych w celu umorzenia w
okresie nie dtuzszym niz do 20 czerwca 20009r.

d) cena nabywanych akcji nie bedzie wyzsza niz 4,70 zt (stownie: cztery ziote
siedemdziesigt groszy) za 1 (jedna) akcje.

Srodki na zakup akcji wlkasnych w celu ich umorzenia pochodza z kapitatu
zapasowego utworzonego z niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych.

Po zakonhczeniu procesu nabywania akcji wiasnych przez Spétke w celu ich
umorzenia Zarzgd zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w celu
powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wiasnych Spétki i obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spofki.

Zarzad po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze zakonczy¢ zakup akcji
wiasnych Spétki w celu ich umorzenia przed uptywem ww. terminu.

Skup odbywa sie za posrednictwem wybranego domu maklerskiego. W ramach
ustalonej, maksymalnej ceny nabywanych akcji, w trakcie trwania skupu Zarzad
uprawniony jest do wyznaczania maksymalnego poziomu ceny skupu akcji.

Do dnia 31.12.2008 r. nabyto tacznie 1.345.159 akcji wtasnych o wartosci nominalnej
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1.345.159 ziote, stanowigce 2,36 % kapitatu zaktadowego oraz 2,36 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Warto$¢ skupionych akcji wraz z kosztami zakupu wyniosta
4.742 tys. ztotych.

b. Nabycie akcji wlasnych Spétki na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 10 pazdziernika 2008r. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do
rozpoczecia kolejnego programu skupu akcji wtasnych, w oparciu o art. 362 § 1 pkt.
8 Kodeksu Spotek Handlowych, w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 5 pazdziernika
2008 roku i na podstawie zasad okreslonych w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji
wiasnych Spotki oraz uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie okreslenia srodkow na sfinansowanie nabycia akcji wkasnych Spodtki , a w
szczegolnosci:

a) taczna liczba nabywanych akcji Spotki nie bedzie wieksza niz 9.900.000 (stownie:
dziewieC milionow dziewiecset tysiecy) akciji,

b) nabycie akcji moze by¢ dokonane jednorazowo lub w nieograniczonej ilosci razy w
okresie pieciu lat od dnia 10 pazdziernika 2008 r., przy czym Zarzad Spofki jest
upowazniony do okreslenia oraz do zmiany sposobu wykorzystania i przeznaczenia
nabywanych akcji wkasnych spotki,

c) cena nabywanych akcji nie bedzie nizsza niz cena nominalna tj. 1,0 zt (stownie:
jeden zioty) za 1 (jedng) akcje i nie wyzsza niz 5,0 zt (stownie: pie¢ ztotych) za 1
(jedng) akcje.

Srodki na zakup akcji wiasnych pochodzg z utworzonego na ten cel kapitatu
rezerwowego pod nazwg ,Srodki na nabycie akcji wtasnych”. Zgodnie z uchwatg nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na skup akcji przekazano kwote
18.000.000 zt (stownie: osiemnascie milionéw ztotych), przy czym w/w kwota moze
zosta¢ powiekszona w przysziosci w drodze uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, o kwoty wydzielone z zysku netto spofki za kolejne lata obrotowe.

Z dniem 13 pazdziernika 2008r. rozpoczeto skup akcji wkasnych. Skup odbywa sie za
posrednictwem wybranego domu maklerskiego. Ten program skupu akcji jest innym
programem niz skup akcji w celu ich umorzenia, o ktbrym mowa w nocie [27] a

Do dnia 31.12.2008 r. nabyto tgcznie 1.158.270 akcje witasne o warto$ci nominainegj
1.158.270 ziote, stanowigce 2,03 % kapitatu zaktadowego oraz 2,03 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Wartos¢ skupionych akcji wraz z kosztami zakupu wyniosta
3.572 tys. ztotych.
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[28] Wyptacona dywidenda

Na wniosek Zarzadu Ceramiki Nowej Gali S.A. z dnia 17 marca 2008 roku Walne
Zgromadzenie w dniu 06 czerwca 2008 roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 5.703.807,30 ztotych, co oznacza, iz dywidenda na jedng akcje wyniosta 10
groszy. Dywidende wyptacono w dniu 30 czerwca 2008 r.

[29] Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Spoétkg badajaca sprawozdanie finansowe emitenta jest BDO Numerica SA. Badanie
sprawozdania finansowego za rok 2008 zostato przeprowadzone w oparciu o0 umowe
podpisang w dniu 01.08.2008r. Umowa ta dotyczyta badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2008, skonsolidowanego sprawozdania
Spotki za rok 2008, przegladu s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2008r. oraz przegladu srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2008
r. Laczne wynagrodzenie przystugujgce podmiotowi dokonujgcemu badania z tytutu
w/w umowy wynosi 107 tys. ziotych. Dodatkowo z tytutu uméw o badanie
jednostkowych, rocznych sprawozdan finansowych oraz przegladu srédrocznych
potrocznych sprawozdan finansowych spétek zaleznych BDO Numerica SA
przystuguje wynagrodzenie w tgcznej kwocie 84 tys. ziotych. Podmiotowi
badajgcemu przystuguje réwniez zwrot poniesionych kosztow badania, wedtug
faktycznie poniesionych wydatkow.

Jesli chodzi o rok 2007 to w dniu 31.08.2007r. podpisano umowe o:

. przeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego sprawozdania finansowego spotek zaleznych oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego emitenta sporzgdzonych na dzien 30.06.2007r.,

. badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego emitenta,
jednostkowego sprawozdania finansowego spotek zaleznych oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego emitenta sporzgdzonych na dzien 31.12.2007r.,

Z tytutu tej umowy firma BDO Numerica SA otrzymata wynagrodzenie w kwocie 182
tys. zt plus podatek VAT oraz zwrot faktycznie poniesionych kosztéw badania.

Kwota wynagrodzen naleznych BDO Numerica SA z tytutdw innych niz badanie
sprawozdan finansowych w roku 2007 wyniosta 87 tys. ztotych plus podatek VAT.

[30] Umowy nie ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
mogace mie¢ wplyw na sytuacje finansowa grupy kapitatowe;.

Wg wiedzy Zarzadu nie istniejg umowy, ktére mogtyby miecC istotny wptyw na
sytuacje finansowg grupy, a nie =zostaty ujawnione w publikowanym,
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[31] Umowy z jednostkami powigzanymi zawarte na warunkach nie rynkowych

Z podmiotami powigzanymi nie zawierano umow na warunkach nie rynkowych.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji

Zaktady produkcyjne wchodzace w skfad grupy kapitatowej zuzywajg w procesie
produkcyjnym znaczgce iloSci gazu ziemnego, energii elektrycznej i surowcow.
Zwiekszenie poziomu cen gazu, energii elektrycznej Ilub surowcow moze
niekorzystnie wptyngé na wyniki dziatalnosci Grupy kapitatlowej. Szczegodlnie w
przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od pojedynczych dostawcéw o
pozycji monopolistycznej. Grupa kapitatowa przyktada duzg wage do kontroli i
ograniczania kosztow na poszczegolnych etapach produkc;ji.

1.2. Ryzyko zwigzane z nizszym od zalozonego poziomem wykorzystania
posiadanych mocy produkcyjnych

Bardziej agresywna dziatalnos¢ konkurencji na rynku sprzedazy ptytek ceramicznych
szczegolnie w okresie ostabienia popytu wynikajgcego z kryzysu gospodarczego
stwarza ryzyko niepetnego wykorzystania mocy produkcyjnych posiadanych przez
grupe Nowej Gali. W efekcie moga wystgpi¢ starty zwigzane z koniecznoscig
utrzymania nie w petni wykorzystywanego majatku produkcyjnego. Budowang przez
lata pozycja rynkowa grupy, wprowadzanie do oferty nowych serii produktowych i
zdywersyfikowana struktura odbiorcow ograniczajg opisane tu ryzyko.

1.3. Ryzyko 2zwigzane 2z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych podmioty grupy kapitatowej wykorzystujg
wysokiej jakosci surowce naturalne. Aby uzyskaé wysokg jakos¢ gresu wymagane sg
sktadniki o niskim poziomie zanieczyszczen. Uzyskanie zywych kolorow wymaga
zastosowania masy, ktéra po wypaleniu nie ciemnieje. Istnieje ryzyko, ograniczone;j
dostepnosci surowcow o wymaganych parametrach jakosciowych, w zwigzku z czym
Grupa kapitatowa moze by¢ zmuszona do zmiany stosowanych receptur. Grupa
kapitatowa zabezpiecza sie przed tym ryzykiem tworzac alternatywne receptury, z
wykorzystaniem odpowiednich zamiennikow. Ryzyko to ma wieksze znaczenie w
przypadku marki Nowa Gala niz marki Ceramika Gres.

1.4. Ryzyko utrzymania warunkéw zwolnienia podatkowego =z tytutu
dziatalnosci na obszarze specjalnej strefy ekonomicznej

Zwolnienie podatkowe z tytutu dziatalnosci w Starachowickiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej naktada na spétke zalezng Ceramika Nowa Gala Il Sp. z 0.0. pewne
ograniczenia i zobowigzania (miedzy innymi do utrzymania okreslonego poziomu
zatrudnienia i nie zbywania aktywdw). Nieprzestrzeganie warunkéw zwolnienia moze
doprowadzi¢ do jego utraty bgdz zmniejszenia kwoty wolnej od podatku. Spotka na
biezgco monitoruje stan zatrudnienia i nie dokonuje transakcji sprzedazy majatku, tak
by warunki okreslone w zezwoleniu zostaty spetnione. Ponadto mozliwosc
wykorzystania zwolnienia jest ograniczona czasowo — do 2020 roku. Powyzsze
oznacza, ze aby w petni wykorzysta¢ zwolnienie, spotka zalezna musi w tym okresie
wygenerowaé odpowiedni poziom dochodu do opodatkowania. Spdtka dominujgca
na biezaco monitoruje tempo wykorzystywania zwolnienia i na dzien publikacji
raportu ryzyko niewykorzystania petnej kwoty oceniane jest jako minimalne.
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1.5. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentéw

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem zmiennych trendéw
mody, co powoduje konieczno$é do podgzania przez producentédw za zmiennymi
preferencjami nabywcéw. Mozliwe niedopasowanie oferowanego asortymentu do
oczekiwan klientbw stwarza ryzyko powstania nadmiernych zapasow lub tez
koniecznosci ich sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania
asortymentu do gustéw nabywcow rosnie wraz z poszerzeniem oferty o nowe wzory.
Aby ograniczy¢ to ryzyko Grupa kapitatowa obserwuje wystepujace na rynku trendy
oraz stara sie dopasowac oferte produktowg do gustow i wymagan klientéw.

2, Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi
dziatalnos¢

21. Ryzyko zwigzane z kryzysem gospodarczym, ktory rozpoczat sie w
2008r.

W wyniku zatamania na swiatowych rynkach finansowych, jakie miato miejsce w
2008 roku gospodarki panstw, do ktorych grupa sprzedaje swoje produkty stanety w
obliczu recesiji lub co najmniej spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego. Sytuacja
ta dotyczy rowniez rynku krajowego. W efekcie tych wydarzen wzrosto ryzyko spadku
popytu zaréwno w kraju, jak i na rynkach eksportowych. W przypadku takich krajow
jak Rosja, kraje nadbattyckie, a szczegodlnie Ukraina istnieje ryzyko zatamania sie ich
systeméw finansowych, co juz przetozyto sie na spadek eksportu do tych krajow.
Grupa stara sie zmniejszyC to ryzyko poprzez poszerzenie oferty produktowej oraz
ryzyku poszukiwanie nowych kanatéw zbytu.

2.2. Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku ptytek ceramicznych

Po konsolidacyjnych przejeciach jakie miaty miejsce na ryku ptytek ceramicznych w
ostatnich latach istnieje ryzyko, ze najwieksze podmioty nadal bedg umacniaé¢ swojq
pozycje, co w przysztosci, w przypadku braku odpowiednich dziatann grupy, moze
zmniejszy¢ jej konkurencyjnos¢ i ostabi¢ pozycje rynkowa. Aby wzmocni¢ swojg
pozycje na rynku Ceramika Nowa Gala SA, w 2007 roku, kupita 100% akcji Ceramiki
Gres S.A. i wigczyta ten podmiot do grupy kapitatowej, co pozwolito na uzyskanie
statusu jednego z wiodacych producentéw ptytek gresowych w Polsce oraz daje
mozliwo$¢ dalszego poszerzenia oferty produktowej, przy roéwnoczesnej
optymalizacji kosztow wytworzenia produktéw w ramach grupy kapitatowe;j.

2.3. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Grupa kapitatowa plasuje wiele swoich produktow w wyzszym segmencie rynku,
gdzie tradycyjnie dominowaty firmy wtoskie i hiszpanskie. Natomiast dla produktéw
ekonomicznych najwieksze znaczenie ma Kkonkurencja krajowa. W sytuaciji
spowolnienia gospodarczego jej znaczenie moze wzrasta¢, we wszystkich
segmentach.

W wyniku przejecia spotki Ceramika Gres nastgpit wzrost mocy produkcyjnych i
udziatu w rynku grupy kapitatowej Ceramika Nowa Gala, dzieki czemu plasuje sie
ona w gronie wiodacych firm na polskim rynku ptytek ceramicznych.

24. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych ptytek ceramicznych ze

strony innych materialow wykonczeniowych
Ptytki ceramiczne scienne i podtogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatow
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wykonczeniowych, jednakze z produktami Grupy kapitatlowej, w pewnym stopniu,
konkurujg producenci innych materiatow takich jak naturalny kamien czy drewno.
Istnieje ryzyko, ze w przysztosci nowe lub istniejgce materiaty wykonczeniowe stang
sie atrakcyjnym substytutem ptytek ceramicznych. Sytuacja taka mogtaby
negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy oraz wyniki Grupy kapitatowe;j.

2.5. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkéw wschodnioeuropejskich i
azjatyckich

Grupa sprzedaje czes$¢ swojej produkcji na rynkach krajéw wschodnioeuropejskich
oraz euroazjatyckich. Szczegolnie w okresie recesji, o ktorej pisano w punkcie 2.1,
majac na uwadze wcigz mato przejrzyste zasady funkcjonowania tych rynkow
dochodzenie naleznosci Grupy wynikajagcych z prowadzonych na tych rynkach
dziatah gospodarczych moze by¢ utrudnione. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
stosowng polityke kredytowania odbiorcow. Tym niemniej, glownie ze wzgledu na
zwiekszone ryzyko w ciezar wyniku roku 2008 utworzono odpisy na zagrozone
naleznosci w kwocie blisko 1.000 tys. zt.

2.6. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Jak pisano w punkcie 2.1. Polska stoi w obliczu znacznego spowolnienia rozwoju
gospodarczego. Niektére prognozy mowig nawet o mozliwosci wejscia w recesje. W
roku 2009 mozna spodziewac sie, spadku popytu na produkty grupy. Aby ograniczy¢
niekorzystny wptyw takiego spadku na wyniki finansowe, w grupie wdrazany jest
program ograniczania kosztow.

2.7. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, a wiele z
nich nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym
zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym
zmniejszenie stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest harmonizacja
przepisow prawa podatkowego w panstwach nalezgacych do Unii Europejskiej. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku polskiej
spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spofki dziatajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke rozwigzania w
tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym z
aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosc¢
faktycznych wyptat z tego tytulu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe
przez piec lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych
niz zaktadana przez grupe kapitatowa, sytuacja taka moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalnosS¢ grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.
Grupa nie przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go
catkowicie wykluczy¢. Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych
obcigzen z tytulu ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych, natozonych na grupe
kapitatowg zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.
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3. Ryzyko finansowe, na ktére narazona jest Grupa oraz cele i zasady
zarzadzania tym ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta grupa, nalezg kredyty
bankowe, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalnosé
grupy. Grupa posiada tez jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Ponadto grupa
posiada udziaty w innych podmiotach gospodarczych, przy czym ich warto$¢ jest
nieistotna. Grupa nie zawierata transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.
Zasadg stosowang przez grupe obecnie i przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem finansowym jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w
skrécie omowione ponizej. Wielkosé tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona
ponizej. Zasady rachunkowosci Grupy dotyczace instrumentow finansowych zostaty
omowione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stop procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa bilansu nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na
zmiany stop procentowych. Jednak ze wzgledu na wykorzystywanie przez Spofki
grupy zrodet finansowania o zmiennej stopie oprocentowania, wzrost stop bazowych
oraz wzrost marz stosowanych przez instytucje finansowe moze powodowac
zwiekszenie kosztow finansowych. Grupa nie Kkorzysta =z instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (USD i EUR)
na znaczacg skale. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze byé przyczyng
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikow. Wahania kursow wptywajg na
skonsolidowany wynik finansowy poprzez:

— zmiany wyrazonej w ztotbwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ziotbwkach kosztéw produkcji, w czesci dotyczacej importowanych
Surowcow,

— zmieniajgce sie koszty nabywanych w kraju surowcéw, materiatdw, nosnikow
energii i ustug, ktorych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kursow walut,

— zrealizowane réznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu, a
datg zaptaty naleznosci lub zobowigzania,

— niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkéw oraz sald Srodkéw
pienieznych utrzymywanych w walutach obcych na dzien bilansowy,

— zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek
importowanych.

Poniewaz grupa kapitalowa prowadzi transakcje zagraniczne zaréwno w zakresie
eksportu jak i importu, ryzyko wahan kursowych jest wiec do pewnego stopnia
kompensowane. Transakcje handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg
do normalnego toku dziatalnosci spotek grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszie
przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiang ich wartosci wynikajacg z
wahan kursow walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego, ze
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wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych niepewnosc¢, sg ograniczone. W
szczegodlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami walutowymi
stat sie mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznosciami od klientow wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku czesc¢
naleznos$ci zostaje utracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce). Ryzyko kredytowe
zZwigzane z naleznosciami od klientdw jest ograniczane poprzez:

— limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe),

— dywersyfikacje, poprzez wspétprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie

ma pozycji dominujacej,

— ubezpieczenie czesci naleznosci,

— inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne).

Zadtuzenie poszczegodlnych klientéw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
problemow podejmowane sg dziatania majgce na celu $ciggniecie naleznosci. Przy
ustalaniu zasad ograniczania ryzyka kredytowego sg brane pod uwage rowniez
utracone korzysci, wynikajagce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta, w
skutek przyjetych ograniczen. Strukture wiekowg naleznosci podano w nocie [13].
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3.4. Analiza wrazliwosci instrumentéw kapitatowych na ryzyka, ktérym
podlegaja dane instrumenty

Saldo Saldo Przyjety Kwota

wrazliwosci

Instrument finansowy Waluta w w Typ ryzyka zakres
walucie ziotych ELED

Naleznosci walutowe EURO 1293 5396 walutowe +/-20% 1079
Naleznos$ci walutowe usD 2922 8654 walutowe +/-20% 1731
Walutowe $rodki pieniezne EURO 726 3031 walutowe +/-20% 606
Walutowe $rodki pieniezne usD 804 2381 walutowe +/-20% 476
Zobowigzania walutowe EURO 1164 4843 walutowe +/-20% 969
Zobowigzania walutowe usD 224 665 walutowe  +/-20% 133
Kredyty zaciagniete w walucie EURO 2098 8754 walutowe +/-20% 1751
; ; stopy
Kredyty oprocentowane wg stopy zmiennej EURO 2098 8754 procentowe] 3,00% 263
K iennej  PLN stopy
redyty oprocentowane wg stopy zmiennej 78930 78930 procentowej 3,00% 2368

dane w tysigcach ztotych
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4. Zobowiazania pozabilansowe

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, po przeprowadzeniu w 2006r. kontroli w CNG
S.A. zakwestionowat naliczenie przez Emitenta sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
zdrowotne, Fundusz Pracy oraz Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych. W uzasadnieniu swojej decyzji ZUS twierdzi, ze wydajac
pracownikom (z okazji swigt) bony towarowe, pracodawca powinien od kwoty
wykonanego $wiadczenia naliczy¢é sktadki. Zastrzezenia dotyczg 7 okresow
miesiecznych w latach 2002-2006. Wg ustalenn pokontrolnych kwota niedopfaty
wynosi 274 tys. zt plus odsetki (naliczone do dnia bilansowego odsetki wynoszg 132
tys. zt.) Spotka w catosci kwestionuje zasadnos¢ naliczania ww. sktadek i skorzystata
z przystugujgcego jej prawa do odwotania sie do Sadu Okregowego. Przed
rozstrzygnieciem sporu Spoétka, nie jest zobowigzana do zaptaty ww. kwot na rzecz
ZUS. Zarzadzeniem z dnia 29 listopada 2007r., Sad zwrécit akta Zakladowi
Ubezpieczen Spotecznych Oddziat Wojewddzki w Kielcach w celu uzupetnienia
materiatu sprawy. Sad w uzasadnieniu zarzadzenia stwierdzit, iz: sformutowanie
przez organ rentowy zaskarzonej decyzji poprzez oznaczenie jako strony ,Ceramiki
Nowej Gali” S.A. w Konskich z podaniem ogdélnych sum dochodzonych skfadek —
naliczonych spotce jako ptatnikowi — nie pozwoli Sgdowi na wydanie rozstrzygniecia
w przedmiotowej sprawie. Niezbednym jest tu bowiem szczegdétowe wskazanie,
ktorym pracownikom zostaty wydane bony z funduszu socjalnego wraz z podaniem
ich wartosci”. W wyniku powyzszego, w dniu 11.02.2008r. Zakfad Ubezpieczen
Spotecznych Inspektorat w Konskich wydat 510 ,indywidualnych” decyzji, w ktérych
oznaczono jako ptatnika: Ceramike Nowg Gale S.A., jako ubezpieczonego — danego
pracownika, badz bytego pracownika. Spotka odwotata sie do sgdu od wszystkich
w/w decyzji. Sprawy toczg sie przed sadem | instancji. W przypadku wiekszosci z
nich, przed datg sporzadzenia niniejszego raportu zapadty wyroki, w ktorych Sad
Okregowy w Kielcach oddalit odwotanie Ceramiki Nowej Gali S.A. Spdotka we
wszystkich przypadkach odwotata sie do Sadu Apelacyjnego w Krakowie. Zarzad
nadal ocenia, ze bardziej prawdopodobnym jest rozstrzygniecie sporu na korzysé
spotki, w zwigzku z czym, analogicznie jak w sprawozdaniu finansowym za rok 2007,
przedmiotowa sprawa prezentowana jest jako zobowigzanie warunkowe, a nie jako
rezerwa bilansowa.

4.2. Poreczeniai gwarancje

W lipcu 2008 r. Emitent udzielit poreczenia za zobowigzania spodtki zaleznej
Ceramiki Gres S.A. z tytulu kredytu udzielonego przez ING Bank Sligski S.A..
Poreczenie jest ograniczone do kwoty 12.000.000 ztotych i wygasa z dniem 31
grudnia 2010 roku.
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Wybrane dane finansowe

Kursy EURO uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizej tabeli:
e W przypadku danych bilansowych uzyto sredniego kursu NBP ustalonego na
ostatni dzien okresu, ktérego dotyczg prezentowane dane,

e W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych uzyto kurséow stanowigcych srednig arytmetyczng
kursow podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca wchodzacego w
sktad okresu sprawozdawczego.

Kurs sredni NBP na dzieh 31.12.2007 r. — 3,5820 zZt/EURO
Kurs sredni NBP na dzien 31.12.2008 r. — 4,1724 z{/EURO
Srednia kurséw NBP w roku 2007 — 3,7768 z{/EURO
Srednia kurséw NBP w roku 2008 — 3,5321 z{/EURO
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Ceramika Nowa Gala SA

Wybrane dane finansowe w tys. zt i przeliczone na EURO

w tys EURO
Dane skonsolidowane

2007
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 191 983 141 028 54 354 37 340
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 28 014 20788 7931 5504
lll. Zysk (strata) brutto 24 427 16 443 6916 4 354
IV. Zysk (strata) netto 21027 14 570 5953 3 858
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 26 883 21700 7611 5746
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 457 -59 077 -4 942 -15 642
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 932 38 031 -2 529 10 070
VIll. Przeptywy pieniezne netto, razem 632 652 179 173
IX. Aktywa razem 324 819 300 281 77 849 83 831
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 125 849 108 305 30 162 30 236
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 62 415 48 926 14 959 13 659
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 63 434 59 379 15 203 16 577
XIIl. Kapitat wiasny 198 970 191 976 47 687 53 595
XIV. Kapitat zaktadowy 57 038 57 038 13 670 15924
XV. Liczba akcji 57 038 073 57 038 073 - -
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,3687 0,3129 0,1044 0,0828
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,3687 0,3129 0,1044 0,0828
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,49 3,37 0,8361 0,9396
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 3,49 3,37 0,8361 0,9396
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,1 - 0,0240 -
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