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INTERFERIE S.A. w Lubinie

1. Podstawowe informacje o Spoélce

Spoétka INTERFERIE jest spa@kprawa handlowego — spétlakcyjm, dziatajca na podstawie Kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu spadzonego dnia 26 listopada 2004 r. (AN Rep. A Nr@2004 z péniejszymi
Zmianami).

Spotka powstata w czerwcu 1992 r. jako ,INTERFERIEj6tka z ograniczanodpowiedzialnécia w wynik
przeksztalce strukturalno-wilasniwiowych w Kombinacie Gorniczo-Hutniczym Miedzi. Bdstbiorstwo
utworzono na bazie soodkéw wypoczynkowo-turystycznych naleych do zakladéw przemystowych
wchodzcych w sktad KGHM Polska MigdS.A. Nowo utworzona Spotka weszia do strukturydimu jako
jednostka zabma, w ktdrej wtaciciel posiadat 100% udziatow.

W czerwcu 2000 r. zahyciel Spotki — KGHM Polska Mietd S.A. przekazat 100% posiadanych w niej udziatow
Dolnoslaskiej Spoétce Inwestycyjnej S.A. w Lubinie, ktéra gaudnia 2002 r. byla jedynym vélgicielem Spatki.
W grudniu 2002 roku do ,INTERFERIE” Spoiki z o0.orzgstpita spotka Centrum Badalakaci Spotka z o.o.
w Lubinie, natomiast w lutym 2003 r. KGHM Polskaédt S.A. w Lubinie. W dniu 31 grudnia 2004 radS
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Viy@dziat Gospodarczy KRS wpisat do Krajowego
Rejestru gdowego pod numerem KRS 0000225570 przeksztatcenimyf prawnej ,INTERFERIE” Spétka z
0.0. w INTERFERIE S.A. W dniu 30 wr&aia 2005 r. nagpito polaczenie spétek: Dolribaskiej Spotki
Inwestycyjnej S.A. w Lubinie i KGHM Metale S.A. w ubinie, w wyniku ktérego akcjonariuszem
INTERFERIE S.A. zostala spotka KGHM METALE DSI S..Lubinie, ktéra w roku 2006 zmienita gfirme

na KGHM ECOREN S.A. Spétka INTERFERIE S.A. nie aia spoétek zaimych i stowarzyszonych i nie
sporadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. k8poOhie posiada oddziatéw/jednostek
organizacyjnych spogdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe wélnystawy o rachunkowgi (
Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pejszymi zmianami). Spotka posiada wymagane prawaiwiadczenie o
wpisie do Rejestru Organizatoréw i $ednikow Turystycznych Wojewodztwa Dokigskiego (zédwiadczenie
Nr 61/12/99/2004).

1.1.STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 72.821.000,00 (sediziesit dwa miliony osiemset dwadzga jeden
tysiecy) ztotych (wedtug stanu na 31.12.2007 r.). Kaptktadowy dzieli si na: 9.564.200 (dziewt milionow
pieéset sz&tdziesit cztery tysice dwigcie) akcji serii A od numeru A 0000001 do numeru9B64200 o
wartasci nominalnej 5,00 (gt) ztotych kada,- 5.000.000 (p¢ milionéw) akcji serii B od numeru B 0000001
do numeru B 5000000 o waétd nominalnej 5,00 (i) ztotych kada.

Zgodnie ze Statutem Spotki INTERFERIE S.A. wszyestlkikcje spotki maj jednakowy wartas¢ nominalr,
zwiazane g z nimi réwne prawa i obowzki dla kazdego akcjonariusza. Nie istraepgraniczenia przenoszenia
praw wilasnéci z papieréw wartciowych i wykonywania prawa gtosu z akcji. W 20@&u nie byto transakciji
nabycia akcji wlasnych. Spotka nie posiada prograralcji pracowniczych. Osoby zadzapce i nadzorujce
nie posiadaj akcji INTERFERIE S.A.

Stan posiadania akcji INTERFERIE S.A. ustalony meed31.12.2008 r. w oparciu 0 zawiadomienia glore
w art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkachprewadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach mlah przedstawia shastpujaco:

Akcjonariusz Udziat w kapitale zaktadowym Liczba gtoséw na WZ
KGHM ECOREN S.A. 61,55 % 8 964 200
Marian Urbaniak z ZUW URBEX 10,02% 1 459 339
Sp. z o.0.
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pozostali 28,43 % ‘ 4 140 661

KGHM Polska Mied S.A. wraz z podmiotami zaleymi:
a) liczba posiadanych akcji - 9 564 200

b) procentowy udziat w kapitale zakladowym - 65,67%
c) liczba gtosow - 9 564 200

d) procentowy udziat w ogdlinej liczbie gtoséw - 6B%.

Akcjonariusz Udziat w kapitale zakladowym Liczba gtoséw na WZ

KGHM Polska Mied S.A. wraz z 65,67 % 9 564 200

podmiotami zalenymi

Marian Urbaniak z ZUW URBEX 10,02% 1459 339
Sp. zo.0.
pozostali 24,31 % 3540 661

W Spoice nie zachodzzdarzenia opisane w § 95 ust. 6 pkt 21 Rozmtrenia ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...).

Pan Marian Urbaniak w informacji o przekroczeniogr 10 % gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu zadeklarowat zamiar zkszenia udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okre&z miesgcy od
zlozenia zawiadomienia w celu umocnienia pozycji zanaego inwestora.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie posiada wiedzy na temat uméwyyniku ktérych mog w przyszi@gci nasapic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgelsowych akcjonariuszy.

1.2.ZARZ AD | RADA NADZORCZA

Skilad organéw zaradzajacych i nadzorczych INTERFERIE S.A. na dzié 31 grudnia 2008 r.
Zarzad Spoiki:

Wojciech Kudera Prezes Zadu

Adam Milanowski Wiceprezes Zatdu

Rada Nadzorcza Spoiki:

Piotr Tokarczuk Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski
Anna Osadczuk
Jerzy Poko;j

Zmiany w sktadzie oséb zardzapcych w roku 2008

Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu w dniu 30 mafz08 roku podfa uchwat,
na mocy ktérej wszeze zostatlo pogpowanie konkursowe na stanowisko PrezesaadariNTERFERIE S.A.
oraz zatwierdzony zostat ,Regulaminu w sprawie praezadzenia pogpowania konkursowego na stanowisko
Prezesa Zagrlu INTERFERIE S.A.”

Po przeprowadzeniu pegbwania konkursowego Rada Nadzorczasspd kandydatéw najwagj
ocenita kwalifikacje p. Wojciecha Kudery. Uchwalw tej sprawie, tj. rozstrzyggtia posgpowania
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konkursowego na funkgjPrezesa Zaszlu INTERFERIE S.A. z siedzibw Lubinie, Rada Nadzorcza powta
w dniu 9 lipca 2008 r.

Réwniez na posiedzeniu w dniu 9 lipca 2008 r. Rada Nadzorodwotata p. Waldemara
Czechowskiego-Jamrawkiego z funkcji Prezesa Zadu INTERFERIE S.A. oraz petnienie obaakéw
Prezesa Zaeru Spotki powierzyla Wiceprezesowi Zadu p. Adamowi Milanowskiemu. Rada Nadzorcza z
dniem 9 lipca 2008 r. z funkcji Wiceprezesa Zdiz INTERFERIE S.A. odwotata p. Tadeusza Kaoraz
ustalita jednoosobowy sktad Zadu Spotki.

Na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2008 r. Rada Nadzore dniem 20 sierpnia 2008 r. ustalita
dwuosobowy skiad Zagrlu i powotata p. Wojciecha Kudgena stanowisko Prezesa Zaam INTERFERIE S.A.

Z siedzila w Lubinie.

Zatem w roku obrotowym 2008 Zaxz INTERFERIE S.A. dziatal w nagiujacym skiadzie:
w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 9 lipca 2008 r.

Waldemar Czechowski-Jamrogki Prezes Zagru

Tadeusz Kania Wiceprezes Zgala

Adam Milanowski Wiceprezes Zau
w okresie od 9 lipca 2008 r. do 19 sierpnia 2008 r.

Adam Milanowski p.o. Prezesa Zadm i Wiceprezes Zagru
w okresie od 20 sierpnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 r.

Wojciech Kudera Prezes Zadu

Adam Milanowski Wiceprezes Zadu

Zmiany w sktadzie oséb zaidzapcych w roku 2009

Do dnia zatwierdzenia raportu nie miaty miejscaamyiw sktadzie oséb zayidzapcych.

Zmiany w skladzie os6b nadzogaych w roku 2008

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 7 sierpnia 2008kliad Rady Nadzorczej przedstawiat Si

nastpujaco:
Antoni Gatkowski Przewodnicgy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Aneta Luba Sekretarz Rady Nadzorczej

Karolina Piesiewicz
Rafat Citowicz
Piotr Tokarczuk

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IIRFERIE S.A. z siedzip w Lubinie na
posiedzeniu w dniu 7 sierpnia 2008 r. pgadljuchwaly w sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzefcz
INTERFERIE S.A. z siedzibw Lubinie, tj.:
= odwotania ze skladu Rady Nadzorczej Spotki p. Amgo Gitkowskiego, p. Aliny Rockiej, p.

Karoliny Piesiewicz, p. Anety Lubia
oraz:
= powotania do sktadu Rady Nadzorczej Spotki p. JZthnistawa Kowalskiego, p. Jerzego Pokdj, p.

Roberta Ostowicza, p. Anny Osadczuk.

Zatem skfad Rady Nadzorczej Sp6tki w okresie oteipsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. przedstawiat
sie nastpujaco:

Piotr Tokarczuk

Rafat Citowicz

Robert Ostowicz

Jozef Stanistaw Kowalski

Anna Osadczuk

Jerzy Pokoj

Na posiedzeniu w dniu 29 sierpnia 2008 r. RadazNaxta powierzyta:
= p. Piotrowi Tokarczukowi funkejPrzewodniczcego Rady Nadzorczej,
= p. Rafatlowi Citowiczowi funke Wiceprzewodnicgcego Rady Nadzorczej,
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= p. Robertowi Ostowiczowi funk¢jSekretarza Rady Nadzorczej.

Zasady powotywania i odwotywania oséb zalzapcych oraz uprawnienia 0séb zadzapcych, w
szczegOInéci prawo do podicia decyzji 0 emisji lub wykupie akciji

Zgodnie z trécia § 13 Statutu Spotki, Zagd Spotki sktada giz 1 do 5 0s6b, w tym Prezesa Zaha i
WiceprezesOw Zawdu. Liczke czionkéw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza. Prezesa Zdtz powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Pozostatych cztonkéw atharzpowotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wniosek
Prezesa Zarglu. Prezes, czionek Zadu lub caty Zarad Spotki mog by¢ odwotani przez RagNadzorca
przed uptywem kadencji. Cztonek Zado maze w ka&dym czasie zly¢ rezygnaat z wykonywanej funkciji.
Rezygnacja jest skiadana w formie pisemnej Przewagtemu Rady Nadzorczej oraz do wiaddmio
pozostatych cztonkow Zagdu.

Zarzd Spokki, pod przewodnictwem Prezesa, gdra Spotk i reprezentujeg na zewatrz. Wszelkie
sprawy zwizane z prowadzeniem Spotki, nie zastoree ustaw albo Statutem Spétki do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, maledo zakresu dziatania Zadu. Uchwaty Zarzdu zapadaj
bezwzgédna wiekszdicia glosdw. Zasady i tryb pracy Zadu Spoitki okréla Regulamin Zardu INTERFERIE
S.A. z siedzih w Lubinie.

Do sktadania éwiadcze woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jesspotdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzdu albo jednego czionka Zadu facznie z prokurentem. Jeli Zarad jest jednoosobowy do
skltadania éwiadcze woli i podpisywania w imieniu Spoétki uprawnionysfePrezes Zagzlu Spotki.

Decyzje o emisji i wykupie akcji regulujprzepisy Kodeksu spoétek handlowych. ZarZSpétki nie
posiada uprawniedo podwyszenia kapitatu i emisji akcji Spoétki na warunkasfreslonych w przepisach art.
444-446 Kodeksu spotek handlowych.

Szczegoétowa informacja na temat waciovynagrodzé, nagrdéd lub korzici oséb nadzoragych, jak
réwniez zarazdzapcych, znajduje siw czesci ekonomiczno-finansowej niniejszego sprawozdané w notach
finansowych raportu SA-R.

Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zadzapcymi, przewidujce rekompensatw
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowgmestanowiska bez wmej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nagiuje z powodu patzenia emitenta przez przeje:

Umowy o prag zawarte na czas okteny z cztonkami Zargu przewiduy, iz w przypadku odwotania
pracownika ze skladu Zamdu i rozwhzania umowy za wypowiedzeniem przez pracodapzed uptywem
okresu, na ktéry umowa zostata zawarta, Spotkawtzoje si; zaptact pracownikowi odpraww wysokaci:

= trzykrotnego wynagrodzenia statego, makgo w ostatnim miegiu poprzedzagym rozwhzanie
umowy — w przypadku umowy o prazawartej z Prezesem Zadu,
= szeciokrotnego wynagrodzenia stalego, rhakgo w ostatnim miegtu poprzedzagym rozwhazanie

umowy — w przypadku umowy o prazawartej z Wiceprezesem Zadz.

Przyznanie powsszej odprawy uzakmione jest od spetnienia warunku posiadania b@egaoio
poprzedzajcego odwotanie i nieprzerwanego, co najmniej rogenekresu zatrudnienia na stanowisku czionka
Zarzdu w Spoéice.

Odprawa nie przystuguje, Feli przyczym rozwigzania umowy jest m.in. wypowiedzenie przez
pracodawe w zwiazku z rezygnagj przez pracownika z funkcji cztonka Zadu Spétki.

1.3.ORGANIZACJA SPOLKI.

Podstawowym, wewgtrznym aktem normatywnym okilajacym struktug organizacyjn Spotki,
zasady dziatania Biura Zadu i jednostek eksploatacyjnych Spotki, zakresyvahokéw i odpowiedzialngci
czlonkéw Zaradu oraz pracownikéw peliych funkcje kierownicze i samodzielne w Spétce Regulamin
organizacyjny INTERFERIE S.A. z siedzilv Lubinie.

W sktad przedsbiorstwa Spoétki wchodg Biuro Zaradu i jednostki eksploatacyjne.
Biuro Zarzdu jest drodkiem zarzdzania przedsbiorstwem Spoiki i aparatem wykonawczym Zaha Spoiki.
W strukturze Biura Zagdu Spotki wystpuja komorki organizacyjne w formie dziatdw i stanowisk
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organizacyjnych. Stanowiska organizacyjne mdgnkcjonowd& jako samodzielne lub wchodziw sktad
dziatéw.

Jednostka eksploatacyjna jest podstawgednostly gospodarcg Spotki dysponujca wydzielonymi
srodkami trwatymi i obrotowymi w zaf@osci od przeznaczenia, rodzaju i wietkd zada gospodarczych. W
jednostkach eksploatacyjnych Spotki prowadzona pntaingé operacyjna w zakresie wynikaym z
przedmiotu dzialalni Spotki na scisle okrélonym obszarze geograficznym, z wgteniem zakresu
zastrzeonego do realizacji przez Biuro Zadu Spoki.

Jednostki eksploatacyjne Spotki wystija w postaci érodkdw sanatoryjno-wypoczynkowychsrodkow
wypoczynkowo-sanatoryjnych, domow wypoczynkowyditpdkow kolonijnych, hoteli i biur turystycznych.
Jednostki eksploatacyjne INTERFERIE S.A. w rokuodtwym 2008 stanowity:
Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkovBARBARKA w Swinoujsciu
Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkovBARBARKA 1l w Swinoujsciu
Osérodek Sanatoryjno-WypoczynkowyHALKOZYN w Kotobrzegu
Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryj ECHSZTYN w Ustroniu Morskim
jednostkg zintegrowang z OWS CECHSZTYN jest:
Osrodek Wypoczynkowo-Sanatoryjf@ECHSZTYN Il w Ustroniu Morskim
5. Osrodek Sanatoryjno-WypoczynkowtARGENTYT w Dabkach
6. Osrodek Wypoczynku Dzieci i Mtodzisy SLAWA w Lubiatowie*
7
8

rONE

Hotel GorskiMALACHIT w Swieradowie Zdroju
. Hotel BORNIT w Szklarskiej Paibie
9. Dom WypoczynkowyGORNICZA STRZECHA w Szklarskiej Pagbie **
10. HotelINTERFERIE w Glogowie
11. HotelINTERFERIE w Lubinie
12. Biuro TurystyczndNTERFERIE we Wroctawiu***
13. Biuro TurystyczndNTERFERIE w Lubinie

* jednostka eksploatacyjna sprzedana w czerwcu 20K3

**  jednostka eksploatacyjna sprzedana we wmae2008 roku
***  jednostka eksploatacyjna zlikwidowana z dnieth @udnia 2008 roku

W roku obrotowym 2008 nie mialy miejsca istotne amyi w podstawowych zasadach azazania
przedsgbiorstwem emitenta.

1.4.ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

Przecétne zatrudnienie w Spoétce w 2008 rokac@nie z osobami korzystgjymi z urlopéw wychowawczych)
wyniosto 352 osoby.
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Srednia ptaca za 2008 rok w Spoétce wynosita 2.48Zf0na jednego zatrudnionego ogdtem i bylazsea

0 4,38% w stosunku d@edniej ptacy za 2007 rok.

W Spdéice nie funkcjonaj wynagrodzenia, korZgi, nagrody wynikajce z programéw motywacyjnych

2 500,00

2 000,00 -

1 500,00 -

1 000,00 -

500,00 -

2 437,04

2 230,82

2006 r.

2 334,81

2007 .

2008 r.

lub

premiowych opartych na kapitale Spotki, w tym p@ogdw opartych na obligacjach z prawem piendisiga,

zamiennych, warrantach subskrypcyjnych.
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1.5INTERFERIE S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W roku 2008 Spotka przekazata rgmtjace raporty bigace:

N

Numer Data Temat
Raportu bie zacego
1/2008 08.01.2008 Informacja o stosowaniu zasaeslakrych w "Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na GPW"
2/2008 08.01.2008 Terminy publikacji raportéw oknegch w roku 2008
3/2008 08.01.2008 Wykaz informacji podanych do wradici publicznej w roku 2007
4/2008 14.01.2008 Ustanowienie hipoteki
5/2008 28.01.2008 &iadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej
6/2008 05.02.2008 Zawarcie umowy Zrngeg
7/2008 04.03.2008 Zawarcie aneksu do umowy zita§z
8/2008 05.03.2008 Zwyczajne Walne Zgromadzeniemitei porzdek obrad
9/2008 14.03.2008 Rekomendacja 4diz dotycaca podziatu zysku netto za 2007
rok
10/2008 18.03.2008 Projekty Uchwat na ZwyczajneWwalgromadzenie
11/2008 02.04.2008 Wykaz akcjonariuszy posigdajh co najmniej 5 % gloséw na ZWZ
w dniu 2.04.2008 r.
12/2008 02.04.2008 T§é& uchwat poditych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
INTERFERIE S.A. w dniu 2 kwietnia 2008
13/2008 12.04.2008 Aneks do umowy zrgmeg
14/2008 15.04.2008 Ustanowienie hipoteki
15/2008 28.05.2008 Zawarcie Umowy zngey
16/2008 30.05.2008 Wszgde posgpowania konkursowego na stanowisko Prezesa
Zarzadu INTERFERIE S.A.
17/2008 30.05.2008 Wyboér audytora do przeprowadzbadania sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. za rok obrotowy 2008
18/2008 03.06.2008 Decyzja Komisji Nadzoru Finarsgov
19/2008 05.06.2008 Ustanowienie hipoteki
20/2008 13.06.2008 Aneks do umowy zrgmej
21/2008 16.06.2008 Zawiadomienie o przekroczengpi5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki INTERFERSA.
22/2008 19.06.2008 Zbyciestddka Wypoczynkowego ,Stawa”
23/2008 03.07.2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzeteiemin i poradek obrad
24/2008 09.07.2008 Zmiany w skiladzie Zaglz INTERFERIE S.A.
25/2008 22.07.2008 Projekty Uchwal na Nadzwycz§jfadne Zgromadzenie
26/2008 29.07.2008 Uzupetnienie Raportwigego nr 25/2008 z dnia 22.07.2008 r.
27/2008 30.07.2008 Zmiany w skladzie Zaglz INTERFERIE S.A.
28/2008 04.08.2008 Informacje dotyce Prezesa Zagdu powotanego do sktadu Zad
Spoiki przez RaglNadzorca INTERFERIE S.A. dnia 30.07.2008 r.
29/2008 07.08.2008 Wykaz Akcjonariuszy posiadgih co najmniej 5 % gtoséw na NW.
w dniu 7.08.2008 r.
30/2008 07.08.2008 Té€ uchwat poditych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
INTERFERIE S.A. w dniu 7 sierpnia 2008
31/2008 07.08.2008 Powotanie w skltad Rady NadzpiblEERFERIE S.A.
32/2008 08.08.2008 Odwotanie ze skltadu Rady NadeptBlTERFERIE S.A.
33/2008 13.08.2008 Informacja na temat czionkéwyRdadzorczej powotanych przez
Walne Zgromadzenie INTERFERIE S.A. w dniu 07.082600
34/2008 19.08.2008 Informacja na temat wanitoieruchomeéci Spotki
35/2008 04.09.2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzetieiamin i poradek obrad
36/2008 15.09.2008 Projekty Uchwat na Nadzwycz&jfene Zgromadzenie
37/2008 30.09.2008 Sprzed@W "Gornicza Strzecha" w Szklarskiej Ebie
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N

38/2008 08.10.2008 Té€ uchwat poditych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
INTERFERIE S.A. w dniu 8 palziernika 2008

39/2008 08.10.2008 Wykaz Akcjonariuszy posiadgih co najmniej 5 % gtoséw na NW.
w dniu 8.10.2008 r.

40/2008 30.10.2008 Rejestracja zmian w StatucicHRFERIE S.A.

41/2008 05.11.2008 Zawiadomienie o przekroczenigprl0% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki INTERFERIE S.A.

42/2008 17.11.2008 Dziatania Zadn INTERFERIE S.A. zmierzage do obnienia

kosztow

Raporty okresowe przekazane w roku 2008:

=yl

Nazwa raportu okresowego Data
Raport kwartalny za IV kwartat 2007 r. 08.02.2008
Raport roczny SA-R 2007 11.03.2008
Raport kwartalny za | kwartat 2008 r. 30.04.2008
Raport kwartalny za Il kwartat 2008 r. 01.08.2008
Raport pétroczny SA-P 2008 14.09.2008
Raport kwartalny za Ill kwartat 2008 r. 31.10.2008
Po dniu bilansowym Spotka opublikowata rg@stjace raporty bigace:
Numer Data Temat
Raportu
biezacego
1/2008 5.01.2009 Wykaz informacji podanych do wiad&i publicznej w roku 2008
2/2008 5.01.2009 Informacja o niestosowaniu zazashartej w "Dobrych Praktykach Spotek Notowanyc
na GPW"
3/2008 12.01.2009 Informacja o waitowazniejszych uméw zawartych na rok 2009 $vamkach
INTERFERIE S.A.
4/2008 13.01.2009 Terminy publikacji raportéw oknegch w roku 2009
5/2008 11.02.2009 Informacja Zadu Interferie S.A. w sprawie stosowania zasad &émgch w ,Dobrych
Praktykach Spoétek Notowanych na GPW”
SA-Q 9.02.2009 Raport kwartalny za IV kwartat 2008

Ksztaltowanie s kursu Spotki w roku 2008
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INTERFERIE -23.86%
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Ksztaltowanie si kursu Spotki od debiutu Spétki na Gieldzie Papiekartasciowych w Warszawie S.A.

INTERFERIE -25.17%

1 1 1 1 1
31-08-06 (G-04-07 07-11-07 17-06-08 13-02-09

W dniu 16.06.2008 r. INTERFERIE S.A. powi informacg przekazaa przez Pana Mariana Urbaniaka
(Zawiadomienie z dnia 12.06.2008 r.), wazku z art. 69 ust.1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lip6@=2r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z 200), iz stan posiadania Pana Mariana Urbaniaka
przekroczyt 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym agadzeniu spotki INTERFERIE S.A. w zygku z
nabyciem akcji Spotki.

Wedtug przekazanego Spéice Zawiadomienia nabyaig aistpito w dniu 11 czerwca 2008 roku w drodze
umowy kupna — sprzedwn akcji za pérednictwem Biura Maklerskiego prowadzonego przemnkBZachodni
WBK S.A.

Przed zmiam Pan Marian Urbaniak posiadat $oednio i bezp@redpio 704 247 akcji, w tym:
* pasrednio przez spok ZUW URBEX Sp. z 0.0. z siedzibw Osieku ul.Sw. Katarzyny 78, 59-300 Lubin
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wpisara do Rejestru Przeddiiorcow prowadzonego przeza® Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX
Wydziat KRS pod numerem KRS 0000060724 — 415 %@f a

oraz

» bezpdrednio 288 744 akcji co stanowitacknie 4,84 % udziatu w kapitale zakladowym Spolavato 704
247 gloséw z tych akcji stancagych 4,84 % udziatéw w ogoélnej liczbie gtosow.

W dniu przekroczenia progu 5 % Pan Marian Urbandsiadal ogolem 732 559 akcji, w tym:
* posrednio — przez Sp&k ZUW URBEX Sp. z 0.0. z siedzibw Osieku — 415 503 akcji
oraz

* bezpdrednio — 317 056 akcji co stanowcknie 5,03 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoittaje 732 559
gtoséw z tych akcji stanowéych 5,03% udziatdéw w ogélnej liczbie gtosow.

W dniu 5.11.2008 r. INTERFERIE S.A. powdi informacg przekazam przez Pana Mariana Urbaniaka
(Zawiadomienie z dnia 4.11.2008 r.), w Zmku z art. 69 ust.1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lip6@=2r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentémafisowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z 200), iz stan posiadania Pana Mariana Urbaniaka
przekroczyt 10 % ogolnej liczby gloséw na walnynragadzeniu spotki INTERFERIE S.A. w zgku z
nabyciem akcji Spotki.

Wedtug przekazanego Spoéitce Zawiadomienia nabyag akwyniku, ktdrego zostat przekroczony prég 10 %
nasgpito w dniu 4 listopada 2008 roku w drodze umowypRa — sprzeds akcji za pérednictwem Biura
Maklerskiego prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S

Przed zmiap Pan Marian Urbaniak posiadatypednio i bezpérednio 1 448 936 akcji, w tym:

« posrednio przez spotkURBEX Sp. z 0.0. z siedzilw Osieku ulSw. Katarzyny 78, 59-300 Lubin wpisado
Rejestru Przedabiorcéw prowadzonego przeadsRejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat KR8d
numerem KRS 0000060724 — 583 842 akcji

oraz

» bezpdrednio 865 094 akcji co stanowitacknie 9,95 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétkliaiwato 1
448 936 gtosow z tych akcji stanawych 9,95 % udziatow w ogolnej liczbie glosow.

W dniu przekroczenia progu 10 % Pan Marian Urbapiaéiadat ogétem 1 459 339 akciji, w tym:

* pasrednio — przez Spok URBEX Sp. z 0.0. z siedzilw Osieku — 588 945 akcji

oraz

* bezpdrednio — 870 394 akcji co stanowcinie 10,02 % udziatu w kapitale zakltadowym Spotikaje 1 459
339 gloséw z tych akcji stancagych 10,02% udziatéw w ogélnej liczbie gltosow.

Jednoczénie Pan Marian Urbaniak zadeklarowat zamiar ¢kazenia udzialu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miegty od zl@enia zawiadomienia w celu umocnienia pozycji zaaeego inwestora.

INTERFERIE S.A. z dniem 10 pdziernika 2008 r. zakwalifikowane zostaty dRrogramu Wspierania
Plynnosci. Spotka prowadzi sekej,relacji inwestorskich” na stronieww.gpwinfostrefa.pl Spétka uruchomita
strorg dedykowan ,relacjom inwestorskim” — zgodnz wypracowanym przez GPW ,modelowym serwisem
relacji inwestorskich” yww.qgielda.interferie.pl). W lutym 2009 roku uruchomiona zostata stronelagji
inwestorskich wgzyku angielskim.

Zagadnienia zwazane z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GBMWzamieszczone w oglsnym
dokumencie.
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W roku 2008 gtownym celem dziatamarketingowych bylo mdiwie jak najwiksze dostosowanie
oferowanego przez Spétproduktu do wymagaklienta oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu vajlich
Unii Europejskiej. Wystawienie standéw firmowych maajwazniejszych Medzynarodowych Targach
Turystycznych zaréwno na targach w kraju np: w Romn, jak i za granic Berlin, Drezno, Lipsk. $to targi,
ktore ciesz si¢ zainteresowaniem tak klientow indywidualnych, jakbiur podré&y. Uczestnictwo w
najwigkszych imprezach turystycznych w Europie pomagarnaymaniu dobrej marki oraz stwarza #iweosé
pozyskiwania coraz to nowszych rynkdéw oraz kontnabe. Poprzez szerzenie rozpoznawétmanarki naszej
Spolki stalmy sk bardziej popularni wod klientdw. Jestgny kojarzeni jako firma specjalizga s¢ w
organizacji wczaséw zdrowotnych, pobytéw profilakdgo — leczniczych oraz wypoczynku rodzinnego.
Poprzez liczne inwestycje, systematyczne podnosz#andardéw naszych obiektéw oraz zakup nowoczésny
urzadzeh do bazy zabiegowej oferta Jednostek INTERFERIE. §e&t w stanie zaspokioioczekiwania
wszystkich klientéw, w tym wymagagjego klienta z Europy Zachodniej.

Poniewa obstuga strony internetowejvww.interferie.pl jest najistotniejszym z dziataw dzisiejszym
marketingu, okrdanym jako e-marketing jest nadziem dziatajcym szybko, kompleksowo i dociegaym do
najwieckszego grona odbiorcow, inwestowanie w Internet fewdzo wane. Strony INTERFERIE S.A.as
nowoczesne i spenigjnajwyzsze parametry techniczne. Elementem, ktory jestbeiy do tego by
potencjalny klient odnalazt nasstrore www jest jej pozycjonowanie. Dzisiejsze trendyshajteczniejszego
pozycjonowania stron to dziatanie przez linki spoosvane na gtdwnych polskich i zagranicznych padal
internetowych, z naciskiem na portale bm@ane promujce turystyk zdrowotr, rehabilitacyjm i wellnesow.
Dlatego te w roku 2008 zostata wykupiona ustuga pozycjonowamiportaluwww.onet.pl.Przez caly okres
reklamowania si nasze obiekty byty na pierwszych miejscach w waokk wyszukiwania (po wpisaniu nazwy
miejscowdci, w ktérej znajduj sie nasze érodki).

W roku 2008 Spétka wydata profesjonalnie przygotogvdoldery reklamowe w nowej szacie graficznej w
dwéch wersjachegykowych: polskim, niemieckim. W zazku z nieustanmmodernizagj oraz podnoszeniem
standardu obiektéw nalgcych do Spoiki drukowaneg Soldery pokazujce aktualny wygld osrodkéw oraz
opis oferowanych w nich atrakcji. Wprowadzony zbstistem wzajemnej promocji polegay na dystrybuciji
wszystkich folderow przez key z obiektéw. Spotkat sion z duym zainteresowaniem a gme bardzo cktnie
kompletup catciciows informack o naszej Spétce. \Wie sk to z podniesieniem nakladéw dodrukéw, dlatego,
iz duzo wigksza w tym przypadku jest dystrybucjaréd klientow indywidualnych.

Gadety promocyjne g nieodzownym elementem w promocji i reklamie Firnhjotywem przewodnim dla
wszystkich gagetow bylo uywanie logo, ktére budowato pozgcrnajomdci marki INTERFERIE S.A., jak
réwniez internetowe tlo naszego logo, czyliswiadamianie tréci logo w odniesieniu do strony
www.interferie.pl

W ramach promocji marki i przedstawienia dobregaeninku firmy, Spoétka INTERFERIE podpisata kolgjn
umowe sponsorsk z MKS Zagebie Lubin na sponsoring tytularny pierwszoligowepiskiej druzyny pifki
recznej obejmujca sezon 2008/2009. W ramach umowy zespét nosi adWERFERIE — ZAGIEBIE Lubin.
Fakt ten daje bardzo de maliwosci na zaistnienie nazwy Spétki w mediach, prasiazonajwikszych
portalach internetowych. Logo i nazwa Spéiki jeneentem wysfpujacym na strojach zawodniczek w
najbardziej wyeksponowanym miejscu, ponadto podceksji telewizyjnych ze spotka bannery z nazyvi
logo & umieszczane w widocznych dla kamer miejscach, @eoduje, ¥ marka dociera do dej rzeszy
telewidzow i kibicow.

Wspétpracowano rowniez Pol-Mied: Trans Sp. z 0.0. w zakresie reklamy INTERFERIBE @autobusach. Jest
to niewatpliwie doskonaly sposéb na dotarcie do bardzeefilosci mieszkacow Zagkbia Miedziowego i nie
tylko, gdyz autobusy Pol-Mietl Trans § czesto wynajmowane na zdego typu wycieczki, kolonie, wyjazdy.
Reklama ta jest wt ,mobilna izywa”.

Ponadto kontynuowano wspétpeaz 14 zaktadami pracy nakgeymi do KGHM. Umieszczone tam gabloty
informacyjne, w ktérych co dwa tygodnie byly zanziezane nie tylko najnowsze oferty last minugeodkéw
Spoiki, ale réwnig wczasodw zagranicznych, ktére ama zakupé w Biurze Turystycznym INTERFERIE.aS
dobr mazliwoscia pokazania szerokiej gamy ustfigiadczonych przez INTERFERIE S.A., atelest to jedna
z form bezpéredniego dotarcia do klientow indywidualnych, gdyabloty 8 zamontowane w strategicznych i
czesto uczszczanych punktach zaktadéw. Codziennie zapaziag nimi setki osob.

2.1. RYNKI ZBYTU
1. Rynek ustug pobytowo — zdrowotnych
Niemcy s krajem, w ktérym wg prognoz na najidze lata nagpi stabilizacja zapotrzebowania na wyjazdy

turystyczne zwizane z leczeniami, trwge dhezej niz 7 nocy. Dodatkowym elementem stymafyym ten
wzrost jest ograniczenie zakresu finansowania pnaemieckie kasy chorych ustug sanatoryjnych, coquiuje

SA-R 2008



INTERFERIE S.A. w Lubinie

staty rozwéj wyjazdéw zagranicznych ukierunkowanytw wysokiej jakéci produkty turystyki zdrowotnej
realizowanych po roasinych cenach.

2. Rynek lokalny — kontrahenci z holdingu miedzigae

Spoétka INTERFERIE w roku 2008 kontynuowata kompleks obstug akcji socjalnej wszystkich spoétek i
zakladow nalgacych do holdingu KGHM Polska MigdS.A. Pot@ono szczegolny nacisk na akcje zima i lato
2008 (zimowiska + kolonie), ktére stanawnajwicksz czg$¢ pozyskiwanych zlede na ustugi turystyczne
miedziowego holdingu. Z p@godd najistotniejszych dziada zmierzagcych do stabilizacji wspotpracy z
partnerami z KGHM Polska MigdS.A. jest oferowanie coraz to bardziej atrakcymyokalizacji w kraju i
bogatego, niestandardowego programu pobytu. Byéypyowadzone poprzez uatrakcyjnianie imprez dladizi

i mtodziezy o nowe programy oraz podnoszenie fgkamprez pod wzgldem standardu bazy noclegowej i
zaplecza obiektéw wypoczynkowych.

3. Rynek szkoleniowo konferencyjny i incentive

Najwazniejszymi klientami dla Spoéiki z tego segmenta Bistytucje i przedgbiorstwa pochodge
geograficznie z centralnej i zachodniej Polski. Tygm ustug jest zwizany z pobytami diych grup, co nawet
przy stosunkowo krotkich pobytach ma znggyz wplyw na wykorzystanie potencjatu noclegowego i
gastronomicznego Spokki.

4. Pobyty wczasowe

Gtéwnym rynkiem zbytu produktéw wczasowych realizmych w obiektach Spotki jest teren Zachodniej i
Centralnej Polski. W czasie wysokiego sezonu, cpgliczas ferii i w okresie wakacyjnym sprzedawamne s
gtéwnie produkty oparte o pobyt 7— lub 14— dniowgifomiast poza wysokim sezonem wczasowym podstaw
turystyki indywidualnej i rodzinnejaspobyty weekendowe. Oferta kierowana jest gtowniduiej mierze do
pracownikéw holdingu KGHM rinymi kanatami promocyjnymi i sprzedawana zaréwnaplo&ednio przez
osrodki jak i przez Biuro Turystyczne Spéiki.

5. Rynek wschodni

Ze wzgkdu na wzrastapa atrakcyjn@é naszych obiektéw zlokalizowanych na terenie Sudetiziatania
marketingowe na rynku wschodnim skoncentrowamena sprzedgy pobytow narciarskich 7— lub 14—
dniowych, w obiektach gérskich w okresie Sylwesiraz prawostawnycBwiat Bozego Narodzenia (1 tydzie
stycznia).

6. Rynek niemiecki

Niemake 95 % ogotu obcokrajowcédw korzysteych z ustug i produktdéw hotelarsko-gastronomicimyc
oferowanych przez INTERFERIE S.A. to técy z Niemiec. W zwizku z tym bardzo waaym elementem
polityki marketingowej w 2008 roku byta promocja @p na rynku niemieckim. Poprzez liczne dziatania
marketingowe: uczestnictwo w targach i gietdachystycznych: Lipsk, Drezno, Berlin oraz reklamv
niemieckich mediach od lat regularnie zksza st ilos¢ niemieckich turystow korzystgych z naszej oferty.

2.2 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLtUGACH.
INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU.

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Spotki jest sprzedaustug turystycznych na rzecz turystéw krajowych i
zagranicznych. Ustugi teagealizowane przede wszystkim przezaalki potazone nad Morzem Battyckim i w
Sudetach.
Spoitka aktualnie realizuje:

— ushugi turystyczno-wypoczynkowe,

— ustugi sanatoryjno-lecznicze,

— ustugi hotelowe,

- ustugi w zakresie organizacji kurséw szkoleniowyctkonferencji, sympozjoéw, przsf

okolicznasciowych itp.,
- paosrednictwo w sprzedsy ustug turystycznych - realizowane przez BiuroyBtyczne INTERFERIE.

Ustugi realizowane przez Biuro Turystyczne INTERFER Lubinie to:
- rezerwacja hoteli,
— posrednictwo wizowe,
— ubezpieczenia turystyczne,
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— ustugi wypoczynku dzieci i mtodzig,

— posrednictwo w sprzeds biletow lotniczych.
Biuro Turystyczne INTERFERIEwiadczy ustugi zaréwno na rzecz posiadanej prze#k8gpazy noclegowej,
jak réwniez na rzecz innych gestorow.
Do zakresu ustug sanatoryjno — leczniczych zalpobyty wypoczynkowe patzone z rehabilitagj i
lecznictwem. Realizowane, zaréwno przez nadmorskigrodki wczasowe (OSW ,Barbarka” swinouijsciu,
OSW ,Argentyt” w Dabkach o statusie NZOZ, OSW ,Chalkozyn” w Kotobrzeg®WS ,Cechsztyn” w
Ustroniu Morskim), jak rownie przez Hotel Goérski ,Malachit” wSwieradowie Zdr6j. Obiekty te dyspomnuj
wysoko wykwalifikowanym personelem medycznym orazgdio wyposzona baz zabiegow. Ustugi te
skierowane s przede wszystkim do osob starszych prayjajacych korzystd z naszych ustug w gtownej
mierze z Niemiec. W mniejszym zakresie ustugi tegou realizowane as rowniez na rzecz Narodowego
Funduszu Zdrowia.
W zakresie ustug turystyczno-wypoczynkowyalogerowane m.in.:

— pobyty weekendowe,

— weczasy rodzinne.
Ustugi te g realizowane przede wszystkim przez nadmorskiedki wczasowe i w mniejszym zakresie przez
hotele gorskie. W sezonie turystycznym INTERFERIferga wczasy rodzinne, a poza okresem sezonu -
pobyty weekendowe.
W ramach ustug wypoczynku dzieci i mtodaieorganizowaneas

— kolonie,

- zimowiska,

— zielone szkoty,

— wycieczki turystyczne.
Gtéwnym odbiorg tego typu ustugasspotki i oddzialy z Grupy Kapitalowej KGHM POLSKMIEDZ S.A.
Ustugi te realizowaneasw przewaajacej czsci w obiektach innych gestoréw, jak rowaniev bazie wtasnej
(obiekt ,Adrian” z OSW ,Argentyt” w [bkach o statusie NZOZ). Ustugi hotelowe oferowag@rzez hotele
miejskie Spotki: Hotel ,INTERFERIE” w Glogowie oradotel ,INTERFERIE” w Lubinie. Z ustug takich w
gtownej mierze korzystajuczestnicy kurséw i konferencji, jak réwni@racownicy sezonowi. Dodatkowo
obydwa hotele w znacznejgzi petni funkcije hoteli robotniczych i rodzinnych (wynajem miesika
Uslugi w zakresie organizacji kursow szkoleniowydonferenciji, sympozjow, przg§ okoliczngciowych
realizowane s przez hotele gorskie (Hotel Gorski ,Malachit” Swieradowie Zdréj oraz Hotel ,Bornit” w
Szklarskiej Poghie”). Zwiagzane jest to z posiadanym przez te jednostki zaplacdo organizacji szkale
(wyposaone w sprzt multimedialny sale wyktadowe). Spétka nie jestlezniona od jednego lub wdej
dostawcow. INTERFERIE S.A. wchodzi w sklad GrupypkKatowej KGHM Polska Mied S.A. w Lubinie.
Sprzeda ustug na rzecz Grupy Kapitalowej KGHM Polska Mie8.A. w Lubinie za 12 miesty 2008 r.
wyniosta 6.026,5 tys. zt, co stanowi 16,05% ogobmzeday Spotki.

. Liczba sprzedanych noclegéw w latach 2007-2008.

L.p. Wyszczegolnienie 2007 2008 % udziat 2007 | % udziat 2008
1. Polacy 253.372 299.747 63 % 72 %
2. Obcokrajowcy 146.847 116.597 37 % 28 %

RAZEM 400.219 416.344
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Podziat turystéw zagranicznych wedtug grup krajéw,oraz procentowa sprzeda noclegéw 9 pastw, dla
ktérych obtozenie byto najwicksze w Hotelach Spotki INTERFERIE w 2008 r.

W 2008 roku ogdlnie do Polski przybyto 12% mniglyktow w porownaniu z rokiem ubiegtym. W tym czasie
wiele mniej turystéw przyjechato do Polski z krajdmii Europejskiej. Tendencja wzrostowa dotyczykoyl
Brytyjczykéw, Czechéw i Stowakow. Polslodwiedzito mniej Holendréw, Austriakéw, Wiochowafcuzow i
Szwedow. Jak podaje Instytut Turystyki turystow iemNiec odwiedzajcych Polsk byto o 7% mniej w roku
2008, ni rok wczéniej. Pomimo tego faktu, najliczniejsgrups wsérdd turystéw zagranicznych odwiedaejch
obiekty Spéiki, od przynajmniej 7 lat stanawiasi asiedzi zza Odry, ich przyjazdy stanowity w 20084,59
% ogolnej liczby udzielonych noclegéw. Gtownym zanesowaniem przyjazdu Niemcow daradkow
INTERFERIE, szczegdblnie nadmorskich sstugi sanatoryjno-wypoczynkowe. Jednym z czynwikétory
ksztaltuje popyt na rynku turystyczno-hotelarskiestj optymalna cena pobytu jaka sktonni zaptad nasi
sasiedzi. Wedtug Instytutu Turystyki memy spodziewasie stabilizaciji liczby przyjazdéw turystéw z Niemiec
w przyszigci, po spadku w roku 2008.

Oprécz turystow z krajéw Unii Europejskiej, HotelN TERFERIE odwiedzili take nasi ssiedzi zza
wschodniej granicy: Ukracy stanowacy 0,14 % ogolnej sprzeda noclegdéw oraz Biatorusini 11 %. Po
wejsciu Polski do strefy Schengen, wymiana turystycznaaszymi wschodnimiasiadami mocno ucierpiata.
Wedhug Instytutu Turystyki zanotowano 31 % spadekyjazdow turystéow z Rosji, Ukrainy i Biatorusi w
poréwnaniu z rokiem 2007. Zgodnie z obeaijacym prawem na terenie Schengen zostaty wprowadmone
zycie ostrzejsze przepisy wydawania wiz krotko igdtterminowych, a w nagistwie tego wysze stawki cen za
wizy. Nie jest pewne w jakim tempie te stratdip niwelowane w przyszkei.
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Struktura przychodéw w rozbiciu na poszczegoélnegisttowary.

SPRZEDAZ USLUG OGOLEM | 33 899,2 92,3%
- ustugi zwizane z wypoczynkiem 19 175,50 52,39 15 914 42,40
- ustugi sanatoryjne 21357 5,8% 6 247 16,640
- wypoczynek dzieci i mtodzig 28718 7,8% 2991 8,0%
- Wypazyczanie sprgtu, wynajem 436,4 1,2% 335 0,9%
pomieszcze
- ustugi hotelowe 6 984,6 19,1% 7 4099 20,0%6
- pozostate ustugi 22952 6,3% 1658 4,49
2. SPRZEDAZ TOWAROW 2747,6 7,5% 2909 7,7%
3. SPRZEDAZ UStUG i 36 646,8 100% 37 553| 100,0%
TOWAROW

Informacja o rynkach zbytu w podziale na krajove@graniczne.

SPRZEDAZ USLUG i 36 646,8 100% 37553 100,0%
TOWAROW OGOLEM

1. Sprzeda EKSPORTOWA 9 051,6 32,1% 6280 16,79

2. Sprzeda KRAJOWA 27 595,2 67,9% 31273  83,3%
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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastaj 3co/2008 narastaj 3co/2007 narastaj 3co/2008 narastaj 3co/2007
okres od 01-01-2008 okres od 01-01-2007 okres od 01-01-2008 okres od 01-01-2007
do 31-12-2008 do 31-12-2007 do 31-12-2008 do 31-12-2007
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, 37 553 36 647 10 632] 9 703]
towardw i materiatlow
1l. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1659 854 470 226
111. Zysk (strata) brutto 1147 1317 325 349
1V. Zysk (strata) netto 817 1083 231 287
V. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci 1848 4 301 523 1139
operacyjnej
VI. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci -5 338 -33432 -1 511] -8 852
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci 3178 1655 900 438|
finansowej
VIIl. Przeptywy pieni_ezne netto, razem -312 -27 476 -88 -7 275
IX. Aktywa razem 107 406 103 324 25 742 28 845
X. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 14 734 11 469 3531 3 202
XI. Zobowi gzania dtugoterminowe 6 959 1103 1669 308
XII. Zobowi gzania krétkoterminowe 5 349 8 134 1283 2 271
XIll. Kapitat wkasny 92 672 91 855 22 211 25 643
XIV. Kapitat zaktadowy 72 821 72821 17 453] 20 330
XV. Liczba akcji_(w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
/X\I/EIU%/sk (strata) netto na jedn g akcje zwykt g (w zt 006 0,07 002 002
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedn g
akcje zwykt g (w zt / EUR)
EZ”Rl)WWtO $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt/ 6.36 631 153 176
XIX. Rozwodniona warto $¢ ksigegowa na jedn a
akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedn g akcje (w zt/ EUR)

Czynniki makroekonomiczne

W 2008 roku gospodarka polskaglie dynamicznie girozwijata — wzrost PKB po trzech kwartatach wyhosi
5,5%. Natomiast znageo ostabty gospodarki wszystkich krajéw UE, nawehtnajdynamiczniej rozwijagych

sig. W 2007 r. polska gospodarka znajdowala s piatym miejscu wrdd krajow Unii Europejskiej pod
wzgledem tempa wzrostu gospodarczego — PKB wzrost o §S®wacja — 10,4%, totwa — 10,2%, Litwa —
8,9%, Stowenia — 6,8%).

Po dwoch kwartatach 2008 r. z tej grupy wypadtawaoiwzrost PKB o 0,6%), Stowenia (5,1%) oraz Litwa
(wzrost PKB o0 5,2%) . Po 6 migsach 2008 r. Polska byta zatem jedndwdch, poza Stowagj najszybciej
rozwijajacych sé gospodarek w Unii Europejskiej . ik prognozowat wzrost PKB w 2008 r. o 5,5%.
Dane po 11 miegtach 2008 r. wskazywatyze utrzymanie 5,5% tempa wzrostu gospodarczegrié
niemazliwe — ostabieniu ulegta dynamika konsumpcji (5,994l kwartale, i 5,4% po 3 kwartatach) i bardzo
wyraznie ostably inwestycje. Naktady brutto siadki trwate wzrosty w Il kwartale 2008 r. jedynie3,5% (po
wzroscie o ponad 15% w ggu pierwszych 6 miesty 2008 r.), a po 3 kwartatach wzrost ten wyno8if7%s.
Skala spadku dynamiki inwestycji jest najbardzigjpokopca. Natomiast dynamika eksportu byta nieznacznie
nizsza nk w 2007 r. — wynosita 8,8% (9,1% w 2007 r.). Towazyta jej nksza dynamika importu (8,6%), co
oznacza dodatni wptyw eksportu netto na wzrost PKB.

Silny zioty (w pierwszej potowie 2008 r.) i ostehie w gospodarkach europejskich przy aggoh kosztach
dziatania przedsbiorstw w Polsce powinno bowiem datvaegatywne efekty. Natomiast silny spadek importu
w 3 kwartale 2008 r. wskazywal, tak jak konsumptjewestycje, na ostabienie wzrostu gospodarczego.
Produkcja sprzedana przemystu wzrosta agei3 kwartatéw 2008 r. o 6,8% (ceny state; r/r)sRaréwnie
produkcja budowlano-montawa — 0 15,5% (ceny stale; r/r). Sprzedtetaliczna wzrosta w tym okresie o
11,4% (ceny state, r/r). Listopad 2008 r. byt jedibardzo staby — produkcja przemystowa spadta aigr@%
(r/r), produkcja budowlano-montawa wzrosta tylko o 5,5%, a sprzedadetaliczna — o 2,7%.

W sektorze przeddbiorstw wynagrodzenia wzrosty w okresie I-IX 2008 a 11,3%. Wzrosto réwnie
zatrudnienie — 0 5,2%. W listopadzie 2008 r. wardst byty nizsze, jednak fundusz wynagrodzezrést o
10,7%. Wzrosty kredyty przedsiiorstw — na koniec wrzeia 2008 r. wynosity one 213,7 mid zt i ich wakto
byta 0 20,1% wysza ni w 2007 r. (wzrost o 36 mid zt). Natomiast depozytyedstbiorstw zmniejszyly si —
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o 12% (142,3 mid zl, mniej o 1,4 mid zl). Przy dpa dynamiki inwestycji mze to oznaczg ze
przedsgbiorstwa w wekszym stopniu gigaja po kredyty krétkoterminowe, na dziatakdmoperacyjn. Depozyty
co prawda zmniejszyty siw stosunku do grudnia 2007 r., jednak ich w&rtewzrosta w stosunku do czerwca
2008 r. (z 138,2 mid zt do 141,8 mid zf). Potwiexda ostabienie dziataldoi inwestycyjnej firm w Il kwartale
2008 r. W okresie paziernik-listopad 2008 r., a vt w okresie, gdy wyraie byla juz mowa o ograniczaniu
przez banki akcji kredytowej dla sektora niefinamsgo, kredyty przedsbiorstw wzrosty o kolejne 11,5 mid zt
(w stosunku do wrzmia 2008 r.), a depozyty — 0 1,2 mld zt, &evinacznie wicej niz w okresie 3 kwartatow
2008 r. Oznacza tae banki nie ograniczyty dagiu firm do kapitatu, a dobre wyniki finansowe prgiebdiorstw

i niski poziom inwestycji (a tale zapewne atrakcyjne warunki oprocentowania depezyaoferowane w tym
czasie przez banki) pozwolity im na zkszenie wartéci depozytéw.

Deficyt budzetowy wynidst na koniec wrzaia 2008 r. 4,2 mld zi, czyli 15,5% deficytu plarenvego (27,09 mld
zb) na 2008 r. W listopadzie 2008 r. deficyt hatbwy wynosit ju 14,8 mid zt, ale agle byto to tylko 54,7%
deficytu planowanego.

Przedsibiorstwa w 2008 rPrzedsibiorstwa znajduj sie w dobrej kondycji finansowej. Dane za 3 kwartaty
2008 r. pokazuj jednak ostabienie rentowfm, a przede wszystkim wzrost liczby przefisorstw, ktére
osiagaja ujemne wyniki finansowe netto.

Wynik finansowy netto Przeddiiorstwa srednie i due (czyli zatrudniajce od 50 pracownikéw) zarobity w
ciagu 9 miesicy 2008 r. 63,7 mid zt, prawie o 1 mid zt mnieg mv tym samym okresie 2007 r. Spaditas@o
znacaco rentowné¢ sprzeday netto (z 5,2% do 4,5%). Bylo to nieuniknione zeglydu na sila presg
ptacova. Bardzo niepokoi wzrost odsetka przedgirstw przynoszcych straty netto — z 22,2% na koniec
wrzesnia 2007 r. do 26,5 na koniec winéa 2008 r. Jeeli tendencja ta dulzie sé nasilata, efektem dalzie
spadek zatrudnienia, a takwzrost liczby bankructw. Czwarty kwartat zapewm@iepokojce tendencje nasilit.

Plynnas¢ Plynna¢ gotéwkowa przedsbiorstw jest cigle bardzo wysoka — na koniec wéag 2008 r. wynosita
33,1% (przedsbiorstwa byly w stanie natychmiast sptad3,1% swoich krétkoterminowych zobawaan).
Banki oceniagjc zdolng¢ kredytows przedsgbiorstw przyjmuj 20% za odpowiedni poziom plyniw
gotowkowej. Oznacza tae przedsibiorstwasrednie i due s potencjalnie atrakcyjnym partnerem dla instytuciji
kredytowych.

Eksport W okresie stychenrzesigi 2008 r. eksport wzrost o 8,8% (GUS). Obawy o asiale dynamiki
eksportu okazyj sie na razie przedwczesne. Ale niepokoi ostabienigutkiury gospodarczej w krajach UE,
ktére @ naszym gtéwnym partnerem handlowym (blisko 80%zesgay poza Polsk), w tym szczegdlnie w
Niemczech, gdzie sprzedajemy ponad % eksportowamyoduktéw i ustug. G&¢ przedsgbiorstw nie
wytrzymato silnego ztotego w 1. potowie 2008 r.orekladajcych st na to rosacych kosztéw wynagrodae
rosmcych kosztéw surowcow i energii i zrezygnowata gezeday na eksport. Na koniec wrida 2008 r. 49%
przedsgbiorstw srednich i duych eksportowata, czyli 0 1,8 % firm mniejzniv tym samym okresie 2007 r.
Spadt réwnie udziat przychoddéw z eksportu w przychodach firrspktupcych ogétem. To przede wszystkim
efekt silnego w 1. potowie 2008 r. ztotego. Probfemnaktadajcymi sk na siebie negatywnymi czynnikami
(silny ztoty, wzrost kosztéw produkcji w efekcie wstu wynagrodzg cen surowcow i energii) przedgy sie
silnie na wyniki finansowe eksporterow. Podczas gdykoniec wrzéia 2007 r. 80,6% firm-eksporterow
osihgato dodatni wynik finansowy netto, to zjuwe wrzéniu 2008 r. bylo ich jedynie 73,7%.

Stabszy koniec rokuDbraz polskiej gospodarki rysigly sk po 11 miesjcach 2008 r. nie jest jednorodny.
Pierwsze 6 miegty to kontynuacja trendéw z lata 2006-2007. Natetrva 3 kwartale 2008 r. zarysowahg si
dos¢ istotne zmiany — nieznaczne, ale jednak ostabidgigamiki konsumpcji indywidualnej, bardzo istotne
ostabienie wzrostu inwestycji, spadek dynamiki phorji sprzedanej przemystu, utrzymywanieg si
zapotrzebowania przedbiorstw na kredyt, mimo zmniejszenia wzrostu inwefst
Koniec roku w gospodarce byt stabszy tizeci kwartat. Jednak to ostabienie wzrostu gdspczego nie
bytoby tak niepokejce, gdyby nie kryzys néwiatowych rynkach finansowych oraz bardzo silneabihnie
wzrostu gospodarczego u gtdwnych partnerow handibwyPolski. Diagnoza podstawowych wiedkd
makroekonomicznych i mikroekonomicznych wskazujelnpk, ze polska gospodarka maagie silne
fundamenty. Gdyby kryzys n@wiatowych rynkach finansowych nie wybucht z 4adita, polska gospodarka
zapewne tylko nieznacznie zwolnitaby w drugiej pa 2008 r. i w 2009 r. To, cogsiv niej bgdzie dziatlo w
2009 r., byloby take znacznie bardziej przewidywalne.

Obecnyswiatowy kryzys ptynnéci, ktdry rozpocat si¢ w potowie 2007 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za poednictwem rynkéw kapitatowych, obiginie poziomu plynrizi w sektorze finansowym, a
niekiedy — wzrost stép procentowych na rynkwedaybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
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Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan@ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i programé@tunkowych dla bankéw. Nie daedizis przewidzi€
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegacatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnego dalszego pogorszeniapdynnacici na
rynkach finansowych oraz podwszonej niestabilnii na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolyta
sytuacg finansova Spotki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezlxzdne do
wspierania stabilniei i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Spétki w obecnych okolicgciach.

Wptyw kryzysu finansowego na klientow:

Pogorszenie sytuacji ptynetiowej mae odbé sie na odbiorcach Spoiki, co z kolei e wplymé na ich
zdolnai¢ regulowania zobowezan. Pogarszace sé warunki dziatalnéci dla klientdw mog mie¢ takze wptyw
na szacunki zasru dotycace prognoz przeptywéw pieginych oraz oceny utraty wasm aktywéw
finansowych i niefinansowych. W stopniu, w jakinidrmacje te byly dogpne, zarad odpowiednio uwzghnit
zrewidowane szacunki oczekiwanych przyszitych psaeplv pieneznych w swojej ocenie utraty wakm
aktywéw. Jednate uwzgkdniajac frekwencg w obiektach Spotki na przestrzeni pierwszych dwéaubskcy
2009 roku oraz stan regulacji zobawan przez naszych kontrahentow ZgtzZSpoétki w chwili obecnej nie widzi
zagraen zwigzanym z tym ryzykiem.

Zagraniczna turystyka przyjazdowa. Istotnym czynnikiem, ktéry wphyat bardzo negatywnie na ten segment
rynku turystycznego w | potowie 2008 roku byta tendja dalszego umacniania gtotego na rynku polskim w
stosunku do innych walut. Tylko od patizu biezacego roku zioty zyskat na wagm 7,3% w stosunku do EUR
oraz 15,3% w stosunku do dolara amefiygkdego. Zaobserwowane w roku poprzednim tendenajeynku
zagranicznej turystyki przyjazdowej umacniatyg sw roku bieacym. WErod trendéw zdecydowanie
niekorzystnych dla touroperatorow zagranicznej styli przyjazdowej nasilito sizjawisko coraz estszego
pomijania pérednikdw w procesie organizacji wyjazdu oraz zakégrty za pérednictwem Internetu. Dotyczy
to zaréwno klientéw indywidualnych, jak réwaiezagranicznych biur podig, ktére rezerwuyj ustugi
bezpdrednio w bazie noclegowej oraz organiztjirystyczneswiadczenia dodatkowe we wilasnym zakresie.
Charakterystyka pod#§ cudzoziemcédw do Polski wskazuje na wzrost udzmyiazdéw krétszych i teszych,
rosmcy udziatu w rynku oséb tzw. Il wieku, wzrost pjagdéw grup miodziey w oparciu o przeloty tzw.
tanimi liniami lotniczymi, wzrost zainteresowaniaryginalnymi produktami oferagymi rézne formy
aktywnego wypoczynku oraz rozwdj turystyki leczmigarofilaktycznej. Na podstawie wgpnych wynikéw
pomiardw Instytutu Turystyki w 2008 roku szacuje, se w ciagu catego roku byto prawie 60 min przyjazdéw
cudzoziemcow (0 9% mniejnR007 r.), w tym blisko 13 min turystéw (o 13% njhie

W pierwszym kwartale 2008 roku spadek ogolnej licpbzyjazdéw nierezydentow szacuje sa 10%, w tym
turystow na 9%. W drugim kwartale spadki wyniosiypowiednio: 8 i 11%, a Zaw trzecim — 7 i 16%. W
czwartym kwartale spadek liczby przyjazdow bykkgzy i wynidst: 14%; spadek liczby przyjazdow tutys
byt podobny jak w trzecim kwartale.

Przyjazdy ogdtem (min)

Rezzta 2wiata

W Saziedzi spoza
Schengen

W Mowa UE

W pozostale kraje
15 UE

W Miemcy

2007 rok: 2008 rok:
razem 66,2 min razem ok. 60 min
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Zrodto: oszacowania Instytutu Turystyki

W okresie od stycznia do wrgea 2008 roku liczba przyjazdéw cudzoziemcow spaoitakoto 8% w
poréwnaniu z poréwnywalnym okresem 2007 roku. Lacpbzyjazdow turystow spadia o 13%, do poziomu 10,2
min. Pewnym zmianom ulegia struktura celéw pobytwlaszcza w odniesieniu do podyodtranzytowych,
ktorych bylo wyrdnie mniej ni w 2007 roku. Trzy kwartaly 2008 roku to okres dymeznego (ché
nierbwnomiernie roztoonego w czasie) wzrostu wydatkdw cudzoziemcow, ggianych na terenie Polski.
Warto zwrécé uwag; przede wszystkim na ostatni z badanych kwartaldedy to na szczegddnuwag;
zastuguje wzrost wydatkéw cudzoziemcOw z Ukrainiatorusi oraz z tych krajow, ktdrea smiejscem
emigracji zarobkowej Polakdwa30o zmiany dé¢ jednorodne, obejmage w mniejszym lub wkszym stopniu
prawie wszystkie analizowane kraje (z wiljem Litwy). Rowniez wydatki odwiedzajcych jednodniowych
znacaco wzrosty. Dotyczy to w szczegokw Ukrainy, Biatorusi i Rosji. Mana wnioskowa, ze wprawdzie
przekraczanie granic jest dla obywateli tych kragvacznie utrudnione (co skutkuje spadkiem liczbgrpzy)
ale z trudem zorganizowana podi@st zwizana z wyszymi wydatkami (w tym ponoszonymi w zaku z
zakupami). Wana dla polskiej gospodarki obserwaggst spadek wydatkow odwiedzaych jednodniowych z
Niemiec. Rok 2008 byt okresem znacygch zmian w strukturze przychodéw dewizowych zitytprzyjazdéw
cudzoziemcow. 3 w czwartym kwartale 2008 roku utrzymapic zaobserwowane dotychczas tendencje,
mozna s¢ spodziewd zmian w strukturze przychodéw na ko$&ywptywow od turystdéw, a zwtaszcza tej ich
czesci, ktora wynika z podrdy z rynkow ,starej” UE (w szczeg6ldo z krajow skandynawskich, Wielkiej
Brytanii, Wtoch i Austrii, a w¢c krajow, gdzie najliczniej osiedlitagspolska emigracja zarobkowa). Ukraina i
Biatoru$ to rynki, na ktorych sytuacja jest trudna do prioenia. Wysokét wydatkéw kdzie w tych
przypadkach uzaimiona od bieacej sytuacji politycznej i gospodarczej w tych la@j oraz od mdiwosci
przezwyckzenia trudnéci w przekraczaniu granic.

Dtugos¢ pobytu

1 do 3 nocl. 59 53 34 75 84 53
4 do 7 nocl. 28 34 43 23 11 16
8 do 28 12 13 22 2 4 28
Ponad 4 tyg. 1 0 1 0 1 3

Srednie} liczba 4.2 44 6,0 2,5 2,7 6,7
noclegéw

zrédto: badania Instytutu Turystyki w 2008 r.

Sposoéb organizacji przyjazdu

Ogélem | Niemey Stare kraje,lilis n(]?:cz) Nowe krallﬁi RLSER Biaﬁg:ni, - n?é?g(?:
Zakup pakietu 24 23 26 30 9 51
Zakup czesci 8 8 13 1 5 10
ustug
Tylko rezerwacja 8 11 11 4 3 6
Samodzielnie 60 58 50 55 86 33

zrédto: badania Instytutu Turystyki w 2008 r.

SA-R 2008



INTERFERIE S.A. w Lubinie

Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci gospodarczej, w tym znanych Spéice umowach
zawartych pomigdzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wéfpracy i kooperacji zawartych w
2008 r.

Umowy znaczce dla dziataIngci gospodarcze;j

Zarzad INTERFERIE S.A. w dniu 05.02. 2008 roku zawarlaym z firma Real — Construct Sp. z 0.0. z siedzib
w Krakowie, wpisan do rejestru przedshiorcow pod numerem 0000123369 wd3ie Rejonowym dla
KrakowaSrodmieicia X1 Wydziat Gospodarczy.

Przedmiotem umowy byto wykonanie robé6t budowlanyc$rodku Sanatoryjno-Wczasowym CHALKOZYN
w Kotobrzegu, naleacym do Spoétki INTERFERIE S.A. Strony ustality wygradzenie ryczattowe netto na
kwote 6 878 248,03 ztotych. Umowa nie odbiegata od wbuwn powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

W efekcie przeprowadzonych w é$@dku Sanatoryjno-Wczasowym CHALKOZYN w Kotobrzeguwac
budowlanych — zrealizowano nestijace cele: podniesienie standardu obiektu, a w gidmesci: kawiarni,
pomieszczé kuchennych, zabudawpatio oraz podniesienie standardu bezpigstzea przeciw pzarowego.
Powyzsza umowa byla kolejnumowy zawary pomidzy INTERFERIE S.A. a Real — Construct Sp. z 0.0. z
siedzilay w Krakowie. W okresie ostatnich 12 migsy (przed dat podpisania umowy, o ktorej mowa)
INTERFERIE S.A. podpisaty z Real — Construct Sm.a. z siedzilp w Krakowie umowy na realizagjprac
budowlanych w érodkach wypoczynkowych Spétki, ktérychickna warté¢ spetnia kryterium znagzej
umowy rozumieniu 8 2 ust. 51) w zygku z 89 ust. 8 Rozpagdzenia Ministra Finansow z dnia 197gaiernika
2005 roku w sprawie informacji higcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

Kryterium uznania umowy za znagz jest warté¢ kapitatdbw wlasnych INTERFERIE S.A. - poprzednie
umowy hczace INTERFERIE S.A. i Real — Construct Sp. z 0.0.:

1) Umowa z dnia 4.04.2007 roku. Przedmiotem umowy boboty budowlane polegaje na remoncie wraz z
nadbudow osrodka BARBARKA w Swinoujiciu. Umowa nie odbiegata od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Wynagrodzenie #y@ze za wykonanie przedmiotu umowy oflmmo w
wysokaici 5 977 767,00 ztotych netto. Kary umowne nie edbly od warunkéw przedstawionych pawy Do
umowy podpisano:

1.1 aneks nr 1 do umowy z dnia 4.04.2007 rokwedmiotem aneksu byta realizacja wynikgich z
protokotéw koniecznéci robo6t dodatkowych nie efiych w umowie. Wart& zrealizowanych na podstawie
robét dodatkowych — 307 845,17 ztotych netto. Ptaesvarunki umowy bez zmian.

1.2 porozumienie zawarte w dniu 20.12.2007 roku wowy z dnia 4.04.2007 roku . Przedmiotem
porozumienia byto okétenie robét dodatkowych wykonanych przez Real —sfroet Sp. z 0.0. Wargé robot
dodatkowych 624 414,22 ziotych netto. Pozostateumkdirumowy bez zmian.

2) Umowa z dnia 20.11.2007 roku. Przedmiotem umdoylo wykonanie rob6t budowlanych ws@dku
Sanatoryjno Wczasowym CECHSZTYN w Ustroniu Morskivartas¢ umowy okrélona zostata na 307 081,87
zlotych netto. Umowa nie odbiegata od warunkéw pmebnie stosowanych dla tego typu umoéw. Kary
umowne nie odbiegaly od warunkéw przedstawionychyge;.

taczna warté¢ dotychczas zrealizowanych przez fifiReal — Construct Sp. z 0.0. na rzecz INTERFERKE S.
wyniosta 7.217.108,26 ztotych netto. Do umowy zdwaneksy.

W dniu 19.06.2008 r. podpisana zostata umowa zlgaiganizowanej e%ci przedstbiorstwa Spétki - Grodek
Wypoczynkowy Dzieci i Mtodzigy ,Stawa”. W sktad Grodka Wypoczynkowego Dzieci i Mtodzg ,Stawa”
wchodzity na dzié sprzeday: prawo wtasnéci zabudowanej dziatki numer 35/5 o powierzchd4D0 ha oraz
poczynione naktady w postaci budynkéw i budowli avia wyposaeniem, poczynione na nieruchoob o
powierzchni 12,0100 ha, stanawej wiasnéé Skarbu Pastwa — Nadlénictwa StawaSlaska. OWDIM "Stawa"
to kompleks wypoczynkowy skiaday sk z trzykondygnacyjnego budynku hotelowego na 126bp25
domkéw campingowych 6- osobowych, 10 domkéw kemmimgeh 4-osobowych oraz pola namiotowego.
Osrodek sprzedano za kwoil.600.000,00 zt (jeden milion ---s#set tys¢cy ziotych) brutto. Kwota zostata
zaptacona przed podpisaniem umowy. Sprzed®/DiM Stawa byla konsekwengjrealizowanego procesu
restrukturyzacji majtku Spoétki wskazanego inwestorom tak w Prospekamsinym, jak i w raportach Spotki.

W dniu 30.09.2008 r. podpisana zostata umowa zhzsiganizowanej e&ci przedsgbiorstwa Spotki - Dom

Wypoczynkowy "Gérnicza Strzecha" w Szklarskiej ébde. Gsrodek sprzedano za kwoR.741.517,56 zt (dwa
miliony siedemset czterd& jeden tysicy piecset siedemngie ztotych 56/100 gr) brutto.
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Umowy zawarte pomedzy akcjonariuszami

INTERFERIE S.A. nie posiada informacji na temat agych w 2008 roku umow poruzy akcjonariuszami.

Umowy ubezpieczenia.

1 Parking przy Hotelu | Odpowiedzialné 01.02.2009 — 200.000 zi 2.660 zt
' INTERFERIE w Glogowie | cywilna kontraktowa | 31.01.2010
Dziatalnas¢ agenciji Odpowiedzialnéc
2. turystycznych, pozostata | cywilna prganizam(éw 15.01.2009 — 1.000.000 zi 4.800 zi
dzialalng¢ zwiazana z turystyki i pagrednikéw | 14.01.2010
turystyka - terytorium RP | turystycznych
Osrodek: ARGENTYT, Sy‘ia?rg%%ﬂﬂ?oﬁ
3. BARBARKA, MALACHIT, L 01.01.2009 — 1.200.000 z} 4.500 zt
CECHSZTYN, BORNIT, | PEVITCRESE0 31.12.2009
CHALKOZYN o ;
swiadczenia zdrowotne
Ubezpieczenie mienia
od ognia i innych
4. | Rzeczowe sktadniki mgku | zywiotéw, maszyn od gigigggg - 415.000 zt 386 zt
uszkodzenia i szkéd T
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
5. | Rzeczowe sktadniki mgku | o4 P kradziey  z | 01:02.2009 - 2.015.000 z+ | 17.209 z
whlamaniem i rabunku 31.01.2010
Ubezpieczenie mienia
Srodki trwate, niskocenny | od ognia i innych _
6. majatek trwaly — Grodek | zywiotdw, maszyn od gigigggg 8.351.114,27zf  5.727 A
Chalkozyn uszkodzenia i szkéd T
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
Srodki trwate, niskocenny | od ognia i innych
7. majatek trwaty — Grodek | zywiotdw, maszyn od 01.02.2009 - | 3.732.747,21 24  2.530 2}
s .1, 31.01.2010
Cechsztyn uszkodzenia i szkéd
elektrycznych
Srodki trwate, niskocenny UOtIJezplec_zenl_e _mlen;]a
od ognia i innyc
8. majatek trwaty — Hotel Zywio;gw maszyn yod 01.02.2009 - | 9.151.694,33zf  6.089 zt
e . 1,31.01.2010
Malachit uszkodzenia i szkod
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
Srodki trwate, niskocenny | od ognia i innych _
9. majatek trwaly — Grodek | zywiotdw, maszyn od 01.02.2009 11.028.042,44z;  6.778 Z{
LS .1, 31.01.2010
Barbarka uszkodzenia i szkéd
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
. . . od ognia i innych
10. Srodki trwate, niskocenny | ©~ . >
majtek trwaly — Grodek zywiotow, maszyn od 01.02.2009 - | 17.024.015,05z  6.822 zi
uszkodzenia i szkdd 31.01.2010
Barbarka Il
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
Srodki trwate, niskocenny | od ognia i innych
11. | majatek trwaty — Grodek | zywiotdw, maszyn od 01.02.2009 - | 24.457.868,092f 15.287 2
LS .1, 31.01.2010
Argentyt uszkodzenia i szkéd
elektrycznych
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majatek trwaty — Hotel od ognia i innych 31.01.2010
INTERFERIE w Glogowie | zywiotdw, maszyn od
uszkodzenia i szkdd
elektrycznych
Srodki trwate, niskocenny (L)Jgezg;encéemie ir?::i;'ﬁ
13. majatek trwaty — Hotel Y: 01.02.2009 — | 1,565.694,16 zi 993 7t
INTERFERIE i BZ w Zy""l'(o*g""' maszyn f,d ,31.01.2010
Lubinie uszkodzenia i szko
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
Srodki trwate, niskocenny | od ognia i innych B
14. majatek trwaty — Hotel | zywiotéw, maszyn od gigigggg 41.928.991,80z1 25.873 7
Bornit uszkodzenia i szkég "
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia
Srodki trwate, niskocenny | od ognia i innych _
15. majatek trwaly — Biuro zywiotow, maszyn od gigigggg 101.972,41 34
Turystyczne w Lubinie uszkodzenia i szkéd T
elektrycznych
Ubezpieczenie mienia|
Srodki trwate, niskocenny od ognia i innych B
16. majatek trwaty — Biuro Zywiotéw, maszyn od gigigggg 138.667,03 zt 158 zt
Zarzadu Emitenta w Lubinie| uszkodzenia i szkéd T
elektrycznych
Sprzt komputerowy,
elektronika biurowa, kas . .
17. | fikalne, aparaty i spez | UPezpieczenie spewi | 01.02.2009— | 1363475071 | 11887
medyc,zny— @odek elektronicznego 31.01.2010
Cechsztyn
Sprzt komputerowy,
elektronika biurowa, kas . .
18.| fiskalne, aparaty i spez Y Ubezpieczenie speis | 01.02.2009 - | 309.57552 2t | 3.131zt
medyc,zny— @odek elektronicznego 31.01.2010
Chalkozyn
Sprzt komputerowy,
19. | elektronika biurowa, kasy | Ubezpieczenie spgiu | 01.02.2009 — 401.489,32 zi 1.992 7t
fiskalne, aparaty i spekz elektronicznego 31.01.2010
medyczny — Hotel Malachit
Sprzt komputerowy,
elektronika biurowa, kas . .
20. fiskalne, aparaty i Sper y Ubezpleczt_eme speu | 01.02.2009 — 422.301,30 zi 4.606 z}
medyc,zny— @odek elektronicznego 31.01.2010
Barbarka
Sprzt komputerowy,
elektronika biurowa, kas . .
21. | fiskalne, aparaty i spet Y Ubezpieczenie speis | 01.02.2009 - | 226.434,06 2t | 2.653 z4
medyc,zny— @odek elektronicznego 31.01.2010
Barbarka Il
Sprzt komputerowy,
elektronika biurowa, kas . .
22 fiskalne, aparaty | sper y Ubezpleczt_eme speu | 01.02.2009 — 522.039,33 zi 5.382 7t
medyc’zny— @odek elektronicznego 31.01.2010
Argentyt
Sprzt komputerowy,
23 | elektronika biurowa, kasy | Ubezpieczenie spgtu | 01.02.2009 — 53.199,44 7 373 7t
fiskalne — Hotel elektronicznego 31.01.2010
INTERFERIE w Glogowie
24. Spra:t komputerowy, Ubezpieczenie spiz | 01.02.2009 — | 17.821,30zt 115 zt
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elektronika biurowa, kasy elektronicznego 31.01.2010
fiskalne — Hotel
INTERFERIE w Lubinie
Sprzt komputerowy,
o5 | elektronika biurowa, kasy | Ubezpieczenie spgau | 01.02.2009 — 560.422.12 7} 3.886 7t
fiskalne, aparaty i spekz elektronicznego 31.01.2010
medyczny — Hotel Bornit
Sprzt komputerowy,
26. | elektronika biurowa, kasy | Ubezpieczenie spgu | 01.02.2009 — 20.923,67 zt 135 7
fiskalne — Biuro Turystyczne elektronicznego 31.01.2010
w Lubinie
Sprzt komputerowy,
27 | elektronika biurowa, kasy | Ubezpieczenie spgtu | 01.02.2009 — 346.879,05 zt 2941 zt
fiskalne, przenény sprzt elektronicznego 31.01.2010
elektroniczny — Zargd
Dziatalna¢ turystyczna,
hotelowa, sanatoryjna,
sprzeda detaliczna, Ubezpieczenie
28. wypozyczalnia sprztu, odpowiedzialnéci gigigggg B 500.000 zt 2.500 zt
dziatalng¢ agencji cywilnej kontraktowej o
turystycznych, pozostata
dziatalng¢ turystyczna
29. Parking przy Hotelu Odpowiedzialnéc 02.12.2008 — 200.000 zi 2240 7t
Bornit cywilna kontraktowa | 01.12.2009
30. Parking przy Hotelu Odpowiedzialnéc 01.02.2009 — 200.000 zi 2175 7t
Malachit cywilna kontraktowa | 31.01.2010
31. Parking przy OSW Odpowiedzialnét 01.02.2009 — 200.000 zi 3.900 zi
Chalkozyn cywilna kontraktowa | 31.01.2010
32. Parking przy OWS Odpowiedzialnét 01.02.2009 — 200.000 zi 2.800 zi
Argentyt cywilna kontraktowa | 31.01.2010
Ubezpieczenie mienia
33, INWESTYCJE 2y\(,)\,?o?§vr\',:an:£%ﬁhod gi-gi-gggg = | 10.000.000 z | 15.000 z

uszkodzenia i szkod
elektrycznych

l
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Posiadane przez Spokkredyty

Hipoteka zwykta i hipoteka
kaucyjna, weksel in blanco
PR wystawiony przez Kredytobiorce

Wroclaw 4107 | 1000,00 901 216,00 przed daia ciagnienia | przed kazoym | - g 65 5010 | wraz z deklaracia wekslowa

Zmienna stopa euribor depozytéw 1 M
w EUR z notowan na dwa dni robocze

nastepnym okresem powiekszonym o
1% tytulem marzy banku i na dzien
BRE Bank S.A. 31.12.2008 r. faczna stopa wynosi 3,63
(kredyt inwestycyijn
1) w tys. EUR w tys. EUR

pelnomocnictwo do rachunkéw
bankowych , cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

Hipoteka zwykfa i hipoteka
kaucyjna, weksel in blanco
PR wystawiony przez Kredytobiorce
Wroclaw 5945 | 1770,00 750 180,00 preed data cagnienia [ przed ka2dym | 28.12.0017 | wraz 2 deklaracia wekslowa
BRE Bank S.A. ( epny P Y petnomocnictwo do rachunkéw

! ) 19 tytulem marzy banku i na dzien Pehomoanictno do rachunkon
(kredyt inwestycyjn: 31.12.2008 1. laczna stopa wynosi 3,63 Yo , cesja praw z polisy

Zmienna stopa euribor depozytéw 1 M
w EUR z notowan na dwa dni robocze

2) W tys. EUR w tys. EUR ubezpieczeniowej
Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw
1 M w PLN z notowan na 2 dni robocze| hipoteka kaucyjna, wekslel in
BRE Bank S.A. (kredyt| o 5100 0,00 2 937 0,00 2 przed data ciagnienia i przed kazdym | o oo, | blanco zaopatrzony w deklaracie
w rachunku biezacym) nastgpnym okresem odsetkowym wekslowg petnomocnictwo do
powiekszona o 1 pp z tyt marzy Banku rachunku
ina dzien 31.12.2008 r. wynosi 6,61
w tys. W tys.

Zmienna stopa euribor

depozytéow 1 M w EUR z Hipoteka zwykta i hipoteka

notowai na dwa dni robocze| kaucyjna, weksel in blanco

przed dat ciagnienia i przed wystawiony przez

kazdym nas¢pnym okresem Kredytobiorg wraz z

powiekszonym o 1% tytuten| deklaracy wekslowg

marzy banku i na dzig petnomocnictwo do rachunkd
BRE Bank S.A. (kred 31.12.2008 r.dczna stopa bankowych , cesja praw z
|linwestycyjny 1 Wroctaw 4 107,00 1 000,30 w tys. EUR  267]00 64,00 wtys.]| EUR _|wynosi 3,6: 28.03.2010polisy ubezpieczeniow

Zmienna stopa euribc

depozytéow 1 M w EUR z Hipoteka zwykta i hipoteka

notowai na dwa dni robocze| kaucyjna, weksel in blanco

przed dat ciagnienia i przed wystawiony przez

kazdym nas¢pnym okresem Kredytobiorg wraz z

powiekszonym o 1% tytuten| deklaracy wekslowg

marzy banku i na dzig petnomocnictwo do rachunkd
BRE Bank S.A. ( 31.12.2008 r.dczna stopa bankowych , cesja praw z
(kredyt inwestycyjny 2)|Wroctaw 5945,00 1770,q0 wtys.| EUR 663500 1 59p,06sv EUR |wynosi 3,63 28.12.201]polisy ubezpieczeniowej

Rynkowa dosipnas¢ kredytdw znacznie sizmniejszyta. Okoliczniwi te mog wplyna¢ na maliwosé
pozyskania nowych kredytow przez Spgitkefinansowania dotychczasowych na warunkactzabiich do
obowiazujacych we wczéniejszych transakcjach.

Spoika finansuje swajdziatalngé gtéwnie kapitatem wiasnym, przeptywami operacyjngmaz kredytami
bankowymi. Zargd uwaza, ze nie wysg¢puje istotne ryzyko ptynrigi. Spotka jest w trakcie podpisywania
aneksu przedhajacego na kolejny rok kredytu w rachunkuZieym z jednoczesnym jego zmniejszeniem o
kwote 1.100 tys. zi.
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Struktura kosztow i przychodow

INTERFERIE S.A. w Lubinie

Koszty.
A 12 m-cy 12 m-cy . :
Lp. Wyszczegolnienie e | e % zmiany
31.12.2008| 31.12.2007 |2008/2007
KOSZTY SPRZEDANYCH
PRODUKTOW, TOWAROW i 31677 30175 4,98%
1. | MATERIALOW
2. | KOSZTY SPRZEDAY 934 1294 -27,82%
KOSZTY OGOLNEGO 0
3. |ZARZADU 4 369 4520 -3,34%
POZOSTALE KOSZTY 0
4. |OPERACYJNE 857 652 31,44%
5. | KOSZTY FINANSOWE 570 188 203,19%

Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow INTERFERIE S.A. w bigacym okresie wzrost o
4,98% w porownaniu do analogicznego okresu rokegibgo.

Koszty sprzeday INTERFERIE S.A spadly 0 27,82% w poréwnaniu do agalznego okresu roku ubiegtego.
Jest to efektem spadkrodkéw wydatkowanych reprezentacjreklan.

Koszty ogllnego Zaradu INTERFERIE S.A spadty o 3,34% w poréwnaniu do agapnego okresu roku
ubiegtego.

Pozostate koszty operacyjndNTERFERIE S.A wzrosty o0 31,44 % w poréwnaniu dorhzy 2007 r. Wynika
to gtéwnie z utworzenia rezerw na przyszie zohaania.

Koszty finansowelNTERFERIE S.A wzrosty o 382 tys. zt w poréwnanio 82 m-cy 2007 r. Zvgzane jest to z
zackgnigtym kredytem, a co za tym idzie sptatdsetek od tego kredytu oraz ujemnynzniéami kursowymi.

Przychody.
AP 12 m-cy 12 m-cy 0 :
Lp. Wyszczegolnienie sakaiczone | zakdiczone 0% zmiany
31.12.2008| 31.12.2007 |2008/20071

PRZYCHODY NETTO ZE

SPRZEDAZY PRODUKTOW, 37 553 36 647 2,47%
1. |TOWAROW i MATERIALOW

POZOSTALE PRZYCHODY o
2 | OPERACYINE 1944 848 129,25%
3. | PRZYCHODY FINANSOWE 58 652 -91,10%

Przychody ze sprzeday INTERFERIE S.A. w trakcie 12 m-cy wzrosly o 2,47 %a wyzsze przychody
osiagnigte w 2008 roku miata wptyw przede wszystkimasyga nk w 2007 roku sprzedaustug sanatoryjnych.
Pozostate przychody operacyjndNTERFERIE S.A w poréwnaniu do roku 2007 znacznizragty, co byto
spowodowane sprzegaczesci majtku. W pozycji tej ugta zostat ujty wynik na sprzedsy obiektu OWDIM
Stawa w Lubiatowie oraz obiektu DW Gérnicza StrzeehSzklarskiej Pebie

Przychody finansoweINTERFERIE S.A spadly o 594 tys. zt w poréwnaniu aealogicznego okresu roku
ubiegtego.

Spadek w stosunku do analogicznego okresu rokwigdgje wynika z przede wszystkim z tegbw biezacym
okresie Spotka nie posiadata wolnyabdkow piengznych, ktdre mogtaby lokowai pozyskiwa z tego tytutu
przychody takie jak w 2007 roku.
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1.1.Wyliczenie wyniku finansowego.

12 m-cy 12 m-cy
zakaczone | zakaiczone
31.12.2008| 31.12.2007 | 2008/2007

Lp. Wyszczegolnienie Dynamika

PRZYCHODY NETTO ZE .
SPRZEDAZY PRODUKTOW, 37 553 36 647 2,47%
1. |TOWAROW | MATERIALOW

KOSZTY SPRZEDANYCH

PRODUKTOW, TOWAROW | 31677 30175 4,98%
2. | MATERIALOW

ZYSK / STRATA BRUTTO ZE 5876 6472 9.21%
3. | SPRZEDAZY
4. | KOSZTY SPRZEDAXY 934 1294 -27,82%

KOSZTY OGOLNEGO 0
5. |ZARZADU 4 369 4 520 -3,34%

ZYSK / STRATA ZE .
6. | SPRZEDAZY 573 658 -12,92%
7. | WYNIK OPERACYJNY - EBIT 1 659 854 94,26%

ZYSK/STRATAZ

DZIALALNO SCI 1147 1317 -12,91%
8. | GOSPODARCZEJ

ZYSK / STRATA PRZED i 0
9. | OPODATKOWANIEM 1147 1317 12,91%
10. | ZYSK / STRATA NETTO 817 1083 -24,56%

Zmiany warto$ci bilansowych

W trakcie 12 m-cy 2008 roku suma bilansowa w por@mn z bilansem otwarcia ulegta podwsyeniu o 4 082
tys. zti wyniosta 107 406 tys. zt. Wplyw na toatyi przede wszystkim wzrost rzeczowych aktywow tyeh o
wartas¢ 4.676 tys. zt. W pasywach zaznaczy wizrost zobowizan i rezerw na zobowkzania o warté& 3.265
tys. zt. Wzrost w pozycji Zobowkan zwiazany byt z zagignietymi kredytami.

Spoika nie posiada zoboygian przeterminowanych.
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Analiza wskaznikowa

INTERFERIE S.A. w Lubinie

Wskaniki rentownasci Spotki w latach 2007-2008

Wskazniki rentownos$ci

Poziom wskanika / %/
Lp. Nazwa wskanika Reguta
12 m-cy 2007| 12 m-cy 2008
1. |Rentowné¢ sprzeday zysk ze sprzedy x 100 % 1,80 1,53
sprzeda netto
1la Rentownét sprzeday ustug zysk ze sprz. ustug x 100 % -3,90 -3,79
sprzeda ustug
1b| Rentowné¢ sprzeday towarow zysk ze sprz. towaréw x 100 % 72,09 64,87
sprzeda towaréw
2. |Rentowné¢ kapitatu catkowitego zysk netto x 100 % 1,17 0,82
wartcs¢ kapitatu catkowitego
3. |Rentowné¢ kapitatu wiasnego _zysk netto x 100 % 1,18 0,88
kapitat wkasny
4. |Wska&nik dzwigni finansowej rentowni kapitatu wkasnego - 0,01 0,06
rentowndg¢ kapitatu catk.

Wskaniki ptynnosci finansowej Spéiki w latach 2007-2008

Wskazniki ptynno sci finansowej

Lp. Nazwa wskainika Regula Poziom wskez’nika lliczba/
12 m-cy 200" | 12 m-cy 200

1 |Wsk. biezacej ptynndci finansowe aktywa obrotowe 0,43 0,53
zobowhzanaia bigace

2 |Wsk. szybki ptynnéci finansowej aktywa obr. - zapasy -RMK czynnge 0,36 0,45
zobowhzania bieace

3 |Wsk. wyptacalnéci gotéwkowej Srodki pienkzne 0,08 0,06
zobowhzania bigace

4 |Wsk. obcizenia majtku zobowiz, zobowhzania ogétem 0,11 0,14

majatek ogétem

Dokonupc analizy wskanikéw, zaréwno rentowrigi naleey zauway¢ ich spadek w stosunku do roku
ubiegtego. Wart& wskanika rentownéci obrotu (sprzedg) na koniec grudnia 2008 w stosunku do
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analogicznego okresu 2007 r. spadta 0 0,27 pktoZeftate wskaniki rentowndci rowniez ulegty wahaniom:
rentownad¢ sprzeday ustug wzrosta o 0,11 pkt. %, rentovghiosprzeday towarOw spadta o 7,22 pkt %,
rentownd¢ kapitatu catkowitego spadta o 0,35 pkt. %, rento$érkapitatu witasnego spadta o 10,56 pkt %.

Wskaznik dzwigni finansowej w stosunku do 12 m-cy 2007r. nazmnie s poprawit i na koniec roku
2008 wynosi 0,06.

Wskaznik biezacej ptynndci z poziomu 0,43 w 2007 roku wzrést do poziomu3oyb2008 r. Wskanik
szybki ptynndci finansowej na koniec grudnia 2008 roku wzréspdaiomu 0,45. Nieznacznie wgza wartéé
wskaznika biezacej ptynndci od wart@ci wskanika szybkiej ptynnéci oznacza, 7 zapasy nie odgrywaj
wiekszej roli w Spotce.

Wskaznik obcihzenia magtku zobowazaniami na dzig 31 grudnia 2008 r. wynosi 0,14, z czegozne
wnioskowd, iz Spétka posiada rezeeveo do maliwosci zackgania dalszych zobowian kredytowych.

Przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Obserwujc tendencje panafe na rynku ustug turystycznych, ZaazSpétki zamierza rozwifaw
dalszym cigu sprzedaustug wypoczynkowych powzanych z rehabilitagj

W roku 2008 Spétka zmodernizowata swoja dpazKotobrzegu. Zakupiony w 2007 roku obiekt Barkaatk w
Swinoujsciu bedzie podlegat dalszej modernizacii i rozbudowieksesie najbliszych dwach lat.

Po okresie modernizacji obiektu Chalkozyn w Kol@wua, nasipi wzrost sprzedsy ustug na eksport.
Przewiduje si rowniez wzrost sprzedsy w obiektach, ktére byly modernizowane w roku 2@pBarbarka I,
Argentyt. Sprzedata kxdzie s odbywata w przewajacej czsci na rzecz grup z Niemiec.

W zamierzeniach zakladagsbardziej zdecydowane weje w segment ustug turystycznych peménych z
rehabilitacy, jak rownie z lecznictwem.

Zarzad Spokki zamierza rozwifate obiekty INTERFERIE S.A., ktore wykaaugie najwyzszi rentowndcia
oraz te, ktore rokajzwickszenie dochoddéw. Dotyczy tégrodkéw nadmorskich oraz dwdch hoteli gorskich. W
obiektach tych poniesionojunaktady na odtworzenie nagiku oraz ich modernizagj

W zwiazku z deprecjagjziotego i wysokim kursem Euro Spétka przewidujeast przychodéw realizowanych
w obiektachswiadczicych ustugi na rzecz klientéw z Niemiec, a co za tgzie wzrost dochodowoi tych
jednostek.

Spétka INTERFERIE posiada obiekt NZOZ Argentyt wHRach. Obiekt tedwiadczy ustugi rehabilitacyjno -
zdrowotne, w znacznej mierze na rzecz NFZ. Opiersg na Ustawie o podatkach i optatach lokalnych Spotka
stosowata obubmg stawlke podatku od nieruchondoi jak dla obiektéwswiadczicych ustug medyczi. Spotka
otrzymala decyzj wymierzajca podatek od nieruchorda w kwocie wyzszej, z ktog to decyzj Spotka sg nie
zgadza. Zard Spoéitki od powyszej decyzji s odwotal, kierujc sprave do Samorzdowego Kolegium
Odwotawczego. Wartg sporu wraz z odsetkami wynosi 580 tys. zt.

Szanse i zagréenia

Zagrozenia:

1. Wzrost konkurencji, szczegélnie ze strony hoteleaisfrodzinnego”.

2. Planowane inwestycje firm konkurencyjnych.

3. Zaburzenia klimatyczne (ciepte zimy, deszczowe)lato

4. Niewystarczajca wydolng¢ finansowa Narodowego Funduszu Zdrowia.

5. Niestabilny kurs ztotego w stosunku do euro nie rgueupcy statego poziomu przychoddw eksportowych.

Szanse:

1. Zaostrzenie przepisOw dotygz/ch transportu dzieci i mtodzig powodujpce wzrost kosztéw imprez
zagranicznych, co w konsekwencji powinno przyéiezrost popularnéci imprez krajowych.

2. Kryzys finansowy Kas Chorych w Niemczech oraz irmyaajach Unii Europejskiej powodigy wzrost
zainteresowania tymi ustugami w Polsce ze wdglna ich cegoraz jaké¢ oferowanej ustugi.

3. Postpujace starzenie sispoteczéastwa w krajach Europy Zachodniej (Niemcy, Skandyiaxywowodujce
wzrost popytu na ustugi zdrowotno-pobytowe w Palsce
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4. Dekoniunktura w turystycéwiatowej spowodowana destabilizagytuacji politycznej oraz gwattownymi,
nieprzewidywalnymi zmianami klimatycznymi, ktéreteieminup wybor Polski i krajow ssiadupcych jako
miejsce wypoczynku. Atrakcyjié geograficzna i cenowa Polski dlasgbz Niemiec i Skandynawiii.

5. Integracja z Unj Europejsk umazliwiajaca korzystanie z funduszy Unijnych Kas Chorych na

finansowanie pobytéw zdrowotnych.

6. Czeste zmiany w prawodawstwie polskim, skutlag wzrostem zapotrzebowania na ustugi w zakresie
organizacji szkol& i konferenciji.

Struktura srodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienkznych

1. Dziataln@g¢ operacyjna 1 848 tys. zt

2. Dzialalng¢ inwestycyjna -5.338 tys. zi

3. Dzialalna¢ finansowa 3 177 tys. zt

Razem zmian&rodkéw piengznych -313 tys. zt

Na dziatalngci inwestycyjnej Spotka wydata wgej srodkdw niz pozyskata. Zwizane to bylo z realizag]
inwestycji (gtéwnie OSW Chalkozyn w Kolobrzegu -podszenie standardu oraz pzporaz inne zakupy
inwestycyjne). Wzrosfrodkéw piengznych na dziatalnéei finansowej w Spotce zwrany byt z pozyskaniem
srodkéw piengznych z kredytu bankowego. W wyniku dziatadnbw roku 2008 nasgpit spadek srodkéw
pienieznych w wysokéci 313 tys. zi.

Instrumenty finansowe.

Z uwagi na diay udziat sprzedey realizowany w walucie euro w roku 2008, podobjaie w roku ubiegtym
Spoitka stosowata zabezpieczenia przed zmianamu kuatut. Jednym z takich zabezpiegatosowanych przez
Spoétke byt FORWARD. Stosowanie tego instrumentu w | pa®®008 roku pozwolito zminimalizowastraty
wynikajace z ré@nic kursowych. W IV kwartale roku 2008 Zatkz Spoétki realizujc polityke zabezpiecae
zrealizowat transakcje FORWARD. Spotka zabezpiexz§H0 tys. Euro, to jest okoto 25% przychodéw
rocznych realizowanych w walucie Euro. W ten sposidtiano zabezpieczyzes¢ przychodow realizowanych
w tej walucie na rok 2009. Z cafd zabezpieczonej kwoty okoto 500 tys. Euro zrealiane kdzie w I
potowie roku 2009. FORWARD ten me by rolowany (termin kadej transakcji mge by¢ przesunity do 6 m-
cy). Wycena na dziebilansowy FORWARDA przyniosta steatv wysokaci 78 tys. zt. Nie wplywa to w
sposOb znaezy na wyniki osignicte przez Spokw roku 2008.

Budzet na 2009 rok
Budzet na rok 2009 zostat zatwierdzony przez Rdddzorcza Spotki w grudniu 2008 roku

1. Plan naktadow inwestycyjnych zaktada:
1.1 Rozpoczcie procesu budowy obiektu Barbarka IBwinoujsciu (dokumentacja projektowo-
wykonawcza),
1.2 Przebudowa i modernizacja kawiarni, restauraejz zaplecza kuchennego w Hotelu Gtogow
2. Ceny na ustudgiwiadczone przez SpGikpozostan na poziomie z roku 2008.
3. Pozycje kosztéw uwzgdniaja dziatania skierowane na ich minimalizacj
4. Przyjmuje si wartags¢ PKB w wysokdci 2,5%.
5. Narok 2009 przgjo do wyliczenia wartéei przychodow z tytutu eksportwmedni kurs Euro na poziomie
3,5zt

INTERFERIE S.A. posiadajpetm zdolnd¢ finansowania realizowanych obecnie projektow inyegnych.
Spétka zamierza finansowaprojekty przy wykorzystanidrodkdw wtasnych orazrodkéw obcych. Zawd
INTERFERIE S.A. uwaa, iz Spotka jest dobrze przygotowana do realizacji zezateinwestycyjnych. Obecna
sytuacja finansowa nawiecie oraz kryzys finansowy obejnagy swoim zasigiem kolejne brake jak rownie
nieclg¢ bankéw do podejmowania decyzji w zakresie finaremte projektow inwestycyjnych me
spowodowd przesunicie planowanej na lata 2010-2011 inwestycji Barhatk w Swinoujsciu na okres
pézniejszy.

Wielkos¢ kapitatdw whasnych, poziom rocznych zyskéw wypraaowch przez Spoéek oraz zdolné¢ do

skutecznego pozyskiwania oraz zglzania finansami zewtrznymi powoduj, iz Spotka niebedzie miata
problemoéw z realizagjplanowanych inwestycji.
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Objasnienie réznic pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie rocznym a wczéniej publikowanymi

prognozami

Spétka INTERFERIE nie publikowata prognoz.

Informacja o tacznej wartosci kosztéw wynagrodz@é, nagréd lub korzysci wyptaconych lub naleznych, dla
kazdej z 0s6b zarzdzajacej lub nadzorujacej emitenta

(tacznie zswiadczeniami ZUS)

Wojciech Kudera 20.08-31.12.2008 112,8 0,00 112,80
Adam Milanowski 01.01-31.12.2008 271,1 0,00 271,10
Waldemar

Czechowski-

Jamrozinski 01.01-09.07.2008 220,90 0,00 220,90
Tadeusz Kania 01.01-09.07.2008 168,10 0,00 168,10

wynagrodzenia wyptacone w 2008r cztonkom zarzadu po zakonczeniu petnienia funkcji

[E=N
N
w
I
(6]

Antoni Gatkowski

01.01-07.08.2008

32,30

Waldemar

Czechowski-

Jamrozinski 01.01-09.07.2008 145,50 0,00 145,50

Tadeusz Kania 01.01-09.07.2008 116,70 0,00 116,70
31.03.2006-

Mirostaw Gojdz 02.10.2007 0,00 184,70 184,70
13.02.2007-

Piotr Kaczynski 31.07.2007

0,00

32,30

Alina Rocka

01.01-07.08.2009

25,40

0,00

25,40
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Rafat Citowicz 01.01-31.12.2008 42,20 0,00 42,20
Karolina Piesiewicz 01.01-07.08.2008 25,40 0,00 25,40
Aneta Lubas 01.01-07.08.2008 28,50 0,00 28,50
Piotr Tokarczuk 01.01-31.12.2008 50,10 0,00 50,10
Jozef Kowalski 07.08-31.12.2008 16,90 0,00 16,90
Anna Osadczuk 07.08-31.12.2008 16,90 0,00 16,90
Robert Ostowicz 07.08-31.12.2008 16,90 0,00 16,90
Jerzy Pokdj 07.08-31.12.2008 16,90 0,00 16,90
Razem 271,50 0,00 271,50
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Naktady inwestycyjne

W roku 2008 kontynuowano proces modernizacji textmgj i technologicznej posiadanego gtlaj. W okresie
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. poaresinakfady inwestycyjne w wysod@ 10.895,10 tys. zt., z
czego:

1) modernizacja OSW Chalkozyn (podhazenie standardu oraz pzo 9.209,88 tys. zt

2) modernizacja Hotelu Bornit (wymiaraianek p.pa, tras i fazienka) - 395/431tys.z
3) modernizacja OWS Cechsztyn (tazienki + ekspertypaz - 62,85tys. zt
4) modernizacja OSW Barbarka 2 (budynek B) 183 tys. zt
5) rozbudowa OSW Barbarka 2 (wykonanie koncepcji raniogy) - 90,17 tys. zt
6) uruchomienie Biura Turystycznego we Wroctawiu - 63,351tz

7) zakupy inwestycyjne 938,67 tys. zt

W wartaici 10.895,10 znajdajsie skapitalizowane rnice kursowe wyliczone na dzidilansowy w wysokeci
1.439 tys. zh., ktore podwgzyly wartdé nakladoéw inwestycyjnych poniesionych na OSW Chajkow
Kotobrzegu.

Rozbudowa obecnie posiadanej bazy.

> wykonanie koncepcji rozbudowy drodka w Swinoujsciu zakupionego w 2007 r.
W wyniku rozbudowy powstanie kompleks hotelowy posipcy 600 miejsc noclegowych, basen ,
SPA & Wellness.

» modernizacja kawiarni, kuchni, zabudowa patio, dostsowanie do wymaga p.poz
W wyniku przeprowadzonej modernizacji podssgono standard obiektu, dostosowano kuglta
wymogow HCCP, poprawiono bezpieéaséno p.pa.

» zakup urzadzen do bazy zabiegowej do OSW Chalkozyn.

W wyniku modernizacji érodka zostaly adoptowane dodatkowe pomieszczenpazeznaczeniem na baz
zabiegow. W zwigzku z tym dokonano zakupu ydzexr w celuswiadczenia ustug zwzanych z hydroteragpi
oktady borowinowe, masainhalacje, krioterapia, laseroterapia, fizykoeaa

Rozszerzenie ustug zwizanych z lecznictwem i rehabilitacy.

Spotka zamierza konsekwentnie rozbudow§vifrastruktue wtasnych érodkéw, aby zwikszye wolumen
ustug rehabilitacyjno — leczniczych.

Bdowa kompleksu hotelowo — konferencyjno — wypoczgowego wSwinoujsciu.

Planowane nowe centrum hotelowo — kongresowe BSGERFERIE ma mié okoto 600 miejsc hotelowych w
pokojach 1 i 2-osobowych oraz apartamentach, sahdekencyjne odcznej powierzchni okoto 1400 m? oraz
przestrona kilkupoziomow restauragj z kawiarni i barem. Powierzchnia zabudowy obiektu wynosi$ ty?

a jego powierzchniaaytkowa liczy bedzie 25 tys. m2. Gaie keda mogli korzysté z rozbudowanej eci
kapielowej, sktadajcej skt z basenéw wewtrznych. Oprécz zabiegéw wodnych kompleks proporiolkalzie
bogat oferk ustug pie¢gnacyjnych, leczniczych i rehabilitacyjnych na natezym poziomie — @odek
INTERFERII kedzie pierwszym tak nowoczesnym hotelenfwinoujsciu. Poza zabiegami §cie beda mieli
okazg poprawt swop kondycg w centrum fitness, pogéaw kregle lub w bilard a wieczorem baévsie w
klubie nocnym.

Zdobycie pozyciji lidera w zakresie ustug pobytowyclpotaczonych z lecznictwem i rehabilitacy.
W latach 2009 — 2013 Spotka zamierza zneezzwikszye swoje dochody z dziataldoi polegajcej na
swiadczeniu ustug pobytowych pegkzonych z lecznictwem i rehabilitacjRozwéj tego rodzaju ustug jest

gldbwnym elementem strategii INTERFERIE S.A. Dziadartakie pozwal wyeliminowa sezonowét
swiadczonych ustug turystycznych i aghiecie stabilngci przychodu.
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Rynek hotelarski w Polsce wskazuje,aferowane przez INTERFERIE S.A. ustugi unikalne i jako gtéwny
dostawca ustug pobytowych pokonych z lecznictwem i rehabilitacSpo6tka posiada szerplofere w tym
zakresie.

Ochrona srodowiska

INTERFERIE S.A. na bigco wywiazuje sé ze wszystkich obowzkow natazonych na Spékk z tytutu ochrony
srodowiska.

W 2008 roku w celu ujednolicenia i poprawnego prozénia rejestru oraz obliczania optat za korzystaei
srodowiska w zakresie poboru wody, odprowadzestekéw, odprowadzania wéd opadowych, optat
transportowych oraz magazynowania i utylizacji atfpa niebezpiecznych dla wszystkich jednostek
eksploatacyjnych Zagd Spotki zawart umow z Zakladem Ochrongrodowiska ,ATMON” z Jeleniej Gory,
ktora jest w dalszym ggu kontynuowana.
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Informacja o rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Infformacja na temat zasad spgizania sprawozdania finansowego zostalataujwve wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki INTERFERIE S.A. éwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie fioeresza 2008
rok i dane poréwnywalne zostaly spgdzone zgodnie z obow#ujacymi zasadami rachunkowd,
odzwierciedlay w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuanjajatkowa i finansows oraz wynik finansowy
INTERFERIE S.A. Sprawozdanie Zadu INTERFERIE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozw@potki i
osiagnie¢ oraz sytuacji INTERFERIE S.A. , w tym opis podstawych ryzyk i zagraen.

Dodatkowo Zargd ocswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania fimargo za 2008 rok,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Biegli rewidenci, dokonucy badania jednostkowego sprawozdania finansowegp@tniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaieej opinii z badania sprawozdania finansowego, mgodz wigciwymi
przepisami prawa krajowego.

Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego.

Rada Nadzorcza Spétki na podstawie par. 20 uskt 8 Statutu Spotki oraz par. 5 ust. 2 lit. h Regoinu Rady
Nadzorczej, dziatap zgodnie z obowkzujacymi przepisami i normami zawodowymi, dokonata wyb&irmy
PricewaterhouseCoopers Spotka z 0.0. z siad@ibVarszawie, al. Armii Ludowej 14, do dokonanialaaia i
przeghdu sprawozda finansowych INTERFERIE S.A. z siedzibw Lubinie za rok obrotowy 2008.
PricewaterhouseCoopers Spotka z 0.0. jest wpisani&t podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod numerem 144. Uchwala zostalagtadjrzez RagNadzorcz w dniu 30.05.2008 r.

Okres obowjzywania umowy — od daty zawarcia do dnia odbyciey@ajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego roczne sprawozdania finansowe. Umowa o dokenarzeghdu i badania sprawozdania
finansowego zostata zawarta w dniu 14.07.200&czha wysoké& wynagrodzenia wynikagego z umowy —
100 000 ztotych netto.

W roku 2007:

Okres obowizywania umowy — od daty zawarcie do dnia odbyciay@ajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego roczne sprawozdania finansowe

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowegata zawarta w dniu 01.07.2007 r.

taczna wysoké& wynagrodzenia wynikagego z umowy —93 000 ztotych netto.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INTERFERIE SPOtKA AKCYJNA W LUBINIE
na dziean 31.12.2008 rok

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
3.03.2009 Wojciech Kudera Prezes Zatz
3.03.2009 Adam Milanowski Wiceprezes Zgala
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RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA
DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW
W SPOLCE INTERFERIE S.A. W ROKU OBROTOWYM 2008

Sporzadzony na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Lubin, 2009




Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie b
stosowane, wraz ze wskazaniem, jakie byty okoliczno
niezastosowania danej zasady oraz w jaki sposdb spé
usun 3¢ ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub

INTERFERIE S.A. w Lubinie

yly przez emitenta
$ci i przyczyny

tka zamierza
jakie

kroki zamierza podj g€, by zmniejszy € ryzyko niezastosowania danej

zasady w przyszio Sci.

Spoétka Raportem biezgcym nr 1/2008 z dnia 08.01.2008 r. opublikowata Informacje o stosowaniu
zasad okreslonych w "Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych na GPW". W roku 2009 Spotka
Raportem biezagcym nr 2/2009 z dnia 05.01.2009 r. opublikowata informacje o niestosowaniu zasady
zawartej w "Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW" oraz Raportem biezgcym nr 5/2009
roku z dnia 11.02.2009 r. informacje Zarzadu Interferie S.A. w sprawie stosowania zasad okreslonych
w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW”
Omdéwienie dotyczace stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW w okresie od
1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r.

LP

ZASADA

TAK/ NIE

KOMENTARZ SPOLKI

I. Rekomendacje dotycz ace dobrych praktyk spotek gietdowych

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod komunikowania powinna zapewnic
odpowiednia komunikacje z inwestorami

i analitykami, umozliwiajac transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;.

TAK

z
zastrze zeniami

W przypadku zainteresowania
transmisja/udostepnianiem na stronie
internetowej obrad walnego zgromadzenia —
Spétka udostepni te forme komunikacji.
W chwili obecnej w opinii Spoéiki transmisja
obrad stanowi dodatkowy koszt.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw  spétki oraz  sposobu jej
funkcjonowania.

TAK

Spétka powinna dotozy¢ staran, aby odwotanie
walnego zgromadzenia lub zmiana jego
terminu nie uniemozliwiaty lub nie ograniczaty
akcjonariuszowi  wykonywania prawa do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

TAK

Spétka powinna dazy¢ do tego, aby w sytuacji,
gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sg przedmiotem obrotu w réznych
krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach
réznych systeméw prawnych, realizacja
zdarzen  korporacyjnych,  zwigzanych z
nabyciem praw po stronie akcjonariusza,
nastepowa¢ a w tych samych terminach we
wszystkich  krajach, w ktérych sa one
notowane.

Nie
dotyczy

Wynagrodzenia czionkéw organéw spotki
powinny wigza¢ sie z zakresem zadan i
odpowiedzialnosci wynikajacej z pelnionej
funkcji, powinny odpowiada¢ wielkosci spotki i
pozostawa¢ w rozsadnym stosunku do jej
wynikéw ekonomicznych.

TAK

Cztonek rady nadzorczej powinien posiadaé
nalezyta wiedze i doswiadczenie oraz by¢ w

TAK
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stanie poswieci¢ niezbedng ilos¢ czasu na
wykonywanie swoich obowigzkéw. Czionek
rady nadzorczej powinien podejmowac
odpowiednie dziatania, aby rada nadzorcza
otrzymywata informacje o istotnych sprawach
dotyczacych spotki.

Kazdy czlonek rady nadzorczej powinien
kierowa¢ sie w swoim postepowaniu interesem
spotki oraz niezaleznoscig opinii i sadéw, a w
szczegolnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci,
ktére mogtyby rzutowa¢ negatywnie na ocene
niezaleznosci jego opinii i sgdow,

- wyraznie zgtasza¢ swoj sprzeciw i zdanie
odrebne w przypadku uznania, ze decyzja
rady nadzorczej stoi w sprzecznosci z
interesem spotki.

TAK

Zaden akcjonariusz nie powinien byé
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji i umow
zawieranych przez spotke z akcjonariuszami
lub podmiotami z nimi powigzanymi.

TAK

Il. Dobre praktyki realizowane przez zarz ady spotek gietdowych

Spétka  prowadzi  korporacyjng ~ strone
internetowa i zamieszcza na niej:

1) podstawowe dokumenty korporacyjne, w
szczegoblnosci statut i regulaminy organéw
spotki,

2) zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw
spotki,

3) raporty biezace i okresowe,

4) informacje o terminie i miejscu walnego
zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty
uchwat wraz z uzasadnieniami a takze inne
dostepne materialy zwigzane z walnymi
zgromadzeniami spo6kki, co najmniej na 14 dni
przed wyznaczong datg zgromadzenia,

5) w przypadku, gdy wyboru czionkéw organu
spotki  dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spoice uzasadnienia kandydatur
zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej
wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajagcym zapoznanie sie¢ z nimi oraz
podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem,

6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady
nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetéw, wraz z przekazang przez rade
nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz

TAK

5) Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane
gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do
udzialu w walnym zgromadzeniu do
dobrowolnego przyjecia zobowigzania do
przekazywania spoice informacji o swoich
zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatow
do skladu rady nadzorczej spotki przed
odbyciem zgromadzenia, w  terminie
zapewniajagcym mozliwos¢ zapoznania sie z
uzasadnieniem kandydatur oraz zyciorysami
zawodowymi  kandydatow, mozliwie jak
najszerszemu kregowi zainteresowanych.
Spétka deklaruje, ze w przypadku zgtoszenia
do porzadku obrad zgromadzenia punktu
dotyczacego zmian w  skfadzie rady
nadzorczej, wystapi do wnioskujacego o
przekazanie uzasadnienia wraz z zyciorysem
zawodowym kandydata lub kandydatéw.

Spétka na biezaco zamieszcza materialy na
Walne Zgromadzenie na stronie internetowej.

6) Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:
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systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,

7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

8) informacje na temat powoddéw odwotania
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

9) informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

10) informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub  ograniczeniem praw po  stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operaciji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie  umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

11) powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia czionka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach czionka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby glosébw na  walnym
zgromadzeniu spoiki,

12) w przypadku wprowadzenia w spéice
programu motywacyjnego opartego na akcjach
lub podobnych instrumentach - informacje na
temat prognozowanych kosztéw jakie poniesie
spotka w zwigzku z jego wprowadzeniem,

13) raport dotyczacy stosowania zasad tadu
korporacyjnego  zawartych w  niniejszym
zbiorze.

Spoétka oswiadcza, ze realizacja tej zasady
nastgpi zgodnie z poszanowaniem Art. 428
K.s.h. ze szczegbélnym uwzglednieniem § 3 i 4

tego artykutu, czyli pytania wraz z
odpowiedziami zostang umieszczone ha
stronie internetowe;j niezwtocznie po
spetnieniu  warunkéw  okreslonych  w

przytoczonym przepisie.
Spétka publikuje na stronie internetowej
sprawozdania Rady Nadzorczej.

11) Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane
gotowoscig czionka rady nadzorczej do
dobrowolnego przyjecia zobowigzania do
przekazywania spoéice informacji o swoich
powigzaniach z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki.
Spétka wystapi do cztonkéw rady nadzorczej o
zlozenie oswiadczenia dotyczacego ich
powigzan z akcjonariuszami dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby glosbw na  walnym
zgromadzeniu spotki. Informacje te zostang
niezwtocznie  umieszczone na  stronie
internetowej po ich otrzymaniu. W przypadku
nie otrzymania tych informacji, Emitent
poinformuje o odstepstwie od tej zasady.

Spétka na bie zaco zamieszcza
oswiadczenia na stronie internetowej

Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.
Zasada ta powinna by¢ stosowana najp6zniej
poczgwszy od dnia 1 stycznia 2009 r.

TAK
Z uwagami

w roku
2008
NIE

Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Spétka zaktada stosowanie tej zasady od
01.01.2009 roku.
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Raportem biezacym nr 2/2009 z dnia
05.01.2009 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Spétka zakonczyta w IV kwartale 2008 roku
prace nad strong relacji inwestorskich”
zgodng z modelowym serwisem relacji
inwestorskich. W chwili obecnej Spotka
posiada strone w jezyku angielskim i
niemieckim zawierajacq podstawowe
informacje o Spoice. Strony obcojezyczne
ktadg nacisk na zainteresowanie ofertg
produktowa Spotki.

Spétka do konca Il kwartalu 2009 roku
uruchomi strone w jezyku angielskim
wzorowang ha modelowym serwisie relacji
inwestorskich - strona internetowa Spotki w
zakresie ,relacji inwestorskich” bedzie
zawierata istotne informacje dotyczace Spokki i
jej sytuacji, tak aby inwestorzy komunikujacy
sie w tym jezyku nie byli w gorszej sytuacji niz
inwestorzy komunikujacy sie w jezyku
polskim.

Z uwagi na obecng strukture akcjonariatu
Spéiki oraz w zwigzku z wysokimi kosztami
profesjonalnych ttumaczen (w szczegélnosci
raportow okresowych i biezacych) Spotka
postanowita w zwigzku z wdrozonym
programem obnizki kosztéw dziatalnosci
wstrzymac ttumaczenia raportéw okresowych i
biezacych. Spétka odrebnym  raportem
poinformuje o] wprowadzeniu petnej
funkcjonalnosci na stronie
angielskojezycznej. Spétka prowadzi
aktywng polityke kontaktéw z analitykami oraz
inwestorami, réwniez zagranicznymi;
powyzsze dziatania zdaniem Spétki pozwolg
na uzyskanie przez inwestoréw zagranicznych
wystarczajacych informacji oraz mozliwosci
kontaktu ze Spétka.

Raportem biezacym nr 5/2009 z dnia
11.02.2009 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

W nawigzaniu do Raportu biezacego nr
1/2008 z dnia 8 stycznia 2008 r. i Raportu
biezacego nr 2/2009 z dnia 5 stycznia 2009 r.
Zarzad Interferie S.A. informuje, iz ukfad
korporacyjnej strony internetowej w jezyku
angielskim Spoétki zostat dostosowany do
wymogéw  ,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW” oraz Modelowego
Serwisu Relacji Inwestorskich. W zwigzku z
tym zasada Il. 2 "Spétka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej w
jezyku angielskim(...)." jest przestrzegana
przez Spotke, jednak w wezszym zakresie niz
to wynika z przedmiotowej zasady. Spotka w
chwili obecnej nie planuje dokonywania
tlumaczen  dokumentéw o charakterze
historycznym oraz sprawozdan opisowych,
dotgczanych do raportéw okresowych.

Zasada po dacie publikacji Raportu
biezacego 5/2009 jest stosowana trwale z
uwagami jak w tre s$ci komunikatu.

3 Zarzad, przed zawarciem przez spoétke istotnej
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umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie
do rady nadzorczej o aprobate tej
transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegajg transakcje typowe, zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez spétke z
podmiotem zaleznym, w ktorym spotka
posiada wiekszosciowy udziat kapitalowy. Na
potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje
sie definicie podmiotu powigzanego w
rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

TAK

O zaistnialym konflikcie intereséw lub
mozliwosci jego powstania czionek zarzadu
powinien poinformowac zarzad oraz
powstrzyma¢ sie od zabierania glosu w
dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg w
sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.

TAK

Projekty uchwat walnego zgromadzenia
powinny by¢ uzasadnione, z wyjatkiem uchwat
w sprawach porzgdkowych i formalnych oraz
uchwat, ktére sg typowymi uchwatami
podejmowanymi w toku obrad zwyczajnego
walnego zgromadzenia. Majac na wzgledzie
powyzsze Zarzad powinien przedstawic¢
uzasadnienie lub zwréci¢ sie do podmiotu
wnioskujacego o umieszczenie danej sprawy
w porzadku obrad walnego zgromadzenia o
przedstawienie uzasadnienia.

TAK

Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Do realizacji tej zasady beda mialy
zastosowanie postanowienia okreslone w
czesci Il ust. 1 pkt 4) dokumentu "Dobre
Praktyki Spétek Notowanych Na GPW".
Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane
gotowosciag akcjonariuszy uprawnionych do
udzialu w walnym zgromadzeniu do
dobrowolnego przyjecia zobowigzania do
przekazywania  spéice  uzasadnien do
zgtaszanych wnioskbw 0 umieszczenie w
porzadku obrad zgromadzenia spraw, ktére
nie sg typowymi rozpatrywanymi w toku obrad
zwyczajnego walnego zgromadzenia przed
odbyciem zgromadzenia, w  terminie
umozliwiajagcym umieszczenie tych
uzasadnien na stronie internetowej spotki oraz
zapewniajagcym mozliwos¢ zapoznania sie z
uzasadnieniem mozliwie jak najszerszemu
kregowi zainteresowanych. Emitent deklaruje,
ze w przypadku zgtoszenia do porzadku obrad
zgromadzenia punktu dotyczacego spraw,
ktore nie sg typowymi rozpatrywanymi w toku
obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia,
wystapi do wnioskujgcego o przekazanie
uzasadnienia. Informacje  te zostang
niezwtocznie  umieszczone na  stronie
internetowej po ich otrzymaniu. W przypadku
nie otrzymania tych uzasadnien, Emitent
poinformuje o odstepstwie od tej zasady.

Zasada jest stosowana trwale.

Cztonkowie zarzadu powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w skfadzie
umozliwiajgcym  udzielenie  merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

Spétka ustala miejsce i termin walnego
zgromadzenia tak, aby umozliwi¢ udziat w
obradach jak najwigekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK
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Ill. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad na

dzorczych

Poza czynnosciami wymienionymi w

przepisach prawa rada nadzorcza powinna: TAK

1) raz w roku sporzadza¢ i przedstawiac

zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwigztg

ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny

systemu kontroli wewnetrznej i systemu

zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki,

2) raz w roku dokona¢ i przedstawiac¢

zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu oceng

swojej pracy,

3) rozpatrywac i opiniowa¢ sprawy majace by¢

przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.

Czlonek rady nadzorczej powinien przekazac

zarzadowi spotki informacje na temat swoich TAK Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia

powigzan z akcjonariuszem dysponujacym 08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w

akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

ogolnej liczby  glosow na  walnym

zgro_madzeniu. Powyiszy_ oboyviqzek_ dot_yczy Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane

_pow[qzaﬁ natury ekpqomlcznej, rodzmnej.lub gotowoscig czionka rady nadzorczej do

innej, mogacych mie¢ WF’*W.V na stan0W|sk_o dobrowolnego przyjecia zobowigzania do

czionka rqdy nadzorczej w  sprawie przekazywania spoice informacji o swoich

rozstrzyganej przez rade. powigzaniach z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Spotka deklaruje, ze
wystgpi do czionkéw rady nadzorczej o
zlozenie o$wiadczenia dotyczacego ich
powigzan z akcjonariuszami dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczhy  glosow na  walnym
zgromadzeniu spotki. Informacje te zostang
niezwlocznie  opublikowane na  stronie
internetowej po ich otrzymaniu. W przypadku
nieotrzymania  tych  informacji, = Spotka
poinformuje o odstepstwie od tej zasady.
Zasada jest stosowana trwale.

Cztonkowie rady nadzorczej powinni

uczestniczy¢ w obradach walnego TAK

zgromadzenia w skladzie umozliwiajgcym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na

pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

O zaistniatym konflikcie interesow lub

mozliwosci jego powstania czionek rady TAK

nadzorczej powinien poinformowa¢ rade

nadzorczg i powstrzymacé sie od zabierania

glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad

uchwata w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt

interesow.

Czlonek rady nadzorczej nie powinien

rezygnowaé z petienia funkcji w sytuacji, gdy TAK

mogtoby to negatywnie wpltyng¢ na mozliwosé

dziatania rady nadzorczej, w  tym

podejmowania przez nig uchwat.

Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej

powinno spetiaé kryteria niezaleznosci od TAK Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia

spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym (z uwagami 08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w

powigzaniu ze spotka. W zakresie kryteriow
niezaleznosci czlonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik 1l do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych czionkami
rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien

w komentarzu)

sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Zasada nie jest stosowana w Spoifce z uwagi
na specyfike uktadu wtascicielskiego. Z
ogolnej zasady rzadéw wiekszosci i ochrony
praw mniejszosci wynika prawo akcjonariusza,
ktory wniést wiekszy kapitat do Spétki, do
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pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika osoba
bedaca pracownikiem spétki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie
moze byé uznana za spetniajacg kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zalaczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajace przymiot
niezaleznosci czionka rady nadzorczej w
rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
rzeczywiste i istotne  powigzanie @z
akcjonariuszem majacym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

proporcjonalnego uwzglednienia jego
intereséw ,a wiec réwniez wybér do Rady
Nadzorczej os6b, ktére w jego opinii,
umozliwig efektywng realizacje strategii Spotki
i zabezpieczg interesy wszystkich grup
akcjonariuszy oraz innych grup zwigzanych z
Przedsiebiorstwem Spoiki.

Raportem biezacym nr 5/2009 z dnia
11.02.2009 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

W nawigzaniu do Raportu biezacego nr
1/2008 z dnia 8 stycznia 2008 r. Zarzad
Interferie  S.A. informuje, iz zasada: 6.
Przynajmniej dwéch cztonkéw rady nadzorczej
powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym
powigzaniu ze spoétkg (...). jest i bedzie w
przysztosci przestrzegana przez Spotke.

Zasada jest stosowana trwale

W ramach rady nadzorczej powinien
funkcjonowa¢ co najmniej komitet audytu. W
sklad tego komitetu powinien wchodzi¢ co
najmniej jeden cztonek niezalezny od spéiki i
podmiotbw  pozostajagcych ~ w istotnym
powigzaniu ze spotka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i
finanséw. W spotkach, w ktérych rada
nadzorcza sklada sie z minimalnej wymaganej
przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu
moga by¢ wykonywane przez rade nadzorcza.

NIE

Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

W chwili obecnej w ramach Rady Nadzorczej
nie funkcjonuje Komitet Audytu. Powyzsza
kwestia bedzie rozwazana na jednym 2z
kolejnych posiedzen Rady Nadzorcze;.

Zasada nie jest stosowana

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow
dziatajacych w radzie nadzorczej powinien byé
stosowany Zatacznik | do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 Ilutego 2005 r.
dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych

.).

NIE

Komentarz jak przy zasadzie III.6.

Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z
podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki
o ktérej mowa w czesci Il pkt 3, wymaga
aprobaty rady nadzorczej.

TAK

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Przedstawicielom mediéw powinno  sie
umozliwia¢ obecnosé na walnych
zgromadzeniach.

TAK

Regulamin walnego zgromadzenia nie moze
utrudnia¢é uczestnictwa akcjonariuszy w
walnym zgromadzeniu i wykonywania ich
praw. Zmiany w regulaminie  powinny
obowigzywa¢ najwczesniej od nastepnego
walnego zgromadzenia.

TAK

Akcjonariusz zgtaszajacy wniosek do porzadku
obrad walnego zgromadzenia, w tym wniosek
0  zaniechanie rozpatrywania  sprawy
umieszczonej w porzadku obrad, powinien
przedstawi¢  uzasadnienie = umozliwiajace
podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

TAK

Raportem biezacym nr 1/2008 z dnia
08.01.2008 r. opublikowata stanowisko w
sprawie stosowania tej zasady, o tresci:

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane
gotowosciag akcjonariuszy uprawnionych do
udzialu w walnym zgromadzeniu do
dobrowolnego przyjecia zobowigzania do
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przekazywania  spoice  uzasadnien do
zgtaszanych wnioskéw do porzadku obrad
zgromadzenia przed jego odbyciem, w
terminie umozliwiajgcym umieszczenie tych
uzasadnien na stronie internetowej spotki oraz
zapewniajagcym mozliwos¢é zapoznania sie z
uzasadnieniem mozliwie jak najszerszemu
kregowi zainteresowanych.

Zasada jest stosowana trwale.

4 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna TAK
precyzowac ceng emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

5 Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu TAK
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

6 Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, TAK
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

7 Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty  dywidendy  warunkowej moze TAK
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

8 Walne zgromadzenie Ilub rada nadzorcza
powinny zapewni¢ aby podmiot uprawniony do TAK
badania sprawozdania finansowego zmieniat
sie przynajmniej raz na siedem lat obrotowych.
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Il. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i j ego zasadniczych
uprawnie n oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia INTERFERIE
S.A.

Do udzialu w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni sg wiasciciele akcji, jezeli dokumenty akcji zostang
zlozone w Spéice co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie beda odebrane
przed jego ukonczeniem. Wiasciciele akcji zdematerializowanych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538) powinni w wyzej wskazanym
terminie ztozy¢ w Spéice imienne swiadectwa depozytowe wystawione przez podmioty prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami powyzszej ustawy. Liste Akcjonariuszy
uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje Zarzad. Lista
powinna zawiera¢ nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gltoséw, powinna byé wytozona
w lokalu Zarzadu przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze
przeglada¢ liste Akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jej
sporzadzenia. Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Przebieg Walnego Zgromadzenia. Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy zamieszczonej w
porzadku obrad, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera dyskusje, udzielajagc glosu w
kolejnosci zgtaszania sie. Za zgodg Walnego Zgromadzenia dyskusja moze by¢ przeprowadzona nad
kilkoma punktami porzadku obrad tgcznie. Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zaproszonym
ekspertom Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscia.
Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu biorgcy udziat w obradach oraz biegly rewident Spétki, w
granicach swoich kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych na
Walnym Zgromadzeniu, z zastrzezeniem przepiséw prawa w zakresie obowigzkéw informacyjnych
spotki publicznej oraz przepiséw art. 428 Kodeksu spétek handlowych, powinni udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki Glos mozna zabieraé jedynie w sprawach
objetych przyjetym porzadkiem obrad i aktualnie rozpatrywanych.

Przy rozpatrywaniu kazdego punktu porzadku obrad kazdy Akcjonariusz ma prawo do jednego
pieciominutowego wystgpienia i trzyminutowej repliki. Akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji
zmian i uzupetnien do projektow uchwat, objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia — do czasu
zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad obejmujacym projekt uchwaty, ktorej taka
propozycja dotyczy. Propozycje te wraz z krotkim uzasadnieniem winny byé sktadane na pismie —
osobno dla kazdego projektu uchwaly — z podaniem imienia i nazwiska albo firmy (nazwy)
Akcjonariusza, na rece Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W sprawach formalnych
Przewodniczacy udziela gtosu poza kolejnoscig. Wniosek w sprawie formalnej moze by¢ zgtoszony
przez kazdego Akcjonariusza. Za wnioski w sprawach formalnych uwaza sie wnioski co do sposobu
obradowania i gtosowania. Whnioski formalne rozstrzyga Przewodniczacy, w razie potrzeby po
zasiegnieciu opinii oséb przez siebie powotanych. Jezeli rozstrzygniecie wniosku formalnego
wykracza poza regulacje Kodeksu spoétek handlowych, Statutu i niniejszego Regulaminu,
Przewodniczacy przedktada wniosek pod gtosowanie Zgromadzenia. W przypadku braku chetnych do
zabrania gtosu w sprawie danego punktu porzgdku obrad Przewodniczacy zamyka dyskusje i
stwierdza wyczerpanie tego punktu porzgdku obrad.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organéw Spéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spafki,

5) zmiana Statutu Spoiki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,
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7) potaczenie, przeksztalcenie oraz podziat Spoiki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

11) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

12) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

13) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

14) ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia i zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,

15) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla czionkéw Rady Nadzorczej delegowanych do stalego,
indywidualnego wykonywania nadzoru.

Ponadto uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy okreslone w Kodeksie Spoétek
Handlowych.

W roku 2008 Walne Zgromadzenie obradowato 02.04.2008 r. , 07.08.2008 r., 08.10.2008 r. Walne
Zgromadzenie zwotywane byty w sposéb formalny , z poszanowaniem przepisow Kodeksu spétek
handlowych, Statutu Spétki, Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz zasadami Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW S.A.

Kazdorazowo Przewodniczacy Walnego Zgromadzenie zapewnial sprawny przebieg obrad.
Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej byli obecni na Walnych Zgromadzeniach.

Zadna z podjetych przez Walne Zgromadzenie Uchwat nie byla kwestionowana w postepowaniu
sadowym.

Wszystkie dokumenty dotyczace Walnego Zgromadzenia zostaty opublikowane zgodnie
zobowigzujacymi przepisami prawa oraz zamieszczone na stronie internetowej Spofki.

Tre$¢ Statutu i Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia ud  ostepniona jest na stronie :
www.gielda.interferie.pl
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lll. Sklad osobowy i zasady dziatania organdw zarz  gdzajacych i nadzorczych
spoétki oraz ich komitetéw

Skiad Zarz adu INTERFERIE S.A. na dzie i 31 grudnia 2008 r.

Wojciech Kudera Prezes Zarzadu
Adam Milanowski Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajgcych w roku 2008

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 30 maja 2008 roku podjeta uchwale,
na mocy ktérej wszczete zostalo postepowanie konkursowe na stanowisko Prezesa Zarzadu
INTERFERIE S.A. oraz zatwierdzony zostat ,Regulaminu w sprawie przeprowadzenia postepowania
konkursowego na stanowisko Prezesa Zarzadu INTERFERIE S.A.”

Po przeprowadzeniu postepowania konkursowego Rada Nadzorcza sposréd kandydatow
najwyzej ocenita kwalifikacje p. Wojciecha Kudery. Uchwale w tej sprawie, tj. rozstrzygniecia
postepowania konkursowego na funkcje Prezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie,
Rada Nadzorcza powzieta w dniu 9 lipca 2008 r.

Rowniez na posiedzeniu w dniu 9 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza odwotata p. Waldemara
Czechowskiego-Jamrozinskiego z funkcji Prezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. oraz pehienie
obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki powierzyta Wiceprezesowi Zarzadu p. Adamowi Milanowskiemu.
Rada Nadzorcza z dniem 9 lipca 2008 r. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. odwotata
p. Tadeusza Kanie oraz ustalita jednoosobowy sktad Zarzgadu Spoiki.

Na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza z dniem 20 sierpnia 2008 r. ustalita
dwuosobowy skltad Zarzadu i powotata p. Wojciecha Kudere na stanowisko Prezesa Zarzadu
INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.

Zatem w roku obrotowym 2008 Zarzad INTERFERIE S.A. dziatat w nastepujacym skfadzie:
w okresie od 1 stycznia 2008 r. do 9 lipca 2008 r.

Waldemar Czechowski-Jamrozihski Prezes Zarzadu

Tadeusz Kania Wiceprezes Zarzadu

Adam Milanowski Wiceprezes Zarzadu
w okresie od 9 lipca 2008 r. do 19 sierpnia 2008 r.

Adam Milanowski p.o. Prezesa Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu
w okresie od 20 sierpnia 2008 roku do 31 grudnia 2008 r.

Wojciech Kudera Prezes Zarzadu

Adam Milanowski Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z trescig § 13 Statutu Spaiki, Zarzad Spotki skiada sie z 1 do 5 os6b, w tym Prezesa
Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu. Liczbe czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Prezesa
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Pozostatych czionkéw Zarzadu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Prezes, czionek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki moga
by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Czlonek Zarzgdu moze w kazdym
czasie zlozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest skiadana w formie pisemnej
Przewodniczacemu Rady Nadzorczej oraz do wiadomosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spotka i reprezentuje jg na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoiki, nie zastrzezone ustawg albo Statutem Spéiki do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do zakresu dzialania Zarzadu.
Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosOw. Zasady i tryb pracy Zarzadu Spéiki
okresla Regulamin Zarzadu INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch czlonkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes
Zarzadu Spokki.
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Zarzad Spokki dziatal na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych, Regulaminu Zarzadu
zatwierdzonego uchwatg Rady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW.

Regulamin Zarzadu uwzgledniat podziat kompetencji i zadan miedzy Cztonkami. Wyznaczajac cele
strategiczne, jak i biezace zadania Spokki, Zarzad kierowat sie nadrzednym interesem Spoéiki i
przepisami prawa oraz brat pod uwage interesy akcjonariuszy, pracownikéw Spoiki i wierzycieli.
Strategiczne cele Spotki Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej dla uzyskania jej akceptacji. Starajac
sie zapewniC przejrzystosé i efektywnos¢ systemu zarzadzania, Zarzad przestrzegal zasady
profesjonalnego dziatania w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, biorac pod uwage
szeroki zakres dostepnych informacii, analiz i opinii.

Tresé Regulaminu Zarz adu INTERFERIE S.A. udost epniona jest na stronie
www.gielda.interferie.pl

Skiad Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. nadzie n 31 grudnia 2008 r.

Piotr Tokarczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Citowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Ostowicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Jozef Stanistaw Kowalski
Anna Osadczuk
Jerzy Pokd;j

Zmiany w skiladzie os6b nadzorujgcych w roku 2008

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 7 sierpnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujaco:

Antoni Gatkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Alina Rocka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Aneta Lubas Sekretarz Rady Nadzorczej

Karolina Piesiewicz
Rafat Citowicz
Piotr Tokarczuk

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie na
posiedzeniu w dniu 7 sierpnia 2008 r. podjeto uchwaty w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej
INTERFERIE S.A. z siedzibg w Lubinie, tj.:
= odwotania ze skltadu Rady Nadzorczej Spotki p. Antoniego Gatkowskiego, p. Aliny Rockiej, p.

Karoliny Piesiewicz, p. Anety Lubas,
oraz:
= powotania do skiadu Rady Nadzorczej Spotki p. J6zefa Stanistawa Kowalskiego, p. Jerzego

Pokdj, p. Roberta Ostowicza, p. Anny Osadczuk.

Zatem sklad Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 7 sierpnia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
przedstawiat sie nastepujaco:

Piotr Tokarczuk

Rafat Citowicz

Robert Ostowicz

Jézef Stanistaw Kowalski

Anna Osadczuk

Jerzy Pokdj

Na posiedzeniu w dniu 29 sierpnia 2008 r. Rada Nadzorcza powierzyla:

p. Piotrowi Tokarczukowi funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,

p. Rafatowi Citowiczowi funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,
p. Robertowi Ostowiczowi funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej.

uuy
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Posiedzenia Rady odbywaly sie regularnie, uczestniczyli w nich Czlonkowie Zarzadu. Zarzad
dostarczal Radzie wyczerpujgacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnosci Spotki. Na posiedzeniach Rady zapadaty uchwaty w sprawach, ktore byly wymienione w
porzadku obrad przestanym Czionkom Rady w zawiadomieniu o posiedzeniu. Dla zapewnienia
sprawnego systemu spetniania swoich funkcji, Rada Nadzorcza w razie potrzeby na wniosek Zarzadu
podejmowata uchwaly w trybie obiegowym, bez odbywania posiedzenia. Czionkowie Rady
Nadzorczej, majacy powigzania natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej z akcjonariuszami
posiadajgcymi wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki ztozyli Zarzadowi stosowne
zawiadomienia. Informacja ta réwniez zostala opublikowana na stronach internetowych:
www.gielda.interferie.pl.

Roczne sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2007 i Sprawozdanie Rady
Nadzorczej z oceny sprawozdan i wniosku dotyczacego podziatu zysku — zostalty opublikowane na
stronie internetowej: www.gielda.interferie.pl.

Prace Rady Nadzorczej w 2008 r. koncentrowaly sie woko6t spraw majacych istotne znaczenie dla
dziatalnosci Spokki.

Tre$¢ Regulaminu Rady Nadzorczej INTERFERIE S.A. udost epniona jest na stronie :
www.gielda.interferie.pl
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IV. Opis podstawowych cech stosowanych w spoéice sys teméw kontroli
wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporz gdzania sprawozda n finansowych

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoéice i jego skutecznos¢ w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Spoétka stosuje systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i
sprawozdawczosci finansowej zapewniajacej rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji finansowej i
majatkowej. Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslajace
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego, a takze sposéb prowadzenia
ksigg rachunkowych i systemu ochrony danych i ich zbiorow. Przyjete zasady rachunkowosci stosuje
sie w sposoéb ciggly zapewniajac poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguty
kontynuacji dzialalnosci oraz ostroznej wyceny. Sprawozdania finansowe Spéiki sg poddawane
badaniom przez podmioty uprawnione, wybrane w drodze uchwaty Rady Nadzorczej. Sprawozdania
sg publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Ryzyko kredytowe zwi _gzane z nale zno sciami handlowymi

Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutlu dostaw i ustug.
Dotyczy to gtdwnie jednostek niepowigzanych i zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg klientow, z
ktérymi zawierane sg transakcje fizycznej sprzedazy produktow.

Spotka dokonuje na biezaco oceny zdolnosci kredytowej swoich kontrahentéw, w szczegélnosci tych,
ktérym udzielono dtuzszych terminéw ptatnosci (od 30 do 60 dni). Poza tym, znacznej czesci
transakcji sprzedazy produktow Spoiki dokonuje sie na podstawie przedptat. Spotka wspotpracuje od
wielu lat z duzg liczbg klientéw i nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Spoétka
ocenia, iz ze wzgledu na duza ré6znorodnos¢ klientéw oraz wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z
klientami ryzyko kredytowe jest niewielkie.

Calkowita wartos¢ naleznosci handlowych, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na
ryzyko kredytowe (maksymalna kwota ryzyka kredytowego) wynosi 1.334 tys. zt., w tym 189 tys. zt. sg
to naleznosci od kontrahentéw z Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Ryzvko kredytowe zwi _azane z innymi aktywami finansowymi
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka nie posiadata wolnych srodkéw pienieznych na lokatach
bankowych.

Ryzyko stopy procentowej

W przypadku Spotki najistotniejsze ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z kredytami bankowymi w
kwocie 9.490 tys. zt wedlug stanu na dzien bilansowy. Zobowigzania to jest o zmiennym
oprocentowaniu i naraza Spoétke na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej. Spotka nie posiada istotnych zobowigzan i naleznosci finansowych oprocentowanych
wedtug stalej stopy procentowej, dlatego nie jest narazona na zmiany wartosci godziwej w wyniku
zmian stép procentowych.

Ryzyko kursowe

Spotka prowadzi dziatalnos¢ giéwnie na rynku krajowym, jednak okoto 30% przychodéw ze sprzedazy
realizowana jest w EUR. We wspétpracy w touroperatorami z Niemiec Spétka zawiera kontrakty w
walucie Euro. Natomiast dla Spétki walutg bazowa jest PLN. W zwigzku z powyzszym, Spotka
otrzymuje réwnowartos¢ w PLN lub wymienia otrzymane Euro na PLN. Zamiana ta prowadzi do
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powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu Euro/PLN w okresie od momentu zawarcia
kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany.

Takze kredyt bankowy jest denominowany w EUR. Naraza to Spétke na ryzyko walutowe. Zarzad
stosuje transakcje terminowe Forward w celu czesciowego zabezpieczania sie przed ryzykiem
kursowym w odniesieniu do sprzedazy w EUR.

Spétka dokonata zabezpieczenia przychodéw na rok 2009 w wysokosci 640 tys. Euro. Wycena tego
zabezpieczenia na koniec roku 2008 zostata odniesiona w koszty finansowe w kwocie 78 tys.zt.
Ryzyko kursowe w odniesieniu do kredytu bankowego nie jest zabezpieczane transakcjami
terminowymi.

Ryzvko ptynno_$ci
Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ gtéwnie kapitatem wlasnym, przeptywami operacyjnymi oraz
kredytami bankowymi. Zarzad uwaza, ze nie wystepuje istotne ryzyko ptynnosci.

Ryzyko cenowe
Nie wystepujg w Spéice istotne instrumenty finansowe powodujace wystepowanie ryzyka cenowego.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne, stanowigce bardzo pojemng kategorie, obejmuje pozostate czynniki ryzyka, na
ktére narazona jest Spéitka, a ktérych zaistnienie moze prowadzi¢ do powstania strat finansowych.
Gléwne rodzaje ryzyka operacyjnego zwigzane sg z zaniedbaniami w systemie kontroli wewnetrznej,
btedami ludzkimi, nieprawidlowym uzyciem systemoOw informatycznych, czy stosowaniem
niewtasciwych modeli wyceny, a takze btednymi interpretacjami prawnymi, jak réwniez niewtasciwymi
procedurami.

Spoéika jest narazona na ryzyko operacyjne we wszystkich obszarach swojej dziatalnosci biznesowe;.
Informacje dotycz ace instrumentéw zabezpieczaj acych

a) opis rodzaju zabezpieczen

Spotka stosuje zabezpieczenie w postaci Forward (WTT — walutowa transakcja terminowa)
instrument eliminujacy niepewnos¢ co do przysziego ksztaltowania sie kursow walutowych.
Transakcja pozwala zabezpieczy¢ sie Spéice przed stratami kursowymi, ktére mogg powstac w
wyniku spadku kursu walutowego.

b) opis instrumentu zabezpieczajacego oraz jego wartos¢ godziwa;

Strony zobowigzujg sie do wzajemnej wymiany dwdch walut, w uzgodnionym momencie w
przysztosci. Kurs wymiany jest ustalony w momencie zawarcia transakciji i zalezy od aktualnego kursu
rynkowego, roznicy stép procentowych miedzy EUR a PLN oraz okresu, na jaki zawarta jest
transakcja.

Informacja o zyskach lub stratach z wyceny instrume ntéw zabezpieczaj acych
Zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych zostaly odniesione w pozostate przychody

lub pozostate koszty finansowe (nie zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny).
Strata z tytutu wyceny instrumentow zabezpieczajacych na 31.12.2008 wyniosta 78 tys. zi.

Data Imig¢ i nazwisko Funkcja Podpis
3.03.2009 Wojciech Kudera Prezes Zauz
3.03.2009 Adam Milanowski Wiceprezes Zgla
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