PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za |l kwarG0r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 2 /2008

Zgodnie z Rozporglzeniem Rady Ministrow z dnia 19 golziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigrdw wartéciowych — Dz. U. Nr 209,
poz. 1744

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadomki raport kwartalny za Il kwartat 2008 roku
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PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za |l kwarG0r.
WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA Il
KWARTAL 2008 r.

W drugim kwartale 2008 roku Grupa Kapitatowa Pfegel Grajewo odnotowata w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego nieznacpagek sprzeds. Spadek obrotéw o 2,2% byt
spowodowany gtéwnie sezonove w tej brarty. Koniunktura w drugim kwartale 2008 nie zmienita
sie znacaco w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, na cazdwy wptyw ma silna polska waluta.

Przy gorszej koniunkturze gtdbwnym celem Pfleid€Beajewo jest utrzymanie udziatu w rynku, czego
skutkiem jest dostosowanie cen sprzedawanych ptédukio poziomu rynkowego i tym samym
obnizenie uzyskiwanych mar Dodatkowo znaczna €& sprzeday grupy kapitalowej jest wytana

w Euro, co przy umacnigej sk polskiej walucie, negatywnie wphgto na wyniki Grupy osignicte

w Il kwartale 2008. Negatywne miice kursowe zwizane z eksportem byly jednak w znacznegciz
skompensowane przez instrumenty zabezpigczayzyko kursowe.

Ceny podstawowych surowcoviywanych w procesie produkciji zachowywaly 8i okresie drugiego
kwartatu 2008 zgodnie z wcadejszymi przewidywaniami. Srednia cena surowca drzewnego
pozostata na podobnym do poprzedniego kwartatuopuel Przewiduje gj ze w trzecim i czwartym
kwartale bieacego roku, ceny surowca drzewnegedd wzglednie stabilne, z kolei cenyywic
klejowych oraz pozostatych komponentéw chemicznygtywanych do produkcji ¢da rosmé, co
wynika z oczekiwanych znacznych wzrostow ceny mikezna rynkachiwiatowych. Dodatkowym
czynnikiem, ktory wplyat na osignicte maee byt wzrost cen energii oraz wzrost wynagraoad/
calej Grupie trwaj nadal intensywne dziatania me¢ na celu ograniczenie kosztéw procesu
produkcyjnego oraz innych kosztoéw dziataicio

Spoétka zalena Pfleiderer OOO, dziakgja na terenie Federacji Rosyjskiej, akgzyta w drugim

kwartale 2008 poziom rentowém. W okresie drugiego potrocza 2008 roku planowgest dalszy

wzrost rentownéci poprzez poszerzanie oferty handlowej i a@hnie jednostkowych kosztow
produkciji.

Projekt budowy drugiego zaktadu produkcyjnego w jRgmoskpuje zgodnie z zalmnym
harmonogramem. Po zakontraktowaniu geitevyposaenia zakladu w kiccOwce poprzedniego roku,
w 2008 roku spotka Pfleiderer MDF OOO otrzymatawolenie na budoworaz zawarta umogvz
generalnym wykonawcbudowlanym obiektu. Planowane rozpgae dziatalnéci fabryki nasipi w
roku 2009. Uruchomienie drugiego zaktadu za grardodatkowo zdywersyfikuje geograficznie
dziatalng¢ Grupy oraz pozwoli na dalszkspang na dynamicznie rozwijagym rynku.

Ocena przysztej sytuacji sektora meblarskiego vedgopokazuje niiwosci polepszenia koniunktury
pocawszy od trzeciego kwartatu 2008, czego skutkiemipmm by wzrost sprzedsy i poziomu
generowanych mar Ze wzgkdu na obecs sytuacg rynkowa Grupa wstrzyma giz opublikowaniem
prognoz na drugie pétrocze 2008 roku, do czasu ejeenia s dynamiki zmian rynkowych i
ustabilizowania sytuacji na rynku producentéw mebRolsce.

Z wyrazami szacunku
Pawet Wyrzykowski
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PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwarGo@r.
Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Spétki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.

Spoétky dominupca w Grupie Kapitatowej jest Pfleiderer Grajewo S.A.

Spoétka dominujca pod poprzedai nazwy Zaktady Plyt Wiérowych S.A. w Grajewie zostata
zarejestrowana wa8izie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270
dnia 1 lipca 1994 roku, a ngphie w dniu 9 maja 2001 roku zarejestrowanaadzi& Rejonowym w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Refjgr Sidowego (KRS) pod numerem KRS
0000011422. SiedziSpoiki jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 roku Zard Spotki dominujcej otrzymat postanowieniea&u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy SpoM. zwiazku z powyszym w dniu 18
wrzesnia 2002 roku zostata zmieniona nazwa Spotki domoej z Zaktady Ptyt Wiérowych S.A na
Pfleiderer Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spoétka zarejestrowana jest pod numerenD2B2

2. Informacja dotyczaca skladu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Spoéitki dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w sktadzie:

1. Pawet Wyrzykowski Prezes Zadu

2. Rafat Karcz Czionek Zaadu
3. Krzysztof Lobert Czionek Zagdu
4, Dariusz Tomaszewski Czlonek Zaim

Skiad Rady Nadzorczej na dii80 czerwca 2008 roku:

Robert Hopperdietzel — Przewodnjcyg Rady Nadzorczej,
Rafat Bogustawski

Michael Ernst,

Hans H. Overdiek

Michael Wolff

arwnNPE

W dniu 7.03.2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniejdsariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.
odwotatlo Pana Derricka Noe ze skladu Rady Nadzpr&psiki, powotupc w to miejsce Pana
Michaela Wolffa.

W dniu 27.06.2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenkejdghariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.

odwotato Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego zedskiRady Nadzorczej Spotki, powadajw to
miejsce Pana Rafata Bogustawskiego.
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rozszerzony raport skonsolidowany za |l kwarG0r.
3. Informacja dotyczaca okresdéw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Pelm konsolidacy objte &1 sprawozdania finansowe Spotki domisngj Pfleiderer Grajewo S.A i
spoétek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, i8fier MDF OOO, Silekol Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z o0.0., Jura Polska Sp. z o.0nifloor Sp. z 0.0. . Okres poréwnawczy |l
kwartatu 2007 r. zawiera sprawozdanie jednostkopdks Pfleiderer Grajewo S.A. spaidzone wg
zasad MSSF oraz spoétek zalgch Pfleiderer Prospan S.A. i Pfleiderer OOO KileSp. z o.0. ,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. , Jura Polska sp. z bldnifloor Sp. z 0.0. ,jednostka Pfleiderer MDF
OO0 jest konsolidowana od 01.10.2007 .

lIl. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie zgodn§ci

Sprawozdanie finansowe Spoéiki spgizone zostato zgodnie z wymogami gélzynarodowych
Standardow Sprawozdawdéod Finansowej (MSSF), wydanymi przez ¢dizynarodowy Komitet
Standardow Rachunkowai, oraz z interpretacjami wydanymi przez Staly Kieinds. Interpretacji
przy Migdzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkgsiio

Spoétka stosowata przy spadzeniu sprawozdania finansowego te same zasadumrkoWwaci, co
stosowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansawy

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd . Soraz Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z o.mwadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
MSSF. Spotka Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOGssh zasady ksigowe oparte na standardach
rosyjskich, ktére dla potrzeb konsolidacji zostgizeksztatcone, aby spetniaty standardy MSSF.
Natomiast spoétki Jura Polska Sp. z o0.0. i Unifl&m. z 0.0. prowadzksiegi rachunkowe zgodnie z
zasadami i praktyk powszechnie stosowanymi przez polskie przguigistwa, ktore dla potrzeb
konsolidacji réwnie zostaly przeksztatcone .Niniejsze skonsolidowapeavgozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w getkazania jej
skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz ep®wu srodkéw piengznych zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo Finansowej, obejmagymi standardy i
interpretacje zaakceptowane przez &dtiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwicoraz Staty
Komitet ds. Interpretaciji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe p@rukapitalowej oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki domiwgj na dzié 30 czerwca 2008 r. nie zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki dompimjij na dzié 30 czerwca 2008 r. zostalo
sporadzone zgodnie z wymogami Mizynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej
(MSSF), wydanymi przez Mdzynarodowy Komitet Standardow Rachunkéeip oraz z
interpretacjami wydanymi przez Staly Komitet dstehpretacji przy Midzynarodowym Komitecie
Standardow Rachunkowa.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwarG02r.

IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Przychody skonsolidowane Grupy oraz dynamika przycbdow ze sprzeday

Poniej zaprezentowano poréwnanie Il kwartatu 2008kwhrtatu 2007 roku .

2 kwartat/2008 okres od 2008-04-01 do 2002{3—2 kwartat/2007 okres od 2007-04-01 do 2007-

06-30 06-30
Pozycje rachunku wynikéw - -
yel i (w tysigcach % (w tysigcach %
zlotych) zlotych)
IA/ /B/ IC/ /D/

Przychody ze sprzeda 341 047 100,0% 348 676 100,0%
Koszt wiasny sprzeds 273 678 80,2% 256 207 73,5%
Zysk na sprzeday 67 369 19,8% 92 469 26,5%
Nadwyzka wartgci nabycia aktywow
netto nad cennabycia 1701 0.5% 0 0,0%
Pozostate przychody 2333 0,7% -817 -0,2%
Koszty sprzeday 18 653 5,5% 17 023 4,9%
Koszty ogoinego zanrlu 30 613 9,0% 30221 8,7%
Pozostate koszty 421 0,1% 1 906 0,5%
Zysk operacyjny 21716 6,4% 42 502 12,2%
Przychody finansowe 7 450 2,4% 2 957 0,8%
Koszty finansowe 26 239 8,0% 9454 2,7%
Przychody/(Koszty) finansowe netto| -18 789 -5,5% -6 497 -1,9%
Zysk przed opodatkowaniem 2 927 0,9% 36 005 10,3%
Podatek dochodowy 1718 0,5% 7 869 2,3%
Zysk netto 1209 0,4% 28 136 8,1%
Zysk akcjonariuszy mniejszoowych

-4 867 -1,4% 4 876 1,4%
Zysk netto akcjonariuszy
wiekszasciowych 6 076 1,8% 23 260 6,7%

Ponizej zaprezentowano poréwnanie dane nargstaga Il kwartaty 2008 i 1l kwartaty 2007 roku

Nar. 2 kwartat/2008 okres od 2008-01-01 dg

Nar. 2 kwartat/2007 okres od 2007-01-01 do

2008-06-30 2007-06-30
Pozycje rachunku wynikéw - -
(w tysigcach % (w tysigcach %
zlotych) zlotych)
IA B/ IC/ D/

Przychody ze sprzeda 716 516 100,0% 712 811 100,0%
Koszt wtasny sprzedst 580 830 81,1% 530 878 74,5%
Zysk na sprzeday 135 686 18,9% 181 933 25,5%
Nadwyzka wartgci nabycia aktywow

netto nad cennabycia 1701 0,2% 0 0,0%
Pozostate przychody 6 400 0,9% 3102 0,4%
Koszty sprzeday 36 159 5,0% 32318 4,5%
Koszty ogdinego zasdu 60 775 8,5% 60 543 8,5%
Pozostate koszty 6 045 0,8% 5161 0,7%
Zysk operacyjny 40 808 5,7% 87 013 12,2%
Przychody finansowe 12 073 1,8% 4 069 0,6%
Koszty finansowe 44 253 6,3% 14 845 2,1%
Przychody/(Koszty) finansowe netto -32 180 -4,5% -10 776 -1,5%
Zysk przed opodatkowaniem 8 628 1,2% 76 237 10,7%
Podatek dochodowy 5 304 0,7% 16 001 2,2%
Zysk netto 3324 0,5% 60 236 8,5%
Zysk akcjonariuszy mniejszoiowych -10 624 -1,5% 11533 1,6%
Zysk netto akcjonariuszy

wigkszasciowych 13 948 1,9% 48 703 6,8%
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PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za |l kwarG0r.

Komentarz do rachunku wynikéw:

Przychody ze sprzeda spadly w stosunku do analogicznego kwartatu rp&przedniego o 2,2%.
Niewielki spadek obrotéw handlowych wynika giéwarisezonowsci w tym sektorze.

Marza na sprzedg w drugim kwartale 2008 roku wyniosta 19,8%, wia@gs w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu o prawie 2 punkty procentovem@ee w porownaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego spadta o 6,7 punktu procentowdgbnizenie mazy w poréwnaniu do zeszlego
roku jest spowodowane czynnikami rynkowymi opisanympowyzszym paragrafie, wzrostem cen
zywic klejowych wynikajcych ze wzrostu cen mocznika, wzrostem cen energid wynagrodze

Nadwyzka wartdci nabycia aktywdéw netto nad cemabycia wynika z faktu obgia udziatow w
spotce Silekol przez Pfleiderer Europe GmbH poeyywartgci netto aktywow, czego skutkiem jest
rozpoznania przychodu z tego tytutu w rachunku weywi.

Pozostate przychody wzrosty o ponad 3 miliony wdparaniu do analogicznego okresu ze wdgl
na rozpoznam pomoc publicza. Wzrost kosztow sprzegha zwiazany jest z intensyfikagjdziataa
rynkowych w celu zwikszenia sprzeds ptyty MDF oraz utrzymania udziatu w rynku w okies
pogorszonej koniunktury na rynku ptyt drewnopocharn Koszty ogélnego zardu praktycznie nie
zmienity st w okresie drugiego kwartatu w poréwnaniu do okraealogicznego roku poprzedniego.
Pozostate koszty zmniejszyhesh prawie 1,5 miliona ztotych w poréwnaniu do okresmalogicznego
roku ubiegtego, co jest efektem dzial@majpcych na celu obnenie kosztow.

Zwiekszenie przychoddéw finansowych w kieym okresie w poréwnaniu do drugiego kwartatu roku
2007 wynika z realizacji transakcji zabezpieazggh ryzyko kursowe, co w e&i rekompensuje
koszty wynikajce w umacniajcego st ztotego. Wzrost kosztéw finansowych w pierwszymekiale
2008 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku zegpriego jest gtdwnie nagpistwem wyszego
poziomu zadhzenia grupy kapitatowej wynikagego z finalizacji transakcji wykupu pakietu
mniejszdciowego spotki Pfleiderer Prospan od SkarbusRea, budowy zaktadu ptyt MDF w
Grajewie oraz nowej inwestycji w zaktad MDF w Rosjpodatkowo na wiszy poziom zadienia
natazyt sie wzrost referencyjnych stop procentowych i wzrasgatywnych rénic kursowych.

2. Poziom gotéwkowy netto

Zadtuzenie netto grupy kapitatlowej z tytutu kredytow izgozek, zmniejszyto siw przecagu |
kwartatu 2008 o kwat 8,895 tys. ztotych. Na dzie30.06.2008 zadhienie bankowe netto wraz z
pozyczkami wynosito 739,690 tys. ziotych. Zmniejszerdadhizenia jest rezultatem nadwki
gotébwki z przychodébw operacyjnych oraz emisji udga w poréwnaniu do wydatkow
inwestycyjnych oraz zaptaconych odsetek.

3. Kapitat wiasny

Kapitat wkasny Grupy na koniec Il kwartalu 2008 wist 578,648 tys. ziotych i obhjt sie w
przecagu ostatniego kwartatu o 120.288 tys. ztotych gl@vre wzgtdu na podziat zysku spoiki
dominupcej — Pfleiderer Grajewo S.A. za rok 2007 z przezeaiem na dywiderdw wySoKaci
141.925 tys. ziotych.
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ol PFLEIDERER Grupa Kapitatlowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za |l kwarG0r.
4. Informacja o sprzeday udzialéw, majatku

W okresie 2008 r. Grupa Kapitalowa Pfleiderer GrajeS.A. uzyskala ze sprzegasktadnikow
majatku trwatego kwag w wysokdci 1.945 tys. zi.. ztotych.

V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Dlugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadhzkluczowych
kanatach dystrybucji:

- sprzeday bezpdrednia do przemystu meblarskiego

- sprzedado sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Part{@ec PP)

- sprzeda eksportowa

Analiza sprzeday grupy obejmuje sprzedaspolek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan
S.A. i otwartego w 2007r. Pfleiderer MDF Sp.z 0.0.

Udzialy poszczegodinych kanatéw dystrybucji w |l kiede 2008 roku, prezentowalyesiv
nastpujacy sposob:

‘ Udziat kanatéw dystrybucji w obrocie za Il kwartat 2008r. ‘

Pozostali (3,43 %)

Eksport (27,21 %)

Przemyst (37,73 %)

Sie¢ PP (31,64 %)

Rys. Kanaly dystrybucji w Il kwartale 2008 (w %).

Kluczowym czynnikiem w sprzedq eksportowej jest oparcie dziatakwbna regionalnych partnerach
handlowych, co pozwala na optymalizadpboru kanatéw dystrybucji na poszczegoélnych rghka
takze bezpérednie dotarcie do stabilnych irozwigaych sg¢ firm meblarskich. Taka polityka
handlowa, pozwalaga na utrzymanie silnej pozycji na strategicznyghkach docelowych (Litwa,
Ltotwa, Biatoré) ma kluczowe znaczenie w perspektywie nowych inyegisna rynku wschodnim,
realizowanych przez GrgpPfleiderer Grajewo. Mniejsza wasto sprzeday eksportowej w |l
kwartale 2008r. w porownaniu z rokiem poprzednimnikg przede wszystkim z przeja cz:sci
klientéw wschodnich przez nowy zaktad OOO PfleideveRosji oraz niszego kursu Euro.

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji w sprzegana rynku polskim pozostanadal: bezpgednia

sprzeda do duych isrednich firm meblarskich oraz gisprzeday Pfleiderer Partner. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego zmienita struktura sprzeds na korzy¢ sieci
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Pfleiderer Partner. deli chodzi o spadek sprzegaebezpdrednio do przemystu jest on spowodowany
obnizeniem koniunktury na rynku mebli. Wzrost sprzgddo Pfleiderer Partner wynika gtdwnie z
wiekszej sprzedgy dotychczasowych produktéw przez ésieraz rozpoogia sprzeday nowego
produktu jakim jest HDF. Inne czynniki, ktére miakptyw na zrealizowane wielkoi sprzeday do
segmentu producentéw mebli to:

- dlugoterminowe umowy o wspotpracy,

- wypracowanie wspolnej polityki cenowej i markefowej,

- realizacja wspolnej polityki produktowej,

- unowoczénienie parku maszynowego,

- wzornictwo i coraz wysza jakeé¢ ostatecznego produktu

- uruchomienie nowego zaktadu produkcyjnego PfleidMDF Sp.z o.o0.

Czynniki, ktére miaty decydagy wpltyw na rozwdj sprzedst w segmencie autoryzowanej
sieci dealeréw Pfleiderer Partnar s

wspotpraca ze stabilnymi firmami handlowymi,

- kreowanie lideréw na lokalnych rynkach,

- wypracowanie i prowadzenie wspolnej polityki cesepi marketingowej,

- wiasciwa segmentacja rynku i pozycjonowania produktow,

- wspolne projekty logistyczno — dystrybucyjne,

- implementacja systemu SAP wspiecago procesy logistyczno-planistyczne,
- planowanie potrzeb dystrybucyjnych,

- dalszy rozwdj produktow,

- uruchomienie nowego zaktadu produkcyjnego PfleidMDF Sp.z o.0.

‘ Analiza sprzeda zy w 000'PLN dla Il kwartatu wg lat 2007 - 200 8 ‘

120 000
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80 000

60 000

40 000

20 000
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2007 2008

“:| Eksport . Pozostali . Przemyst . Sie¢ PP ‘

Rys. Analiza sprzeday dla Il kwartatu w latach 2007 — 2008 (w tys. zi)

Na rynku materiatdw do produkcji mebli wygpuje silna konkurencja cenowa, produktowa oraz
logistyczna ze strony producentéw krajowych i zagranych majca na celu wypracowanie przewag
w poszczegOlnych, istotnych dla odbiorcow, aspéktagspoipracy. Podejmowane dziatania
sprzedaowo-marketingowe maj ha celu dalsze zwekszenie sprzeds oraz przede wszystkim,
pozwalaj na umacnianie pozycji Grupy Pfleiderer Grajewayrku materiatow do produkcji mebli
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PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
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VI. WYNIKI W Il KWARTALE 2008 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowe| Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domyguym wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siedzno
Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF O@Giedzibami w Novgorodzie w Rosji,
Silekol Sp. z o0.0.

0. z siedzih w Kedzierzynie-Kdlu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzity Grajewie, Jura Polska Sp.
z 0.0. z siedzilpw Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilw Wieruszowie oraz Pfleiderer Services
Sp. z 0.0. z siedzibw Grajewie.

Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SnA dzié 30 czerwca 2008 roku przedstawia si
nastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0. Pfleiderer MDF OOO z siedzib
Jednostka zalma w Novogrodzie
Jednostka zalma
T 100% 50%
Pleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z 0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma
100% 100%

Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka domingga

50% 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OOO z siedziba w
Jednostka zalma Novgorodzie
100% 50% Jednostka zakma
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z o0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pChll, ktéra pozwala w Kalym czasie na wczniejszy
odkup posiadanych przez EBOIR udziatéw. Bank pasiadci Put, pozwalajca na wczéniejsz
sprzeda udziatdbw Spotce w przypadku naruszenia uméw fioaysh . W zwizku z powyszym z
punktu widzenia jednostki domirugej Pfleiderer Grajewo S.A. , Pfleiderer OOO jeaktowana jako
jednostka zalma w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100 @ziatobw. Ponadto z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej zyski Pfleiderer OO®k®nsolidowane w 100%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Pfleiderer Grajewo S.A. zawiera dane
Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.Algieeerer OOO, Pfleiderer MDF OOO, Silekol Sp.
Z 0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura PolskazSmo. i Unifloor Sp. z o.0.
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b. Opis zmian w _strukturze Grupy Kapitalowe] Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym

W II kw. 2008 Spotka Pfleiderer Europe GmbH @hjemisi nowych udziatbw w spétce Silekol.
Po obgciu udziatow Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50%itedu podstawowego Spotki Silekol.
Objecie udziatéw miato zwizek z faktem finansowania rozbudowy zdgltigorodukeyjnych Spotki
Silekol przez Pfleiderer Europe GmbH. Skutkiemwodnienia udziatow Pfleiderer Grajewo S.A. w
Spéice Silekol jest rozpoznanie zysku z tegozwodnienia w wysokai 1,702 tys. ziotych.
Ze wzgkdu na fakt, 2 Pfleiderer Grajewo S.A. ma prawo powdtwoch z trzech cztonkéw zaidu
Spotki Silekol oraz ma prawo powétalwoch z czterech cztonkéw rady nadzorczej Spoleksl
wraz z wskazaniem przewodnicego rady nadzorczej — Spotka Silekol jest w pkénisolidowana
na poziomie Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewd\.Sze wzgkdu na posiadanie kontroli nad
Spotka wraz z ugciem udziatdw mniejszeiowych z tego tytutu w kapitale mniejsoo.

c. Przedmiot dzialalngci

Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngcaz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papieréw,
e dziatalné¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalnasci pozostatych Spoétek Grupy Kapitatowe;:
Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych plyz drewna i materiatdw
drewnopochodnych,

e uszlachetnianie papierow,

e dzialalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OOO

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktow przerobu drzewa,
e produkcja materiatdw z odpadow z przerobu drewna,
¢ handel hurtowy wyrobami wtasnej produkcji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktorydzie realizowana inwestycja w budewaktadu produkuagcego ptyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z o0.0.

Jednostka zapewnia Spofce domicej oraz spotkom zateym stabilne dostawy wysokie] jad@
klejow do produkcii ptyt widrowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

e produkcja chemikaliow organicznych i nieorganiczmpozostatych,

e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejéw ielatyn.
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Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdée drewnopochodnych,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Jura Polska Sp. z o.o0.

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochodowgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypaésaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z o0.0.

Jest podmiotem, ktéry odpowiada za prodekcgprzeda paneli podtogowych. W Il kwartale 2008
roku Zarad Grupy Kapitalowej pod} decyzje o zaprzestaniu produkcji i sprzgdpaneli do kaca
roku 2008. Sprzedaza pierwsze pétrocze 2008 wyniostdh% caltéci sprzeday grupy kapitatowe).
Ze wzgkdu na nieistotn@& sprzeday jak i catej Spoéiki nie zostata ona wyebniona, jako
dziatalng¢ zaniechana. Po zaprzestaniu obecnej dzideln@nifloor Sp. z 0.0. zostanie
wykorzystana do innych przedmiotow dziatalcio w ramach grupy kapitatowej.
Obecnie przedmiotem dziatakw Unifloor Sp. z 0.0. jest:

e produkcja arkuszy fornirowych, ptyt i sklejek,

e produkcja pozostatych wyrobow z drewna,

e dziatalng¢ ustugowa w zakresie impregnowania drewna,

e sprzeda hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyp@saa sanitarnego,

e produkcja papieru i tektury,

e transport drogowy.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

e Spotka zawiesita dziatalié.

d. Jednostki nie podlegasce konsolidacii

Ze wzgkdu na faktze Spoétka Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiegilataing¢ oraz dane finansowe
Spoétki s nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawisyiaacji finansowej Grupy Kapitatowej,
sprawozdania finansowe tej spétki nie podlegalydadidacii

e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spétka akcyjna zostata wpisana do polskiegstejehandlowego wddizie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirda 1997 r. jako Zaktady Pyt Widrowych
Prospan S.A., a naginie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru g8owego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw
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PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwar@32r.
Pfleiderer OOO - spotka z ograniczanodpowiedzialnécia zawkzana na podstawie prawa Federaciji
Rosyijskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 20Q8zez Medzyokrgows Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @QgrNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOOQO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 ¥wiize2007 r. przez Mdzyokregows Inspekcg Nr
3 Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw Fadg Rosyjskie;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0 spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestigo®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestSdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdkzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy koevego Rejestru g@lowego w Biatymstoku
pod numerem KRS 174810 w dniu Y%@aiernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z o0.0.-spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestsdo®ego przez &l
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy KrajoweRejestru dowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.- spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejesido®ego przez & Rejonowy
w Bialymstoku, Wpydziat Gospodarczy Krajowego RejestSadowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z 0.on Grajewie, spoétka zostata wpisana do Krajowegefeu Sdowego
przez 3d Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru gdowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gra 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowany bilans na dzig 30 czerwca 2008 r. (w tys. z})

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ Firmy

Inwestycje w jednostkach poazianych

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej

Aktywa diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Aktywa przeznaczone do sprzega

Naleznos¢ z tytutu pomocy publicznej
Aktywa krotkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartGci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych

Rd&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominuj acej)

Udziat mniejszasciowy
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Kredyt w rachunku biecym

Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i payczek

Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyt w rachunku biecym

Nota 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
1138110 1124 860 1141 787 1029 281
10 334 10 799 11572 9914
107 828 107 721 107 721 107 590
53 53 52 52
136 184 233 3902
892 2033 2517 1819
32229 74 346 74 346 0
1290 582 1319 996 1338228 1152 558
188 069 206 098 208 185 158 127
5327 971 444 82
1 232 235 205 613 191 712 284 604
1082 1700 2298 0
3 12 501 57 573 23 709 64 431
3763 5108 4182 1678
0 17 720 20 658 3643
0 3142 3142 0
442 977 497 925 454 330 512 565
1733559 1817921 1792 558 1 665 123
16 376 16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806 289 806
89 156 88 743 88 743 88 743
(19
-24 760 879) (14 624 (5762
2
-4 818 519) ( (
150 341 286 603 278 731 202 215
516 101 659 130 659 032 591 378
62 547 39 806 45 563 47 726
578 648 698 936 704 595 639 104
91 250 136 974 82 749 213 999
468 983 511 674 514 962 396 202
6 983 7 456 7 456 7 939
2372 2 476 2 476 2416
14 626 14 769 16 620 16 495
48 439 92 371 92 371 22 201
632 653 765 720 716 634 659 252
50 691 27 405 17 116 19 478
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Krétkoterminowa czé¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i payczek

141 267 130 105 110 386 62 289

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 608 901 12 790 5 539

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 303 158 169 298 200 396 253798

Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 22 668 18 855 23 461 25 026
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj

3 866 6 701 7 180 637

Zobowigzania krotkoterminowe 522 258 353 265 371329 366 767

Suma zobowjzan 1154911 1118985 1 087 963 1026 019

Suma pasywow 1733559 1817921 1792 558 1665123

stan na 2008-06-30 stan na 2008-03-31 stan na 2007-12-31 stan na 2007-06-30
koniec 2 kwartatu /  koniec 1 kwartatu / koniec 4 kwartatu / koniec 2 kwartatu /

POZYCJE POZABILANSOWE 2008 (w tys. z}) 2008 (w tys. zi) 2007 (w tys. zb) 2007 (w tys. zb)
Zobowigzania warunkowe 4 054 0 5080 34 668
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4 054 0 5080 34 668
- udzielonych gwarancji i peczeh 4 054 0 5080 34 668
Pozycje pozabilansowe razem 4 054 0 5080 34 668

Komentarz wyjaniajacy zmiany waniejszych pozycji bilansowych:

Zmiana wartéci majatku rzeczowego na dzie80 czerwca 2008 o 13 milionéw ztotych w poréwnathiu

salda na dzie31 marca 2008 wynika z realizacji inwestycji.

Wartci¢ firmy nie zmienita s.

Poziom aktywow diugoterminowych na dii80 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do salda nandle

marca 2008 praktycznie nie ulegt zmianie i wyniggikoniec okresu 1,290 milionéw ztotych.

Stan zapasow na koniec drugiego kwartatu wynié8th8ionow ziotych i zmniejszyt sio 18 milionéw
(9%) w poréwnaniu do stanu na dzig@l marca 2008 co jest efektem optymalizacji poziczapasow.

Saldo nalenosci z tytutu dostaw i ustug na dAae30 czerwca 2008 w poréwnaniu do poziomu na koniec

marca 2008 wzrosto o 26 milionow ztotych, co wynitdwnie ze zwikszapcych s¢ obrotow OOO

Pfleiderer oraz Pfleiderer MDF.

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine spadty o 45 milionéw w poréwnaniu do salda riard21 marca
2008 i na dzig 30 czerwca 2008 ich saldo wynaosito 12 miliondwtyth. . Poziom zadienia netto
grupy kapitatowej spadt na dae30 czerwca w poréwnaniu do 31 marca 2008 o ponaili®now

ztotych.

Poziom zobowizan na koniec okresu w poréwnaniu donka pierwszego kwartatu 2008 wzrost o 36
milionéw ztotych (3%). Zmianie ulegta struktura zebownzania krotkoterminowe wzrosty o 169
miliony ztotych, przy jednoczesnym zmniejszeniu @aiazan diugoterminowych o 133 miliony ziotych.

Zmiana struktury jest spowodowana faktergcig zobowizania z tytutu dywidendy w wysoko 14.925

tys. zt w pozycji zobowizania z tytutu dostaw i pozostate.

Zadtuzenie netto grupy kapitatowej z tytutu kredytéw izgozek, zmniejszyto siw przecigu Il kwartatu
2008 o kwog 8,895 tys. ziotych. Na dzie30.06.2008 zadkenie bankowe netto wraz z zp@zkami
wynosito 739,690 tys. ziotych. . Zmniejszenie zadhia jest rezultatem nadwki gotowki z

przychodéw operacyjnych oraz emisji udziatbw w paméniu do wydatkéw inwestycyjnych oraz

zaptaconych odsetek.
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Skonsolidowanysrédroczny rachunek zyskOw i strat za okres od 1tgcznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

(w tys. zh)

Przychody ze sprzeéa
Koszt wiasny sprzedst
Zysk ze sprzeday

Zysk z rozwodnienia udzialéw w jednostkach

zaleznych

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate koszty

Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przypisany
Akcjonariuszom jednostki domirge;j
Udziatowcom mniejsziziowym

Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych)

01.01.2008- 01.01.2007- 01.04.2008 01.04.2007
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Dziatalngé Dziatalng¢ Dziatalng¢ Dziatalng¢

kontynuowana kontynuowana kontynuowana kontynuowana
716 516 712 811 341 047 348 676
580 830 530 878 273 678 256 207
135 686 181 933 67 369 92 469
1701 0 1702 0
6 400 3102 2333 -817
36 159 32 318 18 653 17 023
60 775 60 543 30613 30221
6 045 5161 421 1 906
40 808 87 013 21717 42 502
12 073 4 069 7 450 2 957
44 253 14 845 26 239 9 454
-32180 -10 776 -18 789 -6 497
8 628 76 237 2928 36 005
5304 16 001 1718 7 869
3324 60 236 1210 28 136
13948 48 703 5815 23 260
-10 624 11533 -4 605 4876
3324 60 236 1210 28 136

0,28 0,98

0,28 0,98

* W odr&nieniu od wybranych danych finansowych, gdzie zastano zysk zanualizowany tutaj pésho sg
zyskiem przypisanym akcjonariuszom jednostki dgpuepodpowiednio za 6 miesy 2008 r. oraz 6 miegy

2007 r.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnyra okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2008w tys. z})

Kapitat
zapasowy ze

Réznice kurs. z

Stan na 1 stycznia 2007 r.

Raéznice kursowe
Przychody i koszty nettoetg w kapitale wiasnym

Zysk netto

Suma przychodoéw i kosztow za okres

Przeniesienie g&ci zysku netto za 2006 r. na kapitat
zapasowy
Przeznaczenia zysku na dywidend

Zakup udziatéw mniejszaiowych- Pfleiderer
Prospan S.A.

Stan na 30 czerwca 2007 r.

Stan na 1 lipca 2007 r.

Rdéznice kursowe
Przychody i koszty netto gt w kapitale wlasnym

Zysk netto

Suma przychodoéw i kosztow za okres

Emisja akcji Pfleiderer MDF OOO
Przeznaczenia zysku na dywidend

Stan na 31 grudnia 2007 r.

sprzedazy akcji przeliczenia Nie podzielony Udziat
Kapitat pow. wart. Kapitat jedn. wynik mniejszcs-
podstawowy nomin. zapasowy podporzadk. finansowy Razem ciowy Razem
16 376 289 806 88 520 (3 462) 207 825 599 065 258 474 857 539
0 0 0 (2 300) 0 (2 300) 0 (2 300)
0 0 0 (2 300) 0 (2 300) 0 (2 300)
0 0 0 0 48 703 48 703 11533 60 236
0 (2 300) 48 703 46 403 11533 57 936
223 0 (223) 0 0 0
0 0 0 (54 090) (54 090) 0 (54 090)
0 0 0 0 0 0 (222 281) (222 281)
16 376 289 806 88 743 (5762) 20 2215 591 378 47 726 639 104
Kapitat Kapitat Kapitat Roéznice kurs. z  Niepodzielony Razem Udziat Razem
podstawowy zapasowy ze zapasowy przeliczenia wynik mniejszcs-
sprzedazy akcji jedn finansowy ciowy
pow. wart . .podporzadk.
nomin.
16 376 289 806 88 743 (5762) 202 215 591 378 47 726 639 104
0 0 0 (8 862) (8 862) (8 862)
0 0 0 (8 862) 0 (8 862) 0 (8 862)
0 0 0 76 555 76 555 (2 686) 73 869
0 0 0 (8 862) 76 555 67 693 (2 686) 65 007
523 523
0 0 0 (39) (39) (39)
16 376 289 806 88 743 (14 624) 278 731 659 032 45 563 704 595
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Stan na 1 stycznia 2008 r.

Rd&znice kursowe
Inwestycja netto w jednostkach zaigch
Przychody i koszty netto ¢t w kapitale wlasnym

Zysk netto

Suma przychodoéw i kosztow za okres

Emisja udziatéw w Silekol Sp. z 0.0.

Nadwyzka ze emisji udziatow w Silekol sp. z 0.0.
przypadajca na udziaty mniejsZoiowe

Przeniesienie g&ci zysku netto za 2006 r. na kapitat
zapasowy
Przeznaczenia zysku na dywidend

Stan na 30 czerwca 2008 r.

Kapitat
zapasowy ze Raéznice kurs.
sprzedazy akcji z przeliczenia  Nie podzielony Udziat
Kapitat pow. wart. Kapitat jedn. wynik mniejszas-
podstawowy nominalnej zapasowy podporzadk. finansowy Razem ciowy Razem
16 376 289 806 88 743 (14 624) 278 731 659 032 45 563 704 595
0 0 0 (10 136) 0 (10 136) (10 136)
(4 818) (4 818) (4 818)
0 0 0 (14 954) 0 (14 954) 0 (1 4954)
0 0 0 0 13 948 13 948 (10 624) 3324
0 0 0 (14 954) 13 948 (1 006) (10 624) (11 630)
1603 1603 22 700 24 303
3304 3304
0 0 413 0 (413) 0 0 0
0 0 0 0 (141 925) (141 925) 0 (141 925)
16 376 289 806 89 156 (29 578) 150 341 516 101 62 547 578 648
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych za okres

od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. (w tyd)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk /strata netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych

Odsetki

Zysk na sprzedsg wartaici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiyw

trwatych

Podatek dochodowy naliczony

Zmiana stanu nat@osci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowzan

Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Amortyzacja pomocy publicznej

Inne korekty

Przeplywy z dziatalngci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Podatek zaptacony

Srodki netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia aktywow trwatych

Whplywy ze zbycia aktywow trwatych przeznaczonychspozeday
Zbycie aktywéw finansowych

Inne wptywy z aktywéw finansowych

Nabycie jednostki zaimej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych

Wptywy z pozostatych inwestycji

Przeptywy netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
Wplywy z emisji akcji

Sptata payczek i kredytow

Nabycie akcji wlasnych

Zaciagniccie kredytow i payczek

Inne wptywy finansowe

Ptatng¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego
Wyptacone dywidendy

Odsetki zaptacone

Przeptywy z dziatalndci finansowej

Zmiana stangrodkOw piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Zmiana stanu rnic kursowych odrodkéw piengznych
Srodki pieni ezne na koniec okresu
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01.01.2008-
30.06.2008

3324

87 157
54 774
(10 867)
27 105

194
5304
(3 364)
20 116
(17 777)
(1 266)
(104)

(1 987)
15 029
90 481

117
(23 738)
66 860

1945
13510
1313

0

(107)
(130 581)
8 489
(105 431)

27 607
(74 115)
0

66 855
0

0

0

(26 559)
(6 212)

(44 783)
6 593
0

(38 190)

01.01.2007-
30.06.2007

60 236

27 006
42 907
448

8 950

142
16 001
(30 070)
(24 538)
11 215
0

3697

0

(1 746)
87 242

251
(9 691)
77 802

536
0

0

1368
(329871)
(205 624)
(449)
(534 040)

0
(19 266)
0

480 008
23057
(180)

0

(7 144)
476 475

20 237
24716
0

44 953
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W ciagu 2008 roku Grupa Kapitatowa Pfleiderer GrajewA. Slokonata nakladéw inwestycyjnych w
kwocie 75.491 tys. zt.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W dniu 24.04.2008 r. Pfleiderer MDF OOO w Rosjiok@ zalena od Pfleiderer Grajewo S.A.,
zawarta z firm OOO Alpine Mayreder z siedzibw Moskwie w Rosji umow o roboty budowlane.
Przedmiotem wgej wymienionej umowy jest wykonanie robét budowlemyzwihzanych z budow
nowego zaktadu produkigego ptyt MDF/HDF w Novgorodzie w Rosji. Wagtoumowy wynosi
999.540.000,00 RUB netto (réwnowadow ztotych wynosi 91.357.956,00 PLN). W umowie
przewidziano odpowiedzialddé wykonawcy za opfnienia w postaci kar umownych wacknej
wysokasci do 5% wartéci kontraktu.

2. Informacja o rezerwach

Na koniec drugiego kwartatu 2008 Grupa posiadaizerne z tytutu swiadczér pracowniczych w
kwocie 2.372 tys. ztotych . Wadbtej rezerwy spadatacsiv porownaniu do | kwartatu 2008 rok o 104
tys. zt Jest to jedyna rezerwa ki@godnie z MSR posiada Grupa. Spétka Pfleidereje@@S.A. nie
posiada obecnie zgodnie z MS&Inych rezerw.

Zarowno aktywa z tytutu podatku odroczonego jagézierwa na podatek odroczony w drugim kwartale
2008 roku spadty w poréwnaniu do | kwartatu 2008ur dla Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo
S.A.. Aktywa z tytutu podatku odroczonego spadig4d tys. zt, natomiast rezerwa z tytutu podatku
odroczonego o 143 tys. zt. W raportowanym okresedokonanazadnych istotnych zmian odpisow
aktualizupcych, ktére w spos6b znagy wplyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S. A.

3. Poreczenia i gwarancje

Na dziex 30.06.2008 Pfleiderer Grajewo S.A. posiadalo wyiiae dwa pogczenia dodcznej kwoty
maksymalnej 29.029 tys. EUR, z czego do kwoty 2¥.8%&. EUR na czas nieoznaczony na rzecz
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju za zokaania spotki Pfleiderer OOO z tytutu kredytu
bankowego.

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie30.06.2008 29.029 tys.
EUR.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zohlaamnie warunkowe wobec Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju z tytutu zawartej w dniu 28.138% umowy opcji Put / Call. W wyniku realizacji
postanowié@ umowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOOemyitowat a EBOIR olaj howe
udzialy w tej spotce w kwocie 7 min EUR. Umowa pviduje zaangzowanie kapitatowe Banku w
okresie 5 lat. Po tym okresie udzialy zostadsprzedane Spéice Pfleiderer Grajewo S.A. Koszty
finansowe tej transakcji, wynikgje z r@nicy pomidzy cen nabycia i ceq sprzeday udziatéw, leda
analogiczne w skali roku jak koszty odsetek bankdwgd udzielonego przez Bank spétce Pfleiderer
OOO kredytu. Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiadeg Call, ktéra pozwala w kalym czasie na
wczesniejszy odkup posiadanych przez Bank udzialdw. Baokiada opej Put, pozwalajca na
wczesniejsz sprzeda udziatow Spoéice w przypadku naruszenia uméw fioaysh zawartych przez
Spotke i Pfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wggtnia ryzyka nie odkupienia udziatow w
przewidywanym terminie.
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Inne spoiki z Grupy kapitatowej nie wystawialy pczen lub gwaranciji.

4. Zmiany zobownzan warunkowych i aktywow warunkowych

W 1l kwartale 2008 roku kwota zoboydan warunkowych spadta, w wyniku catkowitego rozlicizen
akredytywy otwartej przez Bank PEKAO S.A. na zleeeRfleiderer MDF Sp. z 0.0. zabezpieczonej
poreczeniem Pfleiderer Grajewo S.A.

5. Informacja o zachgnietych i sptaconych kredytach, pdyczkach, emisjach dignych i
kapitalowych papierach wartosciowych

W dniu 24.04.2008 Pfleiderer Grajewo S.A. wykupiyemitowane papiery komercyjne w formie
obligacji krotkoterminowych o warfei nominalnej 215.000.000 PLN oraz nrgwstie wyemitowat
kolejne dwie transze obligacji o wasth nominalnej 100.000.000 PLN oraz 124.000.000 PL&kmin
wykupu nowych emisji zostat ustalony na 23.07.20083.04.2009, zarentownd¢ na poziomie
WIBOR 3M i WIBOR 12M p.a. Nabywgobligacji jest Pfleiderer Prospan S.A.

W dniu 27.06.2008 Pfleiderer Grajewo S.A. wyemitbwpapiery komercyjne w formie obligacji
krotkoterminowych o wart@i nominalnej 83.000.000 PLN. Rentowghoobligacji wynosi 6,28% w
skali roku. Terminy wykupu poszczegolnych transdigalzji przypadaj pomidzy 03.07.2008 a
28.08.2008. Nabywgcobligacji jest spotka Pfleiderer Prospan S.A.

W Il kw. 2008 Pfleiderer Grajewo S.A. udzielit spétPfleiderer MDF OOO dwdch nowychzyazek
na kwot; 148.000 tys. RUB. Na dzie30.06.2008 catkowita kwota nateosci Pfleiderer Grajewo S.A. z
tytutu udzielonych spétce Pfleiderer MDF OO0 w R@sjzyczek wynosita 484.642 tys. RUB.

W 1l kw. 2008 spotka Pfleiderer OOO splacita dlaleRferer Grajewo S.A. pozostate zyozki
udzielone w EUR, ktére zostaly zagione przez piyczki w RUB. Na dzié 30.06.2008 catkowita
kwota nalenosci Pfleiderer Grajewo S.A. z tytutu udzielonych k@b Pfleiderer OOO w Rosji
pozyczek wynosita 856.860 tys. RUB.

W Il kw. 2008 spoétka Silekol Sp. z 0.0. w cs&do splacita payczkg w kwocie 28.480 tys. PLN
zaciagnieta od Pfleiderer Europe GmbH.

6. Informacije dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej dywidendy)

Zarzmd Pfleiderer Grajewo S.A. padjw dniu 29.05.2008 uchwatw sprawie wniosku Zaszlu do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyoego podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2007.
Zarzad Spotki rekomendowat przeznaczenie zysku nettoraa obrotowy 2007 w wysokaoi
142.355.757,10 zt na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza spétki Pfleiderer Grajewo S.A. nggaie zarekomendowata wniosek Zgom w
sprawie przeznaczenia zysku netto roku 2007carej kwocie 142.355.757,10 zt na kapitat zapasowy
Spéiki. Rada Nadzorcza jednoéae zarekomendowata WZA glosowanie za przeznaceemisku na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Strona 20 z 31



PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfle_lderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kward&r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotkdjpto w dniu 27 czerwca 2008 r. uchwak
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2007. Naspadie powyszej uchwaty kwota 141.924.640 zi
zostata przeznaczona na wygtdiywidendy w wysokéci 2,86 zt na jedsp akck. Walne Zgromadzenie
ustalito, ze prawo do dywidendy e¢ola mieli akcjonariusze dulacy wiascicielami akcji Pfleiderer
Grajewo S.A. w dniu 10 lipca 2008 r. Wyptata dywidg nasipi w dniu 24 lipca 2008 r.

7. Prognoza wynikow

Do tej pory spétka Pfleiderer Grajewo S.A. nie dikdwata prognozy wynikéw na 2008 rok.

8. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktdre mialymiejsce po dacie 30.06.2008

W dniu 11.07.2008 r. Silekol Sp. z 0.0. otrzymatstanowienie &lu Rejonowego w Opolu w sprawie
rejestracji podwyszenia kapitatu zaktadowego spotki Silekol Sp. @. @ siedzih w Kedzierzynie-
Kozlu, spotki zalenej od Pfleiderer Grajewo S.A. Rejestracja pogbzgnia kapitatu zakladowego
Silekol Sp. z 0.0. nagpita w dniu 04.07.2008 r. Kapitat zaktadowy Silek8p. z 0.0. wynosi po
podwyzszeniu 45.400.000 PLN i dzieligsina 45.400 udziatbw po 1000 PLN Zly. Udziat w
podwyzszonym kapitale zakladowym Silekol Sp. z o.0. abgibgty przez Pfleiderer Europe
Gesellschaft mit Beschrankter Haftung w zamian daev gotowkowy. Pfleiderer Grajewo S.A. i
Pfleiderer Europe Gesellschaft mit Beschranktertutaf posiadaj po 50% udziatéw i po 50% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Ogdlna liczba gtosowZgeomadzeniu Wspélnikéw Silekol Sp. z o.0.
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udziatdw wynosi 88.4tosow.

9. Informacje o0 zmianie struktury kapitatowej Grupy

W Il kw. 2008 Spotka Pfleiderer Europe GmbH gajemisg nowych udziatdbw w spoétce Silekol. Po
objeciu udziatow Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50%itedu podstawowego Spoiki Silekol. @bje
udziatébw miato zwizek z faktem finansowania rozbudowy zddirioprodukcyjnych Spotki Silekol
przez Pfleiderer Europe GmbH. Skutkiem rozwodriamiziatow Pfleiderer Grajewo S.A. w Spoice
Silekol jest rozpoznanie zysku z tegorozwodnienia w wysokwi 1,702 tys. ziotych.
Ze wzgkdu na fakt, 2 Pfleiderer Grajewo S.A. ma prawo powoidwdch z trzech cztonkdéw zaidu
Spoiki Silekol oraz ma prawo powetdwoch z czterech cztonkéw rady nadzorczej Spdlkeksl wraz

z wskazaniem przewodnigzego rady nadzorczej — Spotka Silekol jest w pdlomsolidowana na
poziomie Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SZ& wzgkdu na posiadanie kontroli nad Spditk
wraz z ugciem udziatdw mniejszziowych z tego tytutu w kapitale mniejsaob.

10. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i pdmiotami powiazanymi

W Il kw. 2008 Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadiZs emisji obligacji krétkoterminowych, ktorych
nabywa w catdci byt Pfleiderer Prospan S.A.

11. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i hadzorupce

llos¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu cztonkiarzdu od dnia 7.05.2008 (daty przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego) nie zmienia si

- Prezes Zardu Pan Pawet Wyrzykowski posiada 4.080 akcji Péezd Grajewo S.A.

- Czlonek Zargdu Pan Rafat Karcz posiada 3.472 akcji Pfleiderajésvo S.A.

- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiada 4.108 akcjidefler Grajewo S.A.

- Czionek Zarzdu Pan Krzysztof Lobert nie posiada akcji Pfleid€seajewo S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo Shi&.posiadaj akcji Spotki.
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12. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Struktura akcjonariatu na 24.07.2008 Liczba akcji Udziat w kapitale Llczbsvgzizsow Nal  Udziat w WzA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,119 32308 176 65,119
Commercial Union OFE BPH CU

WBK 4928 816 9,939 4928 816 9,939
Pozostali akcjonariusze 12 387 008 24,969 12 387 008 24,969
SUMA 49 624 00D 100,00% 49 624 00D 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfled&rajewo S.A. przez Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK pochodzi zatsego zawiadomienia, ktore Spoétka
otrzymata w dniu 9 lipca 2007 r.

W okresie ostatniego kwartatu §to akcji w posiadaniu gidwnego akcjonariusza - spdélieiderer
Service GmbH nie zmienitaesi

13. Pos¢powania sadowe

Nie a1 prowadzonezadne sprawy przecidem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej dotyce zobowazan lub wierzytelndci spotek wchodacych w
sktad Grupy kapitatowej, ktérych waktostanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych temia

14. Inne informacje.

W dniu 7 kwietnia 2008 r. Pan Pawel Wyrzykowskie®rs Zargdu Spétki Pfleiderer Grajewo S.A.
zostat powotany w sklad Zaydu Pfleiderer AG z siedzibw Neumarkt. W zwizku z powyszym Pan
Pawet Wyrzykowski zamierza zig¢ rezygnact z funkcji Prezesa Zagdu Pfleiderer Grajewo S.A.
Data rezygnacji uzakmiona jest od powotania napty Pana Pawla Wyrzykowskiego na stanowisku
Prezesa Zanzlu Spoiki i nastpi nie wezéniej niz 1 wrzenia 2008 r. i nie piniej niz 1 stycznia 2009 r.
Pan Pawel Wyrzykowski obejmie funkcw Zaradzie Pfleiderer AG po zk@niu rezygnacji ze
stanowiska Prezesa Zadu Pfleiderer Grajewo S.A. Pan Pawet Wyrzykowskdae w ramach
Zarzadu Pfleiderer AG odpowiedzialny za sprzedearketing i strategi produktova. Jednoczanie
Pan Pawet Wyrzykowski dolzie nadzorowat region Europy wschodniej, w skidadrégo wchodzi
rowniez Pfleiderer Grajewo S.A. W zaiku z powyszym Pan Pawet Wyrzykowski zostanie powotany
w sktad Rady Nadzorczej Spotki oraz obejmie fuakejzewodnicgzcego Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki Pfleide@majewo S.A. powotato w dniu 27.06.2008 r.
Rac: Nadzorcz Spotki nowej kadencji. W sktad Rady Nadzorczejtalbswybrani: Michael Ernst,
Robert Hopperdietzel, Hans H. Overdiek, Michael #fy&tafat Bogustawski.

Sylwetki Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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Pan Robert Hopperdietzel (ur. 1966 r.) posiada ataktw zakresie techniki produkcji. W ostatnim
okresie swojej kariery zawodowej pracowat on naduaiczych stanowiskach w firmie REHAU AG &
Co. Od 01.09.2006 Pan Robert Hopperdietzel jesinkmm Zaradu Pfleiderer AG z siedzibw
Neumarkt odpowiedzialnym za technolpgraz zaktady produkcyjne

Pan Michael Ernst urodzit siw roku 1948. Jest czionkiem Zadu Pfleiderer AG z siedzibw
Neumarkt, odpowiedzialnym za sprawy prawne orazsg@lne. Pan Michael Ernst posiada
wyksztatcenie prawnicze, jest adwokatem.

W trakcie swojej kariery zawodowej Pan Michael Errmgacowat w Robert Bosch Group,
Metallgesellschaft AG, Frankfurter Allgemeine Zeityu GmbH, Wilh. Werhahn, Neuss oraz Philipp
Holzmann AG.

Pan Hans H. Overdiek (ur. w 1952 r.) akmone studia handlowe. Swqjrag; zawodovd rozpocat w
spoéice rewidentdw gospodarczych Peak, Marwick, Milic & Co. Duesseldorf. Naginie byt
diugoletnim czionkiem kierownictwa przegbsiorstwa Robert-Zapp GmbH & Co. KG Duesseldorf oraz
zajmowat podobne stanowisko w Gesenkbau Albertk@ie6GmbH & Co. KG Plettenberg. Naghie

byt cztonkiem zarzdu Boehler-Uddeholm AG w Wiedniu. Od 1 stycznia POQest w skiadzie zagdu
Pfleiderer AG. Do 15.09.2003 r. byt Cztonkiem Zgatu Pfleiderer Grajewo S.A

Pan Michael Wolff wurodzit s w 1960 r. Jest dyplomowanym zimierem ekonomii.
Pan Michael Wolff pracowat na kierowniczych stangikgich w Helsa Werke GmbH & Co. KG, Glunz
AG, Villeroy & Boch AG, Freetime Group Germany GmhHOptische Werke G. Rodenstock.
Od kwietnia 2004 Pan Michael Wolff pracuje w komuger Pfleiderer AG, gdzie jest dyrektorem
zaradzapcym odpowiedzialnym za centrum biznesowe Europédnddia.

Pan Rafat Bogustawski ma 40 lat. UWkayt Szkok Gtowm Handlowa w Warszawie oraz Program
MBA w Wyzszej Szkole Przedsiiorczcci i Zaradzania w Warszawie. Pan Rafat Bogustawski jest
konsultantem biznesowym. Posiada swiadczenie zawodowe zdobyte w Commercial Union
Investment Management oraz Commercial Union Ubezpida naZycie. Ponadto Pan Rafat
Bogustawski posiada dwiadczenie jako cztonek rad nadzorczych g@mgtcych spotek: Zelmer S.A.,
Synthos S.A., Poligrafia S.A. Pan Rafal Bogustawskt czionkiem Rady Nadzorczej spetaigim
kryteria niezaleénosci okreslone w Statucie Spotki.

15. Segmenty dziataln€ci

Segment dzialalrigi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziatalni@i gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczicy produkciji i dystrybucji okrdonych wyrobéw lubswiadczenia ustug (segment bramwvy) lub
obejmupcy okrelone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéharakteryzuje si
ryzykami i korzyciami odré&niajacymi go od pozostatych segmentéw.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A w trzecimaktale 2007 roku rozpoeta sprzeda cienkiej
ptyty MDF/HDF w nowo wybudowanej fabryce MDF. . @pda eksportowa Grupy (gtéwnie do Rosji,
Litwy, totwy, Ukrainy) wyniosta w Il kwartale 2008oku 27,21 % cakei sprzeday Grupy
Kapitatowej.
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16. Noty obja&niajace do skonsolidowanego bilansu.

Nota obj&niajaca 1 — Nalenodsici z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007  30.06.2007
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 90 890 92 065 79 869 180 928
Naleznosci od podmiotéw powizanych z tyt. 9 276
dostaw i ustug 8 227 5600 4203
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 91 574 57091 56 895 27 134
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 13077 18 787 11 564 6084
Naleznoéci krotkoterminowe z tytutu VAT 24 451 24 345 35 009 61 940
Pozostate naoici 4016 4049 2775 4315
Razem 232 235 205 613 191 712 284 604

Nota obj&niajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w ty¥. z

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 69 208 83 468 87 109 91740
Zobowiazania do jednostek poggianych 2138 4698 4339 20223
Zobowigzania z tytutu dywidend 141 925 0 0 54 090
Zobowigzania z tytutu VAT 1812 3436 1377 1434
Zobowigzania z tytutu faktoringu 26 024 11 654 20411 0
Zobowiazania z tytutu dostaw inwestycyjnych 49 057 45935 70 443 76 241
Pozostate zobowrania 12 994 20 107 7717 10 070
Razem 303 158 169 298 200 396 253 798

17. Obja$nienia do skonsolidowanego rachunku przeptywow piggznych (w tys. zH) — nota nr 3.

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach
bankowych 12 501 57 573 23709 64 431
Kredyty w rachunku bieicym (50 691) (27 405) (17 116) (19 478)
Razem (38 190) 30 168 6593 44 953
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Do przeliczenia kwot z tabeli Wybrane Dane Finarsqwzygto nasg¢pujace kursy ziotego wobec
EURO:

Data EURO PLN
2008.01.31 1 EURO 3,6260
2008.02.29 1 EURO 3,5204
2008.03.31 1 EURO 3,5258
2008.04.30 1 EURO 3,4604
2008.05.31 1 EURO 3,3788
2008.06.30 1 EURO 3,3542

Kurs EURO na koniec Il kwartatu 2008 r. 3,3542
Srednia arytmetyczna za rok 2008 r. 3,4776

Do przeliczenia danych finansowych spoiki zalei Pfleiderer OOO Rosja i Pfleiderer MDF OOO
Rosja , przyto nasgpujace kursy ztotego wobec rubla:

Data Rubel PLN
2008.01.31 1 Rubel 0,1000
2008.02.29 1 Rubel 0,0965
2008.03.31 1 Rubel 0,0949
2008.04.30 1 Rubel 0,0940
2008.05.31 1 Rubel 0,0919
2008.06.30 1 Rubel 0,0906

Kurs RUB na koniec Il kwartatu 2008 r. 0,0906
Srednia arytmetyczna za rok 2008 r. 0,0947
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Skrocone (jednostkowe spotki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSSF
Jednostkowy bilans na dzié 30 czerwca 2008 r. (w tys. zi)

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 172 574 177 337 183 221 173 075
Wartcici niematerialne 5662 7719 8 243 9103
Inwestycje w jednostkach poygianych 727 483 703 897 703 888 789 785
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 110 153 197 296
Udzielone payczki dlugoterminowe -jedn. powiane 126 628 108 353 41 639 0
Aktywa diugoterminowe 1032 457 997 459 937 188 972 259
Zapasy 65 596 75 252 83736 61 666
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 4933 805 273 0
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 148 053 74 430 73 196 127 371
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 0 3828 2 346 42 513
Udzielone payczki 5025 7 592 49 533 0
Walutowe kontrakty terminowe typu forward 3763 5108 4182 1678
Aktywa przeznaczone do sprzegla 0 2701 2701 0
Aktywa krotkoterminowe 227 370 169 716 215967 233228

Suma aktywow 1 259 827 1167175 1153 155 1205 487

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartaci
nominalnej 289 806 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 89 109 88 696 88 696 88 696
Zyski zatrzymane 99 260 165 352 165 438 53 989
Kapitat wtasny ogétem 494 551 560 230 560 316 448 867

Zobowigzania

Kredyt w rachunku bieacym 88 250 126 987 63101 213999
Dlugoterminowa czs¢ oprocentowanych kredytow

bankowych i payczek 123 479 100 000 100 000 100 000
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 3908 4132 4132 4615
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 795 7 755 9 340 7 707

Zobowigzania diugoterminowe 223 432 238 874 176 573 326 321
Kredyt w rachunku biescym 36 516 17 221 12 238 19 478
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 1979
Zobowigzania wobec jednostek pawanych z tytutu

papierw dtunych 299 815 281 000 318170 265 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 194 829 62 412 73988 129 574
Zobowigzania z tytutdwiadczér pracowniczych 10 684 7 438 11 870 14 268

Zobowigzania krotkoterminowe 541 844 368 071 416 266 430 299

Suma zobowjzan 765 276 606 945 592 839 756 620

Suma pasywow 1 259 827 1167 175 1153 155 1205 487

Strona 26 z 31



PFLEIDERER

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za Il kward&r.

stan na 2008-06-stan na 2008-03-stan na 2007-12-stan na 2007-06-

30 koniec 2 31 koniec 1 31 koniec 4 30 koniec 2
kwartatu / 2008 kwartatu / 2008 kwartatu / 2007 kwartatu / 2007
POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. zb) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. z})
Zobowigzania warunkowe 122 764 134 641 141 680 230 490
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 122 764 134 641 141 680 230490
- udzielonych gwarancji i peczen 122 764 134 641 141 680 230 490
Pozycje pozabilansowe razem 122 764 134 641 141 680 230 490
Jednostkowysrédroczny rachunek zyskow i strat za okres od 1 stznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.
(w tys. zh)
01.01.2008- 01.01.2007- 01.04.2008 01.04.2007
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Dziatalnas¢ Dziatalngs¢ Dziatalnas¢ Dziatalnas¢
kontynuowana kontynuowana kontynuowana kontynuowana
Przychody ze sprzeda 314 158 339 659 152 487 168 263
Koszt wlasny sprzeds 274 260 266 300 134 385 131 140
Zysk ze sprzeday 39 898 73 359 18 102 37 123
Pozostate przychody 1517 3305 1149 -864
Koszty sprzeday 10 638 9151 5374 4 453
Koszty ogélnego zaszlu 20 061 20 196 9789 9 803
Pozostate koszty 1213 4011 702 2261
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 9 503 43 306 3 386 19742
Przychody finansowe 100 267 7 416 95073 5200
Koszty finansowe 34717 12 080 23419 8 359
Przychody/(Koszty) finansowe netto 65 550 -4 664 71654 -3159
Zysk przed opodatkowaniem 75 053 38 642 75 040 16 583
Podatek dochodowy -1107 7735 -1 207 3277
Zysk netto 76 160 30 907 76 247 13 306

* W odr&nieniu od wybranych danych finansowych, gdzie sastano zysk zanualizowany tutaj pésho si
zyskiem netto odpowiednio za 6 miewi2008 r. oraz 6 miegiy 2007
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym zkres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2008w tys. zt)

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji
powyzej wartosci

Stan na 1 stycznia 2007 r.

Zysk netto
Suma przychodow i kosztow za okres

Przeniesienie &#ci zysku netto za 2006 r. na kapitat
zapasowy

Dywidenda

Stan na 30 czerwca 2007 r.

Stan na 1 lipca 2007 r.

Zysk netto

Suma przychodow i kosztow za okres

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Kapitat zakladowy nominalnej Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem
16 376 289 806 88 473 77 395 472 050
0 0 0 30907 30 907
0 0 0 30907 30 907
0 0 223 (223) 0
0 0 0 (54 090) (54 090)
16 376 289 806 88 696 53 989 448 867
Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji
powyzej wartosci
Kapitat zakladowy nominalnej Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem
16 376 289 806 88 696 53 989 448 867
0 0 0 111 449 111 449
0 0 0 111 449 111 449
16 376 289 806 88 696 165 438 560 316
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Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji
powyzej wartosci

Kapitat zakladowy nominalnej Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem

Stan na 1 stycznia 2008 r. 16 376 289 806 88 696 165 438 560 316
Zysk netto 0 0 0 76 160 76 160
Suma przychodow i kosztow za okres 0 0 0 76 160 76 160
Przeniesienie &#ci zysku netto za 2007 r. na kapitat

zapasowy 0 0 413 (413) 0
Dywidenda za 2007 rok 0 0 0 (141 925) (141 925)
Stan na 30 czerwca 2008 r. 16 376 289 806 89 109 99 260 494 551
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Jednostkowy rachunek przeptywéw piengznych za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerw@D08 r. (w
tys. zi).

01.01..2008 01.01.2007

30.06.2008 30.06.2007
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk netto 76 160 30 907
Korekty o pozycje: (46 715) (10 714)
Amortyzacja 15 146 15167
Zysk/(Strata) z tytutu rinic kursowych 10 976 2 650
Odsetki i dywidendy (70 763) 3897
Zysk na sprzeds wartgsci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 259 (1 844)
Podatek dochodowy naliczony (1107) 7735
Zmiana stanu nat@osci 2898 (19 902)
Zmiana stanu zapaséw 18 140 (9 800)
Zmiana stanu zobowzai (22 264) (8 255)
Zmiana stanu rezerw 0 2418
Inne korekty 0 (2 780)
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej 29 445 20193
Odsetki otrzymane 114 81
Odsetki zaptacone (21) 0
Podatek zaptacony (4 797) (5 352)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 24 741 14 922
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
Woplywy ze zbycia aktywdw trwatych 4225 2715
Odsetki otrzymane 2926 2724
Dywidendy i udzialy w zyskach 6 877 527
Inne wydatki finansowe 0 (448)
Nabycie udziatéw w jednostce zafe] (107) (329 871)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych

(11 863) (4 862)

Whplyw z tyt. sptaty udzielonych pgczek 0 23 489
Udzielone payczki (52 544) (1 002)
Inne wplywy z aktywow finansowych 7 356 0
Przeptywy netto z dziatalndci inwestycyjnej (43 130) (306 728)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Zaciagniecie kredytow i payczek 24 639 274 760
Emisja dhinych papierow 102 833 54 130
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych (116 170) 0
Ptatng¢ zobowhazan z tytutu leasingu finansowego 0 (180)
Odsetki zaptacone (14 513) (6 725)
Przeptywy netto z dziatalndci finansowej (3211) 321 985
Zmiana stangrodkow piengznych (21 600) 30179
Srodki pienkzne na pocziek okresu (9 892) (7 144)
Srodki pieni ezne na koniec okresu (31 491) 23035
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Dodatkowe informacje dotycace skréconego (jednostkowego spotki dominggej Pfleiderer

Grajewo S.A.) sprawozdania finansowego sposzizone wedtug MSSF

1. Noty obj&niajace do jednostkowego bilansu

Nota obja&niajaca 1 —-Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatw tys. zt)

30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
Naleznoéci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 32544 27762 28 336 89 058
Pozostate nafmosci od podmiotow povazanych 20 486 25574 23921 17 517
Naleznosci od podmiotéw powizanych z tyt. udzielonych
pozyczek 0 0 0 1002
Naleznaosci z tytutu dywidend 78 210 0 0 123
Zaliczki nasrodki trwate w budowie 21 693 262 3959
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 4 879 7788 9711 4045
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 8215 8 740 8 601 7 940
Pozostate nai@osci 3698 3873 2 365 3727
Razem 148 053 74 430 73 196 127 371
Nota objaniajaca 2 —Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz
30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23970 27 894 31424 33 157
Zobowigzania do jednostek poazanych 11 848 19 463 16 820 34 540
Zobowigzania z tytutu dywidend 141 925 0 0 54 090
Zobowigzania z tytutu ubezpiec#espotecznych 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu faktoringu 10 152 4 655 13394 0
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 574 1842 8 327 1309
Pozostate zobowrania 6 360 8 559 4023 6 478
Razem 194 829 62 412 73988 129574
2. Objasnienia do jednostkowego rachunku przeptywow pieriznych (w tys. zl.) — nota nr 3
30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007 30.06.2007
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 5025 3828 2 346 42 513
0
Kredyty w rachunku bieicym (36 516) (17 221) (12 238) (19 478)
Suma (31 491) (13 393) (9 892) 23035
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