Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A. raport za IV kwartat 2007 r.

Grupa Kapitatowa Grupa Kolastyna S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT
Za 1V kwartat 2007

Prezentowany wg Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej



Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A. raport za IV kwartat 2007 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

BILANS [w tys. zi] stan na stan na stan na
(sprawozdanie skonsolidowane) 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
AKTYWA
1. Aktywa trwate 97 651 72 078 60 742
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 73 057 48 305 41 713
- wartosc firmy 15919 15919 14 303
2. Rzeczowe aktywa trwate 22 301 21 208 16 114
3. Naleznosci diugoterminowe o] o] 486
4. Inwestycje dilugoterminowe 434 434 589
4.1. Nieruchomosci 434 434 434
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 155
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 153
b) w pozostatych jednostkach 0 0 2
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 859 2130 1 840
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1841 2112 1 840
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 18 18
11. Aktywa obrotowe 87 980 100 645 78 058
1. Zapasy 17 674 20 952 18 099
2. Naleznosci krétkoterminowe 57 623 70 191 55 161
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 57 623 70 191 55 161
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 862 8 615 612
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 862 8 615 612
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8 600 1 500 0
¢) $rodki pieniezne i inne _aktywa pieniezne 816 7115 612
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 821 888 4 186
Aktywa, razem 185 631 172 723 138 800
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BILANS [w tys. zi] stan na stan na stan na
(sprawozdanie skonsolidowane) 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
PASYWA
A. Kapitat wiasny 104 656 112 232 68 786
I.Kapitat wiasny przypisany do podmiotu 104 656 102 663 52 058
dominujacego
1. Kapitat zakladowy 45 235 44 549 29 549
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy 6] (0] (0]
3. Akcje (udziaty) wlasne (o] (o] (0]
4. Kapitat zapasowy 30 086 30 086 (0]
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0] 0] 0]
6. Pozostatle kapitaly rezerwowe (0] (0] (0]
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 24 906 23 589 15 115
8. Zysk (strata) netto 4 430 4 439 7 394
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
I1. Kapitaly mniejszosci 0 9 569 16 728
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 80 974 60 491 70 014
1. Rezerwy na zobowiagzania 3 005 3351 2 498
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 1490 669
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 290 289 291
a) dlugoterminowa 4 263 255
b) krétkoterminowa 6 26 36
1.3. Pozostate rezerwy 1303 1572 1538
a) dlugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 1303 1572 1538
2. Zobowiazania dtugoterminowe 13 424 12 382 5 953
2.1. Wobec jednostek powigzanych (0]
2.2. Wobec pozostatych jednostek 13 424 12 382 5953
3. Zobowiazania krotkoterminowe 63 852 44 319 61 050
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 10
3.2. Wobec pozostatych jednostek 63 532 43 940 60 593
3.3. Fundusze specjalne 320 379 447
4. Rozliczenia miedzyokresowe 693 439 513
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 693 439 513
a) diugoterminowe 54 84
b) krétkoterminowe 693 385 429
Pasywa, razem 185 631 172 723 138 800
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w tys. zi]
(sprawozdanie skonsolidowane)

IV kwartat 2007
okres

od 01.10.2007

do 31.12.2007

4 kwartaty 2007
okres

od 01.01.2007

do 31.12.2007

IV kwartat 2006
okres

od 01.10.2006

do 31.12.2006

4 kwartaty 2006
okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 24 299 93 102 22 991, 83 467
Koszty wiasny sprzedazy 11 284 44 594 11 069 38 886,
Zysk (strata) ze sprzedazy 13 015 48 508 11 922 44 818,
Koszty sprzedazy 7 963 23 763 7 801 18 795
Koszty ogdlnego zarzadu 8 215 25 590 7 700 22 981
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 4 395 9 259 17 734 18 186
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1233 8414 14 155 20 991
Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe 10 790 11 166 482] 404
Koszty finansowe 11 760 14 183 2 227, 5 090,
Zysk (strata) brutto 263 5 398 12 410 16 305
Podatek dochodowy 591 968 4 004 3 999
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej -328 4 430 8 406 12 306
Zysk (strata) netto ogétem -328 4 430 8 406 12 306
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego -328 4 430 7 394
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0 4 912
Zysk za okres sprawozdawczy 4 430 7 394
Liczba akcji (w szt.) 45 234 949 29 549 000
Zysk podstawowy / rozwodniony na jedng akcje zwykig 0,10 0,25
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zt]
(sprawozdanie skonsolidowane)

4 kwartaty 2007
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

4 kwartaty 2006
okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 4 430 7 394
11. Korekty razem -19 111 -34 553
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 4911
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 0 0
3. Amortyzacja 3327 3218
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 385 3018
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 -23 994
7. Zmiana stanu rezerw 0 -791]
8. Zmiana stanu zapasoéw 425 -1 643|
9. Zmiana stanu naleznosci -15 069 -14 723
10. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych z wyjatkiem -11 370 -1172
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1185 -4 490
12. Inne korekty 0 -955
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 681 -27 159
1+11
I(B. Pr:eplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 4 001 27 194
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2501 27 194
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1 500
a) w jednostkach powigzanych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 1 500
- zbycie aktywoéw finansowych 1 500
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki (o] 2628
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 12 176 2 608
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 895 20
a) w jednostkach powigzanych 8 395 20
- nabycie aktywoéw finansowych 8 395
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 1 500
- nabycie aktywoéw finansowych 1 500
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 070 24 566
1-11
((:. Pr;eplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 45 511 15 404]
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 45 086
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 425 8 404
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 7 000
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 12 110 12 378
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 415 6 091
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 000 1 400
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 310 1710
8. Odsetki 2 385 3019
9. Inne wydatki finansowe 158
III. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci 33401 3026
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) 650 433
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (G- 650 433
F
F.) $rodki pieniezne na poczatek okresu 612 179
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1262 612
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM [w tys. zi]
(sprawozdanie skonsolidowane)

4 kwartaty 2007
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

4 kwartatly 2006
okres

od 01.01.2006

do 31.12.2006

I. Kapital witasny na poczatek okresu (BO) 52 058 36 654
I.a. Kapitalt wiasny na poczatek okresu (BO), po 52 058 36 654
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu (0] 36 654
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 104 116 37 254
a) zwiekszenia (z tytutu) 29 549
- emisji akcji -29 549
b) zmniejszenie (z tytutu) 15 686 7 705
1.2. Kapitat zakfadowy na koniec okresu 45 235 29 549
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek o o
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu (0] -4 708
3.1.Zmiany akcji wtasnych
a) zwiekszenia 0 4 708
b) zmniejszenia o] 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30 086 (0]
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 30 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- agio 30 086 0
- umorzenie akcji wiasnych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
-koszty emisji o] 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 30 086 0
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (0] (0]
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 961 4108
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 15 146 4108
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 10 11 007
- podziat zysku z lat ubiegtych 2 575
- pozostate agio
- pozostate 9 945 8 432
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycie straty z lat ubiegtych 185 0
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0
- wyptata dywidendy 0 0
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 24 906 15 300
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -185 0
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu -185 0
do danych poréwnywalnych
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 -185
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 24 906 -185
7. Wynik netto 4 430 7 394
a) zysk netto 4 430 7 394
b) strata netto
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 104 656 52 058
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Podstawowe informacje o spéfce

Firma: Grupa Kolastyna Spétka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: 30-960 Krakéw, ul. Zabtocie 23
NIP 726 23 92 016

REGON 472905994

Numer telefonu: (48 12) 295 83 00

Numer telefaksu: (48 12) 295 83 03

E-mail: biuro@grupakolastyna.pl

Adres internetowy: www.grupakolastyna.pl

Zarys ogolny dziatalnosci

Grupa Kolastyna S.A. to polskie przedsiebiorstwo dziatajagce w branzy kosmetycznej, bedace
podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, do ktérej 30 wrzesnia 2007 zostata wiaczona spotka Unicolor
S.A. W lipcu 2007 roku Grupa Kolastyna rozpoczeta proces potaczenia z Fabrykg Kosmetykéw Miraculum S.A.,
dotychczas spétka zalezna. W dniu 31 grudnia 2007 roku Sad Rejonowy w Krakowie-Srédmiesciu wydat
postanowienie o potaczeniu obu spoétek. FK Miraculum, przed potaczeniem ze spotkg Grupa Kolastyna S.A., byto
jednym z najstarszych polskich przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcjg i dystrybucjg wyrobdw
kosmetycznych. Zostato zatozone w Krakowie w latach 20. XX wieku przed dr Leona Lustra. Do Miraculum

nalezaty najbardziej znane polskie marki kosmetyczne, takie jak: Miraculum, Pani Walewska i Brutal.

Dziatalno$¢ Grupy Kolastyna koncentruje sie na wytwarzaniu i sprzedazy kosmetykdw do pielegnacji
twarzy i ciata oraz wyrobow perfumeryjnych. W portfolio Grupy znajdujg sie obecnie nastepujace marki:
Laboratorium Kolastyna, Miraculum, Juliette Essayer, Pani Walewska, Brutal, Tanita, Paloma, a takze

— od 1 pazdziernika 2007r. - marki zakupione od PZ Cussons Polska: Uroda, Lider, Wars, Makler, By¢ moze.
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Grupa Kapitatowa dziata na rynku sprzedazy detalicznej. Oznacza to, ze produkty oferowane przez
Grupe trafiajg do ostatecznych odbiorcéw (klientéw sklepdw detalicznych) poprzez kanat tradycyjny (hurtowy)
lub nowoczesny (sieci handlowe). Produkty Grupy Kapitatowej oferowane sg zaréwno na rynku krajowym jak i
na rynkach zagranicznych. Obecnie Grupa eksportuje do ponad 30 krajow na $wiecie, m.in.: do panstw Europy
Wschodniej, a takze do Buigarii, Grecji, Egiptu, USA, Wielkiej, Szwecji, Niemiec, czy Kanady.

Produkty Grupy Kolastyna opracowywane sg W oparciu o najnowszg wiedze z zakresu wspotczesnej
kosmetologii w nowoczesnych laboratoriach badawczych. Powstajace receptury sg dostosowane do aktualnie
panujacych trendéw rynkowych i zgodnie z obowigzujacq ustawg o kosmetykach. W celu zapewnienia
maksymalnego bezpieczenstwa stosowania, preparaty poddawane sg badaniom dermatologicznym oraz
aplikacyjnym, przeprowadzanym w niezaleznych i wyspecjalizowanych instytucjach. Grupa posiada certyfikat
jakosci ISO9001 oraz BRC Global Standard.

Produkty Grupy Kapitatowej plasowane sg na nizszej i Sredniej poice cenowej oraz adresowane w
gtdwnej mierze do segmentu os6b sredniozamoznych, o dochodach nie nizszych niz 1000 zt/miesiecznie. W celu
zwiekszania uzyskiwanych marz oraz dywersyfikacji oferty produktowej, Grupa stopniowo plasuje swoje
preparaty takze na wyzszej potce cenowej. Oferta w tym zakresie obejmuje linie pielegnacyjne pod marka
Juliette Essayer.

Oferte Grupy mozna podzieli¢ na kilka gtdwnych grup asortymentowych:

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do twarzy,

e linie pielegnacyjne i specjalistyczne do ciata,

e preparaty stoneczne [ochronne, po opalaniu, samoopalacze]
e wyroby perfumeryjne,

e  kosmetyki do makijazu

o produkty uzupetniajace.

Produkty pielegnacyjne i specjalistyczne Grupy Kolastyna S.A. oferowane sq w zindywidualizowanych
seriach produktowych skfadajacych sie z preparatow tworzacych linie pielegnacyjne, kierowane do okreslonych
grup odbiorcow. Za najwieksza grupe produktowg w ofercie Grupy Kapitatowej uznac nalezy kosmetyki do

pielegnacji twarzy oraz ciata. Sktadajg sie na nie miedzy innymi:

. kremy do twarzy
. mleczka i toniki
o maseczki

o balsamy do ciata

. kremy do rak

Druga grupe pod wzgledem wartosci sprzedazy stanowig kosmetyki do opalania. Grupa Kolastyna S.A.
od wielu lat jest niekwestionowanym liderem w tym segmencie z udziatem ilosSciowym w rynku na poziomie
23,9% i wartosciowym — 17,1% (dane wg MEMRB Polska za 2006r.). Emulsje i olejki zawierajace filtry
ochronne UVA i UVB, oferowane sg pod marka Laboratorium Kolastyna.

Dzieki przejeciu w pazdzierniku 2007 r. praw do produkcji i dystrybucji wybranych marek z portfolio PZ
Cussons Polska S.A umocnita sie pozycja Grupy w dwoch segmentach rynku: perfumerii meskiej oraz
pielegnacji. Produkujac i dystrybuujac znane marki kosmetykéw do golenia i po goleniu pod markami Wars i
Lider Grupa zdobywa pozycje niekwestionowanego polskiego lidera w kategorii kremoéw do golenia z

udziatem w rynku powyzej 73% wedtug wartosci sprzedazy oraz z udziatem 82% wedtug ilosci sprzedazy.
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Zwiekszyt sie tez znaczaco ilosciowy udziat Grupy w segmencie perfumerii meskiej — z 496 do 8,4%6, co
daje spoétce czwarta pozycje na polskim rynku. Jednoczeénie wg wartosci sprzedazy spotka plasuje sie na

siddmej pozycji z udziatem na poziomie 5,1%.

Grupa Kolastyna, dzieki przejeciu spétki Unicolor SA, poszerzyta swoje portfolio o marke Tanita - najsilniejszg
polskg marke kosmetykow depilacyjnych. Obecnie Grupa plasuje sie na drugiej pozycji w polskim rynku
preparatow do depilacji, posiadajac 14% udzialu wg wartoséci sprzedazy (trzecia pozycja wg ilosci

sprzedazy z udziatem na poziomie 17.0%), co potwierdza AC Nielsen (dane za 2006r).

Struktura organizacyjna

Emitent jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktorg tworzy wraz ze spotka zaleznag —

Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach

Schemat graficzny obrazujacy zaangazowanie kapitalowe Emitenta w Podmiocie Zaleznym, UNICOLOR S.A.,

przedstawiono ponizej:

. 100%

Ponadto Emitent byt podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu zaleznego - spétki Fabryka Kosmetykow
Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie. Wobec przejecia przez Emitenta ww. podmiotu, (w dniu 31 grudnia 2007
r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srdédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat potaczenie spdtek Grupa Kolastyna S.A. oraz Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A.,
ktore dokonato sie w trybie art. 49281 pkt. 1) Ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Fabryki

Kosmetykdéw Miraculum S.A. na Grupe Kolastyna S.A.) nie zostat on uwzgledniony w opisie Grupy Kapitatowej.

Kapitat zaktadowy

Kapitat Zaktadowy Emitenta wynosi 45 234 949, 00 (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw dwiescie
trzydziesSci cztery tysiqce dziewiecset czterdziesci dziewiec) ztotych i dzieli sie na 45 234 949 (stownie:
czterdziesci pie¢ milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewieéset czterdziesci dziewiec) akcji o wartosci

nominalnej 1 (jeden) zt kazda.
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2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Niniejsze sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2007 roku zostalo przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej jak réwniez interpretacjami opublikowanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kolastyna S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W opinii Zarzadu Spétki nie

istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej sg ujete nabyte przez jednostki, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa majatkowe
nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym

niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 14.303 tys. PLN powstata w wyniku potaczenia na 31 grudnia 2004 roku
spotek Laboratorium Kolastyna S.A. (spotka przejmujaca) oraz Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0. (spoétka

przejmowana) i Ann Cosmetics Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Wartos¢ firmy nie jest umarzana, natomiast podlega corocznym testom na utrate wartosci.

Koszty prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wilasnym zakresie dotycza prac rozwojowych i

podlegajg wykazaniu jako aktywa, w koszcie wytworzenia, pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkow:

. wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,
o istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne,

e  koszty prac rozwojowych mogq by¢ wiarygodnie zmierzone.

W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catos$¢

poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodq liniowg przez okres ich

uzytkowania.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe, przejete przez spotke dominujaca w wyniku
dokonanego w dniu 31 grudnia 2004 roku przejecia majatku spotek Kolastyna Dystrybucja Sp. z o0.0. i Ann

Cosmetics Sp. z 0.0., zostaty wycenione w wartosci godziwej.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonych okresach uzytkowania, w tym znaki towarowe oraz nabyte

receptury, nie podlegaja amortyzacji, s one poddawane testom na utrate wartosci.

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres

uzytkowania jest roztozona na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Wartosci niematerialne posiadajgce okreslone okresy uzytkowania sa umarzane z uwzglednieniem
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Odzwierciedlajg one faktyczny okres ich uzytkowania i sg amortyzowane

metoda liniowaq.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn.
kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w spos6b zamierzony przez

kierownictwo.

Na podstawie par. 41 MSR 8 Emitent dokonat ujecia w sprawozdaniu potaczonego podmiotu znakdéw

I

towarowych spoéitki przejmowanej FK Miraculum S.A., tj.: ,Miraculum”, ,Pani Walewska” oraz ,Brutal” o wartosci

23 milionéw ztotych. Korekta btedu zostata rozliczona retrospektywnie, tj. skorygowane zostaty informacje

poréwnawcze za okresy poprzedzajace, w ktorych ten btad wystapit.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg srodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy

oczekiwanie, ze beda wykorzystywane dtuzej niz przez rok.

Do rzeczowych aktywdw trwatych sg takze kwalifikowane $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu

lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia. Srodki trwate wniesione
aportem w 2001 roku do spotki dominujacej oraz srodki trwate przyjete przez spdtke dominujacg w wyniku jej
potaczenia na 31 grudnia 2004 roku ze spotkami: Kolastyna Dystrybucja Sp. z 0.0. i Ann Cosmetics Sp. z 0.0.

zostaty wycenione na podstawie wartosci rynkowych.

Wartos¢ poczatkowa srodkdw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktaddéw poniesionych na ich

ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa s$rodkdw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne sg ustalone z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne

zuzycie srodkdéw trwatych.
Stawki dla poszczegolnych grup srodkdow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:
o budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 2,5% do 10,0%
o urzadzenia techniczne i maszyny od 4,0% do 50,0%
e S$rodki transportu od 14,0% do 41,0%
o inne $rodki trwate od 14,0% do 20,0%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego

funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow, nie sg amortyzowane.
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Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku Grupy Kapitatlowej, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie

ekonomicznej przydatnosci srodka trwatego, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Srodki trwate podlegaja odpisom aktualizujacym z tytutu utraty wartosci, w tym celu w przypadku

wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci bedg miaty zastosowanie testy na utrate wartosci.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend Iub innych

pozytkdw.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sq ujmowane w bilansie na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zysk lub
strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w

okresie, w ktdrym nastgpita zmiana.

Dokonana w styczniu 2008 roku przez rzeczoznawce wycena nieruchomosci inwestycyjnych nie

wykazata istotnych odchylen od wartosci wykazanej w skonsolidowanym bilansie.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane w

bilansie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zostaty zaliczone do kosztéw finansowych.

Zapasy

Materiaty i towary

Materiaty i towary na dzien bilansowy sg wyceniane w cenach nabycia. Na dzien bilansowy materiaty

przeznaczone do sprzedazy oraz towary s wyceniane nie wyzej niz ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatdw i towardw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto

zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéow sprzedazy.

Produkty w toku

Produkty w toku wycenia sie w koszcie wytworzenia. Odstepstwa od tej zasady polegajace na wycenie
produkcji w toku w wysokosci materiatow bezposrednich nie majg istotnego wptywu na warto$¢ zapaséw i na

wynik finansowy.

Wyroby gotowe

Wycena wyrobéw gotowych jest dokonywana na poziomie kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy

wyroby nie sq wycenione wyzej niz ceny sprzedazy netto.
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Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug zasady ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

e od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

o kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna —
do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokoséci tych kwot,

o przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa

niesciggalnosci — wedtug indywidualnej oceny.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow

finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

Naleznosci inne niz handlowe, ktdre stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe”. Na dzien bilansowy
naleznosci dlugoterminowe nie wystapity.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
Grupy Kapitatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty,
do zobowigzan krotkoterminowych. Pozostale zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo- i

krétkoterminowe, stosujac ponizsze kryteria:

e zobowigzania wymagajace zaptaty w ciqgu 12 miesiecy od dnia bilansowego sg zaliczane do

zobowigzan krdétkoterminowych,

o pozostate zobowigzania, nie bedace zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, a takze nie spetniajace

kryteriow zaliczania do zobowigzan krdétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej, a na dzien bilansowy w

kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja érodki pieniezne w banku i kasie oraz
lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, wyceniane sg

wedtug wartosci nominalnej.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

o kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta dana spotka — w

przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

o $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operaciji.

2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywoéw oraz pasywow wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po

kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

3. Roznice kursowe dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w

walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone wodwczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot
ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta

odsetek.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (tj. $wiadczenia emerytalne i podobne, nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalno-rentowe) wyceniono w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowiazania warunkowe — pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Grupa Kapitatowa uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania

$wiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:
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e dlugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,
o krétkoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow uznaje sie prawdopodobne zobowigzania przypadajace

na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegolnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spofki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana
lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

e 7 obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji
produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéow nastepujq stosownie do uptywu czasu

lub wielkosci $wiadczen.

Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw spétki dominujacej obejmujg w szczegdlnosci:

. $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkdw trwatych, rozliczane
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkow trwatych sfinansowanych,

e  przedptaty otrzymane od odbiorcéw.

Podatek odroczon

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej tworza aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowqg oraz w przypadku spodtki zaleznej straty mozliwej do

odliczenia w przysziosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy

zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej tworza rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy rachunkowg i podatkowg

wartoscig aktywow i pasywow.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokoséci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w

przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki

podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z

kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Kapitat witasn

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat zaktadowy spotki dominujacej, ktory na dzien

bilansowy wykazany zostat w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.

Zysk/strata z lat ubiegtych

Kapitat zapasowy w podmiocie dominujgcym oraz w konsolidowanej spotce zaleznej jest przeznaczony
na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniach poszczegdlnych spétek. Na podstawie art. 396 § 5 Kodeksu
spotek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze cze$¢ w
wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.

Odpis na kapitat rezerwowy ustala sie w wysokosci maksymalnie do 8% zysku netto po opodatkowaniu
i dokonaniu obowigzujacych odpiséw, az do osiggniecia przez ten kapitat wysokosci odpowiadajacej
przynajmniej wartosci nominalnej akcji podlegajacych umorzeniu.

Zysk/strata z lat ubiegtych odzwierciedla wartos¢ kapitatu zapasowego poszczegdlnych spétek Grupy
Kapitatowej oraz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej z lat poprzednich, z wyjatkiem nadwyzki akcji ponad

warto$¢ nominalng, ktéra jest prezentowana w kapitale zapasowym.

Przychody. koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jednostek sporzadzony zostat wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdéw albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzag do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposo6b niz wniesienie wktadow przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktoére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego Ilub

zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:
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o wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng),

e wynik operacji finansowych,

o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest

jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢
odroczong i biezaca. Czes¢ odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i

aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Opis metod i zasad obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i danymi poréwnywalnymi

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoséci gospodarczej przez podmiot dominujacy i objety konsolidacjg podmiot zalezny w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie wystepujq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te podmioty

dziatalnosci.

Konsolidacja sprawozdania finansowego spotki Grupa Kolastyna S.A. ze sprawozdaniem jednostki

zaleznej spdtki Unicolor S.A. z siedziba w Lomiankach zostata sporzadzona metodq petna.
Spétka Unicolor S.A. zostata wigczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dniem 30.09.2007 r.
Dokonane korekty konsolidacyjne dotyczyty gtdwnie:

e eliminacji wzajemnej sprzedazy i kosztow,
o eliminacji marzy odtozonej w zapasach,

. eliminacji wzajemnych naleznosci i zobowigzan.

3. Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw

pienieznych z tabeli Wybrane Dane Finansowe przyjeto nastepujace kursy ziotego wobec EURO:

Data EURO PLN Data EURO PLN
2007.01.31|1 EURO 3,9320 [|2006.01.31|1 EURO 3,8285
2007.02.28(1 EURO 3,9175 [|2006.02.28|1 EURO 3,7726
2007.03.31|1 EURO 3,8695 [|2006.03.31|1 EURO 3,9357
2007.04.30{1 EURO 3,7879 [|2006.04.30|{1 EURO 3,8740
2007.05.31|1 EURO 3,8190 [|2006.05.31|1 EURO 3,9472
2007.06.30(1 EURO 3,7658 [|2006.06.30{1 EURO 4,0434
2007.07.31|1 EURO 3,7900 [|2006.07.31|1 EURO 3,9321
2007.08.31(1 EURO 3,8230 [|2006.08.31|1 EURO 3,9369
2007.09.30(1 EURO 3,7775 [|2006.09.30{1 EURO 3,9835
2007.10.31|1 EURO 3,6306 [|2006.10.31|1 EURO 3,8871
2007.11.30(1 EURO 3,6267 [|2006.11.30|{1 EURO 3,8166
2007.12.31|1 EURO 3,5820 [|2006.12.31|1 EURO 3,8312
Kurs EURO na koniec IV kw 2007r| 3,5820 |[|Kurs EURO na koniec IV kw 2006r.| 3,8312
Srednia arytmetyczna za 2007 r. 3,7768 ||Srednia arytmetyczna za 2006 r. 3,8991
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4. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W IV kwartale roku 2007 nie zostaly zmienione zasady rachunkowosci.

5. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

W IV kwartale 2007 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W wyniku podpisanej umowy 1 pazdziernika 2007 roku Grupa Kolastyna S.A. nabyla prawa do wybranych
marek z portfolio PZ Cussons. W wyniku transakcji Grupy Kolastyna poszerzyta swojg oferte o znane i cenione
marki kosmetyczne: Uroda, Makler, By¢ moze, Wars i Lider. Akwizycja wygenerowata znaczny wzrost udziatdw

rynkowych w kluczowych dla spoétki segmentach rynku.

W raportowanym okresie Emitent zakonczyt formalny proces potaczenia z Fabrykg Kosmetykow
Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie. Do momentu potaczenia, FK Miraculum S.A. prowadzito dziatalnos¢ w
zakresie produkcji wyrobdw kosmetycznych jako spdtka zalezna, dziatajaca od 2003 roku w ramach struktury
kapitatowej Kolastyna. Miraculum jest wiascicielem znanych polskich marek kosmetycznych, miedzy innymi:

Miraculum, Pani Walewska i Brutal.

Poniesione w 2007 roku znaczne koszty sprzedazy oraz koszty ogolne zarzadu sa w gtéwnej mierze
wynikiem podjetych dziatan handlowych oraz marketingowych majacych na celu wsparcie sprzedazy i w opinii

Zarzadu przyczynia sie do zwiekszenia przychodoéw w przysztych okresach.

Grupa Kolastyna stale obserwuje branze, poszukujac nowych rozwigzan i mozliwosci dziatania. Dlatego
rozwija m.in. propozycje skierowang dla biznesu. Jest ona odpowiedzig na duze zapotrzebowanie rynku na
ustuge, umozliwiajaca personalizacje zamawianych produktéw oraz komponowanie kosmetycznych zestawow
upominkowych w specjalnie zaprojektowanych opakowaniach z logo danej firmy. Sprzedaz dla biznesu Grupa
Kolastyna wprowadzita w potowie 2007 roku, a w IV kwartale podjeta wiele intensywnych dziatan majacych na

celu jej udoskonalenie.

Grupa Kolastyna zaktada rowniez mozliwos¢ akwizycji zagranicznych - gtdwnie na rynkach Rosji i Ukrainy.
Najwczesniej jednak do zagranicznego przejecia moze doj$¢ juz w biezacym roku. Na razie prowadzone sg

rozmowy z kilkoma spétkami na rynku polskim, a takze ukrainskim i rosyjskim.

Wykaz najwazniejszych zdarzen:

a) W dniu 1 pazdziernika 2007 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. poinformowat o podpisaniu umowy
ze spoOtka PZ Cussons Polska S.A. z siedzibg Warszawie, ktorej przedmiotem byt zakup praw do wybranych
marek z portfolio spdtki PZ Cussons Polska S.A.

Przedmiotem transakcji byto réwniez nabycie praw do wfasnosci intelektualnej, obejmujacej wiedze zwigzana z
procesem produkcji oraz dystrybucji produktow kosmetycznych w obrebie tych marek. Zgodnie z umowa spdtka

Grupa Kolastyna S.A. nabywa prawa do produkcji i dystrybucji marki pielegnacyjnej "Uroda", marek
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perfumeryjnych: "Makler" i "By¢ moze" jak rowniez kosmetykdéw do golenia i po goleniu pod markami "Wars" i

"Lider". Cena po jakiej zostaty nabyte aktywa wyniosta 27 min PLN + VAT.

b) 18 pazdziernika 2007 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci prognoze skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy oraz zysku netto grupy kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. na 2008 rok.
Prognozowane przychody ze sprzedazy wyniosg 115 min zt, a prognozowany zysk netto: w przedziale od 12

min zt do 15 min zt.

c) W dniu 20 listopada 2007 r. NWZA spétki Grupa Kolastyna S.A. podjeto uchwate w sprawie potgczenia
spotki Grupa Kolastyna S.A. z Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. w Krakowie oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki.

NWZA spdtki Grupa Kolastyna S.A. postanowito o potaczeniu Spotki ze spdtkg Fabryka Kosmetykow Miraculum
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ("Spétka Przejmowana") w trybie art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych ("Potaczenie"), tj. poprzez przeniesienia catego majatku Spoétki Przejmowanej na spotke Grupa
Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca, w zamian za akcje spétki Grupa Kolastyna S.A., ktdére zostang wydane
akcjonariuszom Spétki Przejmowanej.

Potagczenie zostato dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote 685
949,00 zt (stownie: szes$cset osiemdziesigt piec tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewieé ztotych), w drodze
emisji 685 949 (szescset osiemdziesiat piec tysiecy dziewieéset czterdziesci dziewied) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda ("Akcje Emisji Potgczeniowej").

Akcje Spotki Przejmowanej posiadane przez dotychczasowych akcjonariuszy tej spotki zostang wymienione na
Akcje Emisji Potgczeniowej w proporcji 55,8 (piecdziesiat piec i osiem dziesigtych) Akcji Emisji Potaczeniowej w
zamian za 1 (jedng) akcje Spoétki Przejmowanej.

W zwigzku z koniecznoscia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Emisji
Potgczeniowej, Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 685 949,00 zt (stownie:
szeséset osiemdziesiat piec tysiecy dziewieéset czterdziesci dziewiec¢ ztotych), to jest do kwoty 45 234 949,00 zt
(stownie: czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysiqce dziewieéset czterdziesci dziewiec
ztotych), w drodze emisji 685 949 (stownie: sze$cset osiemdziesiat pieé tysiecy dziewieéset czterdziesci
dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.
Akcje Emisji Potaczeniowej zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w

Warszawie.

d) Dnia 26 listopada 2007 roku Zarzad spotki Grupa Kolastyna S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tekst
jednolity Statutu Spoétki przyjety przez Rade Nadzorcza Spotki dniu 26 listopada 2007 roku. Tekst jednolity
Statutu uwzglednia tre$¢ dokonanych zmian zgodnie z uchwalq nr 4 Walnego Zgromadzenia spotki Grupa
Kolastyna S.A. z dnia 20 listopada 2007 r. w sprawie: potgczenia spdtki Grupa Kolastyna S.A. z Fabryka

Kosmetykéw Miraculum S.A. w Krakowie oraz w sprawie zmiany Statutu Spoftki.

e) W dniu 1 grudnia 2007 roku Emitent otrzymat zawiadomienie o nabyciu akcji spétki zaleznej Fabryki
Kosmetykow Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie przez Panig Urszule Grzegorzewska - Przewodniczacego
Rady Nadzorczej emitenta - od dotychczasowego akcjonariusza Pana Pawta Guziejewskiego. Transakcja nabycia
akcji zostata zawarta w dniu 1 grudnia 2007 r. Wolumen 280 sztuk akcji imiennych zostat nabyty po cenie
170,00 zt za jedng akcje.

f) W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego zarejestrowat potaczenie spotek: Grupa Kolastyna S.A. i Fabryka Kosmetykéw Miraculum S.A. z

siedzibg w Krakowie. Potaczenie spdtek nastapito w trybie art. 492 §1 pkt 1) ksh tj. poprzez przeniesienie
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catego majatku Spotki przejmowanej (FK Miraculum) na spotke Grupa Kolastyna S.A. jako spotke przejmujaca,
w zamian za akcje spotki Grupa Kolastyna S.A. wydawane akcjonariuszom spétki FK Miraculum.
Kapitat zakladowy spétki Grupa Kolastyna S.A. zostat podwyzszony z kwoty 44 549 000,00 zt do kwoty 45 234
949,00 zt, tj. o kwote 685 949,00 zt w drodze emisji 685 949 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita tacznie z rejestracjq potaczenia spotek, tj. w dniu 31
grudnia 2007 r.
W zwigzku z pofaczeniem spdtek, w dniu 31 grudnia 2007 r. zostata zarejestrowana rdwniez zmiana
postanowien Statutu Spoétki Grupa Kolastyna S.A. Aktualna tre$¢ Statutu zostata przedstawiona w raporcie
biezacym nr 79/2007.

Na podstawie par. 41 MSR 8 Emitent dokonat ujecia w sprawozdaniu potgczonego podmiotu znakow

|

towarowych spoéitki przejmowanej FK Miraculum S.A., tj.: ,Miraculum”, ,Pani Walewska” oraz ,Brutal” o wartosci
23 milionéw ztotych. Korekta btedu zostata rozliczona retrospektywnie, tj. skorygowane zostaty informacje

poréwnawcze za okresy poprzedzajace, w ktorych ten btad wystapit.

7. Opis czynnikdow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miaty znaczacy wptyw

na osiagniete przez Grupe Kapitatowa i Emitenta wyniki finansowe poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 6.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoséci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Struktura sprzedazy w odniesieniu do gtdwnych grup asortymentowych w Grupie Kapitatowej Spotki
jest poréwnywalna w kazdym roku. W II i III kwartale dominuje sprzedaz kosmetykéw do opalania, w I i IV
najwiekszy udziat majg wyroby perfumeryjne. Najwieksze dochody generuja wyroby sprzedawane pod markami

Kolastyna i Miraculum.

9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych oraz kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 20 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Grupa
Kolastyna S.A. postanowito o pofaczeniu Emitenta ze spotkg Fabryka Kosmetykdéw Miraculum Spétka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie w trybie art. 492 81 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez przeniesienia catego
majatku Spoétki Przejmowanej na spotke Grupa Kolastyna S.A. jako spdtke przejmujacg, w zamian za akcje
spotki Grupa Kolastyna S.A., ktore zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej. Pofaczenie zostato
dokonane przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote 685 949,00 zt, w drodze
emisji 685 949 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda ("Akcje Emisji
Potaczeniowej").

Akcje Spotki Przejmowanej posiadane przez dotychczasowych akcjonariuszy tej spotki zostang wymienione na
Akcje Emisji Potgczeniowej w proporcji 55,8 (piecdziesiat piec i osiem dziesigtych) Akcji Emisji Potaczeniowej w
zamian za 1 (jedng) akcje Spoétki Przejmowanej.

Walne Zgromadzenie postanowito jednoczesnie o dematerializacji Akcji Emisji Potgczeniowej na zasadach
przewidzianych przez odpowiednie przepisy prawa oraz o ubieganiu sie o dopuszczenie Akcji Emisji

Potaczeniowej do obrotu na rynku regulowanym.
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W okresie objetym sprawozdaniem w dniu 19 grudnia 2007 roku Emitent sprzedat 150 sztuk obligacji serii C

Victoria Serwis Sp. z 0.0. za taczng kwote 1.503 tys. z.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Emitent przyjat oferte nabycia 36.752 sztuk obligacji imiennych serii A zamiennych
na akcje o wartosci nominalnej i emisyjnej 117 zt kazda, za taczng kwote 4.300 tys. zt od spdtki Merbanco S.A.

z siedzibg w Warszawie.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Emitent przyjat rowniez oferte nabycia 430.000 sztuk obligacji imiennych serii A
zamiennych na akcje o wartosci nominalnej i emisyjnej 10 zt kazda, za taczng kwote 4.300 tys. zt od spotki
COSMO.COM S.A. z siedzibg w Warszawie.

10.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Spotka nie wyptacata dywidendy za rok 2006 oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy za rok 2007.

11. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe

a) W dniu 4 stycznia 2008 roku Emitent podpisat znaczacg umowe ze spodtka Miracan Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (Miracan), ktérej przedmiotem jest zlecenie spotce Miracan produkcji wyrobow perfumeryjnych

wedtug receptur i specyfikacji podanych przez Emitenta.

b) Raportem biezacym numer 8/2008 Zarzad Emitenta poinformowat, iz Rada Nadzorcza Grupa Kolastyna S.A.
w dniu 30 stycznia 2008 roku powotata Pana Marka Opowicza na Czionka Zarzadu oraz Dyrektora

Operacyjnego spotki Grupa Kolastyna S.A.

¢) Postanowieniem uchwaty nr 114/2008 z dnia 8 lutego 2008 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie wprowadzit z dniem 12 Iutego 2008 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym 685.949 (szescset osiemdziesiat piec tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewieé) akcji zwyktych na
okaziciela serii G spotki GRUPA KOLASTYNA S.A.

d) Dnia 27 lutego 2008 roku Zarzad spoétki Grupa Kolastyna S.A. przekazat informacje, iz Rada Nadzorcza
Spoétki w dniu 27 lutego 2008 roku powierzyta Panu Andrzejowi Grzegorzewskiemu petnienie funkcji Prezesa

Zarzadu na kolejng trzyletnig kadencje.

12.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Grupie Kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. nie wystgpily zobowigzania warunkowe ani aktywa

warunkowe przekraczajace 10% kapitatow.

13. Zobowiagzania finansowe

21



Grupa Kapitalowa GRUPA KOLASTYNA S.A. raport za IV kwartat 2007 r.

Wysokos¢ zobowigzan finansowych grupy kapitatowej Grupa Kolastyna S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Y4 wiazania finansow:
obowiazania finansowe 31.12.2007r.|31.12.2006r.

(w tys. PLN)
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 11 805 4 560
Emisja dtuznych papieréw 0 0
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu 0 0
Inne zobowigzania finansowe 1438 1156

Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 16 036 20 372
Emisja dtuznych papieréw 0 7 000
Zakup przedsiebiorstwa od Skarbu 0 0
Inne zobowigzania finansowe 4 974 3937

14. Transakcje ze spotkami powigzanymi

Transakcje spotki Grupa Kolastyna z podmiotem zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

spotka Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach — taczna warto$c¢ transakcji za IV kwartat 2007 netto wynosita:

. po stronie sprzedazy Emitenta 3,5 tys. zt

. po stronie zakupéw Emitenta 80 tys. zt

Transakcje dokonane zostaty na warunkach stosowanych wobec innych odbiorcéw i dostawcow.

Przedmiotem transakcji byta sprzedaz srodkow trwatych oraz zakup ustug.

Naleznosci i zobowigzania wobec Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach
Naleznosci 519 tys. zt (z tytutu pozyczki)

Zobowigzania 80 tys. zt

15. Kapitat zaktadowy wg stanu na dzief 31 grudnia 2007 r.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 45 234 949,00 zt

Liczba akcji wszystkich emisji: 45 234 949 sztuk

Wartos$¢ nominalna akcji: 1 zt

Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego: 45 234 949,00 zt

Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego: 966 000,00 zt

Kapitat zaktadowy Grupa Kolastyna S.A. skifada sie:
923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNO0017”,
6.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0O017”,

16.675.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,PLKLSTNOO0O17”,

5.656.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0017”,
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15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNO0O017”,
685.949 akcji zwyktych na okaziciela serii G oznaczonych przez KDPW S.A. kodem ,,PLKLSTNOOO17”.

16. Objasnienia dotyczace przeksztalcenia na MSR

Roznice pomiedzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzadzonymi zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci, a skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi zgodnie
z MSR:

- Korekta amortyzacji wartosci firmy w zwigzku z przejéciem na testowanie wartosci firmy.

- Korekta umorzenia/amortyzacji wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

- Prezentacja podatku VAT do odliczenia w naleznosciach.

- Prezentacja kapitatéw zapasowego i z aktualizacji poszczegdlnych spétek skonsolidowanych w zyskach lat
ubiegtych.

- Wytaczenie podatku akcyzowego z przychoddw i kosztéow.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1.

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skonsolidowanego

kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006 | IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(sprawozdanie skonsoloidowane) okres okres okres okres
od 01.01.2007 od 01.01.2006 od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 31.12.2007 do 31.12.2006 do 31.12.2007 do 31.12.2006

I. Przychody ze sprzedazy 93 102 83 467 24 651 21 407
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 414 20991 2 228 5384
111. Zysk (strata) brutto 5398 16 305 1 429 4182
1V. Zysk (strata) netto 4 430 12 306 1173 3156
V. Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4 430 7 394 1173 1 896
Gru
VI. sr\-/zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 681 -27 159 -3 887 -6 965
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -18 070 24 566 -4 784 6 300
inwestycyjnej
VIII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 401 3 026 8 844 776
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 650 433 172 111
X. Aktywa razem 185 631 138 800 51 823 36 229
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 80 974 70 014 22 606 18 275
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 13 424 5 953 3748 1 554
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 63 852 61 050 17 826 15 935
XIV. Kapitat wiasny 104 656 68 786 29 217 17 954
XV. Kapitat zaktadowy 45 235 29 549 12 628 7 713
XVI. Liczba akcji (szt) 45 234 949 29 549 000 45 234 949 29 549 000
XVII. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykia 0,10 0,25 0,03 0,06
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej (w
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,31 2,33 0,61 0,60
XIX. Wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 0 0 0

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Grupy Kolastyna S.A. ze wskazaniem

jednostek podlegajacych konsolidacji

Spétka tworzy Grupe Kapitatowg. Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do spofki

Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach.

Spétka Unicolor S.A. z siedzibg w tomiankach zajmuje sie produkcjq oraz sprzedaza wyrobdow
kosmetycznych. Przychody spétki Unicolor S.A. za 2006 rok wyniosty blisko 11 min ztotych. Dziatalno$¢ spoétki
Unicolor S.A. skupia sie gtéwnie na produkcji kosmetykdw depilacyjnych (Tanita), ktére nie znajduja sie w
ofercie Grupy Kolastyna. Unicolor S.A. zaangazowany jest takze w produkcje kosmetykéw do makijazu (pudry,

fluidy, kosmetyki kolorowe) pod markg Paloma.

Jednostka zalezna spétka UNICOLOR S.A. podlega konsolidacji metoda petna.

3. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnos$ci.

W IV kwartale 2007 roku nastgpito prawne potaczenie Emitenta ze spdtka Fabryka Kosmetykow
Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie. Emitent byt podmiotem dominujacym w stosunku do podmiotu

zaleznego - spotki Fabryka Kosmetykow Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie, w ktorej posiadat 93,77%
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udziatu w kapitale zaktadowym. Wobec przejecia przez Emitenta ww. podmiotu, (w dniu 31 grudnia 2007 r. Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat potaczenie spotek Grupa Kolastyna S.A. oraz Fabryki Kosmetykéw Miraculum S.A., ktdre dokonato
sie w trybie art. 49281 pkt. 1) Ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Fabryki Kosmetykéw Miraculum

S.A. na Grupeg Kolastyna S.A.) nie zostat on uwzgledniony w opisie Grupy Kapitatowej.

Kapitat zaktadowy spdtki Grupa Kolastyna S.A. zostat podwyzszony z kwoty 44 549 000,00 zt (stownie:
czterdziesci cztery miliony piecset czterdziesci dziewiec tysiecy ztotych) do kwoty 45 234 949,00 zt (stownie:
czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie trzydziesci cztery tysigce dziewieéset czterdziesci dziewie¢ ztotych), tj. o
kwote 685 949,00 zt (stownie: szesc¢set osiemdziesiat piec tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewiec ztotych) w
drodze emisji 685 949 (stownie: szeséset osiemdziesiat piec¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci dziewiec) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita tgcznie z rejestracja potaczenia spoétek, tj. w dniu 31
grudnia 2007 r.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych,

Zarzad nie podat prognozy wynikéw na IV kwartat 2007 roku.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 29 lutego 2008 roku akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw wedtug

wiedzy Zarzadu spofki sq:

Liczba posiadanych

Nazwa podmiotu posiadajacego akcji dzial W Licsba afoséw | Udziat gloséw na
pow. 5% gloséw na WZA Stan na dzien VIS 9 WZA (%)
29.02.2008 r. akeyjnym (%)
Urszula Grzegorzewska 9 253 624 20,46% 9 253 624 20,46%
Andrzej Grzegorzewski 11 945 000 26,41% 11 945 000 26,41%
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE 2 405 090 5,32% 2 405 090 5,32%

Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego:

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego
Emitenta o kwote 685 949,00 zt (w drodze emisji 685 949 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 zt kazda) - zmianie ulegt procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz udziat w ogdlnej

liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu posiadany przez dotychczasowych Akcjonariuszy spotki.

Pani Urszula Grzegorzewska — przewodniczaca Rady Nadzorczej - posiadata 280 szt. akcji imiennych o wartosci

nominalnej 50 zt w Fabryce Kosmetykéw Miraculum S.A., ktére nabyta w dniu 1 grudnia 2007 r. (Raport
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biezacy nr 81/2007). Wskutek prawnego potaczenia Emitenta ze spotka Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A.
zarejestrowanego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie w dniu 31 grudnia 2007 r. oraz
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany akcji dla dotychczasowych Akcjonariuszy FK Miraculum w wysokosci
55,8 akcji Emitenta za jedna akcje FK Miraculum — liczba akcji Emitenta posiadanych przez p. Urszule

Grzegorzewska zwiekszyta sie w raportowanym okresie o 15.624 sztuk.

6. Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami w okresie od dnia 14.11.2007r. (termin
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego) do dnia 29.02.2008 r. nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta wymienione

ponizej:

Dane dotyczace Czionkow Zarzadu (liczba posiadanych akcji spotki Grupa Kolastyna S.A.)

Imie i nazwisko

Stan na dzieh

Zwiekszenie
akcji wrap.

Zmniejszenie
akcji wrap.

Stan na dzien

14.11.2007 e e 29.02.2008
Andrzej Grzegorzewski 11 945 000 0 0 11 945 000
Tomasz Syller 213 000 0 0 213 000
Aleksander Siuda 142 000 0 0 142 000

Dane dotyczace Cztonkow Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji spotki Grupa Kolastyna S.A.)

Stan na dzien Zulehesshe AT EEERIE Stan na dzien
Imie i nazwisko 141915 26 akcji wrap. akcji wrap. 26,03 20
T okresie okresie T
Urszula Grzegorzewska 9 238 000 15 624 0 9 253 624
Anna Kowalska 0 0 0 0
Sylwia Grzegorzewska 0 0 0 0
Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0
Andrzej Kuzma 20 376 15 624 0 36 000
Jacek Olechowski 0 0 0 0

Pani Urszula Grzegorzewska — przewodniczgca Rady Nadzorczej - posiadata 280 szt. akcji imiennych o
wartosci nominalnej 50 zt w Fabryce Kosmetykow Miraculum S.A., ktére nabyta w dniu 1 grudnia 2007 r.
(Raport biezacy nr 81/2007). Wskutek potaczenia Emitenta ze spdtkg Fabryka Kosmetykdéw Miraculum S.A.
zarejestrowanego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie w dniu 31 grudnia 2007 r. oraz
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany akcji dla dotychczasowych Akcjonariuszy FK Miraculum w wysokosci
55,8 akcji Emitenta za jedng akcje FK Miraculum — liczba akcji Emitenta posiadanych przez p. Urszule

Grzegorzewska zwiekszyta sie w raportowanym okresie o 15.624 sztuk.

Pan Andrzej Kuzma — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - posiadat 280 szt. akcji imiennych o
wartosci nominalnej 50 zt w Fabryce Kosmetykéw Miraculum S.A. (informacja zamieszczona w Raporcie
biezacym nr 55/2007). Wskutek potaczenia Emitenta ze spotka Fabryka Kosmetykdw Miraculum S.A.
zarejestrowanego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie w dniu 31 grudnia 2007 r. oraz

zgodnie z ustalonym parytetem wymiany akcji dla dotychczasowych Akcjonariuszy FK Miraculum w wysokosci
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55,8 akcji Emitenta za jedng akcje FK Miraculum — liczba akcji Emitenta posiadanych przez p. Andrzeja Kuzme

zwiekszyta sie w raportowanym okresie o 15.624 sztuk.

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W IV kwartale 2007 r. taczna warto$¢ toczacych sie postepowan sgdowych w zakresie wierzytelnosci

oraz zobowigzan nie przekraczata 10% wartosci kapitatow wtasnych Grupy Kolastyna S.A.

8. Zawarte przez GK S.A. lub jednostke od niego zalezng transakcje z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej

W IV kwartale 2007 roku nie wystepowaty wymienione transakcje.

9. Informacje o udzieleniu przez GK S.A. lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rodwnowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych GK S.A.

W IV kwartale 2007 roku Grupa Kolastyna S.A. ani jednostki od niej zaleznie nie udzielaty poreczen

spetniajgcych wymienione kryteria.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

Do gtéwnych czynnikdéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta zaliczamy:
a) ryzyko zwigzane z nasileniem konkurenciji,
b) ryzyko znacznego obnizenia marz,
c) ryzyko zwigzane z tendencjami konsolidacyjnymi w branzy kosmetycznej,
d) ryzyko zwigzane ze wzrostem zainteresowania zagranicznymi kosmetykami,
e) ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetycznym,

f) ryzyko zwigzane z pracami badawczo rozwojowymi nad nowymi produktami.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete
przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W okresie objetym sprawozdaniem w dniu 1 pazdziernika 2007r. w wyniku nabycia praw do
produkgji i dystrybucji wybranych marek z portfolio PZ Cussons Polska S.A umocnifa sie pozycja Grupy w dwdch
segmentach rynku: perfumerii meskiej oraz pielegnacji. Zgodnie z umowg spotka Grupa Kolastyna S.A. nabyta
prawa do produkgcji i dystrybucji marki pielegnacyjnej "Uroda", marek perfumeryjnych: "Makler" i "By¢ moze"

jak réwniez kosmetykow do golenia i po goleniu pod markami "Wars" i "Lider".

W dniu 31 grudnia 2007 r. Sad Rejonowy w Krakowie-Srédmiesciu zatwierdzit potaczenie spdtek

Grupa Kolastyna S.A. oraz FK Miraculum S.A. Do momentu pofaczenia, FK Miraculum S.A. prowadzito
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dziatalno$¢ w zakresie produkcji wyrobdéw kosmetycznych jako spodtka zalezna, dziatajaca od 2003 roku w
ramach struktury kapitatowej Kolastyna. Miraculum jest wtascicielem znanych polskich marek kosmetycznych,
miedzy innymi: ,Miraculum”, ,Pani Walewska” i ,Brutal”. Zakonczenie procesu potaczenia z Fabrykg
Kosmetykow Miraculum S.A. i zwigzana z tym restrukturyzacja kosztow operacyjnych w ramach grupy
kapitatowej emitenta (zgodnie z zatozeniami do prognozy wynikéw opublikowanej raportem biezacym nr
72/2007) pozwoli zmniejszy¢ koszty o ok. 3 min zt.

Grupa Kolastyna zaktada mozliwo$¢ kolejnych akwizycji na rynku polskim, jak i za granicg - gtdwnie w Rosji i
na Ukrainie, gdzie prowadzi rozmowy z wybranymi podmiotami. Do zagranicznych przeje¢ moze dojs¢ nawet w

tym roku.

12. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty branzowe Ilub
geograficzne.

Sprzedaz produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta, w podziale na gldwne grupy asortymentowe

Ponizsza tabela przedstawia udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w catkowitej wartosci
sprzedazy w Grupie Kapitatowej (zestawienie obejmuje rowniez sprzedaz wyrobdw produkowanych na zlecenie

innych podmiotow dziatajacych na rynku kosmetycznym).

Grupa asortymentowa IV kwartat 2007 IV kwartat 2006
wartosc¢ [tys. zi] % wartos¢ [tys. zi] %
Pielegnacja 16 695 69% 16 415| 71%
Perfumeria 6 246 26% 3 620| 16%
Opalanie -1 142 -5% 2 414 10%
Ustugi niematerialne i materiaty 2 500 10% 542 2%
tacznie 24 299 100% 22 991| 100%0

Gtéwne grupy produktow oraz towardw | materiatow sprzedawane przez grupe kapitatowg Grupa Kolastyna S.A.
(w tys. zt)

Rodzaj wyrobow IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006
Krem do twarzy 5821 8 282
Woda toaletowa 1764 486
Ptyn po goleniu 1712 943
Krem do golenia 1480 1 330
Dezodorant 1417 1072
Perfumy 1 352 779
Balsam do ciafa 1107 1479
Krem do rgk 627 1135
Pianka do ciata 359 510
Mleczko 319 542
Zel pod prysznic 267 0
Tonik 231 194
Zel do wiosow 175 438
Fluid 166 -114
Peeling 157 604
Zel do twarzy 157 868
Krem do ciafa 134 152
Zel do ciata 102 -66
Inne produkty 4 452 3 815
Ustugi niematerialne i materiaty 2 500 542
tacznie 24 299 22 991
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SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 1V KWARTALU 2007 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006 | IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
(sprawozdanie jednostkowe) okres okres okres okres
od 01.01.2007 | od 01.01.2006 | od 01.01.2007 | od 01.01.2006
do 31.12.2007 do 31.12.2006 do 31.12.2007 do 31.12.2006

I. Przychody ze sprzedazy 88 979 83 467 23 559 21 407
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 201 20 991 1112 5 384
111. Zysk (strata) brutto 1327 16 305 351 4182
1V. Zysk (strata) netto 486 12 306 129 3 156
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -15 672 -5 727 -4 150 -1 469
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 17 323 24 566 4 587 6 300
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 33 715 3026 8 927 776
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 720 433 191 111
I1X. Aktywa razem 174 289 138 800 48 657 36 229
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 73 613 70 014 20 551 18 275
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 955 5953 3058 1 554
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 60 100 61 050 16 778 15 935
XIII. Kapitat wiasny 100 677 68 786 28 106 17 954
XIV. Kapitat zaktadowy 45 235 46 277 12 628 12 079
XV. Liczba akcji (w szt.) 45 234 949 29 549 000 44 549 29 549 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 0,01 0,42 0,00 0,11
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,23 2,33 0,59 0,60
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Podstawy sporzadzenia skréconego sprawozdania jednostkowego Grupy
Kolastyna S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Grupa Kolastyna S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
W zwigzku z potaczeniem w dniu 31.12.2007 roku Emitenta z jednostkg zalezng Fabryka Kosmetykdw
Miraculum S.A. z siedzibg w Krakowie - dla prezentacji skutkow potaczenia w sprawozdaniu jednostkowym
zastosowano metody taczenia udziatdw okreslone w art. 44c ustawy o rachunkowosci, zgodnie z zasadami
prezentacji wynikow finansowych obydwu spétek w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony jako suma rachunku spétki przejetej (FK Miraculum) oraz spoftki
przejmujacej, z wytgczeniem wzajemnych obrotéw pomiedzy spdtkami z okresu do dnia pofaczenia.
Dane poréwnywalne za rok poprzedni sporzadzone zostaty zgodnie z art. 44c ust 8 ustawy o rachunkowosci na
mocy ktdrego sprawozdanie finansowe spétki, na ktdrg przechodzi majatek potaczonych spoétek sporzadzone na
koniec okresu sprawozdawczego, w ciggu ktorego nastgpito potaczenie, zawiera dane poréwnawcze za
poprzedni rok obrotowy, okreslane w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na koniec poprzedniego roku
obrotowego.
Bilans porownywalny stanowi zatem sume bilanséw potaczonych spdtek na dzien 31.12.2006 roku (po
dokonaniu wytgczen wzajemnych rozrachunkéw oraz udziatéw i kapitatu podstawowego spétki przejetej). Dane
poréwnywalne rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zawierajg sume rachunkéw

obydwu spétek za rok ubiegly z wytaczeniem wzajemnych obrotéw pomiedzy spétkami.
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Bilans — sprawozdanie jednostkowe

BILANS [w tys. zi] stan na stan na stan na
(sprawozdanie jednostkowe) 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
AKTYWA
I. Aktywa trwate 92 872 72078 60 742
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 68 131 48 305 41 713
- wartos¢ firmy 15 919 14 303
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 646 21 208 16 114
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0 486
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 340 434 589
4.1. Nieruchomosci 434 434 434
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 906 0 155
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3 906 0 153
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 3 906 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach 0 0 2
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1754 2 130 1 840
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 754 2112 1 840
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 18 0
11. Aktywa obrotowe 81 418 100 645 78 058
1. Zapasy 14 979 20 952 18 099
2. Naleznosci krotkoterminowe 53 706 70 191 55161

2.1. Od jednostek powigzanych 4
2.2. Od pozostatych jednostek 53 702 70 191 55 161
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 932 8 615 612
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 932 8 615 612
a) w jednostkach powigzanych 516 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8 600 1 500 0]
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 816 7 115 612
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 801 888 4 186
Aktywa, razem 174 289 172 723 138 800
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BILANS [w tys. zi] stan na stan na stan na
(sprawozdanie jednostkowe) 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006

PASYWA
I. Kapitat wikasny 100 677 112 232 68 786
1. Kapitat zaktadowy 45 235 54 118 46 277
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) [o] [o] 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 30 086 30 086 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 24 870 23 589 15 115
8. Zysk (strata) netto 486 4 439 7 394
9. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego (wielko$¢ 0 0 0

ujemna)
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 73 613 60 491 70 014
1. Rezerwy na zobowigzania 1914 3351 2 498
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 361 1 490 669
1.2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 280 289 291
a) dlugoterminowa 0 263 255
b) kréotkoterminowa 0 26 36
1.3. Pozostate rezerwy 1273 1572 1538
a) dlugoterminowa 0 0
b) kréotkoterminowa 1273 1572 1538
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 955 12 382 5953
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 955 12 382 5953
3. Zobowigzania krétkoterminowe 60 100 44 319 61 050
3.1. Wobec jednostek powigzanych 49 0 10
3.2. Wobec pozostatych jednostek 59 757 43 940 60 593
3.3. Fundusze specjalne 294 379 447
4. Rozliczenia miedzyokresowe 644 439 513
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 644 439 513
a) dtugoterminowe 0 54 84
b) kréotkoterminowe 644 385 429
Pasywa, razem 174 289 172 723 138 800
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Rachunek zyskoéw i strat — sprawozdanie jednostkowe

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w tys. zH]
(sprawozdanie jednostkowe)

IV kwartat 2007
okres

od 01.10.2007

do 31.12.2007

4 kwartaty 2007
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

IV kwartat 2006
okres

od 01.10.2006

do 31.12.2006

4 kwartaty 2006
okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 20 177 88 979 22991 83 467
|materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych o]

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 123 88 771

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 53 208

11. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 9 434 42 744, 11 069 38 886

materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych (] 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 9 340 42 529
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 94 215

III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 10 743 46 235 11 922 44 580

IV. Koszty sprzedazy 6 162 21 962 7 801 18 795

V. Koszty ogdlnego zarzadu 8 453 25 828 7 700 22981

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -3873 -1 555 -3579 2 805

VII. Pozostate przychody operacyjne 6 523 8 440 27 487 28 150
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 41
2. Dotacje [0}

3. Inne przychody operacyjne 6 521 8 399

VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 092 2 683 9 753 9 964
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 3 7
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 1492 1492
3. Inne koszty operacyjne 597 1184

IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII- 558 4 201 14 155 20991

VI

X. Pl?zychody finansowe 16 943 11 214 482 404
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: [0}

- od jednostek powigzanych o]
2. Odsetki, w tym: 2277 2614 0 (o]
- od jednostek powigzanych -5 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji (0] 0] 0] 0]
4. Aktualizacja wartosci inwestycji [0} (o] (o] 0
5. Inne 14 665 8 600

XI1. Koszty finansowe 17 770 14 088 2227 5090

1. Odsetki, w tym: 1 442 3165
- dla jednostek powigzanych o 0

2. Strata ze zbycia inwestycji (0]

3. Aktualizacja wartosci inwestycji [0}

4. Inne 16 327 10 923

XII. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X- -269 1327 12 410 16 305

X1+/-X11)

XIII. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIIL.1. - XIII.2.) 0 (o] 0 0
1. Zyski nadzwyczajne o] 0] 0] 0]
2. Straty nadzwyczajne 0 0] 0] 0

XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) -269 1 327 12 410 16 305

XV. Podatek dochodowy 465 841 4 004 3999

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku [0} [0} [0} )

(zwiekszenia straty)

XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) -733 486 8 406 12 306
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym — sprawozdanie jednostkowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM [w tys. zi]
(sprawozdanie jednostkowe)

4 kwartaty 2007
okres
od 01.01.2007
do 31.12.2007

4 kwartaty 2006
okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

IV kwartat 2007
okres

od 01.10.2007

do 31.12.2007

IV kwartat 2006
okres

od 01.10.2006

do 31.12.2006

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 68 786 36 654 89 663 63 591
I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po 68 786 36 654 89 663 63 591
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 29 549 37 254 44 549 29 549
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 15 686 -7 705
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 686 16 728 16 728
- emisji akcji 15 686 686
b) zmniejszenie (z tytutu) 0] 7 705
-umorzenie akcji wlasnych 0 7 705
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 45 235 46 277 45 235 46 277
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek (o]
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu -4 708 o]
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu
3.1.Zmiany akcji wlasnych 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 708
-umorzenie akcji wlasnych
b)zmniejszenia 4 708
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (o]
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0] 30 086 0]
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 30 086
a) zwiekszenie (z tytutu) 30 086
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 30 086
- z podziatu zysku (ustawowo)
- refundacja zakupu $rodkoéw trwatych z ZFRON
- umorzenie akcji wtasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)
-koszty emisji
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 30 086 30 086
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 209 4 108 8 289 7105
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 394 4108 8 289 7 105
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 7 394 4108 8 289 7 105
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 17 476 11 007 16 581
- podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 185
- pokrycie straty z lat ubiegtych
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- wyptata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 24 870 15 300 24 870 15 300
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -185] ] ]
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 0
do danych poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -185
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 24 870 -185 24 870 -185
8. Wynik netto 486 7 394 486 7 394
a) zysk netto 486 7 394 486 7 394
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 100 677 68 786,00580 100 677 68 786
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Rachunek przeplywow pienieznych — sprawozdanie jednostkowe

; : 4 kwartaty 2007 |4 kwartaty 2006
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w tys. zt] okres okres
(sprawozdanie jednostkowe) od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 31.12.2007 do 31.12.2006
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 486 7 394
11. Korekty razem -16 158 -34 553
1. Amortyzacja 2 971 3 218,
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 385 3 018
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -23 994
5. Zmiana stanu rezerw 0 -791
6. Zmiana stanu zapasoéw 3 120 -1 643
7. Zmiana stanu naleznosci 1435 -14 723
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem -27 454 -1172
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1385 -4 490
10. Inne korekty 4 911
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -15 672 -5 727
operacyjnej (I+I11)
B. Przeptywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wpiywy 3972 27 194
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 2 472 27 194
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 0
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1 500 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1 500 0
- zbycie aktywow finansowych 1 500 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 21 295 2 628
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 11 400 2 608
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 9 595 20
a) w jednostkach powigzanych 8 395 20
- nabycie aktywéw finansowych 1 500 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1 500 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 17 323 24 566
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wpiywy 45 511 15 404
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 45 086 0
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 425 8 404
3. Emisja dtuznych papierdéw warto$ciowych 0 7 000
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 11 796 12 378
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wihascicieli 0 0
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0 0
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 225 6 091
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 7 000 1 400
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 2 186 1710
8. Odsetki 2 385 3 019
9. Inne wydatki finansowe 158
III. Przeptywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci 33 715 3 026
finansowej (1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) 720 433
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 720 433
G- F
I(=. érgdki pieniezne na poczatek okresu 612 179
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1 332 612
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