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Niniejszy raport za IV kwartat 2007 r., zawierajgcy skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Spétki:

Marek Stefanski Iwona Rudnikowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Niewiadomski Antoni Szakota
Czilonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Robert Molo Janusz Andrzej Lewandowski
Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu

Niniejszym Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A o$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy
prezentowane skrocone rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace
okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od
01.01.2006 do 31.12.2006 roku sporzadzone zostalty zgodnie 2z obowigzujgcymi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa Grupy Kapitatowej P.R.l. ,POL-AQUA” oraz jej wynik finansowy. Prezentowany
raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec¢, a takze sytuacje Grupy Kapitatowej oraz
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 r.
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I. INFORMACJA O SPOLCE DOMINUJACEJ ORAZ WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

1. Informacje ogédine

Nazwa spétki dominujacej

Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych -POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
(P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.)

Siedziba
05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1
Spotka posiada Oddziaty:
1. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Potudnie
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola
2. POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10 Lok. 211, 80-846 Gdansk

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej spotki dominujgcej od dnia 1 wrzesnia 2007 r. przedstawia sie
nastepujgco:

Mariusz Ambroziak Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rafat Gadkowski Czlonek Rady Nadzorczej
Leon Stanistaw Komornicki Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Maciag Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Ostatnie zmiany w sktadzie Zarzadu nastgpity w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. W tym dniu
Rada Nadzorcza P.R.l. POL — AQUA S.A. podjeta uchwate o powotaniu do petnienia funkcji
Cztonkéw Zarzadu: Pana Roberta Molo, ktory objat swoja funkcje z dniem 1 pazdziernika
2007 r. oraz pana Janusza Andrzeja Lewandowskiego, ktory objat swojg funkcje z dniem 15
pazdziernika 2007 r.

W zwigzku z powyzszym, od dnia 1 pazdziernika do 14 pazdziernika 2007 roku sktad
Zarzadu spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Marek Stefanski Prezes Zarzadu
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zarzadu
Antoni Lech Szakota Czlonek Zarzadu
Stawomir Tomasz Niewiadomski Czlonek Zarzadu
Robert Molo Czlonek Zarzadu
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Od dnia 15 pazdziernika 2007 roku Zarzad Spotki dominujacej funkcjonowat w nastepujacym

sktadzie:
Marek Stefanski
Iwona Rudnikowska
Antoni Lech Szakota

Stawomir Tomasz Niewiadomski

Robert Molo

Janusz Andrzej Lewandowski

Dane kontaktowe:
Telefon: (22) 20 17 300
Fax: (22) 20 17 310

Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czilonek Zarzadu

2. Wybrane dane finansowe grupy kapitalowej POL-AQUA

w tys. PLN w tys. EUR
IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006 | 1V kwartat 2007 | IV kwartat 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco narastajgco narastajaco narastajgco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do | 01.01.2006 do | 01.01.2007 do | 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
I. | Przychody ze sprzedazy 700 116 233 578 185 373 59 906
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 94 319 48 431 24 973 12 421
lll. | Zysk (strata) ze sprzedazy 94 319 48 431 24 973 12 421
v, |£YSk (strata) na dziatainosci 65 247 30 180 17 276 7 740
operacyjnej
V. | Zysk (strata) brutto 67 355 28 833 17 834 7 395
VI. | Zysk (strata) netto 55 755 21628 14 762 5547
VII. | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej -124 497 -2 440 -32 964 -626
VIII. | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnogci inwestycyjnej -163 473 -67 966 -43 283 -17 431
IX. | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 397 982 110 789 105 375 28 414
X. | Przeptywy pienigzne netto razem 110 012 40 383 20128 10 357
XIl. | Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe 470 379 167 740 131 317 43783
XIIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 20 000 7677 5220
XIV. | Kapitat wtasny 607 634 151 923 169 635 39 654
XV. | Liczba akdji 27 500 100 16 000 100 27 500 100 16 000 100

Dane finansowe prezentowane w

zasad:

EUR zostaty

przeliczone wedtug nizej wymienionych
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poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug sSredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. na dzien 31.12.2007 r. — 3,5820 oraz dla
danych porownywalnych wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh
bilansowy tj. na dzien 31.12.2006 roku — 3,8312.

poszczegdblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow Srodkdw pienieznych
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca tj. za okres
01.01.2007 do 31.12.2007 — 3,7768 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng kurséow ustalonych przez NBP , obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od 01.01.2006 do
31.12.2006 - 3,8991.

3. Skonsolidowany bilans grupy kapitatfowej POL-AQUA

Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatowej PO-AQUA

AKTYWA 3112.2007 3112.2006
Majatek trwaty
Rzeczowy majatek trwaty 179 302 87 454
Wartos¢ firmy 131 267
Wartosci niematerialne 237 319
Nieruchomosci inwestycyjne
Akcje 1 udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12108 1398
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1630
Pozostaly majatek trwaly 69 487 638
Maijatek trwaty razem 394 036 89 808
Majatek obrotowy
Zapasy 9811 6758
Kontrakty budowlane 112 262
Aktywa przeznaczone do zbycia 5 5
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 25 887
Naleznosci z tytutu dostaw i inne 316 353 108 963
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 771 3240
Pozyczki i krétkoterminowe papiery wartosciowe 33259
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw 88 580 5559
Srodki pienigine 156 195 46183
Inne aktywa finansowe
Majatek obrotowy razem 683 977 229 854
AKTYWA RAZEM 1078 013 319 663
stan na stan na
PASYWA 31.12.2007 31.12.2006
Kapital wtasny
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Kapital akcyjny 27 500 20 000

Nalezne wplaty na kapital podstawowy 524 066

Kapital zapasowy 106 366

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 22

Kapital rezerwowy

Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) 259 3425

Zyski (strata) netto okresu biezacego 55775 21 628
Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 12 482
Kapital wtasny razem 607 634 151923
Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dluzne oraz zobowiazania z tytutu leasingu 21 724 36034
finansowego

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne 19 470

Rezerwy 9452 800

Rezerwa na podatek odroczony 25058 6093

Przychody przysztych okreséw 373
Zobowigzania dlugoterminowe razem 75 704 43 300
Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki 17 739 6111

Kontrakty budowlane 29 484

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 189 163 62 852

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1

Zobowigzania finansowe 88 843 40 644

Zobowigzania krétkoterminowe inne 65 892 6933

Rezerwy 3199

Ujemna warto$¢ firmy

Przychody przysztych okreséw 3 554 4700
Zobowiazania krotkoterminowe razem 394 675 124 440
PASYWA RAZEM 1078 013 319 663

4. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat grupy kapitalowej POL-AQUA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

IV kwartat cztery kwartaly narastajaco
za okres za okres za okres za okres

01.10.2007 - 01.10.2006 - 01.01.2007 - 01.01.2006 -

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzedazy 250 028 88 944 700 116 233578
Koszt wlasny sprzedazy 223023 71 260 605 797 185 147
Zysk na sprzedazy 27 006 17 684 94 319 48 431
Pozostale przychody operacyjne 25217 115 29 137 1299
Koszty ogdlnego zarzadu 15 980 5924 47915 18 345
Pozostale koszty operacyjne 2663 -140 10 294 1205

Raport za IV kwartat 2007 r.
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Zysk operacyjny 33 580 12 015 65 247 30180
Przychody finansowe 6538 -45 12708 2761
Koszty finansowe 5665 2760 10 600 4108
Zysk przed opodatkowaniem 34 453 9210 67 355 28 833
Podatek dochodowy 10 025 2680 11 600 7076
Zysk (§trata) z udzialéw jednostek pgdporzqdkowanych 119 119
wycenianych metoda praw wlasnosci

Zysk po opodatkowaniu 24 428 6411 55755 21638
(Zysk) akcjonariuszy mniejszosciowych -21 159 -10
Zysk netto 24 448 6232 55755 21628

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym grupy kapitalowej

POL-AQUA
Kapitat
. . . . . przypadajacy . .
Wyszczegélnienie Kapftal Kapital Kapitaly Zyski ‘Wynik akcjonariuszom ) I.(aplrta'l Kapital
akcyjny | zapasowy | rezerwowe | zatrzymane Netto . mniejszo$ciowy | wlasny
podmiotu
dominujacego
Saldo na 01.01.2006 16 000 8 857 22 - 6956 17 142 35065 6538 41 603
Korekta btedow - -
Zmiany Zasafi pohtykl 533 . 233 300 300
rachunkowosci
Saldo na 01.01.2006 16 000 § 857 2| - 6423| 16909 35365 6538 41903
po korektach
Zwigkszenia/
zmniejszenia z 16 964 - 16909 55 55
podziatu zysku
w tym: dywidenda - -
Umorzenia kapitalu ) )
rezerwowego
z tytutu emisji akcji 4000 87 663 91 663 91 663
pokrycie straty z lat
ubiegtych - 6964 6964 - -
Pozo'ste_lie zvqukszenla ) 125 ) 125 250 ) 250
/zmniejszenia
Zysk/ strata za rok 21 628 21 628 21628
obrotowy
zmiana kontroli - 6056 - 6056
zmiana polityki 2 403 2 403 2 403
rachunkowosci
Korekty - 29 606 577 577
konsolidacyjne
Rzem zmiany w 4000 97 509 - 9 848 4719 116076 - 6056 110020
okresie
Saldo na 31.12.2006 20 000 106 366 22 3425 21628 151 441 482 151923
Saldo na 01.01.2007 20 000 106 366 22 22295 148 683 482 149 165
Korekta btgdow - 974 974 - 974
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Zmiany zasafi Polityki 2758 2758 2758
rachunkowosci
Saldo na 01.01.2007 20000 | 106366 2 24079 - 150 467 482 150949
po korektach
Zwigkszenia/
zmniejszenia z 7500 23 054 - 23054 7500 7500
podziatu zysku
w tym: dywidenda - -
Umorzenia kapitatu _ -
IezZerwowego
z tytulu emisji akcji 394 599 394 599 394 599
pokrycie straty z lat B B
ubiegtych
Pozostale zwickszenia 55775 55763 12 55775
/zmniejszenia
Zysk/ strata za rok
obrotowy ) )
zmiana kontroli -
zmiana polityki
rachunkowosci 47 47 47
Korekty - 766 - 766 -] - 1248
konsolidacyjne
Rzem zmiany w 7500| 417700 -| -23820| 55775 457 143 - 470| 456673
okresie
Saldo na 31.12.2007 27 500 524 066 22 259 55775 607 622 12 607 634
6. Rachunek przeptywow pienieznych grupy kapitalowej POL-AQUA
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA
za okres za okres
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia *)
I. Zysk (strata) netto 55755 20 527
II. Korekty razem -180 252 -22 967
1. Zyski (straty) mniejszosci 6
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 28 187 11 695
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -3
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 867 1059
6. (Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 13 -132
7. Zmiana stanu rezerw 27 244 8100
8. Zmiana stanu zapaséw 22 839 -3 599
9. Zmiana stanu nalezno$ci -270 892 -52 309
1-0. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i 146 387 45 593
pozyczek
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -18 339 -26 568
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
13. Podatek dochodowy zaplacony
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14. Inne korekty

-116 555

-6 812

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j

-124 497

-2 440

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

L Wptywy

77

1675

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

77

178

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

1497

a) w jednostkach powiazanych

1497

- zbycie aktywow finansowych (oprécz dluznych papieréw wartosciowych)

1497

- zbycie dluznych papieréw wartosciowych

- dywidendy 1 udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych (oprécz diuznych papieréw wartosciowych)

- zbycie dtuznych papierdéw wartosciowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

I1. Wydatki

163 550

69 640

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

71743

65 151

2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartoséci niematerialne 1 prawne

11 921

3. Na aktywa finansowe, w tym:

79 222

4 475

a) w jednostkach powiazanych

79 222

4 475

- nabycie aktywéw finansowych (oprécz dtuznych papieréw wartosciowych)

79222

4475

- nabycie dluznych papieréw wartosciowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych (oprécz dluznych papieréw wartosciowych)

- nabycie dluznych papieréw wartosciowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

664

13

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-IT)

-163 473

-67 966

C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

L Wptywy

431 453

118 060

1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do
kapitatu

407 684

91663

2. Kredyty i pozyczki

23 536

26 397

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

233

I1. Wydatki

33 471

7272

1. Nabycie akeji whasnych

2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek

31743

6 137

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

206

61
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8. Odsetki 1188 1062
9. Inne wydatki finansowe 334 11
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 397 982 110 789
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 110 012 40 383
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 110 012 40 383
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 46 183 5800
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 156 195 46 183

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Il. INFORMACJA DODATKOWA

1. Zasady polityki rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien bilansowy
niniejszego sprawozdania.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny aktywéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug
wartosci godziwe;.

b) Zasada kontynuacji dziatania.

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze jednostki beda kontynuowaty w dajacej sie
przewidzieC przysziosci dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to
niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistoscig gospodarcza. Przyjecie takiego zatozenia
uzasadnia wycene posiadanych zasobéw i ich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie
poniesionych kosztow (zasada kosztu historycznego).

Odstgpienie od zasady kontynuacji dziatania musi by¢é uzasadnione stanem prawnym
(likwidacja, upadios¢, przekazanie, podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci
aktywoéw netto, wygasniecie umowy Spodtki bgdz koncesji stanowigcej podstawe jej
dziatalnosci) lub rzeczywistoscig gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci,
ponoszone straty itp.).

c¢) Zasada memoriatu

Zasada memoriatu naktada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym wszystkich operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.

d) Zasada wspétmiernosci

Zasada wspotmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete
wszystkie koszty, ktére w sposob bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania
przychoddw tego okresu.
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Koszty dotyczace danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang
poniesione w nastepnych okresach, jezeli dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztéw z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposéb
bezposredni z konkretnym przychodem tego roku Iub w sposéb posredni z ogdtem
przychoddw, co oznacza, ze w przysztosci nie bedzie mozna tych kosztéw przyporzadkowac
do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy okresu, w kiérym zostaty
poniesione.

e) Zasada ostroznosci

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywéw, atakze kompletnego
wykazania zobowigzan oraz uznanie przychoddéw za zrealizowane woéwczas, jezeli jest to
praktycznie pewne, a ujecie kosztow z chwilg ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa
i przychody nie bedg zawyzone, a zobowigzania ikoszty zanizone. Stosowanie zasady
ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce mogg by¢ tworzone ukryte kapitaty lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne
i wiarygodne.

f) Zasada ciggtosci

Zasada ciggtosci obejmuje  ciggtos¢  formalno-rachunkowg, dtugo$¢  okresu
sprawozdawczego, powigzanie bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, jak rowniez ciggto$é
zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow, klasyfikacji, prezentacji
oraz metod zaliczania przychodéw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie porownywalnosci
informaciji finansowych za kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od
pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny iwptyw tych zmian na wynik finansowy
zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalnosé
danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajgcego rok obrotowy,
w ktorym dokonano zmian.

g) Zasada istotnosci

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informaciji, ktore sg
przydatne i wazace dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Istotnos¢ zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej
pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane sg
istotne, charakter i rozmiary pozycji oceniac¢ nalezy tgcznie.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
w sprawozdaniu finansowym.

h) Zasada przewagi tresci nad forma

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno
przedstawia¢ informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tre$¢ zdarzeh itransakcji, a nie
tylko ich forme prawna.

i) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz sprawozdania jednostek zaleznych od Jednostki Dominujacej,

Raport za IV kwartat 2007 . 13

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach zlotych, o ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa ,, POL-AQUA” “

POL-AQUA

sporzadzone na dzien bilansowy. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania
kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych
zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania warunkowe jednostki nabywanej wycenia sie
w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej udzialu w warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki (uwzgledniajacych
warto$¢ godziwg zobowigzan warunkowych) jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku
gdy cena nabycia jest nizsza od udzialu w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow
i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie.

Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wskazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan oraz zobowigzah warunkowych. W kolejnych okresach,
straty przypadajgce wilascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaty Jednostki Dominujacej, o ile wtadciciele udziatéw mniejszo$ciowych
nie majg wigzacego zobowigzania do pokrycia strat.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
pokrycia strat.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczono:

o Kapitaty wiasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

e Wartos¢ udziatow posiadanych przez Jednostke Dominujacq i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych,

o Wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

e Przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanymi miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja,

e Niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstale na operacjach
dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci
podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywéw a takze niezrealizowane straty,
chyba, Zze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty wartosci
przekazywanego skfadnika aktywow, dywidendy naliczone lub wyptacone przez
jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom objetym konsolidacja.

Konsolidacja metoda peilng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem
nastepujacych zasad:

e Wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i zobowigzan jednostek zaleznych
i Jednostki Dominujgcej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to,
w jakiej czesci Jednostka Dominujaca jest wtascicielem jednostki zaleznej,

e Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

e Wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztow jednostek zaleznych
i Jednostki Dominujgcej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to,
w jakiej czesci jednostka Dominujgca jest wtascicielem jednostki zaleznej,

¢ Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowany wynik netto przypisywany jest akcjonariuszom Jednostki Dominujacej oraz
akcjonariuszom mniejszosciowym.
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j) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest w zfotych polskich, ktora
jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Spétki Dominujace;j.

Transakcje i salda

Transakcje w walucie obcej poczatkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute
obcg obowigzujacy na dzien zawarcia transakciji.

Na kazdy dzien bilansowy:

e Pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

e Pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakciji,

e Pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry wartosc
godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdéw i pasywdw wyrazonych w walutach
obcych, powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, jak rowniez sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub
kosztow.

k) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate w budowie powstajagce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych jak réwniez dla celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie
wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
zwiekszany jest o koszty finansowania zewnetrznego.

Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadnika aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
przyniosg one jednostce gospodarczej korzy$ci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cene
nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym sg ponoszone.

Pdézniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktére juz
zostaly ujete jako sktadnik aktywow, dodaje sie do wartosci bilansowej tego skftadnika
aktywow, o ile jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére
przewyzszg korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci
uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywdw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaty poniesione.

Srodki trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego
o0 dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje
wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

I) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majgtkowe nadajagce sie do gospodarczego wykorzystania. Do wartosci
niematerialnych i prawnych Spétka zalicza takze nabytg warto$¢ firmy oraz koszty
zakonczonych prac rozwojowych.

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane metodg liniowg, z zachowaniem
przewidywanego okresu uzytkowania.

m) Finansowe skladniki majatku trwatego

Finansowe skfadniki majatku obejmujg nieruchomosci przeznaczone do zbycia, prawa
majatkowe, papiery wartosciowe, akcje i udziaty, ktére zostaty nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Finansowe skfadniki majgtku trwatego wyceniane sg wedtlug cen zakupu — nabycia
i korygowane o roéznice kursowe przy zakupach w walutach obcych. Nie sg one
amortyzowane okresowo a ich zmiana wartosci nastepuje w postaci odpisu, wystepujacego
przy trwatej utracie wartosci lub z innej przyczyny, ktéra wykazywana jest na koniec okresu
sprawozdawczego.

n) Leasing

Spotki grupy sa strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg obce $rodki
trwate do odptatnego uzywania.

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktérych przenoszone jest na spoétke
zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem na
leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni
z aktywami spétki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug warto$ci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na czes¢
odsetkowg oraz czesc kapitatowa, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielko$cig stata.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

0) Zapasy

Materiaty
Materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Towary

Towary wyceniane sg w cenie zakupu lub nabycia, powiekszonej o koszty zakupu lub
przystosowanie bezposrednio zwigzane z dostawa.
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p) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wskazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych sktada sie z gotowki w kasie, lokat bankowych o terminie zpadalnosci
nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnosc inwestycyjna

q) Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie gdy Grupa
staje sie strong wigzgcej umowy.

Posiadane instrumenty finansowe ujmowane sg w bilansie w podziale na nastepujace
kategorie:

o Aktywa finansowe: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnoéci, naleznosci i pozyczki,aktywa finansowe
wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

e Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitalowe: zobowigzania finansowe
i instrumenty kapitatowe, kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, zobowigzania wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat

r) Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczace realizowanych kontraktéw budowlanych oraz
z tytutu udzielonych zaliczek klasyfikowane sg jako naleznosci krétkoterminowe, gdyz
oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki.

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin wymagalnosci jest krotszy niz
12 miesiecy ujmowane sg jako naleznosci krotkoterminowe. Diugoterminowe naleznosci
z tytutu kaucji gwarancyjnych podlegaja dyskontowaniu do wartosci biezacej wedtug
efektywnych stép procentowych.

Naleznosci i roszczenia wyceniane sg w ciggu roku obrotowego wedtug wartosci nominalnej,
ustalonej przy ich powstaniu. Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy naleznosci wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, tzn. poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci w przypadkach uzasadnionych prawdopodobienstwem
ich niesciggalnosci.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie Srednim
ogtasznym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

s) Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania wykazywane sg w wartosci
biezacej przewidywanej zaptaty. Zobowigzania dotyczace realizowanych kontraktéw
budowlanych oraz z tytutlu otrzymanych zaliczekj klasyfikowane sg jako zobowigzania
krétkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego cytklu
operacyjnego jednostki.

Zobowiazania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krétszy niz
12 miesiecy ujmowane sg jako zobowigzania krétkoterminowe. Diugoterminowe
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zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych podlegajg dyskontowaniu do warto$ci biezgcej
wedtug efektywnych stép procentowych.

Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty,
do ktorej zalicza sie kwote nominalng, powiekszong o ewentualne nalezne wg Zarzadu
odsetki za zwtoke.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie
srednim ogtaszanym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

t) Kredyty i pozyczki bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty i pozyczki bankowe sg ujmowane wedtug
warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogag by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia skladnika aktywéw lub zobowiazan finansowych. Na dzieh bilansowy
kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

u) Instrumenty pochodne

Spolki Grupy zawierajg transakcje terminowe (forward) w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem kursowym lub ryzykiem wzrostu stop procentowych. Instrumenty pochodne
wyceniane sa na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych oraz zyski i straty ustalone na dzien
rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskow i strat.

v) Kapitaty

Kapital podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej,
zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapital zapasowy Jednostki Dominujacej wykazywany jest w wartosci nominalnej. Kapitat
ten tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki z odpiséw z zysku rocznego netto oraz
nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji.

Kapital mniejszosci stanowi czes¢ kapitatdbw wiasnych jednostek zaleznych objetych
konsolidacjg petng, ktéra nalezy do innych udziatowcéw ( akcjonariuszy) anizeli jednostki
wchodzace w sktad Grupy. Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czeéci nalezacej do
udziatowcédw (akcjonariuszy)innych niz jednostki wchodzace w sktad Grupy stanowi zysk
(strate) mniejszosci.

w) Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie, gdy spetniajg warunki definicji zobowigzania, tj. wynikajg
z przesztych zdarzen, powodujacych obowigzek wykonania $wiadczen i spowodujg
wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoétki. Rezerwy Spétka tworzy na
przyszte zobowigzania, ktérych kwota lub termin wymagalnosci nie sg pewne. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Spotka tworzy nastepujace rezerwy:

e Na przewidywane przyszie zobowigzania wobec pracownikéw, tj. rezerwa na
Swiadczenia emerytalne i podobne,

e Rezerwy na niepewne zobowigzania o charakterze publicznoprawnym, tj. rezerwy
z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, spowodowane odmiennoscig
momentu uznania przychodu za osiagniety lub kosztu za poniesiony w Swietle prawa

Raport za IV kwartat 2007 . 18

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysiqcach zlotych, o ile nie podano inaczej)



Grupa Kapitatowa ,, POL-AQUA” “

POL-AQUA

podatkowego, na przejsciowg roznice dodatnig lub ujemng (rezerwa lub aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

e Rezerwy na przewidywane zobowigzania o charakterze cywilnoprawnym tworzy sie
jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Obejmujg one m.in. rezerwy na
roboty poprawkowe

x) Kontrakty budowlane

Spotki Grupy rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie
z metodg stopnia zaawansowania ustugi. Pomiar stopnia zaawansowania realizacji kontraktu
dokonywany jest w oparciu o:

e udziat faktycznie poniesionych kosztéw w catkowitych preliminowanych kosztach
wykonania umowy (dotyczy budownictwa kubaturowego) lub

e udziat faktyczne zrealizowanych przychodéw w catkowityvh preliminowanych
w umowie przychodach (dotyczy pozostatej dziatalnosci budowlanej)

Pierwszy sposob pomiaru polega na okresleniu proporcji pomiedzy kosztami faktycznie
poniesionymi od poczatku trwania umowy do dnia bilansowego oraz cato$cig zaplanowanych
kosztow w umowie (kosztorysie). Tak ustalona proporcja przyjmowna jest za podstawe
ustalenia przychodu za dany okres w stosunku do przychodu ustalonego umowag. Réznice
pomiedzy szacunkowymi przychodami a przychodami ustalonymi na podstawie faktur ujmuje
sie jako aktywa bgdz pasywa z tytutu kontraktéw budowlanych.

Drugi sposdb pomiaru polega na okresleniu proporcji pomiedzy przychodami faktycznie
zrealizowanymi od poczatku trwania umowy do dnia bilansowego oraz wartoscig umowy.
W oparciu o planowang rentownos¢ kontraktu ustala sie wysokos¢ kosztow za dany okres
w stosunku do zrealizowanych przychoddéw. Roéznice pomiedzy tak ustalonymi kosztami
a faktycznie poniesionymi kosztami ujmuje sie jako aktywa bgdz pasywa z tytutu kontraktow
budowlanych.

W przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg
kontraktu przekroczg ftaczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad
przychodami) obcigza koszty operacyjne.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie
wytacznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

y) Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Do krétkoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie poniesione
wydatki, stanowigce koszty przysztego okresu sprawozdawczego oraz aktywa stanowigce
odpowiednik przychodéw nie bedacych jeszcze naleznosciami w rozumieniu prawa.

Do krétkoterminowych biernych rozliczenh miedzyokresowych kosztow zalicza sie
przypadajgce na dany okres koszty, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan, ktére nie
zostaty jeszcze poniesione.

2. Skiad Grupy Kapitatfowej POL — AQUA - wykaz jednostek zaleznych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. skiad Grupy Kapitatowej POL — AQUA
przedstawiat sie nastepujaco:
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GRUPA KAPITALOWA POL - AQUA

Kampol Sp z o.0.

PA Conex Sp. z 0.0.

PA Wyroby Betonowe
Sp. z 0.0.

P.B.l. WPBK
Opole Sp. z o0.0.

BS - WPBK
Opole Sp z o0.0.

POL-AQUA WOSTOK
Sp. zo.0.

P.R.I. "POL-AQUA: S.A.

Vectra S.A.

Weneda Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poza P.R.I. ,POL — AQUA” S.A. objeto
nastepujgce podmioty zalezne:

(wysokos¢ kapitatow zaktadowych spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 31.12.2007 r.)

% Wartosé Wartosé llos¢
Soétka Siedziba posiadanego | udziatéw/akcji bilansowa udziatéw/akcji
P kapitatu W cenie s . .. | posiadanych
- udziatow/akcji :
zaktadowego nabycia przez Spétke
PA Conex Sp. z 0.0. 09-407 Ptock
100,00 | 16.400.000,00 | 16.400.000,00 32.800
Ul. Graniczna 53
Przedsiebiorstwo 45-131 Opole
Budownictwa 99,54 | 3.782.500,00 | 3.782.500,00 75.650
Inzynieryjnego Ul. Cygana 5
" WPBK” Sp. z 0.0.
BS WPBK1— Opole 45-131 Opole
Sp.zo.0. 100,00 500.000,00 500.000,00 1000
Ul. Cygana 5
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ul. Nowokuzniec-
kaja 9, bud. 2

(533,50 PLN)

(533,50 PLN)

PA Wyroby Betonowe | 82-300 Elblag
S.A.
. Ul. Ptk. Dabka 100,00 |  5.500.000,00 | 5.500.000,00 55
(poprzednia nazwa — 215
Polnord — Wyroby
Betonowe Sp. z 0.0.).
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole
34.400
Ul 1-go Maja 100,00 3.300.000,00 3.300.000,00
771
Kampol Sp. z o.0. 45-131 Opole
100,00 |  7.550.000,00 | 7.550.000,00 15.100
Ul. Cygana 5
Vectra S.A. 09 — 407 Ptock
100,00 | 13.200.000,00 | 13.200.000,00 13.200.000
Ul. Otolinska 21
POL-AQUA WOSTOK |115184 Moskwa
Sp.zo.o. i i
p 51,00 5.100,00 rubli 5.100,00 rubli 51

! Spétka bezposrednio zalezna od spétki WPBK Sp. z o0.0..

PA Conex Sp.z o0.0.
Spotka wigczona do Grupy Kapitatowej POL — AQUA od 23 czerwca 2005 roku.

Dziatalnos¢ Spétki obejmuje m.in:

¢ Wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych,
e Produkcje metalowych elementéw konstrukcyjnych,
e Prace budowlane oraz remonty obiektdéw i urzadzeh przemystowych,

WPBK Sp. z o.0.

Spodtka wigczona do Grupy Kapitatowej POL — AQUA od 11 pazdziernika 2005 roku.

Dziatalnos¢ Spétki obejmuje (wraz ze spotkg zalezng BS WPBK) m.in:

e Ustugi budowlane z zakresu

inzynierii sanitarne;:

kanalizacje $ciekowe, sieci

wodociggowe, stacje uzdatnia wody, oczyszczalnie $ciekow, budowle inzynieryjne

itp.

e Ustugi sprzetowe i transportowe,

e Produkcja prefabrykatow zelbetonowych i betonowych.

Polnord Wyroby Betonowe Sp. z o.0.

Spotka wigczona do Grupy Kapitatowej POL — AQUA od 1 kwietnia 2007 roku.

Dziatalnos¢ Spotki obejmuje m.in:

e Pordukcje betonu towarowego
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e Produkcja ptyt stropowych FILIGRAN,
¢ Produkcja okragtych zbiornikow z kablobetonu,
e Produkcja ptyt kanatowych typu Zeran, belek nadprozowych,

W dniu 5 pazdziernika 2007 roku spotka zalezna otrzymata postanowienie sadu
o zarejestrowaniu zmiany jej firmy. Dotychczas spotka dziatata pod nazwg Polnord — Wyroby
Betonowe Sp. z 0.0. Obecnie firma spotki brzmi PA Wyroby Betonowe S.A.

Weneda Sp. z o.0.
Spotka wigczona do Grupy Kapitatowej POL — AQUA od 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalnos¢ Spotki obejmuije:

e Ustugi hotelarskie,
e Ustugi gastronomiczne

Kampol Sp. z 0.0.

Spoétka Kampol sp. z 0.0. zostata utworzona w kwietniu 2007 roku z zamiarem prowadzenia
dziatalnosci w zakresie m.in. :

Wydobywania skat wapiennych, gipsu i kredy,

Wydobywania tupkow,

Wydobywania zwiru i piasku, wydobywanie gliny i kaolinu,

Wydobywania kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa

Vectra S.A.
Spotka wigczona do Grupy Kapitatowej POL — AQUA od dnia 19 wrzesnia 2007 r.
Dziatalnos¢ Spétki obejmuje m.in. :

Wykonawstwo budownictwa ogdélnego,
Wykonawstwo budownictwa przemystowego,
Wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,
Produkcja masy betonowej i wyrobow betonowych.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0.

W pazdzierniku 2007 P.R.l. ,POL — AQUA” S.A wraz z partnerami biznesowymi utworzyta
spétke POL-AQUA WOSTOK sp. z 0.0. z zamiarem prowadzenia dziatalnosci w zakresie:

¢ wydobycia nafty i gazu
e budownictwa inzynieryjnego i ogélnego.

3. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmenty branzowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa prowadzi dziatalno$§¢ w ramach nastepujacych
segmentéw branzowych:

e Dziatalno$¢ budowlana
¢ Generalne Wykonawstwo
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e Pozostate

Dziatalnos¢ budowlana obejmuje swiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano —
montazowych i jest prowadzona przez nastepujace spotki Grupy:

e P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
e WPBK Sp. zo.0.
e Vectra S.A.

Segment dziatalnosci

samobilansujacy sie Jednostki Dominujace;.

Generalnego Wykonawstwa

realizowany

jest

przez Oddziat

W ramach pozostatej dziatalnoéci ujeto pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy, ktére
prowadzg dziatalnos¢ produkcyjng i ustugowa.

Wyniki segmentéw branzowych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Grupa Kapitalowa POL-AQUA
Okres objety sprawozdaniem finansowym OD 01.01.2007 DO 31.12.2007 ROK
Waluta sprawozdawcza ZLOTY POLSKI (PLN)
Poziom zaokragle Z\II'_SOZTYYSCTIEI(IE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
SEGMENTY BRANZOWE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnogé Generalne Razem
budowlana | Wykonawstwo Pozostate Korekty
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku
Przychody ogétem 397 749 314 892 44 927 -28 315 729 253
Sprzedaz na zewnatrz 380 271 285 591 34 254 0 700 116
Sprzedaz miedzy segmentami 15933 3011 10 622 -29 566 0
Pozostate przychody operacyjne 1545 26 290 51 1251 29 137
Koszty wytworzenia 354 438 289 204 39 634 -29 566 653 710
Pozostate koszty operacyjne 19 705 8180 75 -17 666 10 294
Wynik segmentu 23 606 17 508 5218 18 917 65 247
Przychody nieprzypisane 0 0 0 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 23 606 17 508 5218 18 917 65 247
Przychody finansowe 12 674 227 118 -311 12708
Koszty finansowe 8 652 1584 235 129 10 600
Zysk/strata przed opodatkowaniem 27 628 16 151 5101 18 477 67 355
Podatek dochodowy 8 609 2050 983 -42 11 600
Zyski miniejszosci 0 0 0 0 0
Zysk/strata netto 19 019 14101 4118 18 519 55 755
Skonsolidowane aktywa ogétem 914 741 190 927 52 051 -79 706 1078 013
Aktywa segmentu 914 741 190 927 52 051 -79 706 1078 013
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0 0
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0 0 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 914 741 190 927 52 051 -79 706 1078 013
Pasywa segmentu 914 741 190 927 52 051 -79 706 1078 013
Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0 0 0 0

Wyniki segmentow branzowych za analogiczny okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia
2006 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki Grupa Kapitalowa POL-AQUA
Okres objety sprawozdaniem finansowym OD 01.01.2006 DO 31.12.2006 ROK
Waluta sprawozdawcza Zt OTY POLSKI (PLN)
Poziom zaokraglen ;\:'_SOZ'I'YYSJII-I(IE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
SEGMENTY BRANZOWE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnogé Generalne Razem
budowlana | Wykonawstwo Pozostate Korekty
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 roku
Przychody ogétem 235 588 0 11 578 -12 289 234 877
Sprzedaz na zewnatrz 227 203 0 6217 158 233 578
Sprzedaz miedzy segmentami 7 203 0 5354 -12 557 0
Pozostate przychody operacyjne 1182 0 7 110 1299
Koszty wytworzenia 204 819 0 11 502 -12 829 203 492
Pozostate koszty operacyjne 1178 0 26 1 1205
Wynik segmentu 29 591 0 50 30180
Przychody nieprzypisane 0 0 0 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 29 592 0 49 0 30180
Przychody finansowe 930 0 0 1831 2761
Koszty finansowe 3208 0 28 872 4108
Zysk/strata przed opodatkowaniem 27 314 0 21 28 833
Podatek dochodowy 6 922 0 -17 171 7076
Zyski miniejszosci -6 0 0 0 -10
Zysk (strata) z udziatéw jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg -119 -119
praw wtasnosci
Zysk/strata netto 20 386 0 38 21628
Skonsolidowane aktywa ogétem 319727 0 7 660 -7724 319 663
Aktywa segmentu 319727 0 7 660 -7 724 319 663
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0 0
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0 0 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 319727 0 7 660 -7724 319 663
Pasywa segmentu 319727 0 7 660 -7 724 319 663
Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0 0 0 0

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Wyniki segmentéw geograficznych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki

Grupa Kapitatowa POL-AQUA

Okres objety sprawozdaniem finansowym

OD 01.01.2007 DO 31.12.2007 ROK

Waluta sprawozdawcza

ZLOTY POLSKI (PLN)

Poziom zaokraglen

WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
ZLOTYCH

SEGMENTY GEOGRAFICZNE
WYSZCZEGOLNIENIE SEGMENTY Razem
Kraj Kraje Unii Pozostate Korekty
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| Eropejskiej kraje

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku
Przychody ogétem 729 253 0 0 -28 315 729 253

Sprzedaz na zewnatrz 700 116 0 0 700 116

Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 -29 566 0

Pozostate przychody operacyjne 29137 0 1251 29137
Koszty wytworzenia 653 710 0 -29 566 653 710
Pozostate koszty operacyjne 10 293 1 -17 666 10 294
Wynik segmentu 65 250 0 -1 18 917 65 247
Przychody nieprzypisane 0 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 65 248 -1 18 917 65 247
Przychody finansowe 12708 -311 12708
Koszty finansowe 10 600 129 10 600
Zysk/strata przed opodatkowaniem 67 356 0 -1 18 477 67 355
Podatek dochodowy 11 600 -42 11 600
Zyski miniejszosci 0 0 0
Zysk/strata netto 55 756 -1 18 519 55 755
Skonsolidowane aktywa ogétem 1077 476 537 -79 706 1078 013
Aktywa segmentu 1077 476 537 -79 706 1078013
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 1077 476 0 537 -79 706 1078 013
Pasywa segmentu 1077 476 537 -79 706 1078013
Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0 0 0

Wyniki segmentéw geograficznych za analogiczny okres 12 miesiecy konczacy sie

31 grudnia 2006 roku przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki Grupa Kapitatowa POL-AQUA
Okres objety sprawozdaniem finansowym OD 01.01.2006 DO 31.12.2006 ROK
Waluta sprawozdawcza ZLOTY POLSKI (PLN)
Poziom zaokraglen ;\LSOZ'IYYSC-:I-HKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE . Kraje Unii Pozostate Razem
Kraj Eropejskiej kraje Korekty
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 roku
Przychody ogétem 234 877 0 0 -12 289 234 877
Sprzedaz na zewnatrz 233 578 0 158 233 578
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 -12 557 0
Pozostate przychody operacyjne 1299 0 110 1299
Koszty wytworzenia 203 492 0 -12 829 203 492
Pozostate koszty operacyjne 1205 0 1 1205
Wynik segmentu 30180 0 0 30180
Przychody nieprzypisane 0 0 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 30 180 0 0 30180
Przychody finansowe 2761 0 1831 2761
Koszty finansowe 4108 0 872 4108
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Zysk/strata przed opodatkowaniem 28 833 0 28 833
Podatek dochodowy 7076 0 171 7076
Zyski miniejszosci -10 0 0 -10
Zysk/strata netto 21747 0 -119 -119
Skonsolidowane aktywa ogétem 639 326 0 21628
Aktywa segmentu 319 663 0 -7 724 319 663
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 319 663 0 -7724 319663
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 639 326 0 0 0
Pasywa segmentu 319 663 0 -7 724 319 663
Nieprzypisane pasywa catej grupy 319 663 0 -7 724 319 663
4. Noty do sprawozdania — uzgodnienie kapitalu wlasnego
Bilans skonsolidowany na dzien - 01.01.2006
Skutki
przejscia
Aktywa PSR na MSSF MSSF
Aktywa trwale
1. Wartos$¢ firmy
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 239 -40 199
3. Rzeczowe aktywa trwale 32 681 573 33 254
4. Nieruchomosci inwestycyjne 5 -5 0
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych
metodg praw wtasno$ci 336 336
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
7.Inne rozliczenia miedzyokresowe
8. Naleznosci dugoterminowe
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 476 124 600
10. Pozostaty majatek trwaty
Aktywa trwate razem 33737 652 34 389
Aktywa obrotowe
1. Zapasy 1528 1528
2. Kontrakty budowlane 6 254 6 254
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 54 261 589 54 850
4. Aktyw dostepne do sprzedazy 5 5
5. Pozyczki i papiery wartosciowe 1497 1497
6. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
7. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8 088 -7 498 590
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 980 4 980
9. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Aktywa obrotowe razem 70 354 -650 69 704
Aktywa razem 104 091 2 104 093
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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1. Kapitat akcyjny 16 000 16 000
2. Kapitat zapasowy 8 857 8 857
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 22 22
4. Kapitat rezerwowy
5. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych i réznice
kursowe z konsolidacji
6. Zyski zatrzymane -6 956 533 -6 423
7. Zysk (strata) netto 17 142 -233 16 909
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej razem
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 6 538 6 538
Kapitat wtasny razem 41 603 300 41 903
Ujemna wartos¢ firmy
Zobowigzania dlugoterminowe
1. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 11 468 -41 11 426
2. Zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1157 70 1227
6. Rezerwa na pozostate zobowigzania 142 142
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow
Zobowigzania dlugoterminowe razem 12 767 29 12795
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe
1. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 4910 4910
2. Zobowigzania finansowe 3519 3519
3. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30 857 -326 30 531
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
5. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 109 109
6. Zobowigzania inne 6475 -109 6 366
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i kosztéw 3 559 -3 559
8. Rezerwy kroétkoterminowe i inne obcigzenia 401 3 559 3960
Zobowigzania krétkoterminowe razem 49 721 -326 49 395
Pasywa razem 104 091 2 104 093
Bilans skonsolidowany na dzien - 31.12.2006
Skutki
przejscia
Aktywa PSR na MSSF MSSF
Aktywa trwale
1. Wartos$¢ firmy
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne
3. Rzeczowe aktywa trwale 319 319
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4. Nieruchomosci inwestycyjne 87 344 110 87 454
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych
metodg praw wiasnosci 5 -5
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 638 638
7.Inne rozliczenia miedzyokresowe
8. Naleznosci dlugoterminowe
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1272 126 1398
10. Pozostaty majatek trwaty
Aktywa trwate razem 89 578 231 89 809
Aktywa obrotowe
1. Zapasy 6 758 6 758
2. Kontrakty budowlane 25 887 25 887
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 104 342 4621 108 963
4. Aktyw dostepne do sprzedazy 5 5
5. Pozyczki i papiery warto$ciowe 33 259 33 259
6. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 3240 3240
7. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 449 -266 46 183
9. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 34 238 -28 679 5559
Aktywa obrotowe razem 228 286 1568 229 855
Aktywa razem 317 864 1799 319 663
Kapitat wiasny
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
1. Kapitat akcyjny 20 000 20 000
2. Kapitat zapasowy 106 366 106 366
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Kapitat rezerwowy 22 22
5. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych i réznice
kursowe z konsolidacji 667 2758 3425
6. Zyski zatrzymane 20 527 1101 21628
7. Zysk (strata) netto
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej razem
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 482 482
Kapitatl wtasny razem 148 064 3 859 151 923
Ujemna wartos¢ firmy 530 -530
Zobowigzania dlugoterminowe
1. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 37 590 -1 556 36 034
2. Zobowigzania finansowe
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 801 292 6 093
6. Rezerwa na pozostate zobowigzania 800 800
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow 373 373
Zobowigzania dlugoterminowe razem 44 564 -1 264 43 300
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Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe
1. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 6 111 6111
2. Zobowigzania finansowe 40 644 40 644
3. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 62 852 62 852
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
5. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 1
6. Zobowigzania inne 7199 -266 6 933
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow 4700 4700
8. Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia 3199 3199
Zobowigzania krétkoterminowe razem 124 706 -266 124 440
Pasywa razem 317 864 1799 319 663
Bilans skonsolidowany na dzien - 31.12.2007
Skutki
przejscia
Aktywa PSR na MSSF MSSF
Aktywa trwate
1. Wartos¢ firmy 113 707 17 560 131 267
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 237 0 237
3. Rzeczowe aktywa trwale 178 663 638 179 301
4. Nieruchomosci inwestycyjne 5 -5 0
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych
metodg praw wiasnosci 0 0 0
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 5 5
7.Inne rozliczenia miedzyokresowe 1630 0 1630
8. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12125 -17 12108
10. Pozostaty majatek trwaty 69 493 -5 69 488
Aktywa trwale razem 375 859 18177 394 036
0 0 0
Aktywa obrotowe 0 0 0
1. Zapasy 9811 0 9811
2. Kontrakty budowlane 0 112 262 112 262
3. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 305 429 10 925 316 354
4. Aktyw dostepne do sprzedazy 0 5 5
5. Pozyczki i papiery wartosciowe 0 0 0
6. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 771 0 771
7. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 126 958 -121 915 5043
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 156 471 -276 156 195
9. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 83 537 0 83 537
Aktywa obrotowe razem 682 977 1001 683 977
Aktywa razem 1 058 836 19178 1078 013
Kapitat wtasny
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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1. Kapitat akcyjny 27 500 0 27 500
2. Kapitat zapasowy 524 087 -21 524 066
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 22 0 22
4. Kapitat rezerwowy 0 0 0
5. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych i réznice

kursowe z konsolidacji
6. Zyski zatrzymane -2 421 2680 259
7. Zysk (strata) netto 37 145 18 630 55775

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej razem

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 12 0 12

Kapitat wtasny razem 586 345 21 289 607 634

Ujemna wartos¢ firmy 1530 -1 530 0

Zobowigzania dlugoterminowe
1. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 21 525 200 21724
2. Zobowigzania finansowe 19 360 110 19470
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3319 0 3319
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25117 -59 25058
6. Rezerwa na pozostate zobowigzania 6 134 0 6 134
7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow

Zobowigzania dlugoterminowe razem 75454 251 75704

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe
1. Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne oraz zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 17 739 0 17 739
2. Kontrakty budowlane 0 29 484 29484
3. Zobowigzania finansowe 88 843 0 88 843
4. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 189 163 0 189 163
5. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 833 -833 0
6. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
7. Zobowigzania inne 65 892 0 65 892
8. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i kosztow 33 038 -29 484 3 554
9. Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia

Zobowigzania krétkoterminowe razem 395 507 -833 394 675

Pasywa razem 1058 836 19178 1078 013

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej POL — AQUA,
w okresie IV kwartalu 2007 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich

dotyczacych

1) Dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej Emitenta
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W IV kwartale 2007 roku byly kontynuowane dziatania dotyczace rozwoju istniejgcej Grupy
Kapitatowej, obejmujgce:

Dziatania w zakresie realizacji umowy w zakresie nabycia akcji spotki Mostostal
Pomorze S.A.

W IV kwartale 2007 roku kontynuowane byly dziatania zmierzajgce do realizacji umowy
nabycia akcji spotki Mostostal Pomorze S.A., zawartej jeszcze w Il kwartale 2007 r.

30 sierpnia 2007 r. pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Panem Jbzefem Poptawskim,
Panem Witoldem Piaseckim, Panem Eugeniuszem Szubzda i Panem Tadeuszem Napieracz
zostata zawarta umowa warunkowa oraz przedwstepna umowa sprzedazy akcji Mostostal
Pomorze S.A.

Na podstawie ww. umowy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. nabedzie tacznie 455.999 akcji Mostostal
Pomorze, o tacznej wartosci nominalnej 4.559.990 zt. Umowa przeniesienia akcji ma
nastgpi¢ nie pozniej niz do 28 lutego 2008 r.

P.R.I. POL — AQUA S.A. zobowigzata sie do zakupu:

113.999 akcji imiennych serii A od pana Jozefa Poptawskiego
114.000 akcji imiennych serii A od pana Witolda Piaseckiego

114.000 akciji imiennych serii A od pana Eugeniusza Szubzda
114.000 akcji imiennych serii A od pana Tadeusza Napieracz

W/w akcje zostang nabyte za taczng kwote 48.016.694,70 zt i stanowig 79,99% kapitatu
zaktadowego Spotki Mostostal Pomorze S.A. oraz uprawniajg do 79,99% w ogdlnej liczbie
gtosow na jego walnym zgromadzeniu. Pozostate akcje posiada pan Jozef Poptawski.

Mostostal Pomorze S.A wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
sgdowego pod numerem KRS 0000055123. Siedziba Spotki znajduje sie w Gdansku przy
ul. Marynarki Polskiej 59.

Spotka specjalizuje sie w realizacji zadah dla przemystu petrochemicznego, przetwoérstwa
ropy naftowej, a takze w wykonawstwie wielkogabarytowych konstrukcji stalowych dla
réznych obszarow przemystu i budownictwa . Zakres jej dziatalnosci obejmuje nastepujace
obszary:

e Przemyst petrochemiczno — rafineryjny, sektor paliwowy, energetyka i budownictwo
przemystowe (kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne i remontowe
w branzy mechanicznej oraz konstrukcyjno — budowlanej, a takze realizacja
obiektow w systemie Generalnego Wykonawstwa),

e Prace na rzecz przemystu stoczniowego poraz portéw morskich (wykonawstwo
konstrukcji oraz montaz suwnic i dzwigéw, zaréwno nabrzezowych jak i okretowych),

¢ Realizacie na rynek ,offshore” — sektor skandynawski (prefabrykacja, montaz,
zabezpieczenie  antykorozyjne i  zatadunek na  jednostki  ptywajace
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych)

Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpi po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

(1) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie
przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. kontroli nad Mostostalem Pomorze Ilub
bezskutecznego uptywu terminu, w jakim decyzja taka powinna zosta¢ wydana,

(2) uzyskania przez sprzedajacych zgody Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Mostostalu
Pomorze SA na zbycie akcji na rzecz P.R.l. ,POL-AQUA” S.A,,

(3) zrzeczenia sie prawa pierwszenstwa nabycia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Mostostalu Pomorze SA,
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(4) przyjecia przez Walne Zgromadzenie Mostostalu Pomorze SA tekstu jednolitego
statutu Spotki, zgodnego z zatgcznikiem do ww. umowy,

(5) uzyskania prawomocnego postanowienia o zarejestrowaniu w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmian statutu Spotki, o ktorych
mowa w umowie,

(6) dokonania zmian regulaminu Rady Nadzorczej Mostostalu Pomorze SA, zgodnie
z zatgcznikiem do umowy,

(7) dokonania zmian regulaminu Zarzadu Mostostalu Pomorze SA, zgodnie
z zatgcznikiem do umowy,

(8) zawarcia przez sprzedajacych akcje jako cztonkéw Zarzadu Spétki lub prokurentow
uméw o prace z Mostostalem Pomorze SA o tresci zgodnej ze wskazang
w zatagczniku do umowy,

(9) uzyskania przez osoby sprzedajgce akcje zaswiadczeh o niezaleganiu przez
Mostostal Pomorze SA z podatkami od wiasciwego urzedu skarbowego i Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

Do konca IV kwartatu 2007 r. spetnione zostaty warunki wskazane w punktach 2), 3), 4), 5)
6), 7), i 9), o czym Spétka poinformowata w raportach biezacych nr 38/2007 z 14 wrzesnia
2007 r. oraz 46/2007 z 25 wrzesnia 2007 r., 56/2007 z dnia 12 pazdziernika 2007 r. i 58/2007
z dnia 23 pazdziernika 2007r.

W dniu 2 stycznia 2008 roku zostat podpisany aneks do w/w umowy warunkowej oraz
przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 30 sierpnia 2007 r. W aneksie tym, w oparciu
o wyktadnie przepisow ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postanowiono
o rezygnacji z warunku uzyskania zgody Prezesa Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
przejecie przez P.R.I. POL — AQUA S.A. kontroli nad Mostostalem Pomorze (lub
bezskuteczego uptywu terminu, w jakim decyzja taka powinna zostaé wydana zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa) oraz uregulowano warunek dotyczacy zawarcia przez
ww. osoby sprzedajace akcje Mostostalu Pomorze uméw o prace z ta spodtka, zgodnie
Z wWw. umowg i aneksem.

Rejestracja spolki zaleznej

W dniu 18 pazdziernika wptynat do spétki dominujacej wyciag z Jedynego Panstwowego
Rejestru Podmiotéw Prawnych o numerze 1077761126409, wydany przez Miedzyrejonowg
Inspekcje Federalnego Urzedu Skarbowego nr 46 w Moskwie, dotyczacy zarejestrowania
POL-AQUA WOSTOK Sp. zo.0. z siedzibg w Moskwie.

Kapitat zaktadowy POL-AQUA WOSTOK wynosi 10 000 rubli. P.R.I. POL-AQUA S.A. objeta
51% udziatéw o wartosci 5 100 rubli (533, 5 zt). Objete udziaty uprawniajg do 51% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw POL-AQUA WOSTOK. Pozostate udziaty nalezg do partnerow
biznesowych Spdiki.

Przedmiotem dziatanosci POL-AQUA Wostok jest miedzy innymi $wiadczenie ustug
w zakresie wydobycia nafty i gazu oraz budownictwa inzynieryjnego i ogélnego. Powotanie
spotki wigze sie z realizacjg strategii rozwoju P.R.l. POL-AQUA S.A., ktéra zaktada miedzy
innymi rozwoj Grupy Kapitatowej.

Zwiekszenie zaangazowania w spétkach zaleznych

Zgodnie z zamierzonym rozwojem Grupy Kapitatowej i spotek zaleznych w IV kwartale 2007
r. dokonane zostaly podwyzszenia kapitatbw w tych spoétkach. Zrealizowane dziatania
obejmowaty:

1. W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Uchwatg walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw
Spotki nastgpito podwyzszenie kapitatu Spdétki Vectra S.A. o kwote 5 000 000 zt
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(5 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda) do wysokosci 7 000 000 zt. Nowe
akcje objete zostaty catosci przez jedynego akcjonariusza P.R.l. POL — AQUA S.A.

12 grudnia 2007 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego PA Conex
Sp.zo0.0. z 7600000 (15200 udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy) do
16400000 (32800 wudziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy).
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. jako jedyny udziatowiec dysponuje 100% w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw PA Conex Sp. z o. o.

17 grudnia 2007 r. nastgpito kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego VECTRA
S.A. z 7 000 000 (7 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda) do 13 200 000 zt
(13 200 000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda). P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. jako
jedyny akcjonariusz dysponuje 100% w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym
zgromadzeniu VECTRA S.A.

Ponadto zarejestrowane zostaty podwyzszenia kapitatdw spotek zaleznych, dokonywane na
przestrzeni Il i IV kwartatu 2007 r. Dokonane rejestracje obejmowaty:

1.

W dniu 9 pazdziernika 2007 r. zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spoétki PA CONEX Sp. z o0.0. uchwalone 30 czerwca 2007 r. Wowczas
to Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spdtki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zakladowego o kwote 2 600 000 zt poprzez utworzenie 5 200 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie nowo utworzone udziaty zostaty objete
przez P.R.l. ,POL- AQUA” S.A.

. W dniu 5 listopada 2007 r. Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie w Rejestrze
Przedsiebiorcow dla BS — WPBK — Opole Sp. z 0.0. (spétka posrednio zalezna od
P.R.I. "POL — AQUA" S.A.) zmian danych wspolnikow tej spotki. Przedmiotowe
postanowienie, zwigzane jest z objeciem przez WPBK Sp. z o0.0. (spétka
bezposrednio zalezna od P.R.I. "POL — AQUA" S.A.") 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym BS — WPBK — Opole Sp. z 0.0. Dotychczas WPBK Sp. z 0.0. posiadata
90% udziatow w kapitale zaktadowym BS — WPBK — Opole Sp. z 0.0

W dniu 8 listopada 2007 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu Spotki VECTRA S.A. , ktdre nastapito w dniu 18 pazdziernika
2007 r. W tym dniu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie
kapitatu Spotki o kwote 5 000 000 zt do wysokosci 7 000 000 zt. Nowe akcje objete
zostaty catosci przez jedynego akcjonariusza P.R.l. POL — AQUA S.A.

2) Znaczace umowy handlowe zawarte w |V kwartale 2007 .

W IV kwartale 2007 roku zawarte zostaly nastepujgce umowy handlowe o istotnym
znaczeniu dla funkcjonowania Grupy Kapitatowej:

1. 14 wrzesnia 2007 r. pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a TESCO POLSKA Sp. z o.0.
zostata zawarta umowa w sprawie generalnego wykonawstwa Centrum Handlowo —
Ustugowego Tesco w Gdarnsku — Chetmie. Wynagrodzenie umowne wynosi 91 800 tys.
zt netto. Zakres prac obejmuje prace ziemne, budowlane, instalacyjne i wykonczeniowe,
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b)

prace zewnetrzne, prace projektowe oraz usuniecie wszelkich wad powykonawczych. Za
wykonanie ww. prac odpowiedzialny bedzie Oddziat Generalnego Wykonawstwa
w Gdansku.

17 wrzes$nia 2007 r. pomiedzy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. a Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN S.A. zostata podpisana umowa w sprawie budowy rurociggu paliwowego Ostrow
Wielkopolski — Wroctaw wraz z obiektami infrastruktury technicznej. Na wynagrodzenie
umowne skfada sie kwota 47 500 tys. zt netto. Inwestycja obejmuje budowe 106 km
rurociggu DN250 wraz z obiektami infrastruktury technicznej, rozruch mechaniczny,
uruchomienie i przekazanie do eksploatacji.

20 wrzesnia 2007 r. pomiedzy P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. a Engel Apartamenty Emilii Plater
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata podpisana umowa na generalne wykonawstwo
budynku apartamentowego przy ul. Emilii Plater w Warszawie. Wynagrodzenie umowne
ustalono w kwocie 39.000 tys zt netto. Jako generalny wykonawca P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa w Gdansku bedzie odpowiedzialna za
wybudowanie 9-kondygnacyjnego budynku apartamentowego z czescig biurowo -
ustugowq i garazem podziemnym wraz z wykonaniem wszelkich instalacji tgczno$ci
i mediow w tym budynku.

1 pazdziernika 2007 r. pomiedzy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. a Nowe Ogrody Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie zostata podpisana umowa na kompleksowe wykonanie
budynkdéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg - Apartamentowy Zespdt Mieszkaniowy
przy ulicy Szafarnia w Gdansku. Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu
umowy ustalono w wysokosci 95 950 tys. zt netto. Zakres prac przewiduje wykonanie, na
zasadzie generalnego wykonawstwa, wszelkich czynnoéci niezbednych do kompleksowe;j
realizacji budowy Osiedla oraz oddanie go do uzytkowania. Przedmiot umowy obejmuje
rowniez uzyskanie przez wykonawce decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, dokonanie
wpisu do kartoteki lokali i budynkéw oraz uzyskanie decyzji o samodzielnosci lokali dla
wybudowanych obiektow.

14 listopada 2007 r. zostata podpisana umowa pomiedzy konsorcjum w sktadzie
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. i SACK INVENT POLAND S.A. a Gming Zabrze i Zabrzahskim
Przedsiebiorstwem Wodociggow i Kanalizacji Sp. z 0.0. na wykonanie zadania ,,Poprawa
gospodarki wodno - sciekowej na terenie Gminy Zabrze - Dzielnice Zabobrze,
Makoszowy i Biskupice - etap I". Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy
ustalono w wysokosci 27 005 475,65 euro brutto. Zakres prac przewiduje wykonanie sieci
kanalizacyjnej i deszczowej wraz z przebudowg przytaczy oraz przebudowg elementow
pasa drogowego na osiedlu Koziotka w Zabrzu - Biskupicach. W ramach konsorcjum
zostat ustalony nastepujacy podziat zakresu rob6t objetych kontraktem:

P.R.I. "POL-AQUA" S.A. - lider konsorcjum - wykonanie kompleksowe robét ktore
stanowig w przyblizeniu 95% catosci kontraktu,

SACK INVENT POLAND S.A. - wykonanie kompleksowe robét ktére stanowig
w przyblizeniu 5% catosci kontraktu

15 listopada 2007 r. wptynety do P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. dwie umowy zawarte pomiedzy
Auchan Polska Sp. z 0.0. a P.R.Il. "POL-AQUA" S.A. a mocy przedmiotowych umdw
P.R.I. "POL-AQUA" S.A. zostata generalnym wykonawcg Centrum Handlowo-
Ustugowego Auchan Szczecin z infrastrukturg. taczne wynagrodzenie umowne
wskazane w obu umowach wynosi 142 729 tys. zt netto. Pierwsza z ww. umow obejmuje
generalne wykonawstwo robét budowlanych - uktad zewnetrzny, w tym: roboty drogowe,
obiekty inzynierskie, sieci teletechniczne, sieci elektryczne, sie¢ wodociggowg
rozdzielcza, sie¢ wodociggu technologicznego, sie¢ gazowg $rednioprezna, sieé
kanalizacji ttocznej, sie¢ kanalizacji deszczowej oraz tymczasowe zagospodarowanie
terenu. Druga umowa obejmuje generalne wykonawstwo robo6t budowlanych-uktad
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wewnetrzny, w tym: zagospodarowanie terenu, wykonanie stanu surowego zamknietego,
instalacji wewnetrznej oraz wykonczenia wewnetrzne

3) Zawarcie porozumienia o wspétpracy z POLNORD S.A.

27 listopada 2007 r. zostalo zawarte porozumienie o wspoétpracy z POLNORD S.A..
Przedmiotowe porozumienie reguluje zasady wspétpracy zwigzanej z realizacjg
nastepujacych przedsiewzie¢ budowlanych/deweloperskich na terenie Osiedla Wilanow
w Warszawie:

a) budowa infrastruktury kanalizacyjnej, wodociggowej i drogowej,
b) budowa Centrum Handlowego,
¢) budowa Parku Technologicznego.

W przypadku podjecia decyzji o realizacji ww. inwestycji przez spotki z Grupy Kapitatowej
POLNORD w terminie 3 lat od dnia podpisania przedmiotowego porozumienia do
P.R.l. POL-AQUA zostanie ztozone zaproszenie do ziozenia oferty. POLNORD S.A.
zobowigzat sie, iz realizacja ww. inwestycji zostanie powierzona P.R.l. POL-AQUA, jednakze
wytacznie na zasadach rynkowych. Warunek rynkowos$ci uznawac sie bedzie za zachowany,
jezeli cena wynikajaca z oferty ztozonej przez P.R.I. POL-AQUA nie bedzie wyzsza od
Sredniej ceny z wszystkich ofert dotyczacych realizacji danej inwestycji, ztozonych
w przetargu organizowanym przez spotki z Grupy Kapitatowej POLNORD.

P.R.l. POL-AQUA zobowigzata sie sktadac oferty na wykonawstwo wszystkich ww. inwestyc;ji
lub ich czesci, a przypadku powierzenia takiej realizacji, do zorganizowania i dostosowania
mozliwosci wykonawczych do realizacji ww. zamowien w pierwszej kolejnosci. Ponadto
P.R.I. POL-AQUA zobowigzata sie, ze w okresie obowigzywania porozumienia bedzie
utrzymywata wiasciwy potencjat wykonawczy (kazdorazowo po ziozeniu przez
POLNORD S.A. zaproszenia do ztozenia oferty), umozliwiajacy ztozenie spétkom z Grupy
Kapitatowej POLNORD ofert na wykonawstwo ww. inwestycji i ich realizacje z najwyzszg
starannoscia.

Postanowienia porozumienia nie ograniczajg prawa POLNORD S.A. do uniewaznienia
przetargu, w ktorym zostata ztozona oferta P.R.I. POL-AQUA i do odrzucenia wszystkich
ofert ztozonych w tym przetargu, w tym oferty Spétki, jezeli nie bedzie satysfakcjonujgca dla
POLNORD S.A.

6. Opis czynnikoéw i zdarzen w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL — AQUA
w IV kwartale 2007 r.

Wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA w IV kwartale 2007
roku ma miedzy innymi petna konsolidacja wynikéw finansowych spétki Vectra S.A. w ktorej
P.R.I. ,POL — AQUA” S.A. nabylo na podstawie umowy z dnia 19 wrzesnia 2007 r
2.000.000 akcji imiennych serii A wyemitowanych przez spotke Vectra S.A. stanowigcych
100% kapitatu zakltadowego Vectra S.A. oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Vectra S.A. Szczegdétowe informacje dotyczace przeprowadzonej transakciji
zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 43/2007 z dnia 19 wrzesnia 2007 r.

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA w IV kwartale 2007 roku
miaty rowniez wpltyw przychody Emitenta w kwocie 19980 tys. PLN zaliczone do
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pozostatych przychoddw operacyjnych, wynikajace z transakcji przeprowadzonej w oparciu o
rozliczenia Umowy Zobowigzujacej do Sprzedazy Przedsiebiorstwa z dnia 10 lutego 2007 r.
oraz Umowy Sprzedazy Przedsiebiorstwa z dnia 30 marca 2007 r. na podstawie ktérych
zostato nabyte Generalne Wykonawstwo.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej POL — AQUA w prezentowanym okresie

W ciggu ostatnich trzech lat, w pierwszym kwartale kazdego roku obrotowego, realizowana
byta sprzedaz o wartosci 8-15% rocznej sprzedazy. W pozostatych kwartatach sprzedaz
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej ksztatatowata sie mniej wiecej rownomiernie z tendencjg
zwyzkowa w okresie IV kwartatu.

Jest to typowa sytuacja dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, polegajacej przede
wszystkim na realizacji robét inzynieryjnych oraz produkcji budowlano-montazowej,
uzaleznionej bardzo czesto od warunkéw atmosferycznych, a zwtaszcza od temperatury
zewnetrznej. Zarzad podejmuje dziatania polegajace na systematycznym zwiekszaniu
wartosci jednostkowej kontraktu, a tym samym wydtuzeniu czasu realizacji poszczegodlnych
kontraktow, ktore przyczyniajg sie do ograniczenia wptywu sezonowosci na dziatalnosc
Spotek Grupy w wyniku mozliwos¢é zaplanowania wykonywania poszczegolnych czesci
kontraktu w ciggu roku. W zakresie Generalnego Wykonawstwa, Emitent przyjmujac
harmonogramy prowadzonych inwestycji, zaklada wykonywanie w okresie zimowym prac
wykonczeniowych, prowadzonych wewnatrz budynkéw.

Emitent uzalezniony jest, zarowno w swojej dotychczasowej dziatalnosci, jak i w nabytym
Generalnym Wykonawstwie, od harmonograméw robot poszczegolnych kontraktow.
Harmonogramy te, ustalane w przewazajacej czesci przez klientdw, zaktadajg zakonczenie
wiekszosci cykli inwestycyjnych na ostatni kwartat roku.

W roku biezagcym wartos¢ sprzedazy Emitenta poczynajgc od Il kwartalu w stosunku do
analogicznych okreséw roku ubiegtego zostata zwiekszona o kontrakty realizowane w
ramach Generalnego Wykonawstwa. Okresy te roznig sie wiec profilem wykonywanych w
tym czasie ustug oraz dynamikg sprzedazy na co znaczacy wplyw miata inwestycja
polegajaca na zakupie Generalnego Wykonawstwa.

W odniesienu do wynikéw Grupy Kapitatowej realizujacej w gtéwnej mierze kontrakty o
podobnej charaktrystyce nalezy odnotowac fakt dotaczenia do Grupy Kapitatowej w IV
kwartale br. Spotki Vectra S.A.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W IV Kwartale 2007 spétka dominujaca P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. ani zadna ze Spotek Grupy
kapitatowej POL-AQUA nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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9. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykfte i uprzywilejowane

Spotka dominujgca P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w IV kwartale 2007 roku nie wyptacata
dywidendy. W dniu 30 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. uchwatg nr 5/2007 z dnia 30 czerwca 2007 roku postanowito
przeznaczy¢ catos¢ zysku netto osiggnietego w 2006 roku, w wysokosci 21.334 tys. zt na
kapitat zapasowy, tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych. Tym samym w 2007
roku dywidenda nie byta wyptacana.

10. Wskazanie zdarzen, ktoére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
sprawozdanie kwartalne, nieujetych w tym sprawozdaniu a majacych znaczacy
wplyw na przyszie wyniki finansowe emitenta

1) Zakonczenie procesu akwizycji spotki MOSTOSTAL POMORZE S.A.

2 stycznia 2008 r. pomiedzy P.R.l. "POL-AQUA" S.A. a Panem J6zefem Poptawskim, Panem
Witoldem Piaseckim, Panem Eugeniuszem Szubzda oraz Panem Tadeuszem Napieracz
zostata zawarta umowa przeniesienia akcji Mostostal Pomorze stanowigcych tacznie 79,99%
kapitatu zaktadowego tej spétki. Jednoczesnie zostat podpisany aneks do ww. umowy
warunkowej oraz przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z 30 sierpnia 2007 r. W aneksie
tym, w oparciu o wykladnie przepisow ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
postanowiono o rezygnacji z warunku uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow na przejecie przez P.R.I. "POL-AQUA" S.A. kontroli nad
Mostostalem Pomorze (lub bezskutecznego uptywu terminu, w jakim decyzja taka powinna
zosta¢ wydana zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa) oraz uregulowano warunek
dotyczacy zawarcia przez ww. osoby sprzedajgce akcje Mostostalu Pomorze uméw o prace
z tg spotka, zgodnie z ww. umowg i aneksem.

2) Rejestracja spotki zaleznej

21 stycznia 2008 r. do P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego
dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy o rejestracji
w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki  "Przedsiebiorstwo Robot  Inzynieryjnych
"POL-AQUA" Spotka Akcyjna Development Spétka Komandytowa".

Przedmiotem dziatalnosci "Przedsiebiorstwa Roboét Inzynieryjnych "POL-AQUA" Spétka
Akcyjna Development Spotka Komandytowa" jest szeroko pojeta dziatalnos¢ inwestycyjna
zwigzana z nabywaniem atrakcyjnych nieruchomosci gruntowych, a w dalszej perspektywie
dziatalnos¢ budowlano-deweloperska. Kapitat zaktadowy spotki  wynosi 50 tys. zt.
Przedsiebiorstwo Robd6t Inzynieryjnych "POL-AQUA" Spotka Akcyjna jako komplementariusz
posiada 70% udziatéw w kapitale zaktadowym nowopowstatej spotki.

3) Zwiekszenie zaangazowania kapitalowego w spétkach zaleznych

30 stycznia 2008 r. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymata informacje o wydaniu przez Sad
Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowienia
o0 wpisie w Rejestrze Przedsiebiorcow dla Przedsiebiorstwa Budownictwa Inzynieryjnego
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"WPBK" Sp. z o0.0. (spétka zalezna od P.R.I. "POL - AQUA" S.A.). Przedmiotowe
postanowienie, wydane 24 stycznia 2008 r. zwigzane jest z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego P.B.l. WPBK Sp. z 0.0. o kwote 69 523 zt i objeciem przez P.R.l. "POL-AQUA"
S.A. 100% udziatbw w kapitale zaktadowym P.B.l. WPBK Sp. z 0.0., uprawniajgcych do
100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. Dotychczas P.R.l. "POL-AQUA" S.A.
posiadata 99,6% udziatéw w kapitale zaktadowym P.B.l. WPBK Sp. z o.0.

4) Zakonczenie procesu dokumentacji geologicznej ztoza granitu

5 lutego 2008 r. P.R.Il. ,POL-AQUA” S.A. poinformowata o zakonczeniu pierwszego etapu
prac zwigzanych z planowang eksploatacjg ztoza granitu przez Kampol Sp. z 0.0. (spétka
zalezna od P.R.l. "POL-AQUA" S.A.). Ww. prace zwigzane byly z procesem sporzgdzania
dokumentacji geologicznej ztoza granitu potozonego w gminie Strzegom (woj. dolnoslaskie).
Zgodnie z zestawieniem zasobow geologicznych, ktére zostato sporzadzone przez geologa
dokumentujacego, przedmiotowe ztoza granitu wynoszg 25 740 876 ton. W dokumentacji
geologicznej stwierdzono, ze ze wzgledu na jakos¢ ztoza wydobywany granit powinien byc¢
wykorzystany do produkcji elementow foremnych (tj. gotowych wyrobow, zapewniajacych
znaczaco wyzsze marze w stosunku do wydobywania kruszywa). Dokumentacja geologiczna
ww. ztoza granitu bedzie stanowi¢ podstawe do ziozenia wniosku o jego eksploatacije.
Zarzad Kampol Sp. z 0.0. przewiduje, ze uzyskanie stosownej koncesiji nastapi najpdzniej do
konca 2008 r.

11. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego , w okresie czterech kwartatéw 2007 roku
nastgpit wzrost naleznosci i zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA w
nastepujgcych wielkosciach :

* naleznosci warunkowe wzrosty o kwote 91.995 tys. zt
w tym do jednostek powigzanych o O tys. zt
» zobowigzania warunkowe wzrosty o kwote 176.985 tys. zt

w tym od jednostek powigzanych o 16.306 tys. zt

W IV kwartale 2007 Grupa nie przekroczyta poziomu stanowigcych 10 % kapitatéw
wiasnych przy zawieraniu poreczen kredytu , pozyczki lub udzieleniu gwarancji , poreczen
warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

W poréwnaniu do Il kwartalu na koniec IV kwartatu 2007 nastgpit wzrost zobowigzan
warunkowych  z uwagi na zaciggniete przez Grupe kredyty, gwarancje bankowe
i ubezpieczeniowe.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje
wystawione przez banki lub inne podmioty, na rzecz spétek Grupy stanowigce
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zabezpieczenie roszczen w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh to przede wszystkim
poreczenia na rzecz spotek Grupy z tytutu zaciagnietego kredytu, zobowigzan leasingowych
i udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle stanowig zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobowigzan
leasingowych

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy

W IV kwartale 2007 roku nastgpit dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej, ktérej sktad powiekszyt
sie o spétke POL — AQUA WOSTOK.

Kapitat zaktadowy POL — AQUA WOSTOK wynosi 10 000 rubli. P.R.I. POL — AQUA S.A.
objeta 51% udziatéw o wartosci 5 100 rubli (533, 5 zt). Objete udziaty uprawniajg do 51%
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Pol — AQUA WOSTOK. Pozostate udziaty nalezg do
partneréw biznesowych Spotki.

Przedmiotem dziatano$ci POL — AQUA Wostok jest miedzy innymi Swiadczenie ustug
w zakresie wydobycia nafty i gazu oraz budownictwa inzynieryjnego i ogélnego. Powotanie
spotki wigze sie z realizacjg strategii rozwoju P.R.l. POL — AQUA S.A., ktéra zaktada miedzy
innymi rozwoj Grupy Kapitatowe;j.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji prognoz

W stosunku do opublikowanej prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej POL-AQUA zakfadajacych osiggniecie w roku 2007 zysku netto w wysokosci
55.295 tys. PLN, zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 74.775 tys. PLN oraz
zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci
104.877 tys. PLN przy przychodach ze sprzedazy netto w wysokosci 935.412 tys. PLN,
w Swietle danych zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym zrealizowany zysk
netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA wyniést 55.755 tys. PLN (tj. o 460 tys. PLN wiecej od
wartosci prognozowanej), zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 65.247 tys. PLN (tj. 0 9.528
tys. PLN mniej od warto$ci prognozowanej) oraz zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 93.435 tys. PLN (ij. 0 11.442 tys. PLN mnie;j
od wartoéci prognozowanej) przy przychodach ze sprzedazy netto w wysokosci 700.116
tys. PLN. (tj. 0 235.296 tys. PLN mniej od warto$ci prognozowanej).

Emitent opublikowat prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej POL — AQUA na rok
2008 w Prospekcie Emisyjnym sporzadzonym w zwigzku z publiczng ofertg akcji serii ,B”
i akcjiserii ,F” oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akcji serii ,A’-,F” oraz
praw do akcji serii ,F” zatwierdzonym, w dniu 29 czerwca 2007 r.

W raporcie 52/2007 z dnia 2 pazdziernika 2007 roku Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” opublikowat
wptyw zmiany sposobow prezentacji sprawozdan na prognoze wynikow finansowych na lata
2007 i 2008.
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Na chwile obecng Zarzgd Emitenta nie widzi zagrozen co do wykonania prognozowanych
wynikéw finansowych za 2008 rok.

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakfadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wifasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi informacjami, na dzien przekazania danych do raportu za IV kwartat
2007 r., tj. 29 lutego 2008 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. POL-AQUA S.A. sa:

. . . Udzial w ogéinej

Udziat w Liczba gtoséw liczbie alosow na

Posiadacz akcji | Liczba akcji kapitale na Walnym Wagln m
zakltadowym Zgromadzeniu z ym
gromadzeniu

Marek Stefanski’ 14 696 615 53,44% 14 696 615 53,44%
Commercial
Union OFE BPH 1748 733 6,36% 1748 733 6,36%
CU WBK

' wg informaciji bedacy w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku z
zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie:

- art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach publicznych

- art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ponadto zgodnie z zapisami umowy z 28 listopada 2007 r., zawartej pomiedzy Panem Markiem Stefanskim a
Prokom Investment S.A. 1 003 754 akcji P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. (stanowigcych 3,65% udziat na jej walnym
zgromadzeniu) zostanie nabytych przez pana Marka Stefanskiego w ciggu roku (raport biezacy nr 71/2007

z 28 listopada 2007 r.)

3 wrzesnia 2007 r. do Spdtki wplyneto pismo Pana Marka Stefanskiego w ktérym
poinformowano o wzroscie do 50,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz catkowitej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu P.R.l. "POL-AQUA" S.A. z akcji bedacych w posiadaniu
Pana Marka Stefanskiego (raport biezacy nr 35/2007 z 3 wrzesnia 2007 r.).

30 pazdziernika 2007 r. do Spotki wplyneto pismo Prokom Investments S.A. informujgce
o spadku z 25,03% do 20,60% udziatu w kapitale zaktadowym oraz catkowitej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu P.R.l. "POL-AQUA" S.A. z akcji bedacych w posiadaniu Prokom
Investments S.A. (raport biezacy nr 61/2007 z 30 pazdziernika 2007 r.).

31 pazdziernika 2007 r. do Spotki wplyneto pismo Cztonka Rady Nadzorczej
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. bedacego jednoczesnie Cztonkiem Zarzgdu Prokom Investments,
w ktérym poinformowano o sprzedazy w dniu 31 pazdziernika 2007 r. 100 000 akc;ji
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. przez Prokom Investments (raport biezacy nr 63/2007
z 31 pazdziernika

2007 r.).
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28 listopada 2007 r. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zostata powiadomiona o zawarciu tego samego
dnia przez Pana Marka Stefanskiego umowy z Prokom Investments S.A. Umowa ta okreslita
zasady nabycia przez Pana Marka Stefanskiego, w trzech transzach, akcji Spofki
stanowigcych 7% kapitatu zaktadowego P.R.l. "POL-AQUA" S.A. tj. 1.925.007 akgji
("Umowa"). Umowa przewiduje w szczegdélnosci, iz w dniu 29 listopada 2007 r. Pan Marek
Stefanski nabedzie od Prokom Investments S.A. w ramach pierwszej transzy, akcje Spotki
reprezentujgce okoto 3,35% jej kapitatu zaktadowego. Ponadto, w wykonaniu Umowy Pan
Marek Stefanski nabedzie od Prokom Investments S.A. w kolejnych dwéch transzach akcje
Spotki stanowigce odpowiednio okoto 1,62% oraz okoto 2,03% kapitatu zaktadowego Spofki.
Nabycie akcji Spotki w ramach drugiej transzy nastgpi w ciggu 5 dni roboczych od dnia
31 sierpnia 2008 r. a nabycie akcji Spotki w ramach trzeciej transzy nastapi w ciggu 5 dni
roboczych po uptywie 12 miesiecy od dnia nabycia przez Pana Marka Stefanskiego akcji
w ramach pierwszej transzy (z uwzglednieniem przepisow prawa dotyczacych tzw. okresow
zamknietych). Cena sprzedazy we wszystkich transzach zostata ustalona na 72 ztotych za
akcje.

Ponadto Pan Marek Stefanski poinformowat Spétke, ze jednoczesnie zawart odrebng umowe
z UniCredit CA IB, na podstawie ktérej zobowigzat sie do niezbywania wszystkich
posiadanych dotychczas akcji Spotki (tzw. lock-up) przez okres szeéciu miesiecy od dnia
28 listopada 2007 r. (raport biezacy nr 71/2007 z 28 listopada 2007 r.).

30 listopada 2007 r. do Spotki wplyneto pismo Prokom Investments S.A. informujace
o spadku z 20,23% do 3,65% udziatu w kapitale zaktadowym oraz catkowitej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. "POL-AQUA" S.A. z akcji bedacych w posiadaniu Prokom
Investments S.A. (raport biezacy nr 72/2007 z 30 listopada 2007 r.).

3 grudnia 2007 r. do Spoétki wptyneto zawiadomienie Pana Marka Stefanskiego, w ktérym
poinformowano o wzroscie do 53,44% udziatu w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu P.R.l. "POL - AQUA" S.A. z akcji bedacych w posiadaniu
Pana Marka Stefanskiego (raport biezacy nr 75/2007 z 3 grudnia 2007 r.).

7 grudnia 2007 r. do Spétki wptyneto pismo Commercial Union Powszechne Towarzystwo
Emerytalne BPH CU WBK SA. W pismie tym poinformowano o wzroscie do 6,36% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz catkowitej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
P.R.l. "POL-AQUA" S.A. z akcji i praw do akcji bedacych w posiadaniu Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (raport biezacy nr 76/2007 z 7 grudnia 2007 r.).

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Stan na dzien Stan na dzien
opublikowania | opublikowania
raportu za lll raportu za IV
kwartat 2007 r. | kwartat 2007 r.

Imie i nazwisko Funkcja
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Osoby zarzadzajace
Marek Stefanski Prezes Zarzadu 13 766 952 14 696 615
Iwona Wiceprezes
Rudnikowska Zarzadu 30500 30500
Janusz Andrzej Czilonek ) )
Lewandowski Zarzadu
Robert Molo Czlonek - -
Zarzadu
Stawomir Tomasz Czionek ) )
Niewiadomski Zarzadu
Antoni Lech Czionek ) )
Szakota Zarzadu
Osoby nadzorujace
, Przewodniczacy
Mariusz Rady 13 390 10 390
Ambroziak .
Nadzorczej
Janusz Steinhoff Czionek RN - -
Leon Stanlls’riaw Cronek RN ) )
Komornicki
Grzegorz Maciag Czionek RN 98 500 98 500
Krzysztof Rafat
Gadkowski Czionek RN - -

Ponadto zgodnie z zapisami umowy z 28 listopada 2007 r., zawartej pomiedzy Panem Markiem Stefanskim
a Prokom Investment S.A. 1 003 754 akcji P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (stanowigcych 3,65% udziat na jej walnym
zgromadzeniu) zostanie nabytych przez pana Marka Stefanskiego w ciggu roku (raport biezacy nr 71/2007
z 28 listopada 2007 r.)

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Grupie Kapitatowej POL-AQUA nie wystepuja:

Postepowania dotyczace zobowigzan lub naleznosci emitenta lub jednostek od
niego zaleznych, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych

emitenta,

Postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci (dwa lub wiecej), ktérych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi jezeli wartos¢ tych transakcji
przekracza rownowartos¢ 500 tys. EUR — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i
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rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi

W IV kwartale 2007 roku w Grupie Kapitalowej POL-AQUA pomiedzy podmiotami
powigzanymi nie wystepowaty transakcje, ktére nie bylyby transakcjami typowymi
i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych. Wszystkie transakcje byty transakcjami
typowymi.

1. Transakcje pomiedzy jednostka dominujaca i jednostkami zaleznymi przedstawiajq sie
nastepujgco:

Przychody
Spotki Powigzane Naleznos$ci Zobowigzania ze sprzedazy Zakupy ustug
ustug

W okresie 12 miesiecy

Na 31 grudnia 2007 zakonczony 31 grudnia
2007
PA Conex Sp. z o.0. - 317 24 7761
WPBK Sp. z 0.0. 205 964 711 5575
PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0. 9 351 231 288
Weneda Sp. z 0.0. - 382 - 3
Kampol Sp. z 0.0. 3 - 9 -
Vectra S.A. 3890 672 3094 3411
Pol-Aqua Wostok Sp. z 0.0. 536 - - -
Ogotem transakcje 4643 2 686 4069 17 038

z Podmiotami powigzanymi

2. Transakcja pomiedzy jednostkami zaleznymi obejmuje $wiadczenie ustug przez spotke
Vectra S.A. na rzecz spétki PA Conex Sp. z 0.0.. PowyZzsza transakcja realizowana jest
na inwestycji ,Budowa Zaktadu Konstrukcji Stalowych w Gostyninie” w okolicach Ptocka,
gdzie ma powsta¢ nowy zaktad produkcyjny PA Conex Sp. z o.0. Projekt budowy
obejmuje adaptacje i modernizacje istniejacej na zakupionej nieruchomosci hali
z zapleczem socjalnym o powierzchni 1.585 m2, oraz nowg hale o powierzchni uzytkowej
4.860 m2. WielkoS¢ zrealizowanej ustugi na powyzszej inwestycji przez Vectra S.A.
w 2007 roku wyniosta 2.570.000 zi.
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18. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub spétke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego pomiotu, jezeli faczna wartosé istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej 10% kapitatbw wiasnych
emitenta.

W IV kwartale 2007 Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie przekroczyta poziomu stanowigcych
10 % kapitatow witasnych przy zawieraniu poreczen kredytu, pozyczki, udzieleniu gwarancji
oraz poreczen warunkowych.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg gwarancje
wystawione przez banki lub podmioty powigzane, na rzecz spoétek Grupy stanowigce
zabezpieczenie roszczehn w stosunku do tych podmiotow z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim
poreczenia na rzecz spotek Grupy z tytutu zaciggnietego kredytu, zobowigzan leasingowych
i udzielonych gwarancji bankowych.

Wystawione weksle stanowig zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz zobowigzan
leasingowych

19. Inne informacje , ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W ramach Grupy Kapitalowej POL-AQUA od dnia 2 stycznia 2008 r. funkcjonuje spotka
Mostostal Pomorze S.A., w ktorej P.R.I. "POL-AQUA" S.A. nabyta na mocy umowy z Panem
Jozefem Poptawskim, Panem Witoldem Piaseckim, Panem Eugeniuszem Szubzda oraz
Panem Tadeuszem Napieracz akcje stanowigce fgcznie 79,99% kapitatu zakladowego tej
spofki.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W okresie | kwartatu 2008 r. Grupa Kapitatowa POL-AQUA bedzie prowadzita miedzy innymi
dalsze prace budowlane w ramach zawartych kontraktow.

Szacowana fgczna warto$¢ netto portfela kontraktéw Grupy Kapitalowej POL-AQUA (ij.
wartos¢ podpisanych kontraktow pozostajgca do zrealizowania w roku 2008 i latach
nastepnych) wynosi okoto 1 030 tys. PLN.

Ponadto wptyw na wyniki Emitenta bedg miaty czynniki zwigzane z opisanym powyzej
rozwojem Grupy Kapitatowe;j.
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Il
ZA lll KWARTAL 2007 ROKU

1. Wybrane dane finansowe

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI P.R.l. ,,POL-AQUA” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
IV kwartat 2007 | IV kwartat 2006 | 1V kwartat 2007 | IV kwartat 2006
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco narastajgco narastajgco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do | 01.01.2006 do | 01.01.2007 do | 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
I. | Przychody ze sprzedazy 633 850 220 899 167 827 56 654
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78 997 45 006 20 916 11 543
lll. | Zysk (strata) ze sprzedazy 78 997 45 006 20 916 11 543
V. gg’;‘:a(f;ﬁ;‘) na dziafalnosci 37 158 30 056 9838 7708
V. | Zysk (strata) brutto 40 234 27 866 10 653 7147
VI. | Zysk (strata) netto 30 151 21334 7 983 5472
VII. | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -174 281 -5 376 -46 145 -1379
VIII. | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -137 848 -66 705 -36 499 -17 108
IX. | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 399 644 110 129 105 816 28 245
X. | Przeptywy pieni¢zne netto razem 110 975 42 152 29 383 10 811
XI. | Aktywa razem 1012 548 313 906 282 677 81934
XIl. | Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe 369 903 150 499 103 267 39 282
Xl | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 20 000 7677 5220
XIV. | Kapitat wtasny 581 156 148 907 162 243 38 867
XV. | Liczba akdji 27 500 100 16 000 100 27 500 100 16 000 100
2. Bilans
BILANS JEDNOSTKOWY P.R.I. "POL-AQUA" S.A.
AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 373 363 91176
1. Wartosci niematerialne i prawne 100 130 319
Wartos¢ firmy 99 893 18
Inne warto$ci niematerialne 237 301
2. Rzeczowe aktywa trwale 141 296 84 607
5. Inwestycje dlugoterminowe 118 656 4 480
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 281 1769
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 659 1138
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1622 632
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 639 185 222 730
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1. Zapasy 7528 5674
2. Krétkoterminowe naleznosci 283 185 106 265
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 5515 804
Naleznosci od jednostek pozostalych 277 670 105 462
3. Inwestycje krotkoterminowe 235113 79 575
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 151 577 46 315
Krotkoterminowe aktywa finansowe 235113 33259
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 113 359 31217
Aktywa razem 1012 548 313 906
PASYWA Stan na Stan na
31.12.2007 31.12.2006
A. Kapital wlasny 581 156 148 907
1. Kapital podstawowy 27 500 20 000
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 523 483 105913
4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 22 22
5. Zysk/strata z lat ubieglych 1638
6. Zysk/strata netto 30151 21334
7. Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 431 392 165 000
1. Rezerwy na zobowiazania 29 783 9062
2. Dlugoterminowe zobowigzania 126 221 37 305
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych
Zobowiazania wobec jednostek pozostatych 126 221 37 305
a. kredyty i pozyczki 20109 21706
b. inne zobowigzania finansowe 106 112 15599
3. Krétkoterminowe zobowigzania 243 682 113 194
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 3559 3136
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 239291 109 792
a. w tym kredyty i pozyczki 16 820 5392
Fundusze specjalne 833 266
4. Rozliczenia migdzyokresowe 31706 5439
Ujemna warto$¢ firmy 1300 1400
Inne rozliczenia migdzyokresowe 30 406 4 039
Pasywa razem 1012 548 313 907
3. Rachunek wynikéw
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY P.R.l. "POL-AQUA" S.A.
cztery
IV kwartat kwartaty
narasta]qco
za okres za okres za okres za okres
WARIANT KALKULACYINY 01.10.2007 - | 01.10.2006 - | 01.01.2007 - | 01.01.2006 -
31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2006
ﬁl.at};;izgl%lxdy ze sprzedazy produktéow, towaréw i 207 080 82 109 633 850 220 899
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 205 046 81 743 629 996 219 686
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 2034 366 3854 1213
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B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 186 404 66 225 554 853 175 893
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 184 149 66 199 551488 175 180
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 2255 26 3365 713
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 20 676 15 884 78 997 45 006
D. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
E. Koszty ogdlnego zarzadu 13128 5570 41729 15035
D. Zysk/strata ze sprzedazy 7 548 10 314 37268 29971
E. Pozostate przychody operacyjne 25238 524 27 673 1116
F. Pozostate koszty operacyjne 7 949 -270 27783 1031
G. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 24 837 11 108 37158 30 056
H. Przychody finansowe 7742 80 12 886 951
I. Koszty finansowe 5310 1494 9 806 3141
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 -4 0
K. Zysk/strata brutto 27269 9 694 40 234 27 866
L. Podatek dochodowy 9161 2 667 10 084 6532
cze$¢ biezaca 0 0 0 0
cze$¢ odroczona 0 0 0 0
M. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej (K-L) 28 196 7027 40 238 21334
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 18 109 7027 30151 21334
4. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM P.R.I. "POL-AQUA" S.A.
— Kot | Xl | i | Nepotn | ot | - Kape
finansowy

Saldo na 01.01.2006 16 000 8857 22 9393 34272
Korekta btgdow 1638 1638
Zmiany zasad polityki rachunkowosci -
Saldo na 01.01.2006 po korektach 16 000 8857 22 11 031 - 35910
f}\/zgsi(szenia/ zmniejszenia z podzialu 16 357 16 357
w tym: dywidenda -
Umorzenia kapitatu rezerwowego -
z tytutu emis;ji akcji 4000 4000
rz1 ;ﬁ?gligisji powyzej wartosci 37 663 37 663
Pozostate zwigkszenia /zmniejszenia - 6964 - 9393 - 16357
Zysk/ strata za rok obrotowy 21334 21334
zmiana polityki rachunkowosci -
Rzem zmiany w okresie 4000 97 056 - - 9393 21334 112 997
Saldo na 31.12.2006 20 000 105913 22 1638 21334 148 907
Saldo na 01.01.2007 20 000 105913 22 21334 147 269
Korekta btedow 1638 1638
Zmiany zasad polityki rachunkowosci -
Saldo na 01.01.2007 po korektach 20 000 105913 22 22972 - 148 907
f}\])&sli(qli(szenia/ zmniejszenia z podziatu 22972 . 22972 )
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w tym: dywidenda -
Umorzenia kapitatu rezerwowego -
z tytutu emisji akcji 7500 7 500
z tytl_ﬂu emisji powyzej warto$ci 394 599 394 599
nominalnej
Pozostate zwigkszenia /zmniejszenia -
Zysk/ strata za rok obrotowy 30 150 30 150
zmiana polityki rachunkowosci -
Rzem zmiany w okresie 7500 417 571 - - 22972 30 150 432249
Saldo na 31.12.2007 27 500 523 484 22 - 30 150 581 156
5. Rachunek przeptywow pienieznych
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH JEDNOSTKOWYP.R.I." POL-AQUA" S.A.
za okres za okres
01.01.2007 - 01.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006
A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia *)
I. Zysk (strata) netto 30 151 21334
II. Korekty razem -186 685 -22 606
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 27 046 11 245
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1018
6. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -131
7. Zmiana stanu rezerw 20721 7578
8. Zmiana stanu zapaséw -1 854 -4 151
9. Zmiana stanu nalezno$ci -270 574 -53 505
polz'SéZZCrl?iana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i 212 257 45 656
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -24 939
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem
13. Podatek dochodowy zaptacony
14. Inne korekty -174 281 -5 376
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -156 534 -1272
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. Wptywy 1660
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 163
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1497
a) w jednostkach powiazanych 1497
- zbycie aktywéw finansowych (oprécz dtuznych papieréw warto$ciowych) 1497
- zbycie dluznych papieréw wartosciowych
- dywidendy 1 udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
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- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych (oprécz dtuznych papieréw wartosciowych)

- zbycie dluznych papieréw wartosciowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

I1. Wydatki

137 798

68 365

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

33414

63 890

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

103 843

4475

a) w jednostkach powiazanych

103 843

4475

- nabycie aktywéw finansowych (oprécz dtuznych papieréw wartosciowych)

103 843

4475

- nabycie dluznych papieréw wartosciowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

541

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych (oprécz dtuznych papieréw wartosciowych)

- nabycie dluznych papieréw wartosciowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach wyplacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

IT1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

-137 848

-66 705

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowe;j

L. Wplywy

117 285

1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do
kapitatu

91 663

2. Kredyty i pozyczki

25622

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

407 684

4. Inne wplywy finansowe

I1. Wydatki

7 156

. Nabycie akcji wlasnych

. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Splaty kredytéw i pozyczek

8 040

6 126

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego

. Odsetki

1018

O |||~ —

. Inne wydatki finansowe

11

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-II)

399 644

110 129

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)

110 975

42 152

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym:

110 975

42 152

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

46 315

4163

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

151 577

46 315

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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6. Informacja o segmentach branzowych

Wyniki segmentéw branzowych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki P.R.l. "POL-AQUA" S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym OD 01.01.2007 DO 31.12.2007 ROK
Waluta sprawozdawcza ZLOTY POLSKI (PLN)
Poziom zaokraglen ;\LSOZ-I_YYSJFITIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
SEGMENTY BRANZOWE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnosé Generalne Razem
budowlana Wykonawstwo Pozostate
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku
Przychody ogétem 346 630 314 892 0 661 522
Sprzedaz na zewnatrz 338615 285 591 0 624 206
Sprzedaz miedzy segmentami 6 632 3011 0 9643
Pozostate przychody operacyjne 1383 26 290 0 27 673
Koszty wytworzenia 307 378 289 204 0 596 582
Pozostate koszty operacyjne 19 603 8180 0 27783
Wynik segmentu 19 649 17 508 0 37157
Przychody nieprzypisane 0 0 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 19 650 17 508 0 37 158
Przychody finansowe 12 659 227 0 12 886
Koszty finansowe 8 222 1584 0 9 806
Zysk/strata przed opodatkowaniem 24 087 16 151 0 40 238
Podatek dochodowy 8 033 2050 0 10 083
Zyski miniejszosci 0 0 0 0
Zysk/strata netto 16 054 14 101 0 30 151
Skonsolidowane aktywa ogétem 860 315 190 927 0 1051 242
Aktywa segmentu 860 315 190 927 0 1051 242
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 860 315 190 927 0 1051 242
Pasywa segmentu 860 315 190 927 0 1051 242
Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0 0 0

Wyniki segmentow branzowych za analogiczny okres 12 miesiecy kohczacy sie 31 grudnia
2006 roku przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki

P.R.I. "POL-AQUA" S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

OD 01.01.2006 DO 31.12.2006 ROK

Waluta sprawozdawcza

ZLOTY POLSKI (PLN)

Poziom zaokraglen

WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH

ZLOTYCH
SEGMENTY BRANZOWE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE Dziatalnos¢ Generalne Razem
Pozostate
budowlana Wykonawstwo

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 roku
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Przychody ogétem 220 802 0 0 220 802
Sprzedaz na zewnatrz 219 686 0 0 219 686
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 1116 0 0 1116

Koszty wytworzenia 190 928 0 0 190 928

Pozostate koszty operacyjne 1031 0 0 1031

Wynik segmentu 28 843 0 0 28 843

Przychody nieprzypisane 0 0 0 0

Koszty nieprzypisane 0 0 0 0

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 30 056 0 0 30 056

Przychody finansowe 951 0 0 951

Koszty finansowe 3141 0 0 3141

Zysk/strata przed opodatkowaniem 27 866 0 0 27 866

Podatek dochodowy 6 532 0 0 6 532

Zyski miniejszosci 0 0 0 0

Zysk/strata netto 21334 0 0 21334

Skonsolidowane aktywa ogétem 313 907 0 0 313 907

Aktywa segmentu 313 907 0 0 313 907

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0

Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0 0 0

Skonsolidowane pasywa ogétem 313 907 0 0 313907

Pasywa segmentu 313 907 0 0 313 907

Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0 0 0

7. Informacja o segmentach geograficznych

Wyniki segmentéw geograficznych za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku

przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa jednostki P.R.l. "POL-AQUA" S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym OD 01.01.2007 DO 31.12.2007 ROK
Waluta sprawozdawcza ZLOTY POLSKI (PLN)
Poziom zaokraglen gSOZ'I'YYS(-:rl-II(IE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE Krai Kraje Unii . Razem
raj Eropejskiej Pozostate kraje
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 roku
Przychody ogétem 661 522 0 0 661 522
Sprzedaz na zewnatrz 624 206 624 206
Sprzedaz miedzy segmentami 9643 9643
Pozostate przychody operacyjne 27 673 27 673
Koszty wytworzenia 596 582 596 582
Pozostate koszty operacyjne 27 783 27 783
Wynik segmentu 37 157 0 0 37 157
Przychody nieprzypisane 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 37 158 37 158
Przychody finansowe 12 886 12 886
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Koszty finansowe 9 806 9 806
Zysk/strata przed opodatkowaniem 40 238 0 0 40 238
Podatek dochodowy 10 083 10 083
Zyski miniejszosci 0 0
Zysk/strata netto 30 151 0 30 151
Skonsolidowane aktywa ogétem 1051 242 0 1051 242
Aktywa segmentu 1051242 1051242
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 1051 242 0 0 1051 242
Pasywa segmentu 1051242 1051242
Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0

Wyniki segmentéw geograficznych za analogiczny okres 12 miesiecy konczacy sie
31 grudnia 2006 roku przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa jednostki P.R.l. "POL-AQUA" S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym OD 01.01.2006 DO 31.12.2006 ROK
Waluta sprawozdawcza ZLOTY POLSKI (PLN)
Poziom zaokraglen ;\LSOZ_I_YYSJFITIE KWOTY WYRAZONE SA W TYSIACACH
SEGMENTY GEOGRAFICZNE
SEGMENTY
WYSZCZEGOLNIENIE . Kraje Unii . Razem
Kraj Eropejskiej Pozostate kraje
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006 roku
Przychody ogétem 220 802 0 0 220 802
Sprzedaz na zewnatrz 219 686 219 686
Sprzedaz migedzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne 1116 1116
Koszty wytworzenia 190 928 190 928
Pozostate koszty operacyjne 1031 1031
Wynik segmentu 28 843 0 0 28 843
Przychody nieprzypisane 0 0
Koszty nieprzypisane 0 0
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjne;j 30 056 30 056
Przychody finansowe 951 951
Koszty finansowe 3141 3141
Zysk/strata przed opodatkowaniem 27 866 0 0 27 866
Podatek dochodowy 6 532 6 532
Zyski miniejszosci 0 0
Zysk/strata netto 21334 0 21334
Skonsolidowane aktywa ogétem 313 907 0 313907
Aktywa segmentu 313 907 313 907
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Nieprzypisane aktywa catej grupy 0 0
Skonsolidowane pasywa ogétem 313 907 0 0 313 907
Pasywa segmentu 313 907 313 907
Nieprzypisane pasywa catej grupy 0 0
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