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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczylo sprawozdania finansowego Koszalinskiego Przedsiebiorstwa Przemystu
Drzewnego Spotka Akcyjna w Szczecinku powstatej w dniu 1 czerwca 1995 r. w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa, a
nastepnie wniesienia akcji tej Spotki do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000059703
zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1675/95 z dnia 15 lutego 1995 r.

Spotka powstata na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Szczecinku, przy ul. 3 Maja.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 5.094.336,00 z}
- pozostate kapitaty wlasne 53.574.606,12 z}

Akcje Spéiki znajdujag sie w publicznym obrocie.

Na dzien 31.12.2007 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoiki przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat w kapitale
Akcjonariusze llo§¢ akciji zaktadowym
W szt.

Kronospan Holdings Ltd 352 241 21,71
TARKO Sp. z 0.0. 350 000 21,57
DREMBO Sp. z o.0. 193 331 11,92
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 135 750 8,37
Kalina Sp. z 0.0. i Wspdlnicy Sp.k. 128 040 7,89
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmBH 101 000 6,23
Pozostali 362 038 22,31

RAZEM 1622 400 100%

Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotkg stowarzyszong z Kronospan
Holdings Ltd, ktéra posiada 21,71% udzialu w jej kapitale i z TARKO Sp. z o.0., ktéra posiada
21,57% udziatu w jej kapitale.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja wyrobéw tartacznych i impregnacja drewna;

- dzialalnos¢ produkcyjna w zakresie produkcji maszyn i urzadzen oraz metalowych wyrobéw
gotowych dla przemystu drzewnego;

- dziatalno$¢ handlowa i hurtowa w powyzszym zakresie.

Spoika:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 330348087
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Szczecinku NIP - 673-000-62-31
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

Na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Longin Graczkowski Dyrektor Generalny Prezes Zarzadu
Zenon Wnuk Gléwny Ksiegowy Cztonek Zarzadu

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 1307 0séb.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Spoétka sporzadza taczne sprawozdanie finansowe zgodnie z art. 51 ust. 1 i 2 ustawy o
rachunkowosci na podstawie zagregowanego zestawienia obrotéw i sald po uwzglednieniu
wylgczen wewnetrznych operacji gospodarczych (sprzedaz, koszty, rozrachunki oraz funduszy
wydzielonych).

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Elblgskiej 15/17 Oddziat Regionalny Pétnoc w Gdansku przy ulicy Heweliusza 11 wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 477 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 5 czerwca 2007 roku, ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie:

5.664.939,93 zt

nastepujaco:
- na wyplate dywidendy 2.028.000,00 zi,
- na zasilenie kapitatu zapasowego 3.636.939,93 z,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 11 czerwca 2007 roku,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1659 z dnia 15 pazdziernika 2007 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu. Stosownie do art. 5ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach
rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w
otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 20 lipca 2007 r. Spoitka PKF Consult Sp. z 0.0. zostala
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2007 r., umowa o0 badanie zostata zawarta
dnia 26 lipca 2007 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, Oddziat Regionalny P6inoc w Gdansku przy ulicy
Heweliusza 11, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadzita
Katarzyna Matyka wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonujacych zawdéd
biegtego rewidenta pod numerem 9275.

Zaroéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.02.2008 do 29.02.2008 roku.
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 29 lutego 2008 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2007 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pétnoc \ S
80-890 Gdaisk, ul. Heweliusza 11 GPW i ey
tel./ fax. (058) 321 73 31 )



Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

B.

6

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2005 do 31.12.2005 .,
- 0od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 .

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tysigcach zt, zas uzyte w nich symbole
majg nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogotem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2005r. 31'123'2(;)06 - 31'12;2007 - 2005r. 2006 r. 2007 r. (%)
A. | AKTYWA TRWALE 53 979 51579 62749 52,5% 51,3% 53,1% 21,7%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 173 1 357 3501 0,2% 1,4% 3,0% 158,0%
IIl. | Rzeczowe aktywa trwate 49 502 48 096 57208 48,1%| 47,8% 48,3% 18,9%
lIl. | Naleznosci diugoterminowe 2593 267 0 2,5%) 0,3%) 0,0% -100,0%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 63 63 63 0,1%) 0,1% 0,1% 0,0%
V. aﬂg%‘;‘yeg}i‘:;“s‘(’fv”vz’°Z"°Ze”ia 1648 1796 19770 16%  17% 17%  101%
B. | AKTYWA OBROTOWE 48 831 48 924 55474/ 475% < 48,7%  46,9% 13,4%
. | Zapasy 25 857 24 477 28298 252%| 24,4% 23,9% 15,6%
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 22102 22 812 24784 215%  22,6% 21,0% 8,6%
lIl. | Inwestycje krotkoterminowe 872 1578 2 304 0,8%) 1,6% 1,9% 46,0%
v, ﬁ‘;‘dk:ytgmgxg roziiczenia 0 57 88  00%  01% 01%  54,1%
AKTYWA RAZEM 102 810 100 503 118 223 100,094 100,0% 100,0% 17,6%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 3122005y, | SA2Z00r ) SAZZNOTE T gg05. | gongr. | 2007y | (BEEO)
A. | KAPITAL WLASNY 41 034 45 401 58 669 39,9% 45,2% 49,6% 29,2%
. | Kapitat podstawowy 5 094 5 094 5 094 5,0% 5,1% 4,3% 0,0%
Il. | Kapitat zapasowy 33 200 34 642 38 280 32,2% 34,5% 32,4% 10,5%
lIl. | Zysk (strata) netto 2 740 5 665 15 295 2,7%)| 5,6% 12,9% 170,0%
B. 583%:2%:2' REZERWY NA 61776f 55102 59554 60,1% 54,.8% 504%  8,1%
I. | Rezerwy na zobowigzania 6 374 6 913 6 363 6,2%) 6,9% 5,4% -7,9%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 9 635 8 177 13 837 9,4% 8,1% 11,7%) 69,2%
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 43 592 37 647 35 730 42,4% 37,4% 30,2% -5,1%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 2 175 2 365 3624 2,1% 2,4% 3,1% 53,2%
PASYWA RAZEM 102 810 100 503 118 223 100,09 100,0% 100,0% 17,6%
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)

Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegdlnienie .
yszezeg 2005 2006 . 2007r | 9005+, | 2006r. | 2007, | (OB=OU
ou OB ou
A | Praychody netto ze sprzedazy 204518 215403 247640 97,79% 97,4% 98.3% 15,0%
produktow, towarow i materiatow
B. tﬁﬁgﬁﬁi‘:{jﬁ;’&p“’d“ktOW' 160 113 169 142 181721 77,9%| 79,1% 78,1% 7,4%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 405 46 261 65 919)1620,4%| 816,6%431,0%| 42,5%
D. |Koszty sprzedazy 14 090 15 456 16 384 6,9% 7,2% 7,0% 6,0%
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 23990 23928 31033 11,7% 11,2%| 13,3% 29,7%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 6 325 6 877 18 502 230,8%| 121,4%(121,0%| 169,0%
G. | Pozostate przychody operacyjne 3215 4410 2228 1,5% 2,0% 0,9%| -49,5%
H. | Pozostate koszty operacyjne 3601 2 645 1416 1,8% 1,2%| 0,6%)| -46,5%
I iﬁ’r‘af;;zg) z dziatalnosci 5939 8 642 19 314 216,7% 152,6%|126,3%| 123,5%
J. | Przychody finansowe 1 550 1252 2120 0,7%| 0,6% 0,8% 69,4%
K. | Koszty finansowe 3720 2 640 2 236 1,8% 1,2% 1,0%| -15,3%
L. s’g’; ﬁ;‘;‘gﬁ Jz dzialalnosci 3769 7 254 19 198 137,5% 128,0%|125,5% 164,7%
t. | Zyski nadzwyczajne 0 37 0 0,0% 0,0% 0,0%| -100,0%
M. | Straty nadzwyczajne 10 43 0 0,0% 0,0% 0,0%| -100,0%
N. | Zysk (strata) brutto 3759 7 248 19198 137,2% 127,9%]|125,5%| 164,9%
0. |Podatek dochodowy 1019 1583 3903 37,2% 27,9% 25,5% 146,5%
P. | Zysk (strata) netto 2 740 5 665 15 295/ 100,0%| 100,0%100,0%| 170,0%
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie \ jm. | 200sr. | 2006r. | 2007,
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 102 810 100 503 118 223
Wynik netto (+/-) tys. zt. 2740 5665 15 295
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze srz;ztz(:;fgvfroduktow, fowarow | tys. zt. 204 518 215 403 247 640
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 110,5 105,4 113,1
Wskaznik struktury pasywow (zrodet (apitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 66,4 82,4 98,5
finansowania)
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych (kapitat wiasny / aktywa trwale) *100 % 76,0 88,0 93,5
kapitatem wiasnym
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych (apitat staly / aktywa trwale) *100 % 105,7 115,8 123,5
kapitatem statym
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,1 1,3 1,6
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowiazania) 0,5 0,7 0,8
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / suma aktywow) *100 % 2,7 5,6 12,9
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (wynik netto / kapitaly wiasne) *100 % 6,7 12,5 26,1
Rentowr!oé(: brutt9 sprzeda?y . (wynik brutto na sprzgda}y | przychody ze % 21,7 215 26.6
produktéw, towaréw i materiatow sprzedazy)*100
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogéInego zadiuzenia (z0bowiazania ogc’)’remZ/FaSk%wa ogotem) *100 (bez % 51,2 45,0 41,4
Wskazniki efektywnosci

Szybko$¢ obrotu zapasow (zapasy *t) / przychody ze sprzedazy liczba dni 46 42 42
Szybkoé_(: obrotu naleznosci z tyt. ( naleznosci z tyt. dostaw, us',lug *t) / przychody ze liczba dni 36 35 32
dostaw i ustug sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. (zobowigzania z tyt. dostaw, ustug *t) / przychody ze liczba dni 34 28 23

dostaw i ustug

sprzedazy
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Koszali naskie Przedsi ebiorstwo Przemystu Drzewnego Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

Aktywa Spotki na koniec 2007 roku wyniosty 118.223 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu z poprzednim
rokiem o 17.720 min zt. Zwiekszeniu uleglty prawie wszystkie pozycje aktywéw, w tym najwiekszy
wzrost odnotowatly rzeczowe aktywa trwate o okoto 9,1 min zt oraz zapasy o okoto 3,8 min zt.

Na koniec 2007 roku majgtek Spotki stanowity w 53,1% aktywa trwate (gtéwnie rzeczowe aktywa
trwate 48,3%) oraz w 46,9% aktywa obrotowe (gtéwnie zapasy 23,9% oraz naleznosci 21%). Struktura
aktywow nie ulegta istotnym zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Spoétka wg stanu na koniec 2007 roku finansuje swéj majatek w okoto 49,6% kapitatami wlkasnymi oraz
w okolo 50,4% kapitatami obcymi, co w poréwnaniu do roku poprzedniego oznacza zwiekszenie
udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow (wzrost z 45,2%).

W 2007 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 15%, natomiast koszty sprzedanych produktéw o 7,4%,
w efekcie czego Spotka osiggneta wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 42,5% (tj. okoto 19,66 min zi).
Wynik netto Spotki za 2007 rok wynidst 15,3 min zt i jest wyzszy w poréwnaniu do roku poprzedniego
o okoto 9,6 min zt. Na ostateczny zysk netto Spokki istotnego wptywu nie miaty przychody i koszty z
pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz przychody i koszty finansowe.

Wskazniki ptynnosci Spétki wzrosty w poréwnaniu z rokiem poprzednim i wg stanu na koniec 2007
roku wyniosty: wskaznik ptynno$ci biezacej 1,6 (1,3 w 2006 roku) oraz szybkiej 0,8 (0,7 w 2006 roku).
Poprawa ptynnosci nastgpita gtownie w wyniku spadku zobowigzan krotkoterminowych oraz wzrostu
stanu aktywow obrotowych.

Poprawie ulegly roéwniez podstawowe wskazniki rentownosci, gtéwnie z powodu znacznego
zwiekszenia zysku netto: rentowno$¢ majatku (ROA) wzrosta z 5,6% do 12,9%, natomiast rentowno$¢
kapitatéw wiasnych (ROE) wzrosta z 12,5% do 26,1%.

Wskazniki rotacji zapasoéw (42 dni) nie ulegt zmianie, a cykl regulowania naleznosci handlowych (32
dni) w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt zmniejszeniu odpowiednio o 3 dni. Przy rosnacych
obrotach Spoétka szybciej regulowata swoje zobowigzania handlowe wskutek czego wskaznik rotacji
zobowigzan zmniejszyt sie z 28 dni do 23 dni.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego mySAP ERP.
Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajagce z ustawy o
rachunkowo$ci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane igczne, poniewaz w skiad jednostki
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe,

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywdw i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zmiany te
sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono zgodnie z ustawg o rachunkowosci —
metodg posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Spoétka sporzadzita informacje dodatkowa, ktorej zakres, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodny z odpowiednimi przepisami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wilasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci.

ll. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spéiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
(emitenta) jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz par. 95 ust. 5 i 6
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF CONSULT Sp. z o0.0.
Oddziat Regionalny Pétnoc
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Katarzyna Matyka,
Biegly Rewident nr 9275

Przeprowadzajacy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477

Kikscipno UU@KL

Gdansk, dnia 29 lutego 2008 r.
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