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1. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne wpltywajace na dziatalnosé¢ Elektrim S.A.
w 2006 roku

Elektrim S.A. jest sp6tkg publiczng notowang od 1992 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, powstata w wyniku prywatyzacji dawnego PTHZ Elektrim. W pierwszym okresie po
prywatyzacji Elektrim S.A. (,Elektrim”, ,Spdtka”) prowadzita dziatalno$¢ za posrednictwem ponad
140 spotek, reprezentujgcych rézne branze. Od 1999 roku struktura holdingu zostata gruntownie
zreorganizowana W Grupie Elektrim pozostaty spotki z branzy energetycznej i telekomunikacyjne;.
Od drugiej potowy 2001 roku dziatalno$¢ holdingu skoncentrowata sie na sektorze energetycznym,
co bytlo spowodowane pogarszajgcq sie sytuacjg na rynkach telekomunikacyjnych oraz w branzy
IT, jak tez kondycjg finansowa Elektrimu. Restrukturyzacja i pomysine wdrozenie nowej strategii
zostaly w istotny sposob zakiécone przez szereg niekorzystnych dla Elektrimu okolicznosci
i wydarzen, spowodowanych zaréwno btednymi decyzjami kolejnych zarzaddw, jak rowniez
okolicznosciami, na ktére w duzej czesci Spotka byta pozbawiona wptywu. Korzystne dla Spofki
okazaly sie zmiany w akcjonariacie i we wtadzach Spdtki w roku 2003 i 2004. Pozytywny efekt
ustabilizowania akcjonariatu wynika z faktu, iz rozdrobniona struktura wiascicielska i zmiany
zarzadéw byly jednym z najwiekszych probleméw w latach poprzednich, a obecny stabilny
akcjonariat sprzyja ciagtosci i trwalosci zarzadzania Spotka, a co za tym idzie realizacji jej
najwazniejszych celéw.

Dziatalnos¢ Spotki w 2006 roku byta uwarunkowana przede wszystkim wydarzeniami zwigzanymi z
sytuacjg dotyczacg Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A., Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp.
Z 0.0. oraz obligacjami wyemitowanymi przez Spétke w 1999 r.

Prowadzone z Ministerstwem Skarbu Panstwa negocjacje w sprawie Zespotu Elektrowni Pgtnow-
Adamoéw-Konin S.A. zakonczyly sie ostatecznie podpisaniem w dniu 29 kwietnia 2005 r. aneksu
do Umowy Prywatyzacyjnej, zgodnie z ktérym ostateczny termin realizacji inwestycji Patnéw I
zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2007 r., a inwestycji zwigzanej z modernizacjg Patnéw | do dnia
31 grudnia 2011 r. Scista wspodtpraca z bankami przyniosta uzgodnienia niezbednych warunkéw
koniecznych dla pozyskania finansowania.

Istotny wptyw na sytuacje ZE PAK S.A. bedzie miata dalsza polityka Skarbu Panstwa w obszarze
energetyki, a takze ostateczne ustalenia odszkodowan z tytutu Kontraktow Dtugoterminowych.

Rok 2006 to takze kolejny rok trwania wielu postepowan sgdowych zwiazanych z udziatami PTC.
Pomimo wydania przez Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wyrokéw odnos$nie udziatéw PTC, sytuacja
wcigz pozostaje nie w petni rozstrzygnieta. Niewatpliwym sukcesem spoétki byto sptacenie obligacii
wyemitowanych w 1999 r. Pozwolito to na zakonczenie prowadzonego od 2005 r. postepowania
upadtosciowego przeciwko Spoétce.

2. Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Elektrim S.A. w 2006 roku oraz
wydarzenia istotne dla Spoétki, ktore nastapily po dniu bilansowym

Walne Zgromadzenie — czerwiec 2006

30 czerwca 2006 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Elektrim S.A., ktére podjeto nastepujace
uchwaty:

1/ zatwierdzenie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w 2005 roku oraz sprawozdanie
finansowe Spditki za rok 2005,

2/ zatwierdzenie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Elektrim za rok 2005,

3/ zatwierdzenie sprawozdanie Rady Nadzorczej za 2005 rok,

4/ w sprawie nie pokrycia straty netto za rok 2005 w kwocie 766.375 tys. ztotych z uwagi na brak
Opinii Biegtego Rewidenta,



Walne Zgromadzenie Elektrim S.A. podjefo réwniez uchwaty w sprawie :

-udzielenia petnigcemu obowigzki Prezesa Zarzadu Piotrowi Nurowskiemu absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku,

-udzielenia Wiceprezesowi Zarzadu w osobie Romana Jarosinskiego absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
-udzielenia Przewodniczacemu Rady Nadzorczej w osobie Zygmunta Solorza-Zaka absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku,

-udzielenia Wiceprzewodniczgcemu Rady Nadzorczej w osobie Krzysztofa Pawelca absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku,

-udzielenia Czlionkowi Rady Nadzorczej w osobie Jézefa Birki absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
-udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Mirostawa Btaszczyka absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
-udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Dariusza Zaka absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku,
-udzielenia Cztonkowi Rady Nadzorczej w osobie Andrzeja Papisa absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Walne Zgromadzenie powotato cztonkéw Rady Nadzorczej na nowg kadencje:

- pana Zygmunta Solorz-Zaka pana Krzysztofa Pawelca, pana Dariusza Zaka, pana Jézefa Birke,
pana Andrzeja Papisa, pana Piotra Nurowskiego, pana Norberta Walkiewicza.

Walne Zgromadzenie dziatajac na podstawie par. 13 pkt 2 Statutu powofato pana Zygmunta
Solorza-Zaka na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a pana Krzysztofa Pawelca na
Wiceprzewodniczgacego.

Walne Zgromadzenie nie udzielito absolutorium z wykonywanych obowigzkéw panu Piotrowi
Rymaszewskiemu.

Zespot Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A.

Po podpisaniu w kwietniu 2005 r. Aneksu do Umowy Sprzedazy Akcji Zespotu Elektrowni Patnow-
Adamoéw-Konin S.A., zawartej w dniu 30 marca 1999 r. pomiedzy Elektrim S.A. i Skarbem Panstwa
oraz w lipcu 2005 r. Umowy Kredytowej z Konsorcjum Bankéw, trwaty prace majace na celu
dokonczenie budowy nowego bloku energetycznego o mocy 464 MW. Zgodnie z harmonogramem
prac, zakonczenie inwestycji planowane jest na grudzien 2007 roku.

Spfata obligacji wyemitowanych w 1999 roku przez Elektrim Finance

W dniu 26 pazdziernika 2006 r. Elektrim S.A., jako Gwarant obligacji wyemitowanych przez Elektrim
Finance BV, dokonat, tytutem sptaty tych obligacji, ptatnosci kwoty 525 min EUR na rzecz
Powiernika obligacji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie.
Ptatno$¢ obejmowata kwote gtéwng obligacji, odsetki oraz koszty Powiernika.

Ptatnos¢ Elektrimu jako Gwaranta, dokonana zostata zgodnie z postanowieniem angielskiego sadu
powszechnego, o ktérym mowa w pkt 2 niniejszego sprawozdania.

Uwzgledniajac kwote 8.881 tys. EUR pobrang z rachunku specjalnego Spétki w m-cu lutym 2005r.,
tacznie Elektrim przekazat do Powiernika kwote 533.897 tys. EUR.

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 4 pazdziernika 2006r. przez sad w Amsterdamie upadtosci spofki
Elektrim Finance BV, kwestia wzajemnych wierzytelnosci Elektrim S.A i Elektrim Finance BV
zwigzanych z obligacjami bedzie przedmiotem dalszych wyjasnien.



Postepowanie z wniosku o upadfos$¢

W dniu 26 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. poinformowat, ze Elektrim S.A., jako Gwarant
obligacji wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, dokonat tytutem spfaty tych obligacji ptatnosci
kwoty 525 min EUR na rzecz Powiernika obligacji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.
w Londynie. Ptatnos¢ obejmowata kwote gtdéwng obligacji, odsetki oraz koszty Powiernika.

W dniu 27 pazdziernika 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy oddalit wniosek Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0. o. (ET) o upaditos¢ Spotki Elektrim SA , obcigzajac ET kosztami
postepowania. Ponadto Sad umorzyt postepowanie z wniosku Powiernika Obligaciji, firmy The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. wobec jego cofniecia.

Szerzej w pkt. Postepowania prawne

Wyroki Trybunaftu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie o sygn. SCH-4939 — T-Mobile
Deutschland GmbH przeciwko Elektrim S.A.

W czerwcu 2006 r. Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wydat wyrok czesciowy w postepowaniu
arbitrazowym toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH (DT) przeciwko Elektrim S.A.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy, stwierdzit, ze DT w sposéb wazny na podstawie art. 16 Umowy
Wspadlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) wykonat wobec Elektrim S.A. Opcje Kupna
udziatéw PTC.

Opcja Kupna zostata wykonana na skutek istotnego naruszenia (Material default) przez Elektrim
S.A. Umowy Wspodlnikéw PTC. Cena przeniesienia udziatbw PTC zostanie ustalona w toku
dalszego postepowania, przy uwzglednieniu art. 16.3 Umowy Wspdinikéw PTC. Sprawy kosztow
postepowania zostang rozstrzygniete w kolejnym orzeczeniu Trybunatu Arbitrazowego

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat drugi wyrok czesciowy Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, wydany w postepowaniu toczacym sie przed Miedzynarodowym
Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej lzbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile
Deutschland GmbH (DT) przeciwko Elektrim S.A. W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, iz:
DT nabedzie tytut prawny do udziatéw bedgcych przedmiotem Opcji Kupna stanowigcych wtasno$¢
Elektrim SA ze skutkiem na 15 lutego 2005 r. po zaptacie przez DT:

a) kwoty w gotéwce nie nizszej od biezacej wartosci ksiegowej udziatow bedacych przedmiotem
Opcji Kupna, wynikajacej z najnowszych sprawozdan finansowych Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (PTC) dostepnych w dniu wykonania ptatnosci,

b) dostarczenia Elektrim SA nieodwotalnego zobowigzania DT do zaptaty kwoty wyréwnania, ktéra
zostanie dokonana pozniej, w stosunku do biezacej wartosci ksiegowej udziatéw PTC stanowigcych
wiasno$c¢ Elektrim SA w ciggu 30 dni od orzeczenia Sadu Arbitrazowego w tej sprawie.

Elektrimowi nakazuje sie przeniesienie petnej faktycznej kontroli na udziatami bedacymi
przedmiotem Opcji Kupna na DT poprzez umozliwienie DT w zakresie, w ktorym Elektrim SA jest w
stanie wykonywac¢ kontrole w tej dziedzinie, petnego wykonywania wszystkich praw witasnos$ci i
uprawnien zwigzanych z tymi udziatami, w tym poprzez zapewnienie:

a) rejestracji DT jako wtasciciela udziatéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
b) rejestracji przedstawicieli DT w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie PTC w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W ramach tych wyrokoéw, tytut prawny do udziatéw PTC przeszedt na rzecz DT.



Podwyzszenie kapitatu w spoéfce zaleznej

W spoéice zaleznej Mega Investments Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu zostat podwyzszony
kapitat zaktadowy pokryty wktadem niepienieznym w postaci udziatéw Polskiej Telefonii Cyfrowej
Sp. zo.0.

Elektrim S.A. ustanowit zastaw rejestrowy na udziatach spotki Mega Investments Sp. z 0.0. na rzecz
spotki PAl Media S.A. z siedzibg w Warszawie, co umozliwito zamkniecie finansowania inwestycji
Patnéw Il.

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie

Zarzad Elektrim SA zostat powiadomiony przez swojego petnomocnika o wyroku Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie oddalajgcym roszczenie
odszkodowawcze Skarbu Panstwa skierowane przeciwko Elektrim SA, oparte na zarzucie
niewykonania "Umowy Restrukturyzacyjnej" z dnia 26.09.1991 r. oraz Porozumienia w sprawie
wykonania i zmiany tresci "Umowy Restrukturyzacyjnej" z dnia 14.08.1993 r.

Przywrécenie wpisu w KRS dotyczacego PTC

W lipcu 2006 r. Elektrim S.A. zostatl powiadomiony przez Polskg Telefonie Cyfrowg Sp. z o.0.
(PTC), ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego przywrocit w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla PTC wpis Elektrim S.A. jako
wspolnika PTC bedacego wtascicielem 226080 udziatow.

W dniu 12 grudnia 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie — XXIll Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
oddalit apelacje Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz pana Ryszarda Pospieszynskiego
dotyczace wpisu Elektrim SA do Krajowego Rejestru Sagdowego jako udziatowca Polskiej Telefonii
Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC). Decyzja Sadu potwierdza, ze wpisy Elekirim SA jako udziatowca PTC
oraz czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej reprezentujgcych Elektrim S.A. zostaly dokonane
prawidtowo i zgodnie z rzeczywistym stanem prawnym.

Zmiany w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie PTC

W zwigzku z wykonaniem przez T-Mobile Deutschland GmbH (DT) w dniu 15.02.2005 r. Opg;ji
Kupna udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) posiadanych przez Elektrim SA, w
dniu 5.09.2006 r. nastagpity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej PTC. Skutecznos¢ wykonania
Opcji Kupna udziatbw w PTC przez DT zostata stwierdzona wyrokiem cze$ciowym Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 6.06.2006 r.

Kara KPWiG

W dniu 29 sierpnia 2006 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd natozyta na Spotke kare
pieniezng w wysokosci 200 tys. ziotych za nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych
wynikajagcych z art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. W marcu 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego utrzymata w mocy decyzje KPWiG.
Spotka ztozyta skarge na przedmiotowg decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego.

Objecie udzialéow przez spétke zalezna

W dniu 16 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. poinformowat o objeciu udziatéw przez spotke
Port Praski sp. z 0.0. w podwyzszonym o 55 miIn zt kapitale zakladowym spofki Laris Investments
sp. z 0.0. Spotka Port Praski sp. z 0.0. objeta wszystkie nowe udzialty. LARIS ma petni¢ role
inwestora zastepczego i koordynatora prac zwigzanych z inwestycjg w Porcie Praskim.



Prawa do akcji Rafako S.A.

W dniu 23 marca 2007 r. Elektrim S.A. wykonat, z posiadanych 8 682 189 akcji, prawo poboru akgiji
zwyktych na okaziciela serii | spétki Fabryka Kottéw RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu
wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A. z dnia 23 stycznia 2007 r. i Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego 8 marca 2007 r.

Srodki na wykonanie przez Elektrim S.A. prawa poboru akcji pochodzg z zaciggnietej w dniu 21
marca 2007 r. pozyczki. Zaciggniecie pozyczki byto konieczne wobec bezprawnej odmowy
zwolnienia zastawéw ustanowionych na sktadnikach majatku Elektrim S.A. na rzecz The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. — powiernika reprezentujagcego witascicieli obligacji
wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, a gwarantowanych przez Elektrim S.A., mimo sptaty
przez Elektrim S.A. kwoty 525 milionéw EUR .

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Elektrim S.A. przewlaszczyt na rzecz spotki zaleznej — Laris Investments
Sp. z 0.0. prawa do 26064251 akcji Fabryki Kottéw RAFAKO S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajgcej z udzielonej pozyczki w wysokosci 52.128.502 zt, przeznaczonej na wykonanie prawa
poboru akcji Fabryki Kottéw RAFAKO S.A.

Embud w grupie Elektrim

Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony, ze z dniem 19 marca 2007 r. Embud Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ("Embud") znalazt sie w Grupie Elektrim jako jednostka zalezna w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. 1994 nr 12 poz. 591 ze
zm.), co nastapito w wyniku przystapienia do realizacji praw i obowigzkéw zwigzanych z odkupem
88 780 udziatéw Embudu.

16 maja 2007 r. Elektrim S.A. powzigt wiadomos¢, ze dnia 19 marca 2007 r. spotka zalezna
Darimax Ltd. nabyta 88 780 udziatéw w Embud Sp. z 0.0. za kwote 16 min USD. Nabycie udziatéw
wigze sie z koniecznos$cig przejecia praw i obowigzkéw wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej
pomiedzy PAI MEDIA S.A. a Zespot Elektrowni Pgtnow-Adamow-Konin S.A

Postepowania prawne

Roszczenie DeTe Mobil

Arbitraz Wiedenski z DT ( drugi pozew DeTe Mobil - SCH-4750) - wyrok Trybunatu
Arbitrazowego

W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,DeTe Mobil’) wszczeto
postepowanie arbitrazowe przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalne;j
Izby Gospodarczej w Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET")
zwigzany z dziatalnoscig Spoiki, jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,PTC”). W
postepowaniu powdd kwestionowat m.in. skutecznos¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r.
na rzecz ET 48 % udziatéw posiadanych w PTC. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w
pozwie na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pie¢ milionéw czterysta piecdziesigt szes¢ tysiecy
siedemset dolaréw amerykanskich), z czego tagczna wartos¢ udziatéw w PTC wynosita 134.456.700
USD (sto trzydziesci cztery miliony czterysta piecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset dolaréw
amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden
milion dolaréw amerykanskich). Spotka odrzucita w catoéci zarzuty powoda.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw informacje o wydaniu przez
Trybunat Arbitrazowy czesciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, ze:
- zbycie 48% udziatbw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. na rzecz ET jest
bezskuteczne i udziaty w PTC, ktére byly jego przedmiotem pozostawaty wiasnoscig
Elektrimu w kazdym wiasciwym czasie;



- zbycie udziatbw w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego
Naruszenia (Material Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspdinikéw
(Shareholders Agreement), ale stanowitoby takie Istotne Naruszenie, gdyby Elektrim
nie odzyskat udziatbw od ET w przeciggu najdalej dwéch miesiecy od doreczenia
wyroku;

- zadanie DT odnosnie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Gospodarczego Elektrimu
(Economic Impairment) zostaje oddalone;

- Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DT wzgledem ET nie
moga by¢ przedmiotem tego arbitrazu;

- roszczenie DT o odszkodowanie pieniezne zostato wycofane;

- kwestia kosztéw arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygniecia w odrebnym
orzeczeniu;

- wszelkie inne roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostajg oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjat wszelkie, zalezne od niego konieczne
dziatania, ktére spowodujg skutecznos¢ wyroku.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, VII Wydziat Cywilny-
Rejestrowy wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uznaniu skuteczno$ci orzeczenia czesciowego
Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu na terenie Polski w nastepujacym zakresie:

- zbycie 48% udziatow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) na rzecz Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o0.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktére byly jego
przedmiotem pozostawaty wtasnoéciag Elektrimu w kazdym czasie,

- zbycie udziatbw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi
jako takie Istotnego Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy
Wspdlnikéw (Shareholders Agreement), ale stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskat
udziatbw od Elektrim Telekomunikacja w przeciaggu najdalej dwoch miesiecy od
doreczenia wyroku,

- zadanie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH odnosnie stwierdzenia
pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic Impairment) zostaje oddalone.

PowyZzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET ztozyto
wniosek o dopuszczenie do postepowania w charakterze interwenienta gtéwnego i ubocznego; oba
wnioski zostaty oddalone, natomiast w maju 2005 r. Spoétka zostata powiadomiona, ze Sad
Apelacyjny w Warszawie wydat postanowienie, ktérym dopuscit ET do postepowania o uznanie
wyroku Trybunatu w charakterze interwenienta ubocznego) jak i przez Prokuratora Okregowego w
Warszawie. W dniu 29 marca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit i odrzucit apelacje
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0., jak réwniez apelacje Prokuratora od postanowienia Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 2 lutego 2005 r.

W dniu 18.01.2007 r. Sad Najwyzszy postanowit przekazaé sprawe o uznanie skutecznosci na
terenie Polski wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26.11.2004 r. do ponownego
rozpoznania przez sad I-szej instancji, tj. Sgd Okregowy w Warszawie.

9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo T-Mobile Deutschland GmbH ("DT"), wystosowane w
zwigzku z wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postepowaniu arbitrazowym toczgacym
sie przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH ("DT")
przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET") .

DT oswiadczyto, powotujac sie na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej
Sp. z o0.0. (PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy
Wspdlnikbw PTC nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatbw PTC stanowigcych
wiasnos¢ Elektrimu".

W dniu 15 lutego 2005 r. T-Mobile Deutschland GmbH ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji
Kupna w odniesieniu do stanowigcych wtasnos¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z 0.0.

W dniu 11 marca 2005 r. DT wystgpito o dalsze rozszerzenie powddztwa w postepowaniu, o ktérym
mowa wyzej, w szczegblnosci o :



- zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,Opcje Call” w stosunku do posiadanych
przez Spotke 48 % udziatbw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow oraz postanowien
orzeczenia czesciowego;

- stwierdzenia, ze DT wykonujac ,Opcje Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spétke 48
% udziatbw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow( i za cene okreslong w tym postanowieniu
); ewentualnie,

- jezeli Trybunat nie bedzie mogt zadoscuczyni¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spoétce
wykonania $wiadczenia zastepczego lub innego zadoséuczynienia w zwigzku z istotnym
naruszeniem umowy Wspdlnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wniést o wyrazenie przez Trybunat zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko

ET dotyczacych przeniesienia jakichkolwiek udziatbw w PTC posiadanych przez ET, w

przypadku, gdyby ET =zostato uznane przez polskie sady za wspodlnika PTC, lub zawiesit

postepowanie arbitrazowe w stosunku do ET do czasu ostatecznego rozstrzygniecia statusu ET

przez polskie sady.

Jednoczesnie DT okreslito swoje dotychczasowe koszty poniesione w toku postepowania

arbitrazowego na 5,9 min EUR. Zdaniem DT, w swietle orzeczenia czesciowego Trybunatu, DT jest

uprawnione do otrzymania petnego zwrotu poniesionych kosztéw od Elektrim S.A. Wniosek DT o

rozszerzenie powodztwa zostat oddalony.

W maju 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powddztwa T-Mobile Deutschland

GmbH z siedzibg w Bonn ("DT”)ztozony w Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy

Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi m.in. o wydanie przez

Trybunat Arbitrazowy orzeczenia:

(a) stwierdzajacego, ze DT w sposob wazny wykonat Opcje Kupna [przystugujacg na podstawie
Umowy Wspadlnikéw PTC] wobec 226,080 udziatéw w PTC posiadanych przez Elektrim;

(b) stwierdzajacego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabyto 226,080 udziatow w PTC
posiadanych przez Elektrim;

(c) stwierdzajacego wysokosé ceny platnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstepnie obliczanej na
350,000,000 EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspodlnikow PTC;

(d) nakazujgcego Elektrimowi poniesienie kosztéw postepowania arbitrazowego oraz zwrotu
kosztow obstugi prawnej DT.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymat z Sgdu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedzibg w Bonn,
wniesionego do Miedzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu.

W marcu 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit zazalenie Elektrim na powyzsze
postanowienie o zabezpieczeniu i oddalit wniosek T-Mobile o zabezpieczenie.

Pod koniec lipca 2005 r. Elektrim zostat powiadomiony o kolejnym wniosku DT o rozszerzenie
pozwu O zadanie wydania orzeczenia stwierdzajgcego, ze Spodtka nie byla uprawniona do
wykonania opcji call oraz ze nie wykonata opcji call skutecznie. Elektrim stoi na stanowisku, ze
rozszerzenie pozwu, o ktére wnosi DT jest niedopuszczalne.

W dniu 3 sierpnia 2005 r. Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wydat wyrok koncowy (Final Award) w
tzw. Drugim Arbitrazu Wiedenskim, w ktérym rozstrzygnat odnosnie kosztow postepowania
arbitrazowego w stosunku do wszystkich stron postepowania, tj. DeTe Mobil Deutsche Telekom
Mobilnet GmbH (T-Mobile Deutschland GmbH), Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
Na mocy tego wyroku Elektrim SA nie zostat obcigzony zadnymi dodatkowymi kosztami. W dniu 29
wrzesnia 2005 r. ET ztozyto wniosek o stwierdzenie wykonalnosci na terytorium RP wyroku
koncowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu. Sad Okregowy postanowieniem z dnia 1 marca
2006 r. stwierdzit jego wykonalnosé¢. Postanowienie to nie zostato zaskarzone i jest prawomocne.

W lutym 2006 r. Elektrim S.A. otrzymat z Miedzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
kolejny pozew T-Mobile Deutschland GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A., Mega Investments Sp.
z 0.0. oraz Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. ("PTC"), dotyczacy tytutu prawnego do udziatéw w
PTC . W dniu 8 kwietnia 2006 r. Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew DT.



W czerwcu 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat wyrok czesciowy Trybunatu Arbitrazowego w
Wiedniu, wydany w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland
GmbH (,DT”) przeciwko Elektrim S.A. W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy, stwierdzit, ze DT w
sposob wazny na podstawie art. 16 Umowy Wspodlnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.o.
(,PTC”) wykonat wobec Elektrim S.A. Opcje Kupna udziatéw PTC.

Opcja Kupna zostata wykonana na skutek istotnego naruszenia (,Material default”) przez Elektrim
S.A. Umowy Wspdlnikbw PTC. Cena przeniesienia udziatbw PTC zostanie ustalona w toku
dalszego postepowania, przy uwzglednieniu art. 16.3 Umowy Wspdlnikow PTC. Sprawy kosztow
postepowania zostang rozstrzygniete w kolejnym orzeczeniu Trybunatu Arbitrazowego.

Miedzynarodowe Centrum Arbitrazowe w Wiedniu wydato Zarzadzenie Tymczasowe w sprawie
SCH-4939 T-Mobile Deutschland GmbH przeciwko Elektrim S.A. miedzy innymi zakazujgce Spétce
zbywania udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC), a ponadto zawierania wszelkiego
rodzaju transakcji dotyczacych spornych udziatdbw w okresie trwania postepowania. Ponadto
zarzadzone zostato, aby Elektrim S.A. wnidst o zawieszenie postepowania w KRS w sprawie
zezwolenia na zbycie udziatow w PTC.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat drugi wyrok czesciowy Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, wydany w postepowaniu toczacym sie przed Miedzynarodowym
Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile
Deutschland GmbH (DT) przeciwko Elektrim S.A.W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, iz: -
DT nabedzie tytut prawny do udziatéw bedacych przedmiotem Opcji Kupna stanowigcych wiasnosc
Elektrim SA ze skutkiem na 15 lutego 2005 r. po zaptacie przez DT:

a) kwoty w gotéwce nie nizszej od biezacej wartosci ksiegowej udziatow bedacych przedmiotem
Opcji Kupna, wynikajacej z najnowszych sprawozdan finansowych Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (PTC) dostepnych w dniu wykonania ptatnoéci,

b) dostarczenia Elektrim SA nieodwotalnego zobowigzania DT do zaptaty kwoty wyréwnania, ktéra
zostanie dokonana pozniej, w stosunku do biezacej wartosci ksiegowej udziatébw PTC stanowiacych
wiasnosc¢ Elektrim SA w ciggu 30 dni od orzeczenia Sadu Arbitrazowego w tej sprawie.

Elektrimowi nakazuje sie przeniesienie petnej faktycznej kontroli na udziatami bedacymi
przedmiotem Opciji Kupna na DT poprzez umozliwienie DT w zakresie, w ktorym Elektrim SA jest w
stanie wykonywac kontrole w tej dziedzinie, petnego wykonywania wszystkich praw wiasnosci i
uprawnien zwigzanych z tymi udziatami, w tym poprzez zapewnienie:

a) rejestracji DT jako wtasciciela udziatéw w Krajowym Rejestrze Sgdowym,

b) rejestracji przedstawicieli DT w Radzie Nadzorczej i Zarzagdzie PTC w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W ramach tych wyrokow, tytut prawny do udziatéw PTC przeszedt na rzecz DT.

W kwietniu 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony, iz T-Mobile Deustchland GmbH stoi na
stanowisku, iz brak jest podstaw do jakiegokolwiek podwyzszenia ceny z tytutu wykonania Opcji
Kupna (tzw. Call Option) a ponadto wnidst 0 zasgdzenie na jego rzecz odszkodowania w wysokosci
1,211 mid Euro.

Postanowienie Sadu Rejonowego

W dniu 24 lutego 2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu zmian w rejestrze przedsiebiorcow Spoétki Polska
Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (PTC).

Postanowienie sagdu obejmowato nastepujgce zmiany:

1. wykreslono Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. i wpisano w jej miejsce Elektrim S.A. jako
znaczgcego wspodlnika PTC posiadajgcego 226 080 udziatow PTC;



2. wykreslono nastepujacych dotychczasowych cztonkédw Rady Nadzorczej: Dariusza Oleszczuka,
Michel Picot, Phillippe Houdouin, Jacka Niewegtowskiego i wpisano w ich miejsce odpowiednio :
Henryka Sobierajskiego, Dominika Libickiego, Jozefa Birke, Piotra Nurowskiego.

3. wykreslono nastepujgcych dotychczasowych czionkédw Zarzadu: Bogustawa Kutakowskiego,
Ryszarda Pospieszynskiego i Jonathana Easticka oraz wpisano odpowiednio Tadeusza Kubiaka,
Tomasza Holca i Andrzeja Sykulskiego.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Piotr Nurowski, Wiceprzewodniczacym Michael Gunther,
a Sekretarzem Dominik Libicki.

Jedynie uprawnionym do reprezentowania PTC zgodnie z przepisami prawa byt Zarzad w skfadzie:
Tadeusz Kubiak - Dyrektor Generalny

Wilhelm Stuckemann - Dyrektor ds. Eksploatacji Sieci

Martin Schneider - Dyrektor ds. Strategii, Marketingu i Sprzedazy

Tomasz Holc - Dyrektor ds. Administracji

Andrzej Sykulski - Dyrektor ds. Finansowych

Powyzsze zmiany facznie z wyrokiem Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu, ktérego skutecznosé na
obszarze Polski zostata uznana przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 2 lutego 2005 r.
potwierdzaty, ze Elektrim S.A. byt i jest prawowitym wiascicielem 226 080 udziatow PTC.

W dniu 26 sierpnia 2005 r. Sad Okregowy w Warszawie uchylit postanowienie Sgdu Rejonowego z
dnia 24 lutego 2005 r. oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

W dniu 15 listopada 2005 r. Sad Rejestrowy dokonat kolejnej zmiany w Krajowym Rejestrze
Sadowym, wpisujac jako udziatowca Elektrim Telekomunikacje w miejsce Elektrim S.A.

W zwigzku ze zmiang wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym (KRS) spétki Polska Telefonia
Cyfrowa Sp. z 0.0. (PTC) Zarzad Elektrim S.A. podjat dziatania procesowe majace na celu ponowne
wpisanie Elektrim S.A. do KRS jako udziatowca PTC zgodnie z prawomocnym wyrokiem Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. Wyrok ten jest wigzacy dla wszystkich stron
postepowania, w tym réwniez dla Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET). W wyroku Trybunat
Arbitrazowy jednoznacznie rozstrzygnat, iz Elektrim S.A. byt i pozostaje w kazdym wiasciwym
czasie wiascicielem 48 % udziatdbw w PTC. Zwigzanie Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
wyrokiem sadu wiedenskiego zostato potwierdzone przez polskie sady, w tym Sad Apelacyjny,
ktéry w postanowieniu z dnia 11 maja 2005 r. stwierdzit, iz wywiera on bezposrednie skutki prawne
dla ET i wprost dotyka praw majatkowych ET.

W lipcu 2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego przywrécit w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla PTC wpis Elektrim SA jako
wspolnika PTC bedacego wtascicielem 226080 udziatow.

W zwigzku z wykonaniem przez T-Mobile Deutschland GmbH (DT) w dniu 15.02.2005 r. Opg;ji
Kupna udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) posiadanych przez Elektrim SA, w
dniu 5.09.2006 r. nastapity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej PTC. Skutecznos¢ wykonania
Opcji Kupna udziatbw w PTC przez DT zostata stwierdzona wyrokiem czedciowym Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 6.06.2006 r.

W dniu 12 grudnia 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie — XXIII Wydziat Gospodarczy Odwotawczy
oddalit apelacje Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz pana Ryszarda Pospieszynskiego
dotyczace wpisu Elektrim SA do Krajowego Rejestru Sgdowego jako udziatowca Polskiej Telefonii
Cyfrowej Sp. z o0.0. (PTC). Decyzja Sadu potwierdza, ze wpisy Elektrim SA jako udziatowca PTC
oraz czionkow Zarzadu i Rady Nadzorczej reprezentujgcych Elektrim S.A. zostaty dokonane
prawidtowo i zgodnie z rzeczywistym stanem prawnym.



Vivendi i Elektrim Telekomunikacja (,,ET”)
Trzecia Umowa Inwestycyjna

4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaty
umowe dotyczacg wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i
Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa
Inwestycyjna").

Aktywa te zostaty docelowo skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (spoice zaleznej od
Elektrim S.A. do dnia 4 wrze$nia 2001 roku, po tym dniu spotce stowarzyszonej w stosunku do
Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
zrealizowata umowe nabycia od Elektrim S.A. za taczng kwote 491 min EUR wszystkich nizej
wymienionych udziatdw i akcji spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spotek wobec
Elektrim S.A.
Udzialy spoétek z Grupy Kapitatowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowe] Elektrim
Telekomunikacja:

- 100% akcji RST EI-Net S.A.,

- 99,39% udziatéw Telefonii Regionalnej Sp. z o0.0.,

- 96% udziatéw Elektrim-Tv Tel Sp. z 0.0,

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,

- 100% udziatow Elektrim B. Inc.,

- 100% udziatéw EI-Com Sp. z 0.0.,

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachod S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaty sprzedane, poza Grupe Kapitatowg Elektrim,
udziaty spotek, ktérych nabywca zostat Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit sie na natychmiastowe
zbycie przez Ymer Finance S.A. na rzecz Vivendi Universal S.A. lub podmiot(éw) od niego
zaleznych 2% udziatéw spétki Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz 1% udziatow spofki
Carcom Warszawa Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania odpowiednich zgdd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powddztwa Vivendi Universal
S.A. z siedzibg w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedzibg w Paryzu (tacznie:
"Vivendi") przeciwko Spotce, jak réwniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Pozew zostat wystany do Sekretarza (Registrar) Sadu Arbitrazu Miedzynarodowego w
Londynie (London Court of International Arbitration).

W pozwie Vivendi wnosi m.in. o wydanie przez trybunat arbitrazowy orzeczenia:
(a) ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie nakfada na Vivendi obowigzku
wystgpienia o zgody administracyjne w zwigzku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej
Umowie Inwestycyjnej;
(b) ustalajacego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej nie wystapita i w zwigzku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie
obowigzuje w catosci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkow
prawnych oswiadczenia woli zlozonego przez Spdtke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej.
Oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli zostato zlozone na
podstawie art. 84 § 1 oraz art. 86 § 1 w zwigzku z art. 88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

(i) Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie w btad polegajace w szczegdlnosci na tym, iz
zardéwno z okolicznosci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej tresci
wynika, ze Vivendi miato naby¢ dodatkowe 2% udziatbw w ET od spdtki Ymer Finance S.A.
("Ymer") w rozsadnie krotkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem
Vivendi do dnia ztozenia oswiadczenia nie nabyt udziatéw od Ymer doprowadzajgc do sytuaciji,
w ktérej Elektrim nie jest w stanie korzysta¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej
Umowie Inwestycyjnej, ktére zgodnie z umowsg, wchodzg w zycie po spetnieniu powyzszego
warunku. Ponadto, korzystajgc ze wsparcia Ymer, Vivendi przejat kontrole nad ET.
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(i) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer,
Vivendi Universal S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku o$wiadczyt, ze nie zamierzat i nie zamierza
posiada¢ wiecej udziatbw w ET niz aktualnie posiada. Wkrétce potem Elektrim uzyskat
wiarygodne informacje, m.in. z tresci ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomiedzy U.S.
Securities and Exchange Commission a Vivendi, Jean-Marie Messier oraz Guillaume Hannezo,
iz Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez Vivendi.

(ii)Réwnoczesnie Elektrim zostat poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wszczat postepowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza,
ze padt ofiarg podstepu, ktory polegat na wykorzystaniu spdtki Ymer kontrolowanej przez
Vivendi dla uzyskania kontroli nad ET i pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych
zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;.

W zwigzku ze ztozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej wygasty z mocg wsteczng od chwili ztozenia wadliwego oswiadczenia woli
przez Elektrim, tj. od dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjnej.

W marcu 2004 r., Spétka ztozyta odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktérym wniosta o uznanie
wszystkich zgdan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spétka ztozyta powddztwo wzajemne przeciwko
wszystkim pozostatym stronom postepowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne
odwiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych oswiadczenia woli ztozonego przez Spotke w
Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Wniesienie powddztwa wzajemnego byto konsekwencjg ztozonego
w dniu 20 lutego 2004 roku przez Zarzad Spétki odwiadczenia, o uchyleniu sie od skutkéow
prawnych oswiadczenia woli ztozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi ztozyto do Trybunatu wniosek o zabezpieczenie tymczasowe
powddztwa poprzez zakazanie Elektrimowi podejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajacych
do odzyskania udziatébw w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie
SCH-4750) oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydat zarzadzenie prowizoryczne, ktére zostato
wydane na okres przejsciowy do czasu ostatecznego rozstrzygniecia wniosku Vivendi o udzielenie
zabezpieczenia. Zarzadzenie przejsciowo ogranicza sposob, w jaki Spotka powinna wykonywaé
prawa z udziatbw posiadanych w PTC. Spodtka zglosita zastrzezenia do zarzadzenia
prowizorycznego, powotujgc sie na liczne wady formalne i merytoryczne zarzgdzenia i wnoszac o
jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spotka otrzymata od swoich petnomocnikéw informacje, ze Trybunat
Arbitrazowy podtrzymat zarzadzenie prowizoryczne, ktéremu nadat ksztalt Zarzadzenia w Sprawie
Zabezpieczenia Tymczasowego.

We wrzesniu 2005 r. Trybunat Arbitrazowy, przychylajac sie do wniosku Elektrim S.A., wydat
przeciwko Vivendi oraz ET zarzadzenie tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w
ktorym:

1 ) nakazat Vivendi wspoétdziatanie w celu zapewnienia, by Rada Nadzorcza ET powotata do
Zarzadu ET dwdéch czionkdéw wskazanych przez Elektrim S.A;;

oraz

2) nakazat ET powstrzymanie sie od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych sprzedazy,
obcigzania lub innego rozporzadzania prawami, jakie mogtyby przystugiwa¢ ET wobec spotki PTC,
bez wyraznej pisemnej zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Jak do tej pory nie nastapity zmiany w Zarzadzie ET , o czym Elektrim poinformowat Trybunat
Arbitrazowy w Londynie.

W dniu 29 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw w
postepowaniu arbitrazowym toczacym sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie
(London Court of International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom
International S.A. (facznie "Vivendi") przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
("Elektrim Telekomunikacja") oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0. ("Carcom Warszawa) informacje o
wydaniu orzeczenia czesciowego (partial award) w sprawie.
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W orzeczeniu czesciowym (zamykajacym pierwszg faze postepowania) Trybunat Arbitrazowy,
stwierdzit, ze:

1. Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r. zawarta
pomiedzy Elektrim, spdtkami Vivendi, Elektrim Telekomunikacja oraz Carcom Warszawa
("Trzecia Umowa Inwestycyjna") jest i zawsze pozostawata wazna.

2. Oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkédw prawnych oswiadczenia woli ztozone przez
Elektrim w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest nieskuteczne i niewazne od samego
poczatku (ab initio)

3. Spoétki Vivendi byly zobowigzane na podstawie Trzeciej Umowy Inwestycyjnej do
wystgpienia o zgody administracyjne (Governmental Approvals) niezbedne dla Vivendi
Universal (w swoim wtasnym imieniu lub razem z jakimkolwiek podmiotem zaleznym lub
stowarzyszonym Vivendi Universal) na nabycie 50% (lub wiecej) udziatbw w Elektrim
Telekomunikacja i praw gtosu w Elektrim Telekomunikacja.

4. Spotki Vivendi powinny byly wystapi¢ o zgody administracyjne najpdzniej w dniu 7 maja
2003 r.

5. Datg Wejscia w Zycie (Effective Date) zdefiniowang w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest
dzien 7 maja 2003 r., w zwigzku z czym w tym dniu weszty w zycie postanowienia art. 3 pkt.
3.1,3.2,3.3,, 3.4, 3.5, oraz 3.7 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej.

6. W stosunkach pomiedzy stronami postepowania arbitrazowego nastepujgce postanowienia
weszty w zycie w dniu 7 maja 2003 r.: a) paragraf 10(1), 16(1), 16(2) i 18(1) Umowy Spoiki
Elektrim Telekomunikacja; oraz b) paragraf 11(1), 16(1), 16(3) oraz 16(4) Umowy Spoiki
Carcom Warszawa.

7. Zadania stron dotyczace kosztéw postepowania zostang rozstrzygniete w pézniejszym
czasie

8. Wszelkie inne roszczenia stron podniesione w pierwszej fazie postepowania arbitrazowego
zostajg oddalone. Pozostate roszczenia stron, w tym roszczenia odszkodowawcze, bedg
przedmiotem drugiej fazy postepowania arbitrazowego. Wyrok zostat wydany z datg 22
maja 2006 r. oraz zawiera informacje o zgtoszeniu zdania odrebnego przez jednego z
arbitrow.

Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie na posiedzeniu
niejawnym w sprawie z wniosku Vivendi Universal S.A. i Vivendi Telekom International S.A.
(facznie: Vivendi) przeciwko Elektrim S.A. o zabezpieczeniu roszczenia odszkodowawczego w
wysokosci 6.753.453.461,74 PLN dochodzonego przez Vivendi w postepowaniu arbitrazowym
przed sadem polubownym dziatajagcym przy Londyhskim Sadzie Arbitrazu Miedzynarodowego
(LCIA No 3488) poprzez zajecie udziatdw/akcji Elektrim S.A. w: kapitale zakladowym Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (PTC); udziatéw w ilosci 1.000.001 o tacznej wartosci nominalne;
500.000.500 PLN w Mega Investments Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 131.261 o tacznej wartosci
nominalnej 65.630.500 PLN w IDM Warsaw Sp. z 0.0.; akcji w ilosci 2.404.500 o tgcznej wartoSci
nominalnej 24.045.000 PLN w Apena S.A.; akcji Fabryki Kottow Rafako S.A. w ilosci 8.682.1809;
udziatow w iloci 8.940 o tacznej wartosci nominalnej 4.470.000 PLN w Elektrim Online Sp. z o0.0,;
udziatow w ilosci 48.420 o tgcznej wartosci nominalnej 4.842.000 PLN we Wschodnioeuropejskim
Centrum Handlu "Word Trade Center Gdynia Expo" Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 5.902 o tacznej
wartosci nominalnej 590.200 PLN w Panska Klub Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 528.422 w Porcie
Praskim Sp. z 0.0.; akcji Towarowa Gietda Energii S.A.; akcji Energia-Nova S.A., akcji w spétce
Easy Net S.A.; udziatéw o tacznej wartosci bilansowej 44.000 PLN w Enelka Ltd w Turcji; udziatéw
Pollytag S.A., wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. o
wysokosci 32.000.000 EURO, wynikajacej z porozumienia podpisanego przez Elektrim S.A. w dniu
15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z o0.0. i Zespotem Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A;
wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. w wysokoéci 69.062.691,66 PLN,
wynikajgcej z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A. w dniu 15 marca 2005 r.; do wysokosci sumy
zabezpieczenia tj. 6.753.453.461,74 PLN.
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Zarzadzenie Tymczasowe

Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw w postepowaniu arbitrazowym
toczacym sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London Court of International
Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tagcznie Vivendi)
przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (Telco) oraz Carcom Warszawa Sp. z
0.0. (Carcom Warszawa) (numer sprawy LCIA No. 3488; o wszczeciu sporu Spétka informowata w
RB nr 69/03) informacje o wydaniu Zarzadzenia Tymczasowego, w ktéorym Trybunat Arbitrazowy:

1. nakazuje Elektrimowi natychmiastowe przekazanie Vivendi kopii wyroku arbitrazowego
wydanego w procesie arbitrazowym miedzy Elektrim a T-Mobile Deutschland GmbH w sprawie
SCH-4939 (o ktérym Spdtka informowata w RB nr 22/2006), pod warunkiem ze Powodowie bedg
przestrzegac¢ obowiazkow wynikajacych z Art. 5.23(f) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej;

2. zakazuje Elektrimowi dobrowolnych préb sprzedazy, przenoszenia, obcigzania lub w inny sposéb
rozporzadzania prawami do 48% udziatow PTC;

3. nakazuje Elektrimowi wykonywanie wszelkich praw gtosu i innych praw zwigzanych z 48%
udziatéw w PTC (w tym dokonywanie jakichkolwiek nominacji do Rady Nadzorczej Zarzadu lub
innych organdéw PTC) scisle zgodnie z instrukcjami Telco, ktére zostang uzyskane przed
jakimkolwiek wykonywaniem takich praw;

4. zakazuje Elektrimowi gtosowania na jakimkolwiek zgromadzeniu wspo6lnikéw PTC, w
szczegdblnosci w zwigzku z podziatem jakichkolwiek zyskow PTC, bez uprzedniego zasiegniecia
pisemnych instrukcji Telco;

5. nakazuje Elektrimowi umieszczenie wszelkich dywidend, zyskow, lub przychoddéw uzyskanych w
charakterze wspodlnika PTC na rachunku escrow (zastrzezony rachunek powierniczy), ktérego
powiernikiem bedzie Sad Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie;

6. nakazuje Elektrimowi powstrzymanie sie od podejmowania jakichkolwiek dziatah zmierzajgcych
do przeszkodzenia Telco w uzyskaniu lub utrzymaniu wpisu jako wspdlnik PTC w rejestrze
handlowym badZ w ksiedze udziatéw;

7. stwierdzit, ze Elektrim jest uprawniony, zgodnie z art. 3.5(b)(iii) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, do
uzyskania powotania do Zarzadu Telco jednego lub dwéch wskazanych przez Elektrim kandydatow
a Trybunat Arbitrazowy nakazuje Powodom wspodtprace w celu zapewnienia powotania do Zarzadu
Telco takiego kandydata lub kandydatow przez Rade Nadzorczg Telco, chyba Ze Rada Nadzorcza
Telco, dziatajgc w dobrej wierze, bedzie miata wyjatkowo dobre powody do uznania, ze dany
kandydat nie bedzie dziatat w najlepszym interesie Telco;

8. potwierdza obowigzywanie pkt (a)(i) Pierwszego Zarzadzenia Tymczasowego, ktéry nakazuje
Elektrimowi zapewnienie, ze cztonkowie Rady Nadzorczej PTC powotywani w wyniku wykonywania
praw z udziatéw w PTC bedg powotywani przez Zarzad Telco.

Elektrim kwestionuje Zarzadzenie Tymczasowe, z uwagi na jego wady formalne i merytoryczne i
bedzie zmierzat do jego uchylenia lub zmiany. Zarzadzenie Tymczasowe, podobnie jak wszystkie
inne merytoryczne rozstrzygniecia zapadte wczesniej w tym postepowaniu nie zostato wydane
przez Arbitréw w sposob jednomysiny.

W Zarzadzeniu Tymczasowym nr 7 Trybunat postanowit:

- utrzymac pkt. 2, 3, 4 i 6 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6

- utrzymaé pkt.7 Zarzgdzenia Tymczasowego nr 6, tj. obowigzek wspotpracy Vivendi przy
powotaniu czionka Zarzadu Telco wskazanego przez Elektrim;

- pkt. 5 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6 zostat zmodyfikowany w ten sposéb, ze z kwoty 600
min euro ptatnej przez DT na mocy wyroku wiedenskiego i ztozonej do depozytu sgdowego,
Elektrim moze dokonal rozliczenia z obligatariuszami. W pozostatym zakresie wszelkie
przychody Elektrimu zwigzane ze statusem wspdlnika w PTC (dywidendy), pozostata czes¢
kwoty 600 min euro a takze dalsze kwoty ptatne Elektrimowi przez DT majg by¢ przekazywane
na rachunek powierniczy (LCIA zarzadzatby tym rachunkiem). Wszelkie wypfaty z rachunku
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zastrzezonego w celu pokrycia biezacych wydatkéw Elektrimu (o ile takie wydatki nie mogtyby
by¢ pokryte z innych przychoddéw Elektrimu) nastepowatyby po otrzymaniu zgody Trybunatu.

Spotce zostat doreczony pozew Societe Nouvelle D’Etudes et De Gestion Suege - podmiotu
zaleznego od Vivendi S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego walnego Zgromadzenia Elektrim S.A.,
ktére odbyto sie 30 czerwca 2006 r. Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew.

Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego doreczyt Spotce wnioski
Vivendi S.A., Societe Nouvelle d’Investissment et de Gestion S.N.i.G o zobowigzanie spotki do
udzielenia informacji. Obydwa wnioski zostaty przez Sad oddalone.

Arbitraz w Genewie

W dniu 20 kwietnia 2006 r. Spotka zostata powiadomiona o wszczeciu przez Vivendi Universal SA,
Vivendi Telecom International SA, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Carcom Warszawa Sp. z
0.0., Elektrim Autoinvest SA postepowania arbitrazowego przed Miedzynarodowym Trybunatem
Arbitrazowym przy lzbie Handlowej w Genewie przeciwko Deutsche Telekom AG, T-Mobile
International AG CO. KG, T-Mobile Deutschland GmbH, T-Mobile Poland Holding No. 1 BV,
Polpager Sp. z o.0., Elektrim SA, Mega Investments Sp. z o0.0., Elektrim Finance BV, Polska
Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. Spodtka ztozyta odpowiedz na pozew.

Postepowanie o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu

Elektrim S.A. otrzymat w maju 2005 r. odpis pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp.
z 0.0. w Sadzie Handlowym w Wiedniu o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
wydanego w dniu 26 listopada 2004 r. Odpis pozwu zostat doreczony Spoice za posrednictwem
Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescie 1ll Wydziat Rodzinny i Nieletnich. W grudniu 2005 r.
zostat wydany wyrok, jednak wobec ztozenia apelaciji przez Elektrim S.A. byt on nieprawomocny.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu uznat za zasadne apelacje Elektrim SA i
T-Mobile Deutschalnd GmbH od wyroku Sadu Gospodarczego w Wiedniu z dnia 20 grudnia 2005 r.

W wyniku wyroku Sadu Apelacyjnego skarga Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie
wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. zostata w catosci oddalona.
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. jako strona przegrywajgca zostat zobowigzany do pokrycia
kosztéw postepowania.

W dniu 9 stycznia 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéw
procesowych o postanowieniu Sadu Najwyzszego Republiki Austrii, ktorym Sad Najwyzszy odrzucit
rewizje nadzwyczajng wniesiong przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Wiedniu z dnia 10 pazdziernika 2006 r.

Roszczenia odszkodowawcze Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET)
wezwanie do zaptaty kwoty 11 760 560 000 PLN =z tytutu strat poniesionych przez ET
spowodowanych dziataniami Elektrim SA, podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu z dn. 26 listopada 2004 r. ET zazadata dokonania niezwiocznie zaptaty
powyzszej kwoty. Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie ET nie ma podstaw, podobnie jak
wczesniejsze zadanie, aby Elektrim S.A. zlozyt oswiadczenie w sgdzie rejestrowym, ze nie jest
wspolnikiem PTC, co stoi w sprzecznosci z postanowieniami prawomocnego wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu., W czerwcu 2005 r. ET wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie
wniosek o zabezpieczenie roszczenia o zaptate 8.798.691.700 PLN

W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sagdu Okregowego w Warszawie postanowienie
o tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane powddztwo odszkodowawcze, z
ktérym Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. miata obowigzek wystgpi¢ w terminie dwoch tygodni.
Zabezpieczenie obejmowato zajecie 1 334 000 akcji serii A i 2 001 000 akciji serii B Zespotu
Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A. oraz zakaz rozporzadzania 226 079 udziatami Polskiej
Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0.
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Zabezpieczenie wydane przez sad stato sie bezprzedmiotowe wobec przeniesienia akcji Zespotu
Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. na rzecz Embud Sp. z 0.0. w czerwcu 2005 r. W marcu
2006 roku, Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpatrzeniu zazalenia Elektrim S.A. orzekt, iz
powyzsze zabezpieczenie upadto.

W lipcu 2005 r. ET zlozylo kolejny wniosek o zabezpieczenie ww. opisanego roszczenia, ktére
miato polega¢ na zajeciu 88.780 udziatow w kapitale zaktadowym spoétki Embud Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie. Postanowieniem z dnia 12 sierpnia 2005 r. Sad oddalit wniosek ET.

W zwigzku z tymi postanowieniami ET ztozyto w Sadzie Rejonowym wniosek o wyjawienie majatku
Spotki. Wniosek ten zostat oddalony przez Sad Rejonowy w dniu 17 lutego 2006 r.

W sierpniu 2005 r. ET ztozyto przeciwko Spotce pozew o zaptate 8.798.691.700 zt lub alternatywnie
0 zobowigzanie Spétki do ztozenia oswiadczenia woli. Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew.

W pazdzierniku 2005 r. ET wystapito przeciwko Spoétce oraz Mega Investments Sp. z 0.0. 0 uznanie
za bezskuteczng w stosunku do siebie umowy zawartej pomiedzy Spétka a Mega Investments Sp. z
0.0. przenoszacej wtasnosc 226 079 udziatéw PTC. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew .

W grudniu 2005 r. ET zlozylo w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew 0 uznanie za
bezskuteczng umowy zastawu rejestrowego zawartej w dniu 21 pazdziernika 2004 r. miedzy Spotkg
a Inwestycjami Polskimi Sp. z 0.0.. Spétka ztozyta odpowiedz na powyzszy pozew.

W dniu 7 lutego 2006 r. ET, Carcom Warszawa Sp. z 0.0., Elektrim Autoinvest Sp. z 0.0. ztozyty w
Sadzie Okregowym przeciwko Elektrim SA , Polpager Sp. z 0.0., T-Mobile Deutschland GmbH oraz
T-Mobile Poland Holding No. 1 pozew o wylaczenie wspdinikow z PTC. Jednoczes$nie powodowie
ztozyli wniosek o zabezpieczenie powddztwa, ktoéry zostat postanowieniem Sadu Okregowego
oddalony.

Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym rozpoznat
sprawe z wniosku Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. przeciwko Elektrim S.A. w przedmiocie
udzielenia zabezpieczenia powodztwa o odwrdcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Sad
postanowit zabezpieczy¢é roszczenie wnioskodawcy poprzez zakazanie Elektrim S.A. do czasu
prawomocnego zakohczenia postepowania przyjmowania od spotki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z
0.0. (PTC) jakichkolwiek kwot tytutem wyptaty udziatu w zysku PTC, jak réwniez zakazanie do
czasu prawomocnego zakohczenia postepowania obcigzania i rozporzgdzania na rzecz innych
0sbb roszczeniem wzgledem spoétki PTC o wyptate udziatu w zysku PTC. Na skutek zaZalenia
Elektrim S.A. Sad Apelacyjny zmienit zaskarzone postanowienie i wniosek o udzielenie
zabezpieczenia oddalit.

W sierpniu 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy doreczyt spotce pozew
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. 0 odwrdcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Spétka
ztozyta odpowiedz na pozew.

Roszczenia Spotki przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.

W lutym 2006 r. Spoétka wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko ET o zaptate
ok. 183.000.000PLN z tytutu sptaty wierzytelnosci, ktére przystugujg Spodtce od pozwanego na
mocy postanowienn Umowy w sprawie osiagniecia zgody zawartej w dniu 21 listopada 2002 r.
pomiedzy Spotkg a podmiotami z grupy Vivendi oraz ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0..

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Vivendi S.A., ET oraz Vivendi Telecom International S.A. o zaptate i zasgdzenie solidarnie od
pozwanych na rzecz powoda koszty 9.707.409.804 PLN wraz z ustawowymi odsetkami.

Pozew o ustalenie
W dniu 10 grudnia 2004 r. ET wniosto do Sadu Okregowego pozew przeciwko PTC o ustalenie, iz
jest wspdlnikiem pozwanego. Elektrim, majgc na uwadze, iz powddztwo to zostato wytoczone w

zwigzku z wydaniem przez Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu w dniu 26 listopada 2004 r. wyroku
czesciowego, przystapit do postepowania w charakterze interwenienta ubocznego.
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Sprzedaz spoftek telefonii stacjonarnej

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z
powddztwem o stwierdzenie niewazno$ci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 roku pomiedzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw EI Sp. z
0.0., udziatow Telefonii regionalnej Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci Elekirim Telekomunikacja Sp. z
0.0. w stosunku do spétek EI-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z 0.0.. Na wniosek stron
postepowanie w sprawie byto zawieszone . W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim ztozyt wniosek o
podjecie postepowania.

Postanowieniem z dnia 2 maja 2005 r. sad podjat postepowanie zgodnie z wnioskiem Elektrim S.A.,
jednak w marcu 2006 roku postepowanie na mocy decyzji sgdu zostato ponownie zawieszone.

Sad postanowit podja¢ zawieszone postepowanie. Sgd Okregowy oddalit pozew Spoitki. Spotka
ztozyta apelacje od postanowienia Sagdu Okregowego.

Obligacje
Postanowienie angielskiego sadu powszechnego

W potowie wrzesnia 2005 r. Spotka otrzymata od swoich petnomocnikéw procesowych informacije o
wydaniu przez angielski sagd powszechny orzeczenia, w ktérym sad ten uznat, ze Elektrim S.A.
naruszyt warunki obligacji, ktérych termin wymagalnosci przypadat na dzien 15 grudnia 2005 r.
Angielski sad powszechny w Londynie okreslit wielko$¢ kwoty naleznej z tytutu obligacji, ktéra na
dzien 16 wrzednia 2005 r. zgodnie z postanowieniem sadu wynosita 471.419.079,54 Euro.

W dniu 8 listopada 2005 r. Zarzad Elektrim S.A. powzigt wiadomo$¢é o oddaleniu przez sad
apelacyjny w Londynie (Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku
stwierdzajacego wymagalnos¢ obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A.

Rozprawa, na ktérej zapadio orzeczenie, odbyta sie bez udzialu petnomocnikdw prawnych
dotychczas wystepujacych w imieniu Elektrim S.A., ktérzy wycofali sie z reprezentowania Spétki na
krotki czas przed rozprawg apelacyjng. W tej sytuacji, Elektrim S.A. byt pozbawiony mozliwosci
obrony i nie miat mozliwosci przedstawienia swoich racji w procesie.

Pomimo wnioskéw skfadanych w tej sprawie przez Elektrim S.A., sad odméwit odroczenia rozprawy
na czas niezbedny dla znalezienia innych petnomocnikéw. Elektrim S.A. jest zdania, ze jego prawo
do obrony w procesie zostato naruszone.

Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego
Trybunatu Sprawiedliwosci w Londynie w sprawie z powddztwa The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. przeciwko Elektrim Finance B.V., Elektrim S.A., Concord Trust oraz
postanowienie o zabezpieczeniu, na podstawie ktérego zostato wszczete wobec Elekirim S.A.
postepowanie w celu wykonania zabezpieczenia. W dniu 6 czerwca 2006 r. Sad Apelacyjny w
Warszawie oddalit zazalenie Spodtki na postanowienie Sadu Okregowego o stwierdzeniu
wykonalnosci wyroku Wysokiego Trybunatu Sprawiedliwosci w Londynie w sprawie z powodztwa
The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Finance B.V.

Klauzula wykonalnosci

W kwietniu 2006 r. Spoétka powzieta wiadomos¢ o otrzymaniu przez The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. (Powiernik Obligaciji) klauzuli wykonalnosci umozliwiajgcej wszczecie egzekucji z
tytutu Drugiej Umowy Powierniczej. Jednoczeénie Spotka uzyskata informacje, ze o klauzule
wykonalnoséci wystapit réwniez Citibank N.A. w Londynie jako agent do spraw zabezpieczenia
obligacji wyemitowanych w 1999 r. przez Elektrim Finance BV, gwarantowanych przez Elektrim SA.

W dniu 9 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A zostat zawiadomiony, ze na wniosek wierzyciela The
Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie, wobec Elektrim S.A. zostato
wszczete postepowanie egzekucyjne. Komornik zajat bedace wiasnoscig Elektrim S.A. udziaty w
spotce Port Praski Sp. z 0.0. oraz akcje Fabryki Kottdbw Rafako S.A.
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W dniu 30 maja 2006 r. Elektrim otrzymat informacje, ze Komornik Sgdowy Rewiru VIII przy Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, w zwigzku z prowadzonym na wniosek wierzyciela The Law
Debenture Trust Corportion p.l.c. postepowaniem egzekucyjnym, dokonat zajecia i odebrania
bedacych wiasnos$cig Elektrim S.A. zbiorowych odcinkéw akcji imiennych spotki Elektrim Volt S.A.
oraz Elektrim-Megadex S.A., znajdujacych sie we wiadaniu Banku Handlowego S.A. w Warszawie.

W lipcu 2006 r. na wniosek Powiernika postepowanie egzekucyjne zostato zawieszone.
Whniosek o upadfosé

W dniu 19 grudnia 2005 r. odbyta sie w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XVII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych rozprawa w sprawie z wniosku The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg w Londynie, o ogtoszenie upadtosci Spétki. Sad
uwzgledniajgc wniosek Elektrim S.A. o powotanie biegtego dla wyceny majatku Spétki, wyznaczyt
biegtych oraz odroczyt rozprawe.

W dniu 28.09.2006 r. w postepowaniu toczacym sie przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy
X Wydziat Gospodarczy (sygnatura akt X GU 19/06) Petnomocnik Spotki wniost o ogloszenie
upadtosci Elektrim S.A. z mozliwos$cig zawarcia ukfadu.

W dniu 26 pazdziernika Zarzad Elektrim S.A. poinformowat, ze Elektrim S.A., jako Gwarant obligaciji
wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, dokonat tytutem sptaty tych obligacji ptatnosci kwoty
525 min EUR na rzecz Powiernika obligacji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. w
Londynie. Ptatno$¢ obejmowata kwote gtéwna obligaciji, odsetki oraz koszty Powiernika.

W dniu 27 pazdziernika 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy oddalit wniosek Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0. o. (ET) o upaditos¢ Spotki Elektrim SA , obciagzajac ET kosztami
postepowania. Ponadto Sad umorzyt postepowanie z wniosku Powiernika Obligaciji, firmy The Law
Debenture Trust Corporation plc wobec jego cofniecia.

Ponadto w trakcie rozprawy w dniu 27 pazdziernika 2006 r. wniosek Zarzgdu o ogtoszenie
upadtosci Spoétki z mozliwoscig zawarcia uktadu zostat wycofany.

W lutym 2007 r. Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéow
procesowych o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie, XXIII Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy postanowienia o odrzuceniu zazalenia Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. na
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy z dnia 27 pazdziernika 2006 roku
oddalajgcego wniosek o ogtoszenie upadtosci Elektrim S.A. Tym samym postanowienie Sadu
Rejonowego stato sie prawomocne.

Inne postepowania wszczete przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.

W grudniu 2005 r. Powiernik wniost pozew przeciwko Spofce oraz Inwestycjom Polskim Sp. z 0.0. 0
ustalenie niewaznosci umowy zastawu rejestrowego zawartej w pazdzierniku 2004 r. miedzy
Spotkg a Inwestycjami Polskimi Sp. z 0.0. oraz ustalenie niewaznos$ci oswiadczenia woli ztozonego
przez Inwestycje Polskie Sp. .z 0.0.

Réwniez w grudniu 2005 r. Powiernik wnidst przeciwko Spétce oraz Embud Sp. z 0.0. i Mega
Investments Sp. z 0.0. pozew o stwierdzenie niewaznosci postanowien aktu zatozycielskiego Mega
Investments Sp. z 0.0..

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. sad w Amsterdamie w postepowaniu z wniosku The Law Debenture
Trust Corporation p.l.c. 0 ogtoszenie upadiosci spotki Elektrim Finance B.V. (spoétka zalezna od
Elektrim S.A.) postanowit, zgodnie z wnioskiem Elektrim Finance B.V., zawiesi¢ ptatnos$¢ jej
zobowigzan (moratorium).

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. sagd w Amsterdamie z wniosku Administratora wyznaczonego przez
sad, ogtosit upadtosé¢ spdtki Elektrim Finance B.V.
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Pozwy w sprawie odszkodowan ze stosunku pracy

W pazdzierniku 2002 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat powiadomienie z Sadu Okregowego w
Warszawie, o ztozeniu przez Pana Waldemara Siwaka pozwu w sprawie odszkodowania z tytutu
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrim S.A. Roszczenie Pana Waldemara Siwaka opiewa na
sume 2.817.123,50 PLN wraz z odsetkami z tytulu odszkodowan za prace oraz nagrody za rok
2001. Sad Okregowy w Warszawie, XXI Wydziat Pracy, w dniu 30 kwietnia 2007 r. oddalit
powodztwo Waldemara Siwaka w catosci i zasgdzit na rzecz Elektrim S.A. kwote 32.400 zt tytutem
zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego

W dniu 22 listopada 2004 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat z Sgdu Rejonowego dla Warszawy
Pragi, X Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych, pozew Pana Piotra Rymaszewskiego.
Roszczenie Pana Rymaszewskiego opiewa na kwote 1.004.200,20 PLN. Sprawa zakonczyta sie
prawomocnie wyrokiem sgadu | instanciji, tj. Sagdu Okregowego w Warszawie, XXI Wydziatu Pracy, z
dnia 1 lutego 2007 r.; Sad oddalit powédztwo Piotra Rymaszewskiego w catosci i zasadzit na rzecz
Elektrim S.A. 5.400 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego.

Highwood Partners L.P.

W dniu 25 sierpnia 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew z dnia 30 kwietnia 2003 roku, wraz z
wnioskami o zabezpieczenie tymczasowe, w ktérym mniejszosciowy akcjonariusz Elektrim S.A. -
spétka Highwood Partners L.P. spétka komandytowa prawa Stanu Delaware, zada uchylenia
wszystkich uchwat Walnego Zgromadzenia spétki Elektrim S.A. z dnia 4 kwietnia 2003 roku, badz
alternatywnie, domaga sie stwierdzenia przez sad niewaznosci uchwat podjetych na Walnym
Zgromadzeniu Elektrim S.A.

Zarzad Spotki Elektrim S.A. wnidst o oddalenie w catosci powddztwa Spétki Highwood Partners L.P.

Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A. roszczenia sg bezpodstawne. Sad Okregowy oddalit powddztwo
Highwood Partners L.P.

3. Analiza finansowa Elektrim S.A. za 2006 rok

Wyniki finansowe Elektrim S.A.

Wyniki Elektrim S.A. Rok 2006 Rok 2005
w tysigcach ztotych
(o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy netto 31431 14 441
EBITDA (zysk/strata przed sptatg odsetek, opodatkowaniem 43 763 23 991
i amortyzacja)
Zysk / Strata netto (2 399 789) (766 375)
Kapitat wiasny 458 190 2 857 642
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (25 955) 110 172
Zysk / Strata netto na 1 akcje (w ztotych) (28,65) (9,15)
Rozwodniony Zysk / Strata netto na 1 akcje (w ztotych) (28,65) (9,15)

Rachunek Zyskéw i Strat

Przychody ze sprzedazy netto, wynik brutto i wynik netto

Przychody ze sprzedazy netto Elektrim S.A. pochodzg gtéwnie z kontraktoéw rozpoczetych w latach
poprzednich oraz z wynajmu nieruchomosci. Przychody te osiggniete w roku 2006 sg znacznie
wyzsze od przychoddéw osiggnietych w roku 2005 r. Na wzrost przychodéw wptyneto gtéwnie
rozliczenie kontraktu prowadzonego w latach ubiegtych w Czechach.
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Wynik brutto roku 2006 to strata w wysokosci 3.303.599 tys. zt., spowodowana gtéwnie kosztami
finansowymi {j. aktualizacjg wartosci inwestycji w wysokosci 4.417.615 tys. zi. Gtéwna pozycja
przychoddéw finansowych to przychody z tytutu objecia udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spoiki pod firmg MEGA INVESTMENTS Sp. z 0.0. w kwocie 1.000.000 tys. zt. Ujecie
podatku odroczonego w wysokosci 903.810 tys. zt. spowodowato obnizenie straty netto roku 2006
do kwoty 2.399.789 tys. zl.

Wynik brutto roku 2005 to takze strata w wysokosci 763.985 tys. zt., spowodowana réwniez
kosztami finansowymi, gtéwnie stratg ze zbycia inwestycji. Podatek odroczony w wysokosci 2.390
tys. zt. powiekszyt strate do wysokosci netto 766.375 tys. zt.

EBITDA

W roku 2006 Elektrim S.A. zanotowata EBITDA na poziomie 43.763 tys. ziotych, co oznacza
poprawe w poréwnaniu z rokiem 2005 r. tj. wzrost o okoto 20 min ziotych.

Gtéwne czynniki réznicujgce poziom wyniku na dziatalnosci operacyjnej miedzy rokiem 2006, a
rokiem 2005:

e Wozrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 18.620 tys. ztotych (rozliczenie zwrotu optaty
skarbowej z Urzedu Skarbowego, dokonanej w latach poprzednich), przy rownoczesnym
zwiekszeniu pozostatych kosztow operacyjnych w wysokosci 4.944 tys. zt. (koszty sadowe,
zwigzane z prowadzonymi sprawami );

e Spadek kosztow ogolnego zarzadu o 6.344 tys. zi. (gldwnie zmniejszenie kosztow
doradztwa prawnego).

Bilans
Ogoélna analiza aktywow i pasywow

Wartosé aktywéw Elektrim S.A. na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 5.135.923 tys. zt., a na
dzien 31 grudnia 2005 r. 6.406.229 tys. zt. Spadek warto$ci aktywow o 1.270.306 tys. zi. wynika
gtébwnie ze zmniejszenia dlugoterminowych aktywéw finansowych w wysokosci okoto 3.241 min
Ziotych, przy jednoczesnym wzro$cie nalezno$ci krotkoterminowych o okoto 2.020 min ziotych.

Kapitat wiasny Elektrim S.A. zmniejszyt sie na dzien 31.12.2006 r. w stosunku do 31.12.2005 r. o
2.399.452 tys. zlotych, przede wszystkim w wyniku poniesienia straty w roku 2006 r. w wysokosci
2.399.789 tys. ztotych.

Zadluzenie

Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe Elektrim S.A. osiggnety na dzien 31 grudnia
2006r. wartos¢ 4.601.603 tys. ztotych. W stosunku do 31 grudnia 2005 r. r. nastgpit wzrost
zobowigzan o 2.029.087 tys. ziotych, wynikajacy przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan
diugoterminowych .

Zadtuzenie oprocentowane netto (liczone jako kredyty bankowe, pozyczki, zobowigzania z tytutu
diuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytulu leasingu finansowego pomniejszone o
srodki pieniezne) wynosito w dniu 31.12.2006 roku 3.993.884 tys. ztotych (w dniu 31.12.2005 r.
1.853.532 tys. ztotych). Wzrost wynika gtéwnie ze zwiekszenia kwoty zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia (liczony jako stosunek zadtuzenia oprocentowanego netto do sumy
bilansowej) wynosit na dzieh 31 grudnia 2006 r. 77,8 % (na dzien 31 grudnia 2005 r. 28,9 %).

Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia oprocentowanego netto do zadtuzenia oprocentowanego

netto plus kapitaty wtasne liczone wg wartosci ksiegowej) Elektrim S.A. na dzien 31 grudnia 2006 r.
wyniosta 89,7 % (na dzieh 31 grudnia 2005 r. 39,3%).
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Przeptywy srodkéw pienieznych

Na dzien 31.12.2006 r., w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2005 r., stan Srodkow pienieznych
zwiekszyt sie 0 16.988 tys. zt.

Gtéwne pozycje przeptywu srodkéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej sg zwigzane z
wykonaniem przez DT tzw.opcji kupna (Call Option ), co zostato potwierdzone wyrokami Trybunatu
Arbitrazowego.

Wydatki netto na dzien 31.12.2006 r. na dziatalno$¢ finansowg wyniosty 2.039.413 tys. zt. Wynikaty
one z dokonanej przez Elektrim S.A. jako Gwaranta, sptaty obligacji wyemitowanych przez Elektrim
Finance. Wydatki netto na dziatalno$é finansowg na dzieh 31.12.2005 r. wynosity 35.331 tys. zi.
Dotyczyty one gtéwnie sptaty odsetek od obligacji, zgodnie z warunkami umowy restrukturyzaciji
obligacji z dnia 15 listopada 2002 r.

Przeptywy netto z dziatalnoSci operacyjnej na dzieh 31.12.2006 r. wyniosty 25.955 tys. ztotych, a
na dzien 31.12.2005 r. 110.172 tys. zt.  Przeptywy netto z dziatalnoSci operacyjnej na dzien
30.12.2006 r. dotyczyly biezacej dziatalnosci.

Poreczenia i gwarancje

Warto$¢é zobowigzan warunkowych Elektrim S.A. na dzien 31.12.2006 r. wyniosta 1.336 tys.
zlotych, a na dzien 31.12.2005 r. wynosita 8.464 tys. zt. Powodem zmniejszenia zobowigzan
warunkowych byto wygasniecie gwarancji i zmniejszenie wartosci poreczen.

4. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Spotka Elektrim S.A. nie prowadzi typowej dziatalno$ci operacyjnej, a jej obecna rola to zarzadzanie
holdingiem. Do tej pory czes¢ srodkéw finansowych potrzebnych do prowadzenia dziatalnosci
pochodzita m.in. z prowadzonych kontraktéw, udzielanych prowizji z tytutu gwarancji i poreczeh.
Obecnie s$rodki pozyskiwane sa z wynajmu posiadanych przez Spoétke nieruchomosci oraz
pozostatych kontrakidow rozpoczetych w latach ubiegtych. Spétka stosuje réwniez intensywne
dziatania windykacyjne majace na celu odzyskiwanie naleznych $rodkéw finansowych
wynikajgcych z zawartych uméw. Wszystkie swoje zobowigzania do kontrahentéw regulowane sg
terminowo, spoétka nie posiada réwniez zadnych zobowigzan w stosunku do budzetu ani do
pracownikow.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, a takze przewidywanej sytuacji finansowej
Elektrimu

Jak wspomniano w niniejszym sprawozdaniu, Elektrim S.A., jako Gwarant obligacji wyemitowanych
w 1999 r. przez Elektrim Finance BV, dokonat, tytutem sptaty tych obligacji, ptatnosci kwoty 525 min
EUR na rzecz Powiernika obligacji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. z siedzibg

w Londynie. Ptatno$¢ obejmowata kwote gtdéwng obligacji, odsetki oraz koszty Powiernika. Dzieki
sptacie zakonczone zostato postepowanie z wniosku Powiernika o upadtos¢ Spdiki.

Pomimo tego korzystnego wydarzenia dla Spétki i zakohczenia istotnego sporu sgdowego, sytuacja
firmy wcigz uzalezniona jest od rozstrzygnie¢ w toczgcych sie postepowaniach prawnych,
zwigzanych przede wszystkim z udziatami Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Elektrim, jako
strona wielu sporéw sadowych, narazony jest na roszczenia zaréwno ze strony Vivendi S.A. i
Deutsche Telekom AG - w zwigzku z sytuacjg wokét PTC, jak i ze strony obligatariuszy — z tytutu
tzw. ptatnosci warunkowe;j.

Rozstrzygniecia tych sporéw moga determinowac przyszta sytuacje Spofki.

6. Znaczace umowy dla dziatlalnosci Elektrim S.A. podpisane w 2006 r. oraz transakcje z
podmiotami powigzanymi

Sprawozdanie finansowe Elektrim S.A. za rok 2006, w tym réwniez sprawozdanie z dziatalnosci
zarzadu, zostato przygotowane z uwzglednieniem faktu, iz Elektrim SA, dziatajac na podstawie art.
57 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
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Dz.U. z 2005 roku, nr 184, poz. 1539), z uwagi na istnienie powaznego zagrozenia naruszenia
stusznego interesu Spotki, skierowat do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o op6znieniu
przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych. Pozostate informacje nie objete tym
zawiadomieniem, przedstawione zostaty w niniejszym sprawozdaniu.

7. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Elektrim S.A.

W 2006 roku nie nastapity zadne znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A..

8. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Elektrim S.A.

Skitad Rady Nadzorczej Elektrim S.A. na dzien 31.12.2006 r. byt nastepujacy :

Zygmunt Solorz-Zak — Przewodniczacy Rady
Krzysztof Pawelec — Wiceprzewodniczacy Rady

Czlonkowie Rady :

Jozef Birka,
Andrzej Papis,
Dariusz Zak,
Norbert Walkiewicz.

Informacje dotyczace Zarzadu Elektrim S.A.

Od 1 stycznia 2006 roku, Zarzad dziatat w sktadzie: Piotr Nurowski — Prezes Zarzadu, Roman
Jarosinski — Wiceprezes Zarzadu, Piotr Rymaszewski — zawieszony czionek zarzadu. W dniu 13
stycznia 2006 r. i 13 kwietnia 2006 r. Rada Nadzorcza Elektrim SA dziatajgc na podstawie art.383
par.1 kodeksu Spotek Handlowych oddelegowywata pana Piotra Nurowskiego - cztonka Rady
Nadzorczej, do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu, na okres 3 miesiecy liczac od daty wejscia
w zycie kolejnych uchwat RN. W dniu 11 lipca 2006 r. Rada Nadzorcza zgodnie z par. 27 ust. 2
Statutu Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Piotra Nurowskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu oraz uchwate o powotaniu Pana Romana Jarosifiskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

Ponadto uptyneta kadencja i wygast mandat zawieszonego w czynnosciach Wiceprezesa Zarzadu
Pana Piotra Rymaszewskiego.

taczna warto$¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Elektrim SA jest prezentowana w Dodatkowych
notach objasniajacych.

Akcje Elektrim S.A. posiadane przez cztonkéw RN i Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2006 roku, Prezes Rady Nadzorczej pan Zygmunt Solorz-Zak posiadat 5 akcji
Elektrim S.A., czlonek Rady Nadzorczej pan Jézef Birka posiadat 5 akcji Elektrim S.A., cztonek
Rady Nadzorczej pan Andrzej Papis posiadat 10 akcji Elektrim S.A., Prezes Zarzadu pan Piotr
Nurowski posiadat 5 akcji Elektrim S.A, Wiceprezes Zarzadu pan Roman Jarosinski posiadat 5 akcji
Elektrim S.A.

9. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w_ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Elektrim S.A.

PAI-MEDIA S.A. /dawniej Polsat Media S.A. /
- zawiadomita o nabyciu 7.998.466 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw

wartosciowych
dokonany zostat w dniu 21 lutego 2003 r.
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- zawiadomita o nabyciu 8.221.092 akcji Spodtki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papierow
wartosciowych dokonany zostat w dniu 23 lipca 2003 roku
- zawiadomita o nabyciu 4.610.547 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papierow
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 10 listopada 2003 r.
- zawiadomita o nabyciu 2.550.000 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 24 lutego 2004 r.
- zawiadomita o nabyciu 4.800.547 akcji spotki Elektrim S.A. Zapis na rachunku papieréw
wartosciowych
dokonany zostat w dniu 9 marca 2004 r.

Po powyzszych transakcjach spotka PAI-MEDIA S.A. posiada tacznie 28.180.652 akcje spofki
Elektrim S.A. stanowigcych 33,64 % kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajacych do wykonywania
28.180.652 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 33,64 % ogdlnej liczby gtoséw na
WZ Emitenta.

Jednoczes$nie Elektrim zostat zawiadomiony, ze PAI-MEDIA S.A. wraz z podmiotami ze swojej
grupy kapitatowej posiada facznie(bezposrednio i posrednio) 29.180.652 akcje spotki Elektrim S.A.
stanowigce 34,83 % kapitalu zakitadowego oraz dajagce 29.180.652 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 34,83 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Elektrim
S.A

Vivendi Universal S.A. FRANCJA
Paryz (75008), 42 avenue de Friedland

- zawiadomit w dniu 7 marca 2003 roku, ze wraz z Societe Nouvelle D’Investissements et de
Gestion oraz z innymi podmiotami zaleznymi wskazanymi ponizej posiada 12.596.116 akcji co
daje 15,04 % w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Vivendi Universal S.A. posiada 4.079.683 akcje co daje 4,88% w kapitale i tyle samo
gtoséw na Zgromadzeniu,

- Societe Nouvelle D’Investissements et de Gestion posiada 1.036.500 akcji co daje 1,24% w
kapitale i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Societe Nouvelle D’Etudes et de Gestion posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31% w kapitale
i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Compagnie Nouvelle D’Etudes Industrielles et Commerciales posiada 1.100.000 akcji co
daje 1,31%

w kapitale i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Societe Parisienne D’Investissements et de Gestion posiada 1.100.000 akcji co daje 1,31%
w kapitale i tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu,

- Merging Markets Development S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,MMD”). Spétka MMD
posiada 4.179.933 akcje Elektrim S.A., stanowigce 4,99 % kapitatu zaktadowego Elektrim i tyle
samo gtoséw na Zgromadzeniu.

W pi$mie z dnia 13 kwietnia 2001 roku, w ktérym Vivendi poinformowat o przekroczeniu wraz z
podmiotami zaleznymi 10 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Elektrim, zawarta
zostata informacja, iz Vivendi wraz z podmiotami zaleznymi nie zamierza zwieksza¢ udziatu w
Elektrim w okresie najblizszych 12 miesiecy. W dniu 7 marca 2003 roku Vivendi poinformowat, iz
zamiar ten nie ulegt zmianie. Nabycie akcji MMD, ktorego skutkiem jest zwiekszenie liczby akc;ji
Elektrim posiadanych posrednio przez Vivendi nastgpito bowiem w wyniku realizacji przez SGBT
opcji sprzedazy (opcji "put"), ktéra przystugiwata SGBT na podstawie umowy opcji zawartej z
Vivendi w dniu 25 czerwca 2000 roku.

TCF Sp. z o.0.
- zawiadomita w dniu 24 lutego 2003 roku, iz posiada 6.770.000 akcji, co stanowi 8,08 % kapitatu

zaktadowego i uprawnia do 6.770.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,08 %
0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

22



Akcjonariusze

Stan na 31.12.2006

PAI-MEDIA S.A. oraz podmioty z grupy 29 180 652
kapitatowej

Vivendi Universal S.A. 12 596 116
TCF Sp. zo.0. 6 770 000

Prezes Zarzadu

Piotr Nurowski

Wiceprezes Zarzgdu

Roman Jarosinski

Warszawa, 11 czerwca 2007 r.
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10. Zalacznik o udzielonych przez Elektrim S.A. poreczeniach i gwarancjach wg stanu

na dzien 31 grudnia 2006 r.

Poreczenia
Za zobowiazania |Symb |Wartos¢ Wartos¢ poreczenia|Przedmiot |Data Prowizja
ol poreczenia |przeliczona na PLN|poreczenia (waznosci
waluty (w walucie (w|(w tys) poreczenia
tys)
Urzad Gminy-|PLN  [600 600 kredyt 2007-12-31 |Brak
Miasto Chetmno
Dla spotek 600
zaleznych
Gwarancje bankowe
Data Kwota
Bank Beneficjent waznosci [Waluta (w tys.) w tys. PLN
BPH El. Siersza 2007-01-14 PLN 736 736
RAZEM PLN 736
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