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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2006 roku.
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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe (w tys.)

tys. zt tys. EUR
IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
2006 2006 2006 2006

01.01.2006- 01.01.2006- 01.01.2006- 01.01.2006-

31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006
l. Przyc:,hony neﬂp ze sprzedazy produktow, 345 287 306 107 88 556 76 083
fowardw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 36 877 34 837 9 458 8 659
lll. Zysk (strata) brutto 35 207 28 327 9 030 7 041
IV. Zysk (strata) netfto 36 241 29 328 9 295 7 290
V. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 14 580 9937 3739 2 470
operacyjnej
YI. Przep’rywy. pieniezne netfto z dziatalnosci 92863 96158 23817 23901
inwestycyjnej
\{II. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 162 944 83 236 41 791 20 689
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 55 501 -2 985 14 234 -742
IX. Aktywa, razem 678 071 501 101 176 987 129 826
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 334 226 291109 87 238 75 421
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 196 461 109 756 51279 28 436
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 133 789 178 646 34 921 46 284
Xlll. Kapitat wtasny 343 845 209 992 89 749 54 405
XIV. Kapitat zaktadowy 96 780 88 000 25 261 22799
XV. Liczba akcji (w szt.) 96 780 000 88 000 000 96 780 000 88 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w 0.40 0.36 0.10 0.09
zt / EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcie zwykiq (w zt / EUR) 0,40 0,36 0,10 0,09
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 381 257 0.99 0.67
zt / EUR)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jednq akcje (w zt / EUR) 3.81 2,57 0,99 0,67
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

1.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,\Wybrane dane finansowe” na dzieh 31.12.2006 roku, uzyto
sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,8312 PLN. Pozycje rachunku zyskdw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” za IV kwartat 2006 roku
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,8991 PLN (jest to srednia ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy
2006 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,\Wybrane dane finansowe” na dzieh 31.12.2005 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,9181 PLN. Pozycje rachunku zyskdw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane dane finansowe"” za IV kwartat 2005 roku
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,0233 PLN (jest to Srednia ze $rednich kursdw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy
2005 roku).
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1.2. Skrécony skonsolidowany bilans w tys. zt.

BILANS 31.12.2006 | 30.09.2006 | 31.12.2005 | 30.09.2005
AKTYWA
I. Aktywa trwate 373 956 345 783 304 461 240 119
1. Warto$ci niematerialne 1027 836 1037 1131
2. Rzeczowe aktywa trwate 361 008 334778 293 394 235 461
3. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
4, Inwestycje dtugoterminowe 454 374 35 43
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 454 374 35 43
a) w jednostkach powigzanych 0 0 22 0
- udziaty lub akcje 0 0 22 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 454 374 13 43
- udziaty lub akcje 12 12 13 43
- udzielone pozyczki 442 362 0 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 467 9795 9 995 3484
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9766 8299 8 755 2 70]
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1701 1 503 1740 783
Il. Aktywa obrotowe 304 115 331911 196 640 223775
1. Zapasy 104 221 97 253 78 338 74 364
2. Naleznosci krétkoterminowe 111981 114 491 87 229 80 366
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 111981 114 491 87 229 80 366
3. Inwestycje krétkoterminowe 83816 116 994 28 605 64 933
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 83816 116 994 28 605 64 933
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 83816 116 994 28 605 64 933
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4097 3173 2 468 4112
Aktywa Razem 678 071 677 694 501 101 4463 894
PASYWA
I. Kapitat wtasny 343 845 335578 209 992 148 929
1. Kapitat zaktadowy 96 780 96 780 88 000 80 000
2. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemnal) 0 0 0 0
3. Kapitat zapasowy 213 885 213 955 93 909 47 248
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 -1176 -1 364 -459
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 3973 68 12 0
podporzgdkowanych
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
b) ujemne rdznice kursowe 3273 -68 12 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 212 -69 107 2 344
8. Zysk (strata) netto 36 241 26 156 29 328 19796
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BILANS 31.12.2006 | 30.09.2006 | 31.12.2005 | 30.09.2005
Il. Kapitaly mniejszosci 0 0 0 0
lll. Uiemna wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 334 226 342 116 291 109 314 965
1. Rezerwy na zobowigzania 3939 4514 2707 10172
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 799 553 389 5398
dochodowego
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 264 264 289 470
a) dtugoterminowa 202 202 233 207
b) krétkoterminowa 62 62 56 263
1.3. Pozostate rezerwy 2876 3 697 2 029 4 304
a) dtugoterminowe 0 0 0 0]
b) krétkoterminowe 2876 3 697 2 029 4304
2. Zobowigzania dtugoterminowe 196 461 168 648 109 756 128 824
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 196 461 168 648 109 756 128 824
3. Zobowigzania krétkoterminowe 133 789 168 940 178 646 175 969
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 133 789 168 940 178 646 175 969
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
4, Rozliczenia miedzyokresowe 37 14 0 0
4.1. Uiemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 14 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 37 14 0 0
Pasywa Razem 678 071 677 694 501 101 463 894
1.5. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w tys. zt.
; IV kwartat 2006 | 'V k,“,’;’)gf"'y IV kwartat 2005 'V '%gg“'y
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10.2006 - 01.10.2005 -
31.12.2006 01.01.2006 - 31.12.2005 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy 97 315 345 287 80 521 306 101
produkiow, towarow i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy 92 412 324126 74 009 287 419
produktéw
2. Przychody netfo ze sprzedazy 4903 21 161 6512 18 682
fowardw i materiatow
ll. Koszty sprzedanych produkiow, 63180 234 995 54 975 214313
towarow i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Koszl‘r wytworzenia sprzedanych 59 088 217 9253 49 530 199 021
produktéw
2. V\{orTIosc sprzedanych towardw i 4092 17 742 5443 15299
materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 34135 110 292 25 546 91788
IV. Koszty sprzedazy 10 308 32218 7176 26 437
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 11 567 39 557 8 852 31087
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1IV-V) 12 260 38 517 9518 34 264
VII. Pozostate przychody operacyjne 475 876 2125 2726
1. Pr%ychod ze zbycia niefinansowych 53 125 149 178
aktywow trwatych
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; IV kwartat 2006 |V ROy kwartat 2005V Ivartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10.2006 - 01.10.2005 -
31.12.2006 01.01.2006 - 31.12.2005 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2005
2. Dotacje 0 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 422 751 1976 2 548
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1541 2516 1715 2153
1. quzTy zbycia niefinansowych 64 125 298 238
aktywow trwatych
.2.'Ak’ruc||zoqo wartos$ci aktywow 185 185 370 370
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 1292 2 206 1117 1545
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (VI+VII-VIll) 11194 36 877 9 928 34 837
X. Przychody finansowe 11623 35 522 2 969 9 904
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
. 0 1 0 1
fym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 501 1 684 439 627
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Przychdéd ze zbycia inwestyciji 0 0 34 34
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
5.Inne 11122 33837 2 496 9 242
XI. Koszty finansowe 13 968 37 192 4562 16 414
1. Odsetki, w tym: 1724 8 184 2093 9 924
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Koszty zbycia inwestyciji 0 0 29 29
3. Aktuadlizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4. Inne 12 244 29 008 2 440 6 461
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 8849 35207 8335 28327
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych 0 0 0 0
XV. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
jednostek podporzgdkowanych
XVI. Zysk (strata) brutto (XIII-XIV-XV) 8 849 35 207 8 335 28 327
XVII. Podatek dochodowy -1236 -1034 -1197 -1 001
a) cze$¢ biezgca 54 130 8 898 9136
b) czes$¢ odroczona -1 290 -1 164 -10 095 -10 137
XVIIl. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
XIX. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzgdkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wiasnosci
XX. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
XXI. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/- 10 085 34 241 9532 29 328

XX+/-XXI)
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1.5. Skrocone zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym w tys. zt.

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 2006 2006 2005 2005
WLASNYM 01.10.2006 - 01.01.2006 - 01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
'('B'g;p"“' wiasny na poczatek okresu 209 992 209 992 129 610 126 427
. q) zZmiany przyje,‘rych zasad 0 0 0 3183
(polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
l.a. Kapitat witasny na poczgtek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych 209 992 209 992 129 610 129 610
poréwnywalnych
e Kaptiat zakdadowy na poczqtek 96 780 88 000 80 000 80 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 8780 8 000 8 000
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 8780 8 000 8 000
- emisji akcji (wydania udziatdw) 0 8780 8 000 8 000
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec 96 780 96 780 88 000 88 000
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na poczgtek okresu 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na 0 0 0 0
kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek 0 0 0 0
okresu
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec 0 0 0 0
okresu
ok‘r‘éffp”o* Zapasowy na poczqtek 213956 93 909 47 248 21 206
4.1. Imiany kapitatu zapasowego -71 119 976 46 661 72 703
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 120 475 47 277 73 319
- emisj akcji powyzej wartosci 0 90 971 47 277 47 277
nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 2083
- Z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalng 0 29 504 0 23 959
warto$é)
b) zmniejszenia (z tytutu) 71 499 616 616
- pokrycia straty 0 0 0 0
- inne zmniejszenia 0 499 616 616
- korekta azio 71 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec 213 885 213 885 93 909 93 909
okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na 1176 21364 458 0

poczgtek okresu
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IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 2006 2006 2005 2005
WLASNYM 01.10.2006 - 01.01.2006 - 01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji 1176 1 364 2906 -1 364
wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu) 1176 1 364 0 0
' - wyceny instrumentow 0 188 0 0
finansowych
- rozliczenia kapitatu 1176 1176 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 9206 1 364
- Zbycia srodkdéw trwatych 0 0 0 0
52 Kapitat z aktualizacji wyceny na 0 0 -1 364 -1 364
koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na
0 0 0 0
poczgtek okresu
6.1. Imiany pozostatych kapitatéow
0 0 0 0
rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na
; 0 0 0 0
koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzgdkowanych 3273 3273 12 12
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 26 087 99 435 19 903 26 021
poczgtek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na 26 156 29 473 19 941 26 042
poczgtek okresu
@) zmiany przyjetych zasad 281 281 0 2383
(polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na
poczgtek okresu, po uzgodnieniu do 26 437 29 754 19 941 28 425
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 29 504 0 28 279
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 29 504 0 26 042
- inne zmniejszenia 0 0 0 2237
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 06 437 250 19 941 146
okresu
8.4. Strata z lat ubiegtych na 69 38 38 o1
poczgtek okresu
a) zmiany przyjetych zasad
o o7 0 0 0 0
(polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na
poczgtek okresu, po uzgodnieniu do 69 38 38 21
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 0 0 18
b) zmniejszenia 0 0 0 0
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec 69 38 38 39
okresu
8..7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 26 368 212 19 903 107
koniec okresu
9. Wynik netto 10 085 36 241 9 532 29 328
a) zysk netto 10 085 36 241 9 532 29 328
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IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 2006 2006 2005 2005
WLASNYM 01.10.2006 - 01.01.2006 - 01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
b) strata netto 0 0 0 0
C) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 343 845 343 845 209 992 209 992
lll. Kapitat wilasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku 343 845 343 845 209 992 209 992
(pokrycia straty)
1.6. Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieinych w tys. zi.
IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
£ : 2006 2006 2005 2005
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2006-  01.01.2006 - | 01.10.2005- | 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 10 085 36 241 9 532 29 328
Il. Korekty razem -8 4469 -50 821 -2 8446 -19 391
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metodg praw 0 0 0 0
witasnosci
3. Amortyzacja, w fym: 3705 16 485 2999 17793
- odpisy wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych lub ujemnej 0 0 0 0
wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych
4, (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 299 289 -54 -74
5. . Odsetki i udziaty w zyskach 1 361 7119 1 844 9334
(dywidendy)
. 6. (Zysk). strata z  dziatalnosci 12 0 73 56
inwestycyjnej
7. Imiana stanu rezerw -575 1231 -7 466 -4 870
8. Zmiana stanu zapasdw -6 969 -25 882 -3 975 -21 497
9. Zmiana stanu naleznosci 2510 -24 751 -6 863 -28 894
10. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek -5 511 -21 356 18 351 22123
i kredytéw
.1 1. Zmiana stanu rozliczen 2572 3064 4866 10 433
miedzyokresowych
12. Inne korekty -729 -892 -2 889 -2 929
III.- Prze’p{ywy pllenl-ezne netto z 1616 -14 580 6 686 9 937
dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy 53 125 183 212
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdw 53 125 149 178
frwatych
2. Ibycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
oraz wartoéci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0 0 34 34
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
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IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
£ : 2006 2006 2005 2005
Lol e oL A LT (o 01.10.2006-  01.01.2006 - | 01.10.2005— | 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
- 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsefki 0 0 0 0
' - inne  wptywy z  aktywow 0 0 0 0
finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0 0 34 34
- zbycie aktywow finansowych 0 0 34 34
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
- 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsefki 0 0 0 0
. - inne  wptywy z  aktywow 0 0 0 0
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki 34 483 92 988 50 139 96 370
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 34 404 92 546 50117 96 347
frwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 79 442 22 23
a) w jednostkach powigzanych 0 0 22 22
- nabycie aktywodw finansowych 0 0 22 22
- ud;lelone pozyczki 0 0 0 0
dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 79 442 0 1
- nabycie aktywodw finansowych 0 0 0 1
- ud;lelone pozyczki 79 449 0 0
dtugoterminowe
o ud;lelone pozyczki 0 0 0 0
krétkoterminowe
4. Dywidendy. i jnng gdzio’ry w zyskach 0 0 0 0
wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
. Przeplywy plenleine neflo z -34 430 -92 863 -49 956 -96 158
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wptywy 14 709 277 940 33 050 138 287
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw -71 99 751 -3 123 55277
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 14780 178 189 36173 83010
3. Em|§Jo dtuznych papierow 0 0 0 0
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 14774 114 996 26 162 55 051
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
PN 0 0 0 0
wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, 0 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

BJ\RLINEI\'

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
2 : 2006 2006 2005 2005
Lol e oL A LT (o 01.10.2006-  01.01.2006 - | 01.10.2005— | 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 12 687 105715 23 986 44 351
5. Wykup dtuznych papieréw
S 0 0 0 0
wartosciowych
' 6. Z tytutu innych zobowigzan 0 0 0 0
finansowych
7..P+o‘rn'os<:| zobowiqgzan z tytutu umow 794 2162 332 1 366
leasingu finansowego
8. Odsefki 1361 7119 1844 9 334
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
lll. Przeplywy pieni¢zne netto z -65 162 944 6 888 83 236
dziatalnosci finansowej (1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem ) ) )
(A.lII+/-B.III+/-C.l) 32879 55 501 36 382 2 985
E.- Bllf:qsowq zmiana stanu srodkow 33178 55211 .36 328 2911
pienieznych, w tym:
-zmiana .sfonu Srodkdw pienieznych z 299 289 54 74
fytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 116 994 28 605 64 933 31516
1C;.nirodkl pieniezne na koniec okresu, w 83816 83814 28 405 28 605
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
2. Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Barlinek S.A.
2.1. Wybrane dane finansowe w tys.
tys. zt tys. EUR
IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
2006 2006 2006 2006
01.01.2006- 01.01.2006- 01.01.2006- 01.01.2006-
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006
. Przychody nefto ze sprzedazy produkiow, 341798 417 347 87 661 103 733
fowardw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6 653 21591 -1 706 5367
lll. Zysk (strata) brutto -8 537 14 781 -2 189 3674
IV. Zysk (strata) nefto -8 313 8 496 -2 132 2112
V. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 84 899 .48 325 21774 12 011
operacyjnej
YI. Przepirywy pieniezne netto z dziatalnosci -140 545 30 658 .36 046 7 620
inwestycyjnej
\{II. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 106 687 14 052 27 362 3493
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 51 041 -3615 13 091 -899
IX. Aktywa, razem 457 964 387 352 119 535 100 355
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 175114 196 206 45 707 50 833
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 89 051 53 337 23244 13819
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 82 343 140 403 21493 36 376
XlIl. Kapitat wtasny 282 850 191 146 73 828 49 522
XIV. Kapitat zaktadowy 96780 88 000 25 261 22 799
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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

XV. Lliczba akcji (w szt.) 96 780 000 88 000 000 96 780 000 88 000 000
I)E(L\J/IR.)Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w zt / 0,09 0.10 0,02 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje 0,09 0.10 0,02 0,03
zwyktqg (w zt / EUR)

I)E(L\J/gl) Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / 313 234 0.82 0,61
XIX..Rozwodnlono warto$¢ ksiegowa na jedng 313 234 0,82 0,61
akcje (w zt / EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w zt / EUR)

2.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane dane finansowe" na dzieh 31.12.2006 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,8312 PLN. Pozycje rachunku zyskdw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane dane finansowe” za IV kwartat 2006 roku
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 3,8991 PLN (jest to Srednia ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy

2006 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,\Wybrane dane finansowe” na dzieh 31.12.2005 roku, uzyto
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,9181 PLN. Pozycje rachunku zyskdw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” za IV kwartat 2005 roku
przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,0233 PLN (jest to Srednia ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy

2005 roku).

2.3. $rédroczny jednostkowy bilans Barlinek S.A. w tys. zt.

BILANS 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
AKTYWA
I. Aktywa trwate 274 761 254 370 135 648 220 359
1. Warto$ci niematerialne 710 797 1034 1129
2. Rzeczowe aktywa trwate 9787 9 286 10008 142 640
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 73915
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 73915
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 262 525 243 087 123 489 11587
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 262 525 243 087 123 489 1157
a) w jednostkach powigzanych 262 248 242 813 123 476 1114
- udziaty lub akcje 216214 218 211 122 630 114
- udzielone pozyczki 46 034 24 602 846 1 000
b) w pozostatych jednostkach 277 274 13 43
- udziaty lub akcje 12 12 13 43
- udzielone pozyczki 265 262 0 0
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
e jigtrgegg‘jcz'“owe rozliczenia 1739 1 200 1117 1518
podofﬁd .d/glggévc?ozvxgjgu odroczonego 1ol 977 940 1451
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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

BILANS 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 228 223 177 67
1. Aktywa obrotowe 183 203 243 160 251704 186 791
1. Zapasy 20 238 18 382 48 487 51 326
2. Naleznosci krotkoterminowe 82156 112 852 173934 66 809
2.1. Od jednostek powigzanych 2 609 29 482 120 804 2943
2.2. Od pozostatych jednostek 79 547 83 370 53130 63 866
3. Inwestycje krétkoterminowe 79 846 111033 28 611 64 663
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 79 846 111 033 28 611 64 663
a) w jednostkach powigzanych 1121 693 637 491
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
pienieZn(e:) srodki pieniezne iinne aktywa 78 725 110 340 57 974 64172
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
miegi;gi:gcs);aremlnowe rozliczenia 963 893 672 3993
Aktywa Razem 457 964 497 530 387 352 407 150
PASYWA
I. Kapitat wtasny 282 850 288 452 191 146 136 468
1. Kapitat zaktadowy 96780 96780 88 000 80 000
2. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Kapitat zapasowy 193 992 194 062 94 525 47 248
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
6. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych 0 0 0 0
a) dodatnie réznice kursowe 0 0 0 0
b) uiemne rdznice kursowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 391 125 125 2362
8. Zysk (strata) netto -8 313 -2 515 8 496 6 858
Il. Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
ll.  Ujemna wartosé firmy  jednostek
podporzgdkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 175 114 209 078 196 206 270 682
1. Rezerwy na zobowigzania 3720 4117 2 466 10122
podoﬂld aoiﬁé%r\c/)vvslegé vt edroczonedo 800 553 389 5398
ipOdolb.i.eRezerwc: na Swiadczenia emerytalne 8 8 69 419
a) dtugoterminowa 12 12 19 161
b) krétkoterminowa 56 56 50 258
1.3. Pozostate rezerwy 2852 3496 2 008 4 305
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 2852 3496 2008 4 305
2. Zobowigzania dtugoterminowe 89 051 94 836 53 337 102 573
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BJ\RLINEI\'

BILANS 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 89 051 94 836 53 337 102 573
3. Zobowigzania krétkoterminowe 82343 110125 140 403 157 987
3.1. Wobec jednostek powigzanych 10 860 28 646 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 71 483 81 479 140 403 157 987
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
4.1. Uiemna wartos¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 0
Pasywa Razem 457 964 497 530 387 352 407 150
2.5. $rédroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat Barlinek S.A. w tys. zt.
; v ';‘6”;6"0' IV kwartaly 2006 | IV kwartat 2005 | 'V '%g:"'y
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2006 - 01.10.2005 -
01.10.2006 - 31.12.2006 31.12.2005 01.01.2005 -
31.12.2006 T T 31.12.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy 86 898 341798 130 086 417 347
produkidow, towarow i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 390 31117 51192 111 932
1. Przychlody netto ze sprzedazy 959 99 909 64 380 057 058
produkiow
2. Przygholcjy netto ze sprzedazy towaréw 86 646 318 889 65 706 160 289
i materiatow
ll. Koszty sprzedanych produktow, 74 924 298 858 112 297 344076
towarow i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 297 30 249 46 797 100 120
1. Koszt wyTworzemo sprzedanych 81 19 802 57112 195 555
produkiow
2. Wor.foslc sprzedanych towardw i 74 843 279 056 55185 148 521
materiatow
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 11 974 42 940 17 789 73 271
IV. Koszty sprzedazy 8 055 27 288 7176 26 437
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 5844 21 693 7 958 28 767
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1IV-V) -1 925 -6 041 2 655 18 067
VII. Pozostate przychody operacyjne 171 2 679 121 888 190 277
1. Pr%ychod ze zbycia niefinansowych 43 379 117 993 185 810
aktywow trwatych
2. Dotacje 0 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 128 2 300 3895 4 467
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 647 3291 116 476 186 753
1. quzfy zbycia niefinansowych 4 269 113 385 183 287
aktywdow trwatych
.2..Ak’ruo||zoqo warto$ci aktywow 185 185 370 370
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 420 2 837 2721 3096
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (VI+VII-VIll) -2 401 -6 653 8 067 21 591
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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

; v ';‘6”;6”0' IV kwartaly 2006 | IV kwartat 2005 | 'V '%g:"'y
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2006 - 01.10.2005 -
01.10.2006 - 31.12.2006 31.12.2005 01.01.2005 -
31.12.2006 T T 31.12.2005
X. Przychody finansowe 7 052 20 189 1583 7 846
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
. 0 1 0 1
fym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 1 450 3026 443 656
- od jednostek powigzanych 953 1 355 13 39
3. Przychdd ze zbycia inwestyciji 1 885 1 885 34 34
4. Aktudlizacja wartosci inwestycji 0 0 0] 0
5.1nne 3717 15277 1106 7 155
XI. Koszty finansowe 10799 22 073 3174 14 656
1. Odsetki, w tym: 1 360 7318 1 900 9 686
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Koszty zbycia inwestyciji 1997 1997 29 29
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
4.1nne 7 442 12 758 1245 4941
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) -6148 -8 537 6476 14781
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych 0 0 0 0
XV. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0 0 0
jednostek podporzgdkowanych
XVI. Zysk (strata) brutto (XI11-XIV-XV) -6 148 -8 537 6476 14 781
XVII. Podatek dochodowy -350 -224 4838 6 285
a) cze$¢ biezgca 0 0 8 869 9107
b) cze$¢ odroczona -350 -224 -4 031 -2 822
XVIIl. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia siraty) 0 0 0 0
XIX. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzgdkowanych 0 0 0 0
wycenianych metodq praw wlasnosci
XX. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
XXI. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/-
XX+/-XXI) -5798 -8 313 1638 8 496
2.5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Barlinek S.A. w tys. zi.
IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 2006 2006 2005 2005
WLASNYM 01.10.2006 - 01.01.2006 - 01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
'('B'((;p"“' wiasny na poczqtek okresu 191 146 191 146 129 610 126 427
' q) zmiany przyje,Tych zasad 0 0 0 3183
(polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
l.a. Kapitat wtasny na poczgtek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych 191 146 191 146 129 610 129 610
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczagtek 96 780 88 000 80 000 80 000
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Grupa Kapitatowa Barlinek S.A.

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 2006 2006 2005 2005
WLASNYM 01.10.2006 - 01.01.2006 - 01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 8780 8 000 8 000
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 8780 8 000 8 000
- emisji akcji (wydania udziatdw) 0 8780 8 000 8 000
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akgcji (udziatéw) 0 0] 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec 96 780 96 780 88 000 88 000
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat
0 0 0 0
zaktadowy na poczgtek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na 0 0 0 0
kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
! 0 0 0 0
zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczagtek
0 0 0 0
okresu
3.1. Zmiany akgcji (udziatébw) wtasnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec 0 0 0 0
okresu
o Kapitat zapasowy na poczatek 194 062 94 525 47 248 21 206
4.1. Imiany kapitatu zapasowego -70 99 467 47 277 73 319
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 99 467 47 277 73319
- emlsp.okql powyze] wartosci 0 90 971 47 277 47 277
nominalnegj
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 680 0 2083
- Z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo 0 7817 0 23 959
minimalng warto$¢)
b) zmniejszenia (z tytutu) 70 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0 0
- korekta azio 70 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 193 992 193 992 94 525 94 525
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na
0 0 0 0
poczqgtek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji 0 0 0 0
wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- Zbycia srodkéw trwatych 0 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizaciji wyceny na
; 0 0 0 0
koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na
0 0 0 0
poczgtek okresu
6.1. Imiany pozostatych kapitatdw
0 0 0 0
rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
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IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 2006 2006 2005 2005
WLASNYM 01.10.2006 - 01.01.2006 - 01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na
koniec okresu 0 0 0 0
7. Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
jednostek podporzgdkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 22390 8 622 9920 26 021
poczgtek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na 125 8 629 9241 26 042
poczgtek okresu
' q) zmiany przyje,TYCh zasad 066 066 0 0383
(polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na
poczgtek okresu, po uzgodnieniu do 391 8 888 9 241 28 425
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 8 496 2237 28 279
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 8 496 0 26 042
- inne zmniejszenia 0 0 2237 2237
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 391 391 7004 146
okresu
8.4. Strata z lat ubiegtych na 5515 0 1 o1
poczgtek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
" 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na
poczgtek okresu, po uzgodnieniu do 2515 0 21 21
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia 0 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0 0
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec 2515 0 1 o1
okresu
. 8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 2124 391 6983 125
koniec okresu
9. Wynik netto -5798 -8 313 1638 8 496
a) zysk nefto 0 0 1638 8 496
b) strata netto 5798 8313 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 282 850 282 850 191 146 191 146
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku 282 850 282 850 191 146 191 146
(pokrycia straty)
2.6. $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych Barlinek S.A. w tys. zt.
IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
: 2006 2006 2005 2005
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2006- | 01.01.2006- | 01.10.2005- |  01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -5798 -8 313 1638 8496
Il. Korekty razem 10 529 93 212 -72 939 -56 821
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@BARLINEK

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
£ . 2006 2006 2005 2005
Lol e oL A LT (o 01.10.2006-  01.01.2006 - | 01.10.2005— | 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metodqg praw 0 0 0 0
wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 422 2379 1826 13 045
- odpisy wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 226 290 -54 -74
5. stetk| i udziaty w zyskach 947 6 423 | 474 9136
(dywidendy)
. 6. (Zysk)'sTr.oTo z dziatalnosci 112 5 4413 2528
inwestycyjnej
7. Imiana stanu rezerw -397 1254 -7 656 -5112
8. Imiana stanu zapasdw -1 856 28 249 24 999 30514
9. Zmiana stanu naleznosci 30 696 91778 -107 125 -115 599
10. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek -18 628 -35 432 16 805 16 667
i kredytéw
.1 1. Zmiana stanu rozliczen 609 914 3793 04
miedzyokresowych
12. Inne korekty -379 -817 -2518 3111
lll. Przeplywy pienigzne netto z 4731 84 899 -71 301 -48 325
dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 1956 2779 179 827 185 844
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow 43 379 179 793 185810
frwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
oraz wartoéci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 1913 2 400 34 34
a) w jednostkach powigzanych 1913 2 400 0 0
- Zbycie aktywow finansowych 1885 1885 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sp’rq’ro udzielonych pozyczek 8 515 0 0
dtugoterminowych
- odsefki 0 0 0 0
. -inne wptywy z aktywow 0 0 0 0
finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0 0 34 34
- zbycie aktywow finansowych 0 0 34 34
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsefki 0 0 0 0
. -inne wptywy z aktywow 0 0 0 0
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki 22013 143 324 115717 155 186
1. Nabycie wartosci nlemo’rerlolr)ych [ 550 1775 5 471 31773
prawnych oraz rzeczowych aktywdow
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IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
£ . 2006 2006 2005 2005
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.10.2006- | 01.01.2006- | 01.10.2005- | 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
frwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialine i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 21 463 141 549 122 361 123 413
a) w jednostkach powigzanych 21 460 141 284 122 361 123 412
- nabycie aktywow finansowych 0 95 581 122 516 123 412
- udzielone pozyczki 21 460 45703 155 0
dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 3 265 0 1
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 1
- udzplone pozyczki 3 245 0 0
dtugoterminowe
o udyelone pozyczki 0 0 0 0
krotkoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
wyptacone mniegjszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 -12115 0
lll. Przeplywy pienigzne netto z -20 057 -140 545 64110 30 658
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy -10 738 210 216 -3123 68 815
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw -71 99 751 -3 123 55277
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki -10 667 110 465 0 13 538
3. Em|§Jo dtuznych papieréw 0 0 0 0
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 5324 103 529 25 938 54 763
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
PO 0 0 0 0
wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0 0 0 44 351
5. Wykup dituznych papierow 3937 95715 24020 0
warto$ciowych
. 6. Z tytutu innych zobowigzan 0 0 0 0
finansowych
7..P+OTI’1.0SCI zobowiqgzan z tytutu umdow 0 0 0 1276
leasingu finansowego
8. Odsefki 447 1391 244 9136
9. Inne wydatki finansowe 942 6 423 1674 0
lll. Przeplywy pieni¢zne netto z -16 064 106 687 -29 061 14 052
dzialalnosci finansowej (1-11)
D. Przeptywy pienieine netto, razem ) ) )
(A.llI+/-B.III+/-C.1lI) 31390 51041 36 252 3615
E.. Bllflqsowa zmiana stanu srodkow 31415 50 751 .36 198 .3 541
pienieznych, w tym:
-Zmiana .s’rcmu srodkoéw pienieznych z 226 290 54 74
tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienieine na poczqgtek okresu 110 340 27 974 64 172 31516
G. $rodki pieniezne na koniec okresu, w 78 725 78 725 27 974 27 974
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BJ\RLINEI\'

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
’ : 2006 2006 2005 2005
el M L ok A PR A 01.10.2006- | 01.01.2006 - | 01.10.2005- 01.01.2005 -
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005

tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

3. Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego raportu za IV
kwartat 2006 roku.

3.1. Informacje podstawowe.

Grupa Kapitatowa Barlinek S.A. obejmuje nastepujgce spotki:
e Barlinek S.A. z siedzibg w Kielcach - spdtka dominujgca,
e Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Barlinku,
e Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Barlinku,
e Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy — Ukraina,
e Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy — Ukraina,
e Barlinek Luxemburg S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu,
e Barlinek Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji — Cypr.

Spoétka dominujgca Barlinek Spdtka Akcyjna, jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018891. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest — pozostata sprzedaz hurtowa: PKD 5190 Z.

Sprawozdanie na dzien 31.12.2006 zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej,
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Brak okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Barlinek S.A. obejmuje cztery kwartaty zakohczone 31 grudnia
2006 r. oraz zawiera dane pordwnawcze za analogiczny okres roku ubiegtego.

Barlinek S.A. jest spdtkg dominujgcqg i sama nie jest zalezna od innych spotek.

Podstawg sporzadzenia sprawozdania finansowego sq jednostkowe sprawozdania finansowe spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy Barlinek S.A.

Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmujqg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze
W zycie:

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji

Zastosowania nowego standardu lub interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na polityke rachunkowosci
stosowanq przez Spotke.
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3.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu kwartalnego.

OM(’)WIENIE, PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ
PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWALNYCH.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia powiekszone o koszty
obstugi zobowigzanh zaciggnietych na zakup wartoéci niematerialnych i prawych (prowizje oraz odsetki od
kredytéw i pozyczek) i wykazywane w bilansie w warto$ci netto. Amortyzacja wartoéci dokonywana jest
metodq liniowg w okresie ustalonym wg ekonomicznego uzytkowania na okres od 2 lat do 5 lat. Odpisdw
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartosé
niematerialna i prawna zostata wprowadzona do ewidencii.

Rzeczowe aktywa frwate obejmujqg srodki tfrwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane wg ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem pomniejszenia o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia, koszt wytworzenia srodkdw frwatych w budowie obejmuje
koszty finansowania zewnetrznego. $rodki frwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci
sktadowe bedqce pozycjomi o istotne] wartosci, do ktérych mozina przyporzgdkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosdci. Amortyzacja, z pominieciem gruntéw oraz $rodkdéw trwatych w budowie,
dokonywana jest metodq liniowg wg stawek rocznych ustalonych przez Spdtke na podstawie okresu
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. Amortyzacja srodkdw uzywanych lub ulepszonych dokonywana
jest wg stawek indywidualnych.

Rzeczowe aktywa frwate usuwane sq z bilansu w momencie zbycia lub likwidacji; zyski lub straty, wynikajgce z
usuniecia, ksiegowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

Weryfikacji metody amortyzacii, wartosci kohcowej i okresdéw uzytkowania srodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych dokonuje sie na kazdy dzieh bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych — udziaty i akcje, wyceniane sq w cenach nabycia przy uwzglednieniu
korekt z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach - udziaty i akcje, wyceniane sg w cenie nabycia przy
uwzglednieniu korekt z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty z wyjagtkiem sytuacii, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdinic przejsciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bgdz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowq.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa obrotowe

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia pomniejszone o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Rozchody dokonywane sg wg cen przecietnych, tj. ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen (kosztéw).

Odpisy utraty wartosci zapasdéw dokonywane sq w pozostate koszty operacyjne, do wysokosci ceny sprzedazy
netto indywidualnych pozycji.

Produkty gotowe i pdtprodukty wyceniane sq wg kosztdéw wytworzenia, na ktére sktadajg sie koszty
bezposrednie produkciji oraz uzasadniona cze$¢ kosztdw zwigzanych z wytworzeniem produktu. Na dzien
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bilansowy produkty gotowe i pdtprodukty wycenia sie wg kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto.

Produkcja w toku wyceniana jest wg bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci nieprzekraczajgcym zazwyczaj 90 dni, ujmowane
sq oraz wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpisdéw aktualizujgcych.

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie otrzyma wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdw naleznosci. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w
pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, lokaty,
papiery warto$ciowe o terminie zapadalnosci do frzech miesiecy.

Inwestycje krétkoterminowe — obligacje wyceniane sg w cenie nabycia, czyli wartosci godziwej uiszczonej
zaptaty. Na dzien bilansowy obligacje wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmowane sq w wysokosci wydatkdw zwigzanych z kosztami
dotyczgcymi przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenie czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy (udziatowy) wykazywany jest w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akcji.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutem Spdtki z odpisdw z zysku rocznego netto oraz z nadwyzki
ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie w przypadku, kiedy w nastepstwie przesztych zdarzeh powstaje prawdopodobne, mozliwe
do wiarygodnego oszacowania zobowigzanie, ktére w przysztosci moze z duzym prawdopodobiehstwem
spowodowad wyptyw aktywdw generujgcych korzysci ekonomiczne. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzien bilansowy w celu ich skorygowania do wielkosci szacunkdw zgodnych ze stanem
wiedzy na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego. W przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci biezqcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto,
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyko zwigzane z
danym zobowigzaniem.

Potencjalne zobowigzania, ktérych wykonanie jest uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzeh
pozostajgcych poza kontrolg Spdtki ujawniane sg jako zobowigzania warunkowe.

Na potrzeby sprawozdawczodci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodq
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzieh bilansowy
miedzy warto$ciq podatkowq aktywdw i pasywdw a ich wartociq bilansowq wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjgtkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw bgdZz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowq.

Rezerwa na odprawy emerytalne wyliczona jest metodqg aktuarialng,

Zobowigzania wyceniane sq w kwocie wymagajgcej zaptaty
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W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej warto$ci godziwej ofrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczagtkowym ujeciu oprocentowane kredyty sq nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek klasyfikowane sq jako dtugoterminowe lub krétkoterminowe
w oparciu o termin rozliczenia zobowigzania na date bilansowq wynikajgcy z podpisanej umowy.

Zobowigzania finansowe — dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane sq w kwocie wymagajacej zaptaty. Na
dzienh bilansowy wyceniane sq w warto$ci godziwej lub skorygowanej cenie nabycia.

Wynik finansowy

Spoétka stosuje uktad kalkulacyjny kosztéw z uwzglednieniem ,,zasady wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw”
oraz ,zasady ostroznej wyceny bilansowej". Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody ze
sprzedazy wyrobdéw, materiatdéw i ustug, wykazywane sg w wartosci netto, czyli po potrgceniu podatku od
towaréw i ustug (VAT), w momencie, gdy ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na kupujacego. Koszty
operacyjne sq ksiegowane w okresie, ktérego dotyczq.

Przychody z tytutu odsetek sqg uimowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej i wykazywane w
rachunku zyskdw i strat.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym je poniesiono, z
wyjgtkiem kosztéw aktywowanych, stanowigcych cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnikéw aktywdw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezgcq i cze$¢ odroczong.
Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowania dochodu za dany rok zgodnie z
przepisami podatkowymi.

Zasady konsolidacji

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce procedury
organizacyjne:

= jednostka dominujgca okredlita sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2006 r.,

= wszystkie jednostki powigzane podlegajg wtgczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
metodqg petnq,

= jednostka zalezna konsolidowana metodqg petng, dokonata uzgodnien wzajemnych fransakcji okresu
sprawozdawczego oraz wzajemnych rozrachunkdw z podmiotem dominujgcym na dzien bilansowy.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano nastepujgce procedury
merytoryczne:

= dane jednostki zaleznej ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodq petng, polegajacg
na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdania tej jednostki z danym sprawozdania jednostki
dominujgcej oraz dokonaniu odpowiednich wytqczen i korekt konsolidacyjnych,

= korekty konsolidacyjne obejmowaty:

= wytgczenie obrotdéw z operaciji dokonanych w danym okresie sprawozdawczym miedzy jednostkg
powigzang objetqg konsolidacjq petng,

*  wytgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzah z wszelkich tytutdw,
= wytgczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatéw w jednostce zaleznej.

Walutg funkcjonalng jest ztoty. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w tysigcach
ztotych.

Jednostkowe sprawozdania finansowe spdtek Barlinek S.A. i Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0., zostaty sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), przyjetymi przez UE.
Natomiast jednostkowe sprawozdania pozostatych spdtek zaleznych, tj. Barlinek Innowacje Sp. z 0.0., Barlinek
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Ukraina Sp. z 0.0., Barlinek Invest Sp. z 0.0., Barlinek Luxemburg S.A.R.L oraz Barlinek Cyprus Limited zostaty
przeksztatcone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na potrzeby
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |V kwartat 2006 .

3.3. Sktad Grupy kapitatowej Barlinek S.A.

e Barlinek S.A. z siedzibg w Kielcach - spétka dominujgca,

Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Barlinku,

e Barlinek Innowacije Sp. z 0.0. z siedzibg w Barlinku,

e Barlinek Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy — Ukraing,
e Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy — Ukrainag,

e Barlinek Luxemburg S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu,

e Barlinek Cyprus Limited z siedzibg w Nikozji — Cypr.

3.4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

Emitent w IV kwartale 2006r. kontynuowat rozpoczete wczesniej prace na Ukrainie majgce na celu budowe nowej
fabryki deski podtogowej o wydajnosci 2 min metrow kwadratowych rocznie (zgodnie z celami emisji akcji serii J).

Srodki pieniezne na sfinansowanie trwajgcej inwestycji pochodzq ze $rodkdw pozyskanych w drodze emisji akcji
serii J oraz podpisanego w dniu 06 listopada 2006 roku przez Barlinek Invest Spdtka z 0.0. z siedzibg w Winnicy na
Ukrainie (podmiot zalezny Barlinek SA) z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju kredytu inwestycyjnego oraz
odnawialnego kredytu obrotowego.

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. w Krajowym Depozycie Papierdw Warto$ciowych zostato zarejestrowanych 8.780.000
akcji zwyktych na okaziciela serii K spdtki BARLINEK SA o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda, ktére oznaczono
kodem PLBRLNKO00058 (nazwa indywidualna: BRK-K). Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 pazdziernika 2006 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akcje na okaziciela serii K spotki "BARLINEK" S.A.

Zarzad Barlinek S.A. poinformowat w dniu 10 listopada 200ér. (Raport biezgcy nr 64/2006), ze Barlinek Inwestycje
Spoétka z o0.0. (podmiot zalezny Barlinek S.A.) zamierza zrealizowaé¢ w 2007 roku inwestycje budowy nowego
wydziatu produkcji ekologicznego paliwa. Planowany koszt inwestycji zamyka sie kwota ok. 28 min PLN. Docelowa
moc produkcyjna nowego wydziatu wyniesie ok. 48 tys. fon peletdw rocznie.

Uruchomienie produkcji planowane jest na koniec 2007 r.

Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. jest obecnie znaczgcym producentem, tego poszukiwanego zaréwno na rynku
polskim jak i zagranicznym, ekologicznego paliwa. Realizacja inwestycji pozwoli na 100% wykorzystanie wszystkich
odpaddw drzewnych, oraz zapewni dodatkowy zysk netto w wysokosci ok. 12 min PLN rocznie (przy zatozeniu

aktualnych cen sprzedazy i kosztéw produkcii).

3.5. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegéblnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Utrzymujgcy sie mocny kurs ztotego spowodowat, ze Spdtce nie udato sie osiggnac planowanych przychoddw ze
sprzedazy.

W swoich prognozach Spdtka zaktadata kurs Euro/PLN na poziomie 4,00 PLN oraz USD/PLN na poziomie 3,20 PLN.
Niestety kurs ztotego oscylowat znacznie ponizej tych poziomdw, w wyniku czego Spdtka utracita przychody ze
sprzedazy produktéw i towardw na poziomie blisko 6,4 min PLN.

Dodatkowo z tytutu przeceny dewiz na dzien 31.12.2006 Spdétka stracita ponad 1,5 min PLN, tgcznie tylko z tych
przyczyn zysk netto spdfki jest nizszy o blisko 7,9 min PLN.
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Pomimo tych niekorzystnych czynnikdéw w 2006 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
Spdétka odnotowata 13 %-wzrost przychoddw ze sprzedazy netto, oraz blisko 24% wzrost zysku netto.

Podkreslic przy tym nalezy, ze az 60% przychoddw ze sprzedazy Spdtki, realizowanych jest na rynkach
zagranicznych, natomiast w ujeciu ilosciowym udziat sprzedazy eksportowej wzrasta do blisko 73 %. Stqgd bardzo
duza wrazliwos¢ Spotki na wahania kurséw walutowych. Spdtka w roku 2007 zamierza korzystaé z dostepnych form
zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany stdp procentowych

3.6. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W dziatalno$ci Emitenta nie wystepuje sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

3.7. Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
W prezentowanym okresie w dziatalnoéci Emitenta nie wystgpita emisja, wykup lub sptata dtuznych i kapitatowych
papierdw wartosciowych.

3.8. Informacje dotyczqace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqgcznie i w przeliczeniv na
jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie wyptacono (i nie zadeklarowano) dywidendy.

3.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczqcy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

W ocenie Emitenta takie zdarzenia nie wystgpity.

3.10. Informacje dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastqpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Spobtce nie wystepujg zobowigzania oraz aktywa warunkowe.

3.11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity.

3.12. Stanowisko zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki, w raporcie biezgcym nr 62/2006) przedstawit korekte prognozy wynikdw za IV kwartat oraz caty
2006 rok oraz podat wyjasnienia dotyczgce przyczyn swojej decyzji.

Skorygowane wyniki na 2006 rok (dane w min zt):

Przychody netto ze sprzedazy -351,0

EBITDA -61,0

Zysk netto -41,0

Faktyczna realizacja za IV kwartaty 2006 r. (dane w min zt):

Przychody nefto ze sprzedazy  -345,3 1. 98 % prognozy
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EBITDA -53,4 87%

Zysk netto - 36,2, co stanowi 89% prognozy.

Uwzgledniajgc ujemne skutki ujecia w ksiegach rachunkowych przeceny walut na dzien 31.12.2006r. oraz
tfrwajgcej aprecjaciji ztotego skorygowane dane bytyby nastepujgce:

Przychody netto ze sprzedazy  351,7 —1j. 100% prognozy
EBITDA 59,8 —1j. 98% prognozy,
Zysk netto 44,1 -1j.107,6% prognozy.

Nizsza niz zaktadano w prognozach EBITDA jest spowodowana opdznieniami w realizaciji inwestycji, o ktérych
Zarzgd Spdtki pisat w raporcie biezgcym nr 62/2006, nizsze koszty amortyzacii zostaty zastqpione dodatkowymi
kosztami zakupu ustug obcych, jakie w zwigzku z przedstawionymi w tym Raporcie opdznieniami, Spbdtka zmuszona
byta poniesc.

3.14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniv emitenta na dzien przekazania
raporfu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Stan na 10.11.2006 r. (dzieh przekazania | Stan na 01.03.2007 r. (dzien przekazania
raportu okresowego za lll kw. 2006 r.) | raportu okresowego za IV kw. 2006 r.)

% udziat w kapitale % udziat w kapitale
zaktadowym oraz % zaktadowym oraz %
udziat w ogdinej udziat w ogdinej
liczbie gtoséw na liczbie gtosdw na
WZA WZA

Wyszczegodlnienie
Liczba akcji oraz
gtoséw na WZA

Liczba akcji oraz
gtosow na WZA

Michat Sotowow -

. . 49.820.000 56,6% 49.820.000 51,48 %
bezposrednio

Michat Sotowow - posrednio
poprzez Barcocapital 16.000.000 18.2 % 16.000.000 16,53 %
Investment Limited

Michat Sotowow -
bezposrednio i posrednio
poprzez Barcocapital
Investment Limited

65.820.000 748 % 65.820.000 68,01 %

BZ WBK AlB Asset
Management Spoétka - - 4.933.942 510 %
Akcyjna*

* zgodnie z ofrzymanym zawiadomieniem z dnia 09 lutego 2007 roku

3.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta infformacjami, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby
nadzorujgce i zarzgdzajgce Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiat
sie nastepujgco:
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Lp. Imie i nazwisko Liczba posiadanych akcji (stan na erzrll?essfiznluoﬁ?sizcsgzrlia
dzien 01.03.2007 roku) 01 .03'2'00'7

1. Pawet Wrona - Prezes Zarzqdu 911 0

2. | Ryszard Pyrek - Cztonek Zarzqgdu 0 - 16.547

3. Wioleta Bartosz - Cztonek Zarzgdu 0 0

Osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji Emitenta lub uprawnieh do nich (opcji).

3.16. Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Zaréwno w przypadku Emitenta jok i jednostki od niego zaleznej nie toczg sie postepowania przed sgdem,

organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji publicznej, ktérych warto$¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

3.17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu fransakciji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (lgczna wartosé wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczqgtku roku obrotowego) przekracza wyrazonq w ztotych rownowartosé
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezgcej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleing.

Od 01stycznia do 31 grudnia 2006r. zostaty zawarte nastepujgce transakcje:
1. Barlinek SA zawart z Barlinek Invest Sp. z 0.0. cztery umowy pozyczki w tgcznej kwocie 8.350.000,-USD

Barlinek Cyprus Limited zawart z Barlinek Invest Sp. z 0.0 trzy pozyczki w tqgcznej kwocie 4.197.000,- EUR.

2
3. Barlinek SA zawart z Barlinek Cyprus Sp. z 0.0. trzy umowy pozyczki w tgcznej kwocie 10.006.000,-EUR.
4. Barlinek SA zawart z Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 5.000.000,-PLN.

5

Barlinek SA zawart z Barlinek Cyprus Limited umowe cesji wierzytelno$ci praw. Przedmiotem umowy byta
sprzedaz Spoétce Barlinek Cyprus Limited wierzytelnoSci przystugujgcych Barlinek SA z tytutu pozyczek
udzielonych przez Barlinek S.A. spétkom zaleznym: Barlinek Invest Spdtka z 0.0. z siedzibg w Winnicy na Ukrainie
oraz Barlinek Ukraina Spdétka z 0.0. z siedzibg w Winnicy na Ukrainie. Umowa zostata zawarta z warunkiem
zawieszajgcym. W dniu 26 lutego 2007 roku Barlinek S.A. i Barlinek Cyprus Limited zawarty porozumienie, w
ktérym zobowigzaty sie wspdlnie do nie spetniania zastrzezonego warunku zawieszajgcego umowy (Raport
biezgcy nr 7/2007 z 27.02.2007r.).

Wszystkie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji fransakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi
zawierane sq na warunkach rynkowych.

3.18. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tqczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.

W okresie 3 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 200ér. Spdtka Barlinek S.A. lub jednostki od niego zalezne nie
dokonaty innych poreczeh kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji, ktére stanowityby co najmniej 10 %
kapitatdw wtasnych Spdiki.

3.19. Inne informacje, kitére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta.
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Zasoby finansowe Grupy Kapitatowe] Barlinek S.A. pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zaciggnietych
zobowigzanh.

3.20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Analizujgc czynniki, ktére bedqg miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu
nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce z nich:
- czynniki zewnetrzne:
1. postepujacy, dalszy rozwdj gospodarczy kraju,
2. sytuacja gospodarcza na rynkach swiatowych,
3. poprawa sytuaciji w budownictwie mieszkaniowym,
4. ostabienie ztotego
5. rosngca popularnos¢ naturalnych podtdg drewnianych na $wiecie,
6. rosngce poftrzeby modernizacyjne istniejgcych zasobdw mieszkaniowych,
- czynniki wewnetrzne:
1. konsekwentnie realizowana strategia rozwoju przedsiebiorstwa,
wysoka jako$¢ produktdéw Grupy Kapitatowe] Barlinek S.A.,
dobrze rozwinieta i réznorodna sie¢ sprzedazy produktdw,
duzy asortyment produktow,
wykwalifikowana kadra,

stosowanie najnowoczesniejszych technologii wytwarzania wyrobdw

N o o~ N

geograficzna dywersyfikacja produkcii.

3.21. Informacje o przychodach i wynikach przypadajgcych na poszczegdélne segmenty branzowe lub
geogrdficzne.
Segmenty branzowe

Grupa Barlinek S.A. jest czotowym producentem podtdg drewnianych. Artykuty tworzqce oferte handlowg Firmy
adresowane sg do tego samego grona odbiorcédw i podlegajq takiemu samemu ryzyku. Produkty Grupy Barlinek
charakteryzujq sie zblizonym poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych.

7 uwagi na powyzsze Spdtka nie sporzgdza sprawozdania wedtug segmentdw branzowych.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy podzielono na pieé gtéwnych segmentdw geograficznych: Ameryka Pdtnocna,
Europa Zachodnia, Europa Wschodnia, Skandynawia i Polska. Sprzedaz do pozostatych krajéw nie jest znaczgca i
zostata wykazana tgcznie w segmencie Inne. Podstawowe informacje finansowe dotyczgce segmentdw
zaprezentowano ponize;.

IV kwartaty 2006

Europa Europa .
Ameryka Pin. Wschodnia | Zachodnia Inne Polska |Skandynawia | Razem
Przychody ze sprzedazy 17 060 35 864 66279 | 3940| 138 364 83781 | 345288
Wynik segmentu 4276 9 289 16 135 990 | 25408 22 681 78 779
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Nieprzypisane koszty
catej grupy 40 262
Wynik na sprzedazy
| grupy 38 517
Pozostate przychody
operacyjne 876
Pozostate koszty
operacyjne 2516
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 36 877
Przychody finansowe 35 522
Koszty finansowe 37192
Wynik brutto 35 207
Podatek dochodowy -1 034
Wynik netto 36 241
Europa Europa .
Ameryka Pin. Wschodnia | Zachodnia Inne Polska |Skandynawia | Razem
Aktywa segmentu 508 6991 12753 558 30 226 11859 62 895
Nieprzypisane  aktywa
catej grupy 615176
Aktywa ogdtem 678 071
IV kwartaty 2005
Europa Europa .
Ameryka Pin. Wschodnia | Zachodnia Inne | Polska | Skandynawia | Razem
Przychody ze sprzedazy 13 932 30 233 65 649 | 2523|124 891 68 873 | 306 101
Wynik segmentu 3094 6 477 14177 613 | 21373 19 617 | 45 351
Nieprzypisane koszty
catej grupy 31087
Wynik na sprzedazy
| grupy 34 264
Pozostate przychody
operacyjne 2726
Pozostate koszty
operacyjne 2157
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 34 833
Przychody finansowe 9 904
Koszty finansowe 16 414
Wynik brutto 28 323
Podatek dochodowy -1 001
Wynik netto 29 324
Europa Europa .
Ameryka Pin. Wschodnia | Zachodnia Inne | Polska | Skandynawia | Razem
Aktywa segmentu 2 160 4072 6877 0| 33574 3171 36 745
Nieprzypisane  aktywa
catej grupy 464 352
Aktywa ogdtem 501 097
Podpisy:
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Zarzqd:

Pawet Wrona Prezes ZarzQduU e
Wioleta Bartosz CzZtonek Zarzqdu e
Ryszard Pyrek Cztonek Zarzgdu e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Anna Koztowska Gtowny Ksiegowy

Kielce, dnia 01 marca 2007r.
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