SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR SA.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2005 ROKU

1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta

Eurofaktor S.A. (zwana dalej: ,,Sp6tka” lub ,,Emitentem”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
21 marca 1996 roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 38155.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 273038318.
Siedziba Spotki miesci sie w Mystowicach przy ul. Modrzewskiego 42.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wedlug Statutu Emitenta podstawowym przedmiotem jego dzialania sa ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegdlnosci:

- faktoring jako pozostale formy udzielania kredytéw

- pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- zarzadzanie rynkiem finansowym,

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podstawowsa dziatalno$ciag Spétki w roku 2005 jest $wiadczenie ustug faktoringowych dla podmiotéw
krajowych i zagranicznych.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W sklad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Bogdan Fiszer

2. Wiceprezes Zarzadu — Mirostaw Nowicki

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2005 roku wchodzili:

—_

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Henryk Hermann
2. Zastepca Przewodniczacego - Justyna Pietrzak

3. Sekretarz — Henryk Kondzielnik

4. Czlonek Rady Nadzorczej — Piotr Zagala

5

Czlonek Rady Nadzorczej — Maciej Matusiak
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej
Koszty finansowe
Przychody finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk /(strata) netto za rok
obrotowy

Zysk/(strata) na jedng akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej

rozwodniony z zysku za rok
obrotowy

rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej

Okres 3 miesigey Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoricgony 31 zakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoriczony 31
grudnia 2005 roku  grudnia 2005 roku  grudnia 2004 roku  grudnia 2004 roku
3634 16 935 4 820 20073

3634 16 935 4 820 20 073

3634 16 935 4 820 20073

34 254 (31) 39

(149) (550) (110) (278)

(3 007) (8 958) (2738) (6 113)

95) (171) (102) (220)

417 7511 1839 13 495

(2 920) (13 269) (5 160) (21 156)

3682 16 077 5361 15 356

1178 10 319 2041 7 696

(171) (2 253) (285) (1693)

1007 8 066 1756 6003

1007 8 066 1756 6003

0,20 1,63 0,59 2,03

0,20 1,63 0,59 2,03

0,20 1,63 0,59 2,03

0,20 1,63 0,59 2,03
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Naleznosci dlugoterminowe
Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku

odroczonego

Aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Podatek dochodowy

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa dlugoterminowe
sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalne;j

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zysk okresu sprawozdawczego

Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
dtuzne papiery wartosciowe
Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe zobowiazania
finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug
oraz pozostate zobowiazania

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek
Podatek dochodowy

Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dzieni 31 grudnia Na dzieii 30 Na dziesi 31 grudnia Na dzieri 30
2005 roku  wrzesnia 2005 roku 2004 roku  wrzesnia 2004 roku
41194 44 955 18 481 20 467
3673 3640 3081 2029
917 445 225 260
7 835

27 947 40 051 14 654 17 297
822 819 521 881
252 669 215 338 244 328 197 260
224 073 184 261 217 378 176 533
10 542 10 087 8 053 9018

1079 228 747
540 567 153 1107
16 435 20 195 17997 7119
3483
293 863 260 293 262 809 217 727
84 370 83191 78 402 42 513
49 609 49 609 49 609 29 609
15165 14993 14 485 352
11530 11530 8 305 8 305
8 066 7059 6003 4 247
84 370 83191 78 402 42 513
6113 5996 649 93

5703 5779 604
410 217 45 93
203 380 171 106 183 757 175 121
59 692 96 442 96 301 118 522
3799 4 445 2260 1236
137 899 67 586 84 217 53 467
1990 2633 979 1896
209 493 177 102 184 407 175 214
293 863 260 293 262 809 217 727
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Na 1 styeznia 2004 roku
Korekty btedow
Zmiany zasad rachunkowosci

Na 1 styeznia 2004 roku (po przeksgtatcenin)
Zysk lub (strata) roku/ okresu
Emisja akeji
Wyptata dywidendy
Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2004 roku

Na 1 stycznia 2005 roku
Zysk lub (strata) roku/ oktesu
Emisja akcji
Wyptata dywidendy
Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2005 roku (dane nie badane)

Na 1 pagdziernik 2005 roku
Zysk lub (strata) roku/ okresu

Emisja akeji

Na 31 grudnia 2005 roku (dane nie badane)

Nadwyzka ze "
sprzedazy akgi Pozostate walron Zy "Qé/z
Kapital akeyjny powyze ich kapitaly Ay ”ifme, Razem
wartosci reenyowe . ("CZZ)
nominalne HiepoRLyte
29 609 352 6 966 2711 39638
29 609 352 6 966 2711 39638
6 003 6 003
20 000 14 133 34133
-1372 -1372
1339 -1 339
49 609 14 485 8 305 6 003 78 402
49 609 14 485 8 305 6 003 78 402
8066 8066
680 680
2778 2778
3225 -3 225
49 609 15 165 11 530 8 066 84 370
49 609 14 993 11 530 7 059 83 191
1007 1007
172 172
49 609 15165 11 530 8 066 84 370
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RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przepltywy srodkéw pienigznych z
dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci
inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu
rezerw

Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu
naleznosci

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
zobowiazan

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Podatek dochodowy zaptacony
Pozostale

Srodki pienig¢zne netto z
dziatalno$ci operacyjne;j

Przepltywy $rodkéw pienigznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Dywidendy i odsetki otrzymane

Srodki pienig¢zne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy §rodkéw pienieznych z
dziatalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akeji
Dywidendy wyptacone
akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Odsetki zaplacone

Pozostale

Srodki pienig¢zne netto z
dziatalno$ci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek
okresu

Srodki pieni¢zne na koniec
okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Okres 3 miesigey
gakoricgony 31
grudnia 2005 roku
1178

-5 647

79
-1 879

104
-173
-35 298
32 624

-318
-956
171

-4 469

32

-577

-300
2043

1198

-1 064
575

-489

-3 760

20195
16 435

1365

Okres 12 miesiecy
zakoriczony 31
grudnia 2005 roku
10 319

-12.377

336
-5 775

96

-29 310
23 491

624
-2519
680

-2 058

49

-1 622

-601
10 951

8777

-2778
-5502

-8 280

-1 561

17 996
16 435

1365

Okres 3 miesigey
zakoriczony 31
grudnia 2004 roku
2041

-30 538

95
1731

-8

10 568
-41 758

320
744
742

-28 497

-1181

4525
200
3328

6 680

34135

-7 522
6 082

32 695

10 878

7119
17 997

815

Okres 12 miesiecy
gakoriczony 31
grudnia 2004 roku
7 696

-30 841

313
-918

-8

17 581
44 387

-591

-2152
-679

-23 145

-1913
4525

7471

9891

34135
-1372

-13 189
3741

23 315

10 061

7936
17 997

815
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za IV kwartat 2005 roku
2.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych, przychodéw z tytulu odsetek oraz srodkéw pienigznych i ekwiwalentow
srodkéw pienieznych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej/zamortyzowanego kosztu.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzieé¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa umozliwila Spoélce przygotowanie sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. W dniu 29 czerwcea 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki podjeto decyzje o stosowaniu przez Spotke MSSE. W chwili obecnej, biorac pod uwagg toczacy si¢
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spélke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSEF oraz
standardami MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSSE”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych — Standardéw  Rachunkowosci  (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Spotka zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku stanowiace podstawe danych
porownywalnych za okres zakoniczony 31 grudnia 2004 roku, sporzadzone zostalo w formacie SA-R
zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci i zbadane przez bieglego rewidenta Spoiki.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres trzech miesiecy tj. od dnia 1 pazdziernika 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku.

Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien
30 wrzesnia 2005 roku, 31 grudnia 2004 roku i 30 wrzesnia 2004 roku.

Dla danych prezentowanych w rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres do 31 grudnia 2004 roku.

2.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i
objasnieniach. Mimo Ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
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Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy szacunku wplywu zastosowania zamortyzowanego kosztu przy

wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej na warto$¢ przychodow z tytulu wierzytelnosci 1 faktoringu
oraz z tytulu przedplat na poczet dostaw uslug i wierzytelnosci.

2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spéiki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa umozliwila Spoélce przygotowanie sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe Spoltki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2004 roku zostato sporzadzone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

Rada  Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci  wydala ~ Miedzynarodowy  Standard
Sprawozdawczoéci  Finansowej nr 1 (,MSSF 17) ,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej po raz pierwszy’, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku lub pézniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktore przygotowuja po raz plerwszy sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz jednostek,
ktoére stosowaty MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowalo si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z okreslonymi
standardami. MSSEF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSEF bylo pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze
stwierdzeniem pelnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF.

Spélka planuje, ze dniem sporzadzenia pierwszego rocznego sprawozdania finansowego zgodnego z
MSSF bedzie 31 grudnia 2005 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przejscia na
stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby Spotka zawsze
stosowala MSSF, przy czym Spotka nie skorzystala ze zwolnien z obowiazku przeksztalcania, o ktorych
mowa w standardzie MSSF 1.

2.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢é poczatkowa srodkow
trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazajq rachunck zyskéw i strat w
momencie ich poniesienia.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyina Okres
Grunty (prawa wieczystego 1-10% 10-99 lat
uzytkowania)
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 8-33% 3-12 lat
Utrzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat
Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat
Komputery 33-66% 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10% 10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujq na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto§¢ odzyskiwalna,
woéwcezas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa
naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwoéch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci
uzytkowej, szacowane przyszle przeplywy pienigzne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywow. W przypadku skladnika aktywow, ktory nie
generuje wplywéw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
osrodka wypracowujacego §rodki pieni¢zne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia

bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoficzenia budowy i przekazania §rodka trwaltego do uzywania.

2.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w
ktérym zostaly poniesione, zgodnie ze wzorcowym podejsciem MSSF.
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2.8. Wartos$ci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sa aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej 1 sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub
odda¢ do odplatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez lacznie z
powigzanymi z nimi umowami, skfadnikami aktywéw lub zobowiazas lub

- wynikajg z tytuléw umownych lub innych tytuléw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlegac
przeniesieniu lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny
nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane
w bilansie wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie
nie s3 ujmowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sq ujmowane w ci¢zar rachunku
zyskéw 1 strat za ten rok, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sq uzytkowane sq
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegblnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily przestanki, ktére moga $wiadczyc
o utracie ich wartoéci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

2.9. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladow na
prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byty
ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje 1 skumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie nakltady przeniesione na kolejny okres sq amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sgq poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoéci corocznie, — jeski
sktadnik aktywow nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czedciej, — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze
nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoéci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Patenty i licengje Oprogramowanie
komputerowe

Okresy ugytkowania  NieokreSlone. Dla patentéw 1 licencji uzytkowanych na 2-5lat
podstawie umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje si¢ ten
okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktéry uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.

Wykorgystana metoda WartoSci o nieokreSlonym  okresie uzytkowania nie sa Amortyzacja
amortyzowane ani przeszacowywane. Amortyzowane sa przez liniowa
okres umowy (5 lat) - metoda liniowa.

Wewnetrznie Nabyte Nabyte
wytworzone lub nabyte

Weryfikacja pod Nieokreslony okres uzytkowania - coroczna oraz w przypadku Coroczna ocena
katem utraty wartosei - istnienia przestanki wskazujacej na utrate wartosci. Dla czy wystapily

/ badanie wartosci pozostalych — coroczna ocena czy wystapily przestanki przestanki
odzyskiwalne $wiadczace o wystapieniu utraty warto$ci. $wiadczace o

wystapieniu utraty
wartoscl.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowq danego skladnika aktywdéw 1 sq yymowane

w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

2.10. Odzyskiwalna warto$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dziert bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utrate ich wartoSci.

W przypadku istnienia takiej przestanki, Spoétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto§¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate jego wartosci i
dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto§¢ do poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
jest jedna z dwoch warto$ci w zaleznosSci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: warto$cia godziwa
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowsa danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.

2.11. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastgpujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki 1 naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia platno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza 1 ma mozliwo$é
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasytikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto§ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzied bilansowy.
Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki 1 naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sq aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw
transakcji, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywoéw dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo, ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na
kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartoSci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw 1 strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dziei dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sq wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Instrument finansowy zostaje usunicty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub, gdy wszystkie przeplywy s$rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci powinny byé wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z Zatozeniami Koncepcyjnymi koszty poniesione w celu pozyskania informacji nie
powinny przewyzsza¢ korzysci uzytkownika sprawozdania finansowego, wynikajacych z ich ujecia. Ze
wzgledu na krétki cykl rozliczeniowy instrumentoéw finansowych, a takze duza pracochtonnosé
przeliczenia wartosci wedlug efektywnej stopy procentowej Spoétka stosuje liniowa stope procentowa.
Ponadto, przeprowadzona przez Spélke szacunkowa wycena instrumentéw finansowych, tj. naleznosci
faktoringowych, naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek dlugo- i krétkoterminowych, naleznosci z
tytutu nabytych dluznych papieréw wartosciowych 1 weksli oraz zobowigzan z tytulu emisji dtuznych
papieréw wartos$ciowych, wykazata nieistotny wplyw wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej w
stosunku do wyceny wedlug liniowej stopy procentowe;j.
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W zwiazku z powyzszym naleznosci faktoringowe, naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek diugo- i

krétkoterminowych, naleznosci z tytulu nabytych dluznych papieréw wartosciowych i weksli oraz
zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych wyceniane sa wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu liniowej stopy procentowe;.

2.12. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone wyceniane sa w cenie nabycia.

2.13. NaleznoSci
2.13.1. Naleznosci faktoringowe

Wierzytelno$ci faktoringowe sg nabywane przez Spoétke w ramach indywidualnie negocjowanych umoéw z
faktorantami. Wierzytelno$ci moga by¢ utrzymywane do terminu ich platnosci lub terminy platnosci moga
by¢ przedluzane. Najczesciej niesptacone w terminie okreslonym w umowach wierzytelnosci sg zwracane
faktorantom (faktoring z regresem). Okres pomi¢dzy dniem przekazania wierzytelnosci i ich zaplaceniem
jest oprocentowany na podstawie stawki depozytéw miedzybankowych WIBOR (najcze¢sciej jedno lub
trzymiesigczny) powickszonej o marzg¢ oraz pobierana jest prowizja. Przychody z tego tytulu sa ujmowane
w przychodach z podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Wierzytelnosci faktoringowe sa pomniejszane w
bilansie o przypadajace na przyszle okresy przychody z tytutu dostaw i ustug rozliczane liniowa stopa
procentowa oraz o odpisy z tytulu niedciggalnych wierzytelnosci. Spoétka klasyfikuje wierzytelnosSci
faktoringowe jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

2.13.2. Naleznosci z tytutu zaliczek na rzecz dostaw wierzytelnosci

Spotka udziela przedplat za dostawy wierzytelno§ci w ramach uméw faktoringowych. Przedplaty sa
udzielane gotéwkowo lub w formie weksli. Przedplaty sa najczesciej udzielane na okres do trzech
miesigcy. W tym czasie powinny by¢ rozliczone przez przekazanie Spoélce wierzytelnosci okreslonych w
umowach faktoringowych. Przedplaty sa oprocentowane na podstawie stawki depozytéw rynku
bankowego (WIBOR — najczesciej trzymiesigczny) powigkszone o marz¢ oraz jest pobierana prowizja od
jej udzielenia. Przychody z tego tytulu sa ujmowane w przychodach z podstawowej dzialalnosci
operacyjnej. Zaliczki sq pomniejszane w bilansie o przypadajace na przyszle okresy przychody z tytutu
dostaw i ustug rozliczane liniows stopa procentows oraz o odpisy z tytulu zaliczek niesciagalnych. Spélka
klasyfikuje zaliczki i przedplaty jako pozyczki i nalezno$ci wlasne.

2.13.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj do 30 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na nie$ciagalne
naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i
strat w momencie stwierdzenia ich nie§ciggalnosci.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienigznych do wartodci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku
z uplywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.
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2.14. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

2.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery diuzne sq ujmowane
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych, pomniejszone;
o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

ZysKki 1 straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

2.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana
zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

2.17. Rezerwy na odprawy emerytalne

Srednia wieku pracownikéw Spotki jest niska, wiec Spétka nie rozpoznaje rezerwy na $wiadczenia
emerytalne. Spétka dokonala szacunku wartosci rezerwy na odprawy emerytalne jednak, ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty, jej warto$¢ nie zostata zaksiggowana.

2.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spélka uzyska korzysci
ckonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja
réwniez kryteria przedstawione ponizej.
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2.18.1. Swiadczenie ustug

W przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach umoéw faktoringowych przychody sa ujmowane w
kwocie stanowiacej réznice pomiedzy wartoscia nominalng przejetych wierzytelnosci a kwota zaplacona za
wierzytelno§é, z uwzglednieniem otrzymanych prowizji. Przychody sa ujmowane proporcjonalnie w
okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci jako przychody ze sprzedazy. Nierozliczona na
dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.

W przypadku zaliczek na dostawy uslug 1 wierzytelno$ci przychody sa ustalane na podstawie okreslonego
w umowie oprocentowania powickszonego o prowizje. Przychody sa ujmowane liniowo w okresie,
ktérego dotycza jako przychody ze sprzedazy.

W przypadku cesji wierzytelno$ci niewymagalnych przychody sa ujmowane w kwocie stanowiacej réznice
pomiedzy wartoscia przejetych wierzytelno$ci a kwota zaplacona za wierzytelno$¢. Przychody sa
ujmowane proporcjonalnie w okresie od dnia przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci jako
pozostale przychody finansowe. Pozostala kwota pomniejsza naleznosci z tytulu wierzytelnosci i
faktoringu.

2.18.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skladnika aktywéw finansowych.

2.18.2. Dywidendy

Dywidendy sa uymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

2.18.3. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczodci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzien
bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywéw a ich wartoScia bilansowg wykazana w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejSciowych - z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej wplywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows - oraz w przypadku
dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic
przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlodci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty - z
wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych

powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakeji
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niestanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik

finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz w przypadku ujemnych
réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéw we
wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci ww.
réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do cze¢Sciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w
przyszlodci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest yymowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

2.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez S$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spoétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencijalne akeje zwykle.

3. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
3.1. Segmenty branzowe

Jedynym segmentem dziatalnosci Spotki sa ustugi faktoringowe.

3.2. Segmenty geograficzne

Spoétka dziata wylacznie na terenie Polski.

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spélka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe publikowane zgodnie z informacjami
zawartymi w odpowiednich raportach biezacych.

15



SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR SA.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2005 ROKU

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢

sktadnikéw aktywow

Odpisy aktualizujace

warto$¢ aktywow

Stan na 31. 12. 2004
Zwigkszenia
Wykorzystanie
Zmniejszenia

Stan 31. 12. 2005

(4 074)

(535)

1488

(3 121)

4.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Aktywo z tyt.

odroczonego podatku

dochodowego

521

390

89)

822

Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy

45

365

410

Laczna warto§¢ odpisow na aktywa, na dzien 31 grudnia 2005 roku, wyniosta 3 141 tysiccy zlotych i

sktadaja si¢ na nia odpisy aktualizujace naleznosci oraz naleznosci odsetkowe od przeterminowanych

naleznosci. Zwigkszenia 1 zmniejszenia zwigzane byly z aktualizacja naleznosci odsetkowych od

przeterminowanych naleznosci.

4.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa 3 tytutu podatku odroczonego

Réznica wierzytelno$ci ukladowych
Odsetki naliczone

Rezerwa brutto z tytulu podatku
odroczonego

Aktywa g tytutn podatkn odroczonego
Nieoptacone odsetki od weksli
Rezerwa na koszty badania i
konsolidacji

Przychody pobr. z goéry dot. ustug
faktoringowych

Odsetki i prowizje od kredytow
Rezerwa na utlopy

Réznica wierzytelnosci uktadowych
Posrednictwo finansowe - odsetki od
obligacji

Pozostate tytuly

Aktywa brutto z tytulu podatku

odroczonego

Obcigzenie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Na dziei 31

Bilans

Na dzieii 31
grudnia 2005 grudnia 2004
roku roku

43
367 45
410 45
198 61
87 56
218 193
121 29
19 12
89

47
132 81
822 521
412 476

Rachunek zyskow

Okres 12 miesigey
gakoriczony 31

grudnia 2005 roku

43
332

375

-137
-31
-25
-92

-7
89

47
51

-301

74

Okres 12 miesigey
zakoriczony 31 grudnia
2004 roku

45

45

-15

-101
-99

-87

-57

-359

-314
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Aktywa na odroczony podatek dochodowy nie podlega kompensacie z rezerws na odroczony podatek

dochodowy.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2004 roku, na dzien 31 grudnia 2005 roku stan aktywa zwigkszyt
sic 0 390 tys. z1, a rezerwy zwigkszyl si¢ o 365 tys. zt.

4.3. Rezerwy na przyszte zobowigzania

Rezerwy na przyszte zobowiazania na dzien 31 grudnia 2004 roku i na dzien 31 grudnia 2005 roku nie
wystapily.

5. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spétka posiada zobowigzania warunkowe w postaci poreczen,
wystawionych weksli oraz warunkowych cesji wierzytelnosci.

Do dnia 30 czerwca 2006 roku zostato przedluzone zobowigzanie warunkowe z tytulu poreczenia dla TF
Capital Sp. z o.0. z tytulu kredytu w BISE S.A. O/Laziska Gérne na kwote 800 tys. ztotych. Poreczenie
miato wygasnaé w dniu 30 czerwca 2005 roku. Weksel z wystawienia Eurofaktor S.A. na kwote¢ 3 mln 21,
stanowl zabezpieczenie splaty pozyczki zaciggnietej przez Gérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. w
Funduszu G6rnoslaskim S.A.

Weksel z wystawienia Famur S.A. na kwote 5,4 mln zI z terminem wykupu na dzied 27 luty 2006 roku,
zostal ztozony do depozytu PKO BP S.A. jako zabezpieczenie podwyzszenia limitu kredytu w rachunku
biezacym o 5 mln zt.

Na dzied 31 grudnia 2005 roku Spétka dokonata warunkowych cesji wierzytelno$ci na zabezpieczenie
kredytow w tacznej kwocie 122 mln z1.
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6. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa
Na dzieri 31 grudnia Na dzieni 31 grudnia

2005 roku 2004 rokn
Aktywa finansowe 284 336 258 081
Srodki pieniezne 16 435 17 996
Akcje 1 udziaty 601 13 059
Pogyezki i naleznosci wlasne
Naleznosci z tytutu ustug oraz pozostalte 18 377 8053
Pozyczki udzielone 42 375 200
Udzielone przedplaty faktoringowe 41133 51 542
Aktywa utrgymywane do terminu wymagalnosci
Dlugoterminowe wierzytelnosci faktgoringowe 490 1395
Skupione wierzytelnosci faktoringowe 147 940 144 682
Naleznosci wekslowe 16 984 21 154
Zobowiqzania finansowe 207 092 182 962
Kredyt w rachunku biezacym 17 935 171
Zobowiazania z tytutu ustug oraz pozostale 3799 1839
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki:
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej 120 666 84 650
Kredyty i pozyczki oprocentowane wg stalej stopy procentowe;j
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 28 786 0
Z.obowigzania wekslowe 35906 96 302

Wartos¢ akcji 1 udzialéw nie odzwierciedla wartosci godziwej, poniewaz jej ustalenie nie jest mozliwe.
Akcje 1 udzialy nie sa notowane na rynku gieldowym, nie istnieje dla nich inny, aktywny rynek, nie
zawierane byly transakcje, ktére moglyby stanowi¢ odniesienie, jak réwniez nie istnieja wiarygodne
szacunki oparte na analizie zdyskontowanych przeplywéw pienigznych. Warto§é godziwa pozostalych
instrumentéw finansowych nie r6zni si¢ od ich wartosci bilansowych.

7. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w trzecim kwartale 2005 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

7.1. Zawarcie znaczacych i istotnych umoéw faktoringowych

W dniu 8 listopada 2005 roku Eurofaktor S.A. zawarl istotna umowe o $wiadczenie ustug faktoringowych
z tirma Fabryka Kotléw SEFAKO S.A. z siedziba w Sedziszowie. Limit odnawialny okreslony zostal na
poziomie 4 000 tys. zt. Wynagrodzenie zostalo ustalone na warunkach rynkowych, w oparciu o stawki
WIBOR.

W dniu 8 grudnia 2005 roku Emitent zawarl ze spdélka zalezng - Goérnoslaskim Funduszem
Restrukturyzacyjnym S.A. w Katowicach (GFR) - umowe poreczenia za zobowiazania Technologie
Buczek S.A. w Sosnowcu, na mocy ktérej GFR poreczyl za istniejace 1 przyszte zobowiazania Technologie
Buczek S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytulu zawartych uméw faktoringowych, do kwoty 40 000 tys. z1.
Porgczenie zostato udzielone na okres do dnia 1 grudnia 2009 roku. Zabezpieczenie porgczenia stanowi
zastaw na 777 989 akcjach spotki zaleznej od GFR S.A. - Zaklady Gumowe Bytom S.A.
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W listopadzie 2005 roku wydane zostalo przez Emitenta o$wiadczenie woli, rozwiazujace znaczaca

umowe o Swiadczenie ustug faktoringowych zawartq w dniu 23 sierpnia 2005 roku z firmg Prinz S.A. -
Holding w Katowicach. Limit odnawialny w umowie wynosit 16 000 tys. zt. Saldo zaangazowania na dzien
rozwigzania umowy wynosito 0 z1.

W dniu 16 grudnia 2005 roku nastapito rozwiazanie, za porozumieniem stron, zawartych przez BEurofaktor
S.A., nastepujacych uméw faktoringowych:

- umowy zawartej z FZOS FAZOS S.A. 7z wartoscia limitu odnawialnego 30 mln 2},

- umowy faktoringowej zawartej z FZOS FAZOS S.A., FM FAMUR S.A., NFUG NOWOMAG S.A.
z warto$cia limitu odnawialnego w wysokoséci 80 mln zI.

Rozwiazanie powyzszych uméw nie zrodzito Zzadnych negatywnych skutkéw finansowych i roszczen dla
Emitenta. Wedlug stanu na dzien rozwigzania uméw, salda zaangazowania wynosily 0 zt.

Na dzied przekazania niniejszego sprawozdania strony powyzszych umdw rozpoczely wspdiprace
w zakresie innych produktéw finansowych oferowanych przez Emitenta.

7.2. Finansowanie dziatalnosci

W dniu 28 listopada 2005 roku Eurofaktor S.A. zawarl znaczaca umowe z BRE Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie, w zakresie uruchomienia piecioletniego Programu Emisji Obligacji Spétki o wartosci
100 mln zl, z przeznaczeniem na finansowanie zawieranych transakcji. BRE BANK S.A. bedzie petnit
funkcje: Agenta Emisji, Agenta platniczego, Depozytariusza 1 Dealera. Warto§¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji, w kazdym czasie trwania Programu Emisji Obligacji, nie
moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego Programu. Emisje obligacji beda nastgpowaly w trybie art. 9
ust. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. Nr 83 poz. 420 z pdzn. zmianami).
Propozycje nabycia obligaciji zostang skierowane do indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz
99 os6b.

W dniu 30 grudnia 2005 roku zostal zawarty aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym zawartej
z bankiem PKO BP S.A. O/Rybnik, na mocy ktérego zostata podwyzszona kwota limitu odnawialnego
z 10 mln zt do 15 mln zt.

7.3. Pozostate istotne zdarzenia

W dniu 23 listopada 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A. dokonato odwotania
ze skladu Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Maslisza, pelniacego dotychczas funkcje Z-cy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A. Odwolania dokonano bez podania przyczyny.
Po powyzszym odwolaniu Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. dziala w 5-cio osobowym sktadzie.

W dniu 16 grudnia 2005 roku Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. dokonala wyboru Zast¢pcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pani Justyny Pietrzak, pelniacej dotad funkcje Sekretarza
Rady.

Zgodnie z zaleceniami Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A. z dnia 16 grudnia 2005 roku, Zarzad Eurofaktor
S.A. wystosowal do akcjonariuszy tj. Bonum Sp. z o.0., Stabilo Grup Sp. z o.0., Zakladéw Metalowych
Polmetal Sp. z 0.0. oraz do Pana Henryka Hermanna oferte sprzedazy akcji Gornoslaskiego Funduszu
Restrukturyzacyjnego S.A. w ilosci 128 250 sztuk akcji, w cenie 13 059 000 zt.

Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A., do nadzoru calego procesu sprzedazy akcji GFR S.A. do momentu
catkowitego jej rozliczenia, oddelegowata dwoch niezaleznych cztonkéw Rady.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Eurofaktor S.A. jako Sprzedajacy oraz Stabilo Grup Sp. z o.0 jako
Kupujacy, zawarly umowe sprzedazy calego pakietu tj. 128 250 sztuk akcji o wartosci nominalnej 100 z1
(stownie: sto ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej 12 825 000 zt (dwanascie milionéw osiemset

19



SPRAWOZDANIE FINANSOWE EUROFAKTOR SA.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2005 ROKU

dwadziedcia pigc tysigcy zlotych), stanowiacych 51,3 % udzialu w kapitale zakladowym oraz dajacych

prawo do wykonywania 51,3 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu GFR S.A.

Akcje GFR S.A. zostaly sprzedane za laczna cen¢ sprzedazy réwna 13 059 000 zlotych (stownie:
trzyna$cie milionéw pi¢édziesiat dziewigc tysiecy zlotych) Cena zaplacona zostanie w nastepujacych
ratach:

- do dnia 31 marca 2006 roku - 20% ceny tj. 2 611 800 21,

- do dnia 31 grudnia 2006 roku - 20% ceny tj. 2 611 800 z1,
- do dnia 30 czerwca 2007 roku - 30% ceny tj. 3 917 700 z1,
- do dnia 31 grudnia 2007 roku - 30% ceny tj. 3 917 700 zt.

Przez okres dwéch lat od dnia podpisania niniejszej umowy, spotce Eurofaktor S.A. przystugiwaé bedzie
prawo do udzialu w zysku ze sprzedazy przez Stabilo Grup Sp. z o.0. akcji GFR S.A., okres§lonego jako
nadwyzka pomiedzy cena réwna 13 059 000 zlotych, a ceng sprzedazy podmiotowi trzeciemu i
wynoszacego 75% nadwyzki.

W razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Kupujacego zobowiazan, Sprzedajacy za kazde
ich naruszenie bedzie uprawniony do obciazenia kazdego z tych podmiotéw kara umowna w wysokosci
100 tys. z1.

Umowa sprzedazy akcji zostala zawarta pod warunkiem skutecznego ustanowienia przez Bonum Sp. z o.o.
oraz Polmetal Sp. z o.0. poreczen majatkowych w terminie do dnia 5 stycznia 2006 roku, ktéry w
powyzszym terminie zostal wypelniony. Lacznie zostaly ustanowione przez ww. podmioty poreczenia do
kwoty 15 670 800 zi, z czego poreczenie z Bonum Sp. z 0.0 ustanowiono do kwoty 13 059 000 zt
z dodatkowym zobowiazaniem spéltki do blokady papieréw wartosciowych na rzecz Eurofaktor S.A.

W dniu 5 stycznia 2006 roku zostal zawarty Ancks do powyzszej 'Umowy Sprzedazy Akcji' dopuszczajacy
udzielenie poreczen w ww. formie.

Ponadto umowa poreczenia zawarta ze spotka Bonum Sp. z o.o., zawierala warunek rozwiazujacy t¢
umowe w przypadku braku skutecznego ustanowienia przez Stabilo Grup Sp. z o.0. blokady papierow
warto$ciowych na rzecz Eurofaktor S.A. w terminie do 31 stycznia 2006 roku. Powyzszy warunek zostat
wykonany w dniu 23 stycznia 2006 roku.

Nie wystapily inne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu finansowym za IV kwartal 2005 roku, a mogace
wplynaé w znaczacy sposéb na przyszte wyniki finansowe.

8. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W badanym okresie, za wyjatkiem zdarzed opisanych w niniejszym sprawozdaniu, nie wystapily inne
czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na swoéj charakter ustugi §wiadczone przez Emitenta ze swej istoty nie podlegaja sezonowosci.
Faktoring zwigzany z przeplywami pieni¢znymi klientéw, ktére moga podlegaé sezonowosci obejmuje
zwykle Scisle okreslona warto$¢ tych przeplywow. Stad sezonowo$¢ przeptywéw pienigznych klientow

Emitenta w znaczaco mniejszym stopniu przenosi si¢ na sezonowos¢ sprzedazy ustug $wiadczonych przez

Spotke.
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10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluinych i kapitalowych papierow

warto$ciowych

Eurofaktor S.A. wedlug stanu na dzienn sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada trzy umowy
na emisje obligacji zawarte z przeznaczeniem na finansowanie zawieranych transakeji, z wymienionymi
ponizej bankami:

a) Umowe zawarta w I kwartale 2005 roku z Powszechna Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
na faczng warto§¢ nominalng programu 100 mln zlotych, w ramach ktérej wedlug stanu na dzied
przekazania niniejszego sprawozdania tacznie wyemitowane zostaly obligacje na warto$¢ 19 min zt., z
czego w IV kwartale mialy miejsce trzy emisje na taczng kwote 7 mln zt oraz wykup obligaciji na kwotg 2
mln zt.

b) Umowe zawarta w III kwartale 2005 roku z Raiffeisen Bank Polska S.A. na emisje obligacji
krétkoterminowych i opracowanie programu emisji na maksymalng kwote 40 milionéw zlotych
z terminem obowiazywania 3 lata. Laczna warto$¢ wyemitowanych w ramach powyzszej umowy obligacji
na dzieni przekazania niniejszego sprawozdania wynosi 41 120 tys. zt. W IV kwartale 2005 roku w ramach
powyzszego programu dokonano emisji na taczng warto§¢ 9 550 tys. zt. oraz wykupu obligacji na taczna
kwote 6 070 tys. zt.

c) Umowe zawarta w IV kwartale 2005 roku ( opisana w pkt.7.2 niniejszego sprawozdania ) z BRE Bank
S.A. z siedziba w Warszawie, w zakresie uruchomienia pigcioletniego Programu Emisji Obligacji Spotki
o wartosci 100 mln zI. W ramach powyzszej umowy dokonano emisji na faczng warto$¢ 5 mln zt. W IV
kwartale nie mialy miejsca emisje oraz wykupy obligacji w ramach powyzszego programu.

11. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, ¥acznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 29 czerwca 2005 r. Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostala ustalona data nabycia
prawa do dywidendy na dzien 22 lipca 2005 r. oraz dzied wyplaty dywidendy — na 8 wrzesnia 2005 r.

W dniu 8 wrzesnia 2005 r. zgodnie z powyzszg uchwalgq Eurofaktor S.A. dokonal wyplaty dywidendy w
kwocie 0,56 zt za akcje tj. 2 778 129,76 zt, w tym na akcje uprzywilejowane — 1 120 000 21, na akcje zwykle
-1 658 129,76 zt.

12. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za czwarty kwartal
2005 roku, a mogace wplyna¢ w znaczacy sposéb na przyszte wyniki finansowe

W styczniu 2006 roku Eurofaktor S.A. zawarl znaczaca umowe ze Spotka FZOS FAZOS S.A,,
w wykonaniu ktérej nabyl weksle z wystawienia FM FAMUR S.A. na taczng kwote 10 000 tys. z1.

Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych, jest bezwarunkowa, nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych.

W dniu 6 lutego 2006 roku Rada Nadzorcza Eurofaktor S.A. dokonala rozszerzenia sktadu Zarzadu
Eurofaktor S.A. powolujac nowego Czlonka Zarzadu w osobie Pana Janusza Zimocha, pelniacego
w Spolce od listopada 2005 roku funkcj¢ Dyrektora Pionu Sprzedazy Detalicznej.

Nie wystapily inne zdarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za IV kwartat
2005 roku, mogace wplynac¢ w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe.

13. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Poprzez wigkszosciowy udzial tj. 51,3% w Goérnoslaskim Funduszu Restrukturyzacyjnym S.A., Eurofaktor
S.A. do dnia 29 grudnia 2005 roku byl jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej GFR S.A. w sktad ktorej
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wchodzily: Technologie Buczek S.A., Zaklady Gumowe Bytom S.A., Spé6tki Grupy Cerkolor Sp. z o.o.,
Fob-Daim Sp. z o0.0., Vitapol Sp. z o0.0., Videograt Edukacja Sp. z o.o0.

W grudniu 2005 roku zostaly przeprowadzone transakcje, ktére spowodowaly zmiang struktury grupy
kapitatowej Emitenta , a mianowicie:

a) W dniach 19 1 21 grudnia 2005 roku zostaly zawarte przez Eurofaktor S.A. umowy kupna pakietu
udzialéw Spétki Horyzon Finance & Accounting Sp. z .0.0. opisane w pkt. 14.1. niniejszego
sprawozdania, w wyniku ktorych Emitent posiada obecnie 1 200 wudzialéw w Horyzon
Finance & Accounting co stanowi 100 % jego kapitatu podstawowego.

b) W dniu 30 grudnia 2005 roku zostala przeprowadzona transakcja sprzedazy calego pakietu akcji
Gornoslaskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A. Spélce Stabilo Grup Sp. z o.0., powodujaca wyjscie
przez Burofaktor S.A. z Grupy Kapitalowej GFR S.A. (transakcja zostala opisana szczegdlowo w pkt. 7.3.
niniejszego sprawozdania)

W zwigzku z powyzszymi transakcjami struktura Grupy kapitatlowej Eurofaktor S.A. na dzied 31 grudnia
2005 roku przedstawiala si¢ nastegpujaco:

EUROFAKTOR S.A.

100%

A 4

Horyzon Finance & Accounting
Sp. z o.0.

14. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, i inwestycji
dtugoterminowej, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

14.1. Zakup udziatéw Spotki Horyzon Finance & Accounting Sp. z o.o.

W dniach 19 i 21 grudnia 2005 roku zostaly zawarte transakcje kupna przez Eurofaktor S.A. pakietu
udziatow Spotki Horyzon Finance & Accounting Sp. z .0.0. od nastgpujacych podmiotow:

- Gornodlaskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A., w wyniku ktérej Emitent nabyt od tej Spétki 406
udzialéw Horyzon Finance & Accounting Sp. z 0.0. o warto$ci 203 000 zt. Cena zakupu jednego udzialu
wynosta 500 zI. Poprzez zawarcie powyzszej transakcji udzial Eurofaktor S.A. zwickszyt sie do 84% w
kapitale podstawowym,

- 4 Finance Sp. z o.0. w Warszawie, w wyniku ktérej Emitent nabyt pozostale 192 udzialy Spoélki o
wartoséci 96 000 zt. Cena zakupu jednego udziatu wynosita 500 z1.

Powyzsze transakcje zakonczyly proces zakupu udziatéw Spétki Horyzon Finance & Accounting Sp. z
0.0. zgodnie z przyjetymi wczesniej przez Eurofaktor S.A. zalozeniami, jak réwniez z przyjeta strategiq
budowania grupy finansowej koncentrujacej si¢ na §wiadczeniu szeroko pojetych ustug finansowych przez
Eurofaktor S.A. Obecnie Spétka Horyzon Finance & Accounting $§wiadczy dla Eurofaktor S.A. ustugi w
zakresie rachunkowo-ksiggowym, sprawozdawczym, prawnym 1 informatycznym.
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14.2. Sprzedaz catego pakietu akcji Gornoslaskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Eurofaktor S.A., oraz Stabilo Grup Sp. z 0.0 zawarly umowe sprzedazy
catego pakietu tj. 128 250 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto zlotych) kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 12 825 000 zl (dwanascie milionéw osiemset dwadziescia pi¢ tysiecy zlotych),
stanowiacych 51,3 % udzialu w kapitale zakladowym oraz dajacych prawo do wykonywania 51,3 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu GFR S.A. Powyzsza umowa zostala opisana w pkt.7.3 niniejszego
Sprawozdania.

W zwigzku z powyzszq transakcja od 1 stycznia 2006 roku sprawozdania finansowe Emitenta nie beda
podlegaly konsolidacji ze sprawdzaniami finansowymi Grupy Kapitalowej GIFR S.A., co zapewni
Eurofaktor S.A. przejrzystos¢ prowadzonego biznesu i pozwoli skoncentrowac si¢ na $wiadczeniu uslug
finansowych.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane w
punkcie 5 niniejszego sprawozdania.

16. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikow finansowych

Zarzad Eurofaktor S.A informuje, iz wczesniej publikowana prognoza wyniku finansowego za 2005 rok
na poziomie 8 300 tys. z1 zostala zrealizowana w wysokosci ponad 97%.

Plan na 2005 rok Wykonanie za IV kwartaly 2005 roku

Zysk netto Eurofaktor S.A. 8 300 tys. zt 8 006 tys. zt

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariuszami Spotki na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2005 roku byli:

Wyszczegdlnicnie Lose B 3 ] War'tos'é Udz{a! w Udziat w
0S¢ akcji | llos¢ gfosow | nominalna kapitale glosach na
(w zfotych) akcji podstawowym 1724

Henryk Herman 10 000 50 000 100 000 0,20 0,59
Bonum Sp. % 0.0. 1 847 754 4752 573 18 477 540 37,25 56,37
Stabilo Group $p. % 0.0. 542 256 1067 437 5 422 560 10,93 12,66
Bogdan Fisger — seria G 29 822 29 822 298 220 0,60 0,35
ZM Polmetal $p. % 0.0. 560 936 560 936 5 609 360 11,31 6,65
ING TFI 665 000 665 000 6 650 000 13,40 7,89
Pozostate akge serii G 1305178 1305178 13 051 780 26,22 15,49
Razem 4 960 946 8 430 946 49 609 460 100 100
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W grudniu na podstawie zawiadomien akcjonariuszy tj. Bonum Sp. z o0.0. oraz Stabilo Grup Sp. z o.o.,

o zamiarze skonwertowania akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu w relacji 2-1 serii E na akcje
na okaziciela, oraz o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajacymi akcje imienne FEurofaktor S.A. o
rezygnacji przez nich z przystugujacego im prawa pierwszenstwa objecia akcji, zostaly spelnione warunki
do zniesienia uprzywilejowania 1 510 000 akcji serii E, okreslone w § 8 Statutu Spétki Eurofaktor S.A.

W powyzszej sytuacji Zarzad rozpoczal czynnosci zmierzajace do zarejestrowania zniesienia uprawniefl z
powyzszych akcji w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych.

W zwigzku z trwajacym procesem rejestracji konwersji powyzsza struktura zostala przedstawiona bez
uwzglednienia zniesienia uprzywilejowania akcji serii E.

18. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zgodnie z posiadanymi obecnie przez Emitenta informacjami, w stosunku do danych prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartal 2005 roku, nie nastapily zmiany w stanie
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

Sposrdod oséb zarzadzajacych posiadaczem akeji Eurofaktor S.A. jest Prezes Zarzadu Eurofaktor - Bogdan
Fiszer, ktory posiada obecnie 29 822 akcji Spotki serii G, co stanowi 0,35% udzialéw w glosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 0,60% w kapitale podstawowym Eurofaktor S.A.

Wraz z podmiotem zaleznym — Stabilo Grup Sp. z. 0.0. Prezes Zarzadu Bogdan Fiszer posiada 572 078
akeji, ktére stanowia 1 097 259 gloséw, co stanowi 13,01% glosow na WZA oraz 11,53% w kapitale
podstawowym.

Sposréd oséb nadzorujacych posiadaczem akeji jest Henryk Hermann, stanowigcych 0,59% udzialéw
w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,20% w kapitale podstawowym Eurofaktor S.A.

Wraz z podmiotem zaleznym — Bonum Sp. z 0.0. Pan Henryk Hermann posiada 56,96% gloséw na WZA
oraz 37,45% w kapitale podstawowym.

19. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Emitenta lub spoétek zaleinych od
Emitenta

19.1. Postepowania, ktérych strong jest Emitent

Emitent nie jest strona postgpowan, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
Emitenta oraz ktére moglyby miec istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Jednostka zalezna Emitenta — Horyzon Finance & Accounting Sp. zo.o. nie jest strong postepowan
wszczetych lub toczacych sig, o wartosci co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Emitenta oraz ktérych
wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji z
podmiotami powigzanymi

W IV kwartale 2005 roku, za wyjatkiem transakcji opisanych w niniejszym sprawozdaniu, nie mialy
miejsca inne transakcje o nietypowym charakterze zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi.
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21. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spétke Grupy Kapitatowej poreczen kredytow lub

pozyczek lub udzieleniu gwarancji jednostkom zaleznym

W dniu 8 grudnia 2005 roku Gérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny S.A. w Katowicach (GFR) udzielit
Eurofaktor S.A. poreczenia za zobowigzania Technologie Buczek S.A. w Sosnowcu, na mocy ktérego
poreczyl za istniejace 1 przyszte zobowigzania Technologie Buczek S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytulu
zawartych umoéw faktoringowych, do kwoty 40 000 tys. z1 — powyzsza umowa porgczenia zostata opisana
w pkt 7.1. niniejszego sprawozdania.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2005 roku Emitent, ani spétka zalezna nie udzielila innych poreczen
lub gwarancji podmiotowi zaleznemu oraz innym podmiotom, ktérych warto$¢ wynositaby co najmnie;
10% kapitaléw wlasnych jednostki dominujacej.

22. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Nie wystapily okolicznosci mogace w sposéb istotny wplynaé na pogorszenie sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci do
wywiazywania si¢ ze zobowiazan.

23. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagnigte przez Emitenta wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Eurofaktor S.A. na rynku krajowym wystepuja duze perspektywy rozwoju ustug
faktoringowych oraz finansowych, szczegdlnie na rynku matych i §rednich przedsigbiorstw. Przewaga
Emitenta jest strategia oparta na wykorzystaniu przez Spotke mozliwosci duzej elastycznosc
w ksztaltowaniu oferty oraz dbalosci o wiarygodno$¢ ibudowe trwalych fundamentéw wspolpracy
z klientami.

Na zakladany przez Emitenta poziom przychodéw ze sprzedazy w I kwartale 2006 roku wplynie
planowane rozszerzenie sprzedazy ustug finansowych dla sektora srednich przedsiebiorstw.

W zwiazku z opisana w pkt. 7.3. transakcja sprzedazy calego pakietu akcji GFR S.A., Eurofaktor S.A. z
dniem 31 grudnia 2005 roku stracit kontrole nad Grupa Kapitatowa GFR S.A. W zwiazku z powyzszym
od 1 stycznia 2006 roku sprawozdania finansowe Spotki nie beda podlegaly konsolidacji ze
sprawozdaniami finansowymi Goérnoslaskiego Funduszu Restrukturyzacyjnego S.A., ktéry inwestowal
w spotki znajdujace si¢ w fazie proceséw restrukturyzacyjnych, co powodowalo ujemny wplyw
konsolidacji na wyniki finansowe Emitenta.

Wyjécie z inwestycji GFR S.A. zapewni Burofaktor S.A. przejrzystoé¢ prowadzonego przez Spolke
biznesu. Obecnie dziatania Eurofaktor S.A. beda zmierzaly do utworzenia grupy finansowej
koncentrujacej si¢ na $wiadczeniu ustug finansowych. Zgodnie z przyjetymi zalozeniami Spolka
rozpoczela juz wdrazanie nowych linii biznesowych przeznaczonych dla segmentu matych i $rednich
przedsigbiorstw oraz klientéw detalicznych.
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Podpisy Zarzadu Eurofaktor S.A.

Bogdan Fiszer — Prezes Zarzadu

Mirostaw Nowicki — Wiceprezes Zarzadu

Mystowice, 14 luty 2006 roku
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