TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Dokument Ofertowy

Niniejszy Dokument Ofertowy jest istotny i wymaga panstwa natychmiastowej uwagi. Prosimy o uwazng
lekture. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci dotyczgcych Wezwania (zgodnie z definicjg w niniejszym
Dokumencie Ofertowym) lub dziatah jakie powinni Panstwo podjgé prosimy niezwiocznie skonsultowac sie
ze swoim maklerem, doradcg bankowym, doradcg prawnym lub innym profesjonalnym doradca.

Wezwanie ogtaszane jest zgodnie z przepisami singapurskiego Kodeksu Przeje¢
przez

Bioton Spoétka Akcyjna
(spotke prawa Rzeczypospolitej Polskiej)

do sprzedazy wszystkich posiadanych przez Panstwa akcji
w spotce
SciGen Limited
(spotce prawa Republiki Singapuru)
(Nr rejestrowy Spotki ARBN 101 318 852)

Za kazda akcje SciGen otrzymajg Panstwo albo
0,0928 AUD w gotéwce
albo
0,0157 AUD w gotéwce oraz 0,0201 AUD w Nowych Akcjach Biotonu

Odpowiedz na pytania dotyczace odpowiedzi na Wezwanie mozna uzyska¢ pod numerem telefonu 1300 362
871 (w Australii) lub +613 9415 4239 (poza granicami Australii)

Oferta wynikajgca z Wezwania moze zostac przyjeta od 8 lutego 2006 r. do godziny 19:00 (czasu w Sydney)
dnia 8 marca 2006 r., chyba ze termin ten zostanie przedtuzony
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Niniejszy Dokument Ofertowy jest istotny i wymaga p anstwa natychmiastowej uwagi. Prosimy o uwa znag lekture. W
przypadku jakichkolwiek w atpliwo sci dotycz gcych Wezwania (zgodnie z definicj g w niniejszym dokumencie) lub dziata n jakie
powinni Pa nstwo podj g€ prosimy niezwtocznie skonsultowa € sie ze swoim maklerem, doradc aq bankowym, doradc g prawnym
lub innym profesjonalnym doradc  a.

Dokument Ofertowy

Niniejszy Dokument Ofertowy jest sporzadzony na dzien 1 lutego 2006 r. i w tym dniu zostat ztozony jako prospekt w Australijskiej Komisji
Papierow Wartosciowych i Inwestycji (“ASIC” ). Ani Australian Stock Exchange Limited (“ASX"), ani ASIC nie przyjmujg
odpowiedzialnosci za tre$é niniejszego Dokumentu Ofertowego. Zadne papiery wartosciowe nie zostang przydzielone, wyemitowane ani
sprzedane na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego po uptywie 13 miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Whiosek o dopuszczenie lub wprowadzenie Nowych Akcji Biotonu (zgodnie z definicjg w niniejszym Dokumencie Ofertowym) do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (“GPW") zostanie ztozony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego
w terminie siedmiu dni od doreczenia przez Sad Rejestrowy (zgodnie z definicjg w niniejszym Dokumencie Ofertowym) Biotonowi
postanowienia o dokonaniu wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu. Pod warunkiem uzyskania zgody GPW, Nowe Akcje
Biotonu zostang wprowadzone do obrotu na GPW zgodnie z odpowiednimi przepisami polskiego prawa w terminie szesciu miesiecy od
daty niniejszego Dokumentu Ofertowego. Obr6t na GPW rozpocznie sie po wygasnieciu Okresu Moratorium (zgodnie z definicjg w
niniejszym Dokumencie Ofertowym).

Okres ujawnienia

Do czasu uptywu ,okresu ujawnienia” trwajgcego 7 dni (lub do 14 dni, jezeli tak postanowi ASIC) od zlozenia Dokumentu Ofertowego w
ASIC nie zostang wyemitowane zadne papiery wartosciowe ani nie zostang przetworzone zadne Formularze Przyjecia Oferty (zgodnie z
definicjg w niniejszym dokumencie). W okresie ujawnienia nie jest skladana zadna oferta dotyczaca papieréw wartosciowych. Formularze
Przyjecia Oferty otrzymane w okresie ujawnienia nie bedg w zaden sposob uprzywilejowane. Bioton S.A. (“Bioton ” lub “Ogtaszaj acy
Wezwanie ") zastrzega prawo do przediuzenia Wezwania, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa.

Informacje nie stanowi g porady finansowej

Przed podjeciem decyzji o przyjeciu oferty zwigzanej z niniejszym Wezwaniem nalezy przeczytaé niniejszy Dokument Ofertowy w cato$ci.
Informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym majg charakter ogélny i nie uwzgledniajg indywidualnych celéw, sytuaciji
finansowej lub potrzeb. W zwigzku z powyzszym nalezy dokona¢ szczegdtowej analizy czy odpowiedz na niniejsze Wezwanie jest
whasciwg dla Panstwa decyzjg w $wietle Panstwa indywidualnych celéw, sytuacji finansowej i potrzeb (wlacznie z kwestiami
podatkowymi). Przed podjeciem decyzji o odpowiedzi na Wezwanie w celu uzyskania porady lub bardziej szczeg6towych informacji na
temat Wezwania nalezy zwrdéci¢ sie o profesjonalng porade do Panstwa ksiggowych, makleréw, doradcéw prawnych, oséb posiadajacych
licencje australijskich urzedéw doradztwa finansowego, upowaznionych przedstawicieli lub innych zawodowych doradcéw. Poglady i
opinie niezaleznych dyrektoréw SciGen Ltd. (“SciGen”) i niezaleznego doradcy finansowego niezaleznych dyrektoréw SciGen na temat
Wezwania zostang udostepnione we witasciwym czasie. Nalezy wzig¢ ich opinie pod uwage przed podjeciem decyzji w sprawie
Wezwania.

Dokument Ofertowy w formie elektronicznej

Niniejszy Dokument Ofertowy jest dostepny w formie elektronicznej i jest dostepny na stronie internetowej www.bioton.pl od poczatku
okresu ujawnienia (o ktorym mowa powyzej). Osoby Uprawnione (zgodnie z definicja w niniejszym Dokumencie Ofertowym), po
otrzymaniu niniejszego Dokumentu Ofertowego w formie elektronicznej moga uzyskac niniejszy Dokument Ofertowy w formie papierowej
(bezptatnie) dzwonigc na Linie Informacyjng Wezwania na numer 1300 362 871 (lub +61 3 9415 4239 dla os6b dzwoniacych spoza
Australii). Przyjecie oferty zwigzanej z Wezwaniem moze by¢ dokonane jedynie na Formularzu Przyjecia Oferty dotgczonym do wersji
papierowej niniejszego Dokumentu Ofertowego. Osoby, ktére otrzymaja elektroniczng wersje Dokumentu Ofertowego, powinny zapewnic,
ze $ciagna i przeczytajg caly Dokument Ofertowy.

Akcjonariusze Zagraniczni

Ze wzgledu na potencjalne ograniczenia w zakresie skladania i dostepnosci oferty zwigzanej z Wezwaniem dla Akcjonariuszy SciGen,
ktorych adresy (wykazane w rejestrze akcjonariuszy SciGen) znajdujg sie poza Singapurem lub Australig ("Akcjonariusze Zagraniczni ")
i podlegajg stosownym jurysdykcjom poza Singapurem i Australig (“Jurysdykcje Zagraniczne "), Wezwanie nie jest ogtaszane ani
skierowane oraz nie bedzie ogtaszane ani skierowane do Akcjonariuszy Zagranicznych. Oferta zwigzana z Wezwaniem zostaje
skierowana wytgcznie do Akcjonariuszy SciGen, ktérych adresy, jak wyzej, znajdujg sie w Singapurze i Australii oraz wytgcznie w
Singapurze i Australii. Zgodnie z powyzszym, Wezwanie nie zostanie ogtoszone, oferta zwigzana z Wezwaniem nie bedzie skierowana
do jakichkolwiek Zagranicznych Jurysdykcji i nie moze zosta¢ przyjeta w ani z Zagranicznych Jurysdykcji. Wszelkie w atpliwo sci
dotycz ace mo zliwo sci odpowiedzi na Wezwanie prosimy konsultowa ¢ z zawodowymi doradcami we wta  $ciwych jurysdykcjach.
Powyzsze kwestie zostaty oméwione szczeg6towo w punkcie 9 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Definicje
Zdefiniowane terminy i skréty uzywane w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostaly wyjasnione w Definicjach.
Prywatno s¢

Zostang Panstwo poproszeni o udostepnienie Biotonowi swoich danych osobowych bezposrednio lub za posrednictwem Agenta ds.
Rozliczenh. Bioton i Agent ds. Rozliczen moga gromadzié, przechowywac i wykorzystywa¢ powyzsze dane osobowe na potrzeby oceny i
przetworzenia Panstwa Formularza Przyjecia Oferty, zapewnienia Panstwu, jako inwestorowi, udogodnien i ustug oraz odpowiedniej
obstugi administracyjnej. Dane te mogg réwniez zosta¢ udostepnione Agentowi ds. Subskrypcji (w przypadku wyboru Opcji Gotéwkowo-
Akcyjnej) oraz agentom Biotonu, jego podwykonawcom i osobom trzecim $wiadczacym ustugi na rzecz Biotonu, ktérym Bioton zleca,
miedzy innymi, ustugi pocztowe, rejestrowe i ksiegowe pod warunkiem, ze podmioty te bedg korzystaly i ujawnialy takie informacje
wylacznie zgodnie z interesem Biotonu oraz beda przestrzegaty swoich zobowigzan wynikajacych z Australijskiej Ustawy o Ochronie
Prywatnosci lub polskiej Polskiej Ustawy o Ochronie Danych Osobowych.
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Jezeli wymagane informacje nie zostang Biotonowi dostarczone, Bioton lub Agent ds. Rozliczen moga nie mie¢ mozliwosci rozpatrzenia
Panstwa Formularza Przyjecia Oferty lub administrowania posiadanymi przez Panstwa Nowymi Akcjami Biotonu. Zgodnie z australijskg
Ustawg o0 Ochronie Prywatnosci sg Panstwo uprawnieni do zadania dostepu do Panstwa informacji osobistych posiadanych przez Bioton
lub w imieniu Biotonu poprzez skontaktowanie sie z Agentem ds. Rozliczen zgodnie z postanowieniami punktu 1.2 Zatacznika 1 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego. W wiekszosci przypadkéw mogg Panstwo uzyska¢ dostep do dotyczacych Panstwa informaciji
osobistych przechowywanych przez Bioton lub Agenta ds. Rozliczen. Celem Biotonu jest zapewnienie, ze dotyczace Panstwa informacje
przechowywane przez Bioton sg prawidiowe, kompletne i aktualne. Uprzejmie prosimy o pomoc w zapewnieniu powyzszego i
kontaktowanie sie z Biotonem lub z Agentem ds. Rozliczen w przypadku zmiany ktérychkolwiek z dostarczonych przez Panstwa
informaciji.

Aktualne informacje

Informacje dotyczace Wezwania mogg podlega¢ okresowym zmianom. W przypadku informacji, ktére nie wymagajg umieszczenia w
suplemencie dokumentu ofertowego, moga by¢ one aktualizowane i udostepniane w formie ogtoszenia skierowanego do ASX lub w
formie papierowej, bezptatnie, poprzez kontrakt z Linig Informacyjng Wezwania pod numerem 1300 362 871 (w Australii) lub +61 3 9415
4239 (poza Australig). Jezeli uaktualnione informacje bedg wymagaty wydania suplementu dokumentu ofertowego zgodnie z Australijska
Ustawg o Spotkach z 2001 r. lub Singapurskim Kodeksem Potaczen i Przeje¢, zostanie opublikowany suplement dokumentu ofertowego.

Okalnik Akcjonariuszy SciGen

Opinie niezaleznych dyrektoréw SciGen oraz niezaleznego doradcy finansowego w sprawie Wezwania zostang udostepnione we
whasciwym czasie. Prosimy o rozpatrzenie ich opinii przed podjeciem decyzji w sprawie Wezwania.

Wezwanie

Wezwanie dotyczy wszystkich Akcji SciGen istniejgcych w dniu 31 stycznia 2006 r. oraz wszystkich Akcji SciGen wyemitowanych po
tej dacie w Okresie Wezwania z tytutu wykonania jakichkolwiek opcji SciGen.

OBOWIAZKOWE WEZWANIE WARUNKOWE

realizowane przez
BIOTON S.A.

(zatozong w Polsce)

na nabycie wszystkich wyemitowanych akcji zwyklych w kapitale

SCIGEN LTD
(zatozonej w Republice Singapuru)

(Spotka zarejestrowana pod numerem 199805796R)

z czeniem akcji cych juz wkasnoscig lub podlegajacych zobowigzaniu do nabycia przez Bioton S.A. i stron
wytg i kcji bedacych juz wh Scig lub podlegajacych zobowigzaniu d bycia p Bi SAi
dziatajacych z nim w porozumieniu

Formularze Przyj ecia Oferty powinny zosta ¢ otrzymane do godziny 19.00 (czasu w Sydney) dnia 8  marca 2006 r.
lub w p6 zniejszym terminie jaki zostanie w ogtoszony przez | ub w imieniu Ogtaszaj acego Wezwanie.

Procedury przyjmowania ofert zostaly przedstawione w Zatgczniku 1 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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Tabela ponizej zawiera opis podstawowych elementéw Wezwania oraz odniesienia do odpowiednich punktéw
niniejszego Dokumentu Ofertowego, zawierajacych dodatkowe informacje.

Niniejszy punkt podlega zastrzezeniom zawartym w szczegétowych informacjach znajdujacych sie w pozostatych
czesciach niniejszego Dokumentu Ofertowego. Prosimy o przeczytanie niniejszego Dokumentu Ofertowego w catosci
przed podjeciem decyzji o odpowiedzi na Wezwanie.

TEMAT

SKROCONY OPIS

PUNKT ZAWIERAJ ACY
DODATKOWE
INFORMACJE

Kto ogtasza Wezwanie?

Bioton S.A., ktéry w niniejszym Dokumencie Ofertowym
nazywany jest ,Oglaszajagcym Wezwanie” lub “Bioton”.

punkt 3 i Zatgcznik 2

Co uzyskam je zeli odpowiem na
Wezwanie?

W przypadku wyboru Opcji Gotéwkowej otrzymajg
Panstwo kwote 0,0928 AUD w gotowce za kazda Akcje
SciGen.

W przypadku wyboru Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej,
otrzymajg Panstwo 0,0201 Nowej Akcji Bioton oraz
kwote 0,0157 AUD za kazdag Akcje SciGen.

punkt 2.1

Kiedy otrzymam wynagrodzenie
za swoje Akcje SciGen?

Zalezy to od wyboru Opcji Gotowkowej
Gotowkowo-Akcyjne;j.

lub Opcji

punkt 1.5 Zalgcznika 1

Jakie s g warunki Wezwania?

Niniejsze Wezwanie uwarunkowane jest posiadaniem
przez Ogtaszajagcego Wezwanie i Podmioty Dziatajace z
nim w Porozumieniu (uwzgledniajgcym Akcje SciGen, w
stosunku do ktérych otrzymat wazne odpowiedzi na
Wezwanie) takiej liczby Akcji SciGen, ktéra odpowiada
ponad 50% Akcji SciGen w chwili zamkniecia Wezwania.

punkt 2.6

W jaki sposob nale zy
odpowiedzie ¢ na Wezwanie?

Prosimy postepowa¢ zgodnie z instrukcjami w punkcie
.Jak odpowiedzie¢ na niniejsze Wezwanie”.

punkt 1.1 Zalgcznika 1

Jaki jest termin odpowiedzi na
Wezwanie?

Termin zamkniecia Wezwania przypada na godzine
19.00 (czasu w Sydney) dnia 8 marca 2006 r., chyba ze
termin ten zostanie przedtuzony przez Bioton zgodnie z
Kodeksem Przejec.

punkt 2.10

Jakie s g podstawowe ryzyka
zwigzane z przyj eciem Opcji
Gotowkowo-Akcyjnej?

Istnieje szereg rodzajéw ryzyka zwigzanego z
przyjeciem Nowych Akcji Biotonu. Niniejszy Dokument
Ofertowy przedstawia kluczowe rodzaje ryzyka zwigzane
z inwestowaniem w Nowe Akcje Biotonu.

punkt 3.6

Jakie s g kwestie podatkowe
zwigzane z odpowiedzi g na
Wezwanie?

Prosze skonsultowac sie ze swoim doradcg finansowym,

podatkowym lub innym w sprawie implikacji
podatkowych odpowiedzi na Wezwanie. Niniejszy
Dokument Ofertowy opisuje kilka konsekwencji

podatkowych wynikajacych z prawa polskiego dla
polskich nierezydentéw posiadajacych Akcje Biotonu
lecz nie uwzglednia Panstwa indywidualnej sytuaciji
podatkowej lub  finansowej ani  konsekwenc;ji
podatkowych odpowiedzi na Wezwanie.

punkt 3 Zalgcznika 3

Czy nale zne jest wynagrodzenie
maklerskie lub optata
skarbowa?

Nie. Odpowiedz na Wezwanie nie wigze sie z
koniecznoscig zaptaty wynagrodzenia maklerskiego lub
optaty skarbowe;.

punkt 6 Zatgcznika 4

Gdzie mo zna uzyska €
dodatkowe informacje?

SciGen zobowigzany jest wysta¢ do Panstwa okoélnik
zawierajgcy opinie niezaleznych czionkéw rady
dyrektorow SciGen i ich niezaleznego doradcy
finansowego w ciggu 14 dni od Daty Wystania. Przed
podjeciem decyzji o odpowiedzi na Wezwanie prosimy o
przeczytanie calego Dokumentu Ofertowego oraz opinii
wyrazonych w okdlniku wydanym przez SciGen.

Wszelkie pytania dotyczace Wezwania Ilub jak
odpowiedzie¢ ha Wezwanie prosze kierowa¢ do swojego
doradcy finansowego lub dzwoni¢ do Linii Informacyjnej

2
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Wezwania pod nr 1300 362 871 (w Australii) lub +61 23
9415 4239 (spoza Australii).

Informacje zawarte w niniejszym punkcie stanowi g wylgcznie skrocony opis Wezwania. Przed podj eciem
decyzji o odpowiedzi na Wezwanie nale 2y przeczyta ¢ caty Dokument Ofertowy i okdlnik, ktéry zostanie w ydany
przez SciGen i wystany do pa nAstwa bezpo srednio przez SciGen w zwi gzku z Wezwaniem.
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BIOTON S.A.
(spoétka prawa polskiego)
ul. Staroscinska 5
02-516 Warszawa

1 lutego 2006 .
Do: Akcjonariuszy SciGen Ltd
Szanowna Pani/ Szanowny Panie,

OBOWIAZKOWE WARUNKOWE WEZWANIE OGEOSZONE PRZEZ BIOTON S.A . NA AKCJE OBJ ETE WEZWANIEM
1. WSTEP

1.1 Nabycie

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Ogtaszajacy Wezwanie zawart warunkowg umowe sprzedazy z dnia 27 pazdziernika 2005
r. (“Umowa SciTech ") z SciTech, na mocy ktdrej Bioton zobowigzat sie naby¢ od SciTech 100.692.832 Akcji SciGen
stanowigcych okoto 18,3% wyemitowanego kapitalu zakladowego SciGen (“Nabycie”), z zastrzezeniem spetnienia
warunkéw okreslonych w Umowie. Ogtaszajacy Wezwanie wydat w zwigzku z Nabyciem Pierwsze Ogtoszenie, ktére
zostato opublikowane w The Business Times w Singapurze dnia 29 pazdziernika 2005 r.

W Dacie Pierwszego Ogloszenia wlasnoscig Biotonu byto 146.133.383 Akcji SciGen, stanowigcych okoto 26,5%
wyemitowanego kapitatu zaktadowego SciGen.

Nabycie obejmuje:

@) dokonanie przez Bioton ptatnosci w gotdwce na rzecz SciTech tacznej kwoty 7.551.962,40 AUD (stanowigcej
réwnowartos¢ kwoty 0,075 AUD na kazda Akcje SciGen); oraz

(b) objecie przez SciTech tgcznej liczby 2.020.579 Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate, odpowiadajacych okoto 1,14%
podwyzszonego kapitatu akcyjnego Biotonu bezposrednio po emisji Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate po cenie
emisyjnej w kwocie 7,40 PLN za jedng Akcje Biotonu Stanowigca Zaplate.

Zaktadajac $redni kurs wymiany dolara australijskiego do polskiego ztotego ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w
dniu 27 pazdziernika 2005 r. (czyli w dacie Umowy SciTech), wynoszacy 1,00 AUD do 2,5032 PLN, taczna cena emisyjna
2.020.579 Akciji Biotonu Stanowigcych Zaptate ptatna przez SciTech na rzecz Biotonu wynosi okoto 5.973.268,06 AUD.
Po dokonaniu potracenia ptatnosci gotowkowej, o ktérej mowa w punkcie (a) powyzej, z taczng ceng emisyjna, o ktérej
mowa w punkcie (b) powyzej, kwota netto platna przez Bioton na rzecz SciTech w gotéwce wyniostaby okoto
1.578.694,34 AUD.

Bioton zaktada, ze Nabycie zostaloby zrealizowane w ciggu trzech tygodni od Daty Drugiego Ogtoszenia.

Na mocy Umowy SciTech SciTech zobowiagzat sie, ze nie sprzeda 50% Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate w terminie 6
miesiecy od ich nabycia oraz ze nie sprzeda pozostatych 50% Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate w terminie 18 miesiecy
od ich nabycia. Bioton zaklada, ze nabycie Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate przez SciTech w ramach Nabycia nastgpi
nie pozniej niz 31 marca 2006 r. czyli w dniu dokonania przez Sad Rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Biotonu w wyniku emisji powyzszych Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate. Akcje Biotonu Stanowigce Zaptate zostang
wyemitowane w formie akcji w petni optaconych i réwnorzednych w stosunku do Akcji Biotonu istniejacych w chwili
realizacji Nabycia, z zastrzezeniem powyzszych ograniczen zbywalnosci.

1.2 Warunek Nabycia

W Dacie Pierwszego Ogtoszenia, warunkiem Nabycia byto uzyskanie wszelkich wymaganych zgoéd i zezwolen organéw
administracji rzadowej oraz utrzymanie takich zgéd i zezwolen w mocy. W zwigzku z powyzszym, Bioton ztozyt stosowny
whniosek, a w dniu 18 stycznia 2006 r. KPWIiG doreczyta do Biotonu pismo zwalniajgce Bioton z obowigzku sporzadzenia
polskiego prospektu emisyjnego na potrzeby oferty Nowych Akcji Biotonu. Na potrzeby Reguly 14 Kodeksu Przejec,
warunek zawieszajacy Nabycie zostat spetniony przez Bioton w Dacie Drugiego Ogtoszenia.

1.3 Wezwanie

Z chwilg realizacji Nabycia, catkowity udziat Biotonu w kapitale zakladowym SciGen wzrosnie z 26,5% od 44,8%. W
zwigzku z powyzszym Bioton ogtasza niniejsze Wezwanie, dziatajgc zgodnie z wymogami Reguly 14.1(a) Kodeksu
Przeje¢ po spetnieniu warunku zawieszajacego Nabycie, zgodnie z postanowieniami punktu 1.2 powyzej.




LIST DO AKCJONARIUSZY — WST EP
TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

1.4 Dokument Ofertowy

Niniejszy Dokument Ofertowy zawiera formalne Wezwanie Ogtaszajacego Wezwanie na nabycie wszystkie Akcji Objetych
Wezwaniem.
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2. WEZWANIE

2.1 Zasady Wezwania

Bioton niniejszym oferuje nabycie wszystkich wyemitowanych Akcji SciGen z wytaczeniem akgcji, ktore Ogtaszajacy
Wezwanie lub Podmioty Dziatajace z nim w Porozumieniu juz posiadaja, kontrolujg lub co do nabycia ktérych podjety
zobowigzanie (“Akcje Obj ete Wezwaniem” ), na warunkach przedstawionych w niniejszym Dokumencie Ofertowym
oraz towarzyszacym mu Formularzach Przyjecia Oferty, na nastepujacych podstawach:

Dla kazdej Akcji Objetej Wezwaniem:

ALBO

Opcja Gotowkowa : 0,0928 AUD w gotéwce

ALBO

Opcja Gotowkowo-Akcyjna e 0,0201 Nowej Akcji Biotonu; oraz

e 0,0157 AUD w gotéwce

Akcjonariusze SciGen mog @ przyjaé albo Opcje Gotoéwkow g albo Opcje Gotdwkowo-Akcyjn a, lecz niemo zliwe
jest t aczenie Opcji Gotéwkowej z Opcj a Gotéwkowo-Akcyjn a.

Czesci utamkowe Nowych Akcji Bioton zostang pominiete i nie beda wydawane zadnemu posiadaczowi AKcji
Objetych Wezwaniem, ktéry odpowie na Wezwanie i wybierze Opcje Gotéwkowo-Akcyjng. Dla unikniecia watpliwosci,
zadne wynagrodzenie ani odszkodowanie z tytutu pominietych czesci utamkowych naleznych Nowych Akcji Biotonu
nie bedzie wyptacane.

Powyzsza cena wezwania za kazdg Akcje Objetg Wezwaniem w ramach Opcji Gotdwkowej zostata ustalona na
podstawie Sredniej Ceny Akgciji Biotonu w kwocie 3,8451AUD". Odpowiednio, cena Akcji Objetej Wezwaniem zostata
obliczona w nastepujacy sposob:

(a) W ramach Opcji Gotéwkowej
Na podstawie (i) kwoty 1.578.694,34 AUD (stanowiacej kwote w gotéwce zaptacong przez Bioton na rzecz
SciTech, o ktérej mowa w punkcie 1.1), podzielona przez 100.692.832 Akcji SciGen (liczba Akcji SciGen, ktora
byta przedmiotem sprzedazy w ramach Umowy SciTech) plus (ii) kwoty 7.769.284,47 AUD (stanowigcej
Srednig Cene Akcji Biotonu pomnozong przez liczbe Akcji Biotonu Stanowiacych Zaptate) podzielonej przez
100.692.832 Akcji SciGen i zaokraglong do czterech miejsc po przecinku.

(b) W ramach Opciji Gotdwkowo-Akcyjnej
Czes¢ gotéwkowa wynika z podziatu kwoty 1.578.694,34 AUD przez liczbe 100.692.832 Akcji SciGen, a czesé,
ktéra zostanie pokryta akcjami wynika z podziatu 2.020.579 Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate przez
100.692.832 Akcji SciGen, po zaokragleniu do czterech miejsc po przecinku.

2.2 Akcje Obj ete Wezwaniem

Wezwanie obejmuje, na identycznych warunkach, wszystkie nowe Akcje SciGen, ktére zostaly wyemitowane
bezwarunkowo lub zostang wyemitowane z tytutu waznego wykonania jakichkolwiek Opcji SciGen przed zamknieciem
Wezwania.

Dla celéw niniejszego Wezwania termin “Akcje Obj ete Wezwaniem ” obejmuje wyzej wspomniane Akcje SciGen.

! Na podstawie Sredniej Ceny Akcji Biotonu wynoszacej 9,625 PLN i przy zastosowaniu $redniego kursu wymiany ogloszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu 27 pazdziernika 2005 r. (czyli w dacie Umowy SciTech), wynoszgcego 1,00 AUD do 2,5032
PLN. Dla celéw niniejszego Dokumentu Ofertowego, powyzsza $rednia wyniosta 3,8451 AUD po zaokrggleniu do czterech miejsc po
przecinku.



LIST DO AKCJONARIUSZY — WEZWANIE
TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYt ACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Ze wzgledu na potencjalne ograniczenia realizacji i dostepno$ci Wezwania dla Akcjonariuszy Zagranicznych zgodnie
z przepisami prawa Jurysdykcji Zagranicznych, Wezwanie nie jest ogtaszane ani skierowane i nie zostanie ogtoszone
ani skierowane do Akcjonariuszy Zagranicznych. Dodatkowe informacje na ten temat zostaly zawarte w punkcie 9.

2.3 Brak Obci gzen

Akcje Objete Wezwaniem zostang nabyte jako akcje w pemni optacone i wolne od wszelkich zastawdw, pfatnosci i
innych obcigzen tacznie z wszelkimi prawami, $wiadczeniami i uprawnieniami z nich wynikajacymi jakie istniaty w
Dacie Pierwszego Ogtoszenia oraz jakie powstaty po tym terminie, a w szczeg6lnosci prawem do dywidendy oraz
wszelkich rozporzadzen (jezeli takie beda) ogtoszonych, dokonanych lub wyptaconych z ich tytutu od dnia Daty
Pierwszego Ogloszenia wiacznie.

2.4 Nowe Akcje Biotonu

Nowe Akcje Biotonu wyemitowane na rzecz kazdego z odpowiadajacych na Wezwanie Akcjonariuszy, ktory wybierze
Opcje Gotéwkowo-Akcyjng podlegajg ograniczeniu zbywalnosci przez okres szesciu miesiecy od dnia, w ktérym
Nowe Akcje Biotonu zostang nabyte przez danego odpowiadajgcego na Wezwanie Akcjonariusza. Odpowiednio,
kazdy Akcjonariusz SciGen, ktory odpowie na Wezwanie i wybierze Opcje Gotéwkowo-Akcyjna: (i) zobowigzuje sie
nieodwotalnie do niezbywania Nowych Akcji Biotonu przez okres szesciu miesiecy od ich nabycia, tzn. przez sze$é
miesiecy od wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu wynikajacego z emisji Nowych Akcji Biotonu przez
Sad Rejestrowy (“Okres Moratorium ") oraz (i) nieodwotalnie zleca Domowi Maklerskiemu, jako podmiotowi
prowadzacemu Rejestr Sponsora Emisji do ustanowienia blokady na Nowych Akcjach Biotonu w Rejestrze Sponsora
Emisji na Okres Moratorium. Bioton zamierza powiadomi¢ ASX o uzyskaniu wiadomosci dokonania przez Sad
Rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Biotonu w wyniku emisji Nowych Akcji Biotonu, a dzien
powyzszej rejestracji stanowit bedzie dzien rozpoczecia Okresu Moratorium. Konsekwencjg wydania powyzszego
nieodwotalnego zlecenia bedzie, miedzy innymi, zakaz zbywania Panstwa Nowych Akcji Biotonu w Okresie
Moratorium. Kwestia ta zostata bardziej szczegétowo omoéwiona w punkcie 2 (i) Zatacznika 1 do Dokumentu
Ofertowego. W chwili emisji Nowe Akcje Biotonu bedg uznane za w petni optacone i réwnorzedne pod wszelkimi
wzgledami w stosunku do Akcji Biotonu istniejgcych w dacie emisji takich akcji, z zastrzezeniem ograniczen
zbywalnosci. Kazda Nowa Akcja Biotonu uprawnia jej posiadacza do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu
Biotonu.

Bioton zlozyt stosowny wniosek, a w dniu 18 stycznia 2006 r. otrzymat od KPWiG pismo zwalniajgce Bioton z
obowigzku sporzadzenia polskiego prospektu emisyjnego na potrzeby oferty Nowych Akcji Biotonu. Przewiduje sie, ze
(a) w ciggu 7 dni od dostarczenia przez Sad Rejestrowy do Biotonu postanowienia o wpisie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Biotonu wynikajacego z emisji Nowych Akcji Biotonu, Bioton ztozy wniosek do GPW o dopuszczenie lub
wprowadzenie Nowych Akcji Biotonu do obrotu gieldowego na GPW, a (b) Nowe Akcje Biotonu zostang dopuszczone
do obrotu gietdowego na GPW w ciggu szesciu miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego. Dopuszczenie
Nowych Akcji Biotonu do obrotu gietdowego na GPW uzaleznione jest od zgody GPW. Dodatkowe informacje na
temat procedur emisji oraz notowania Nowych Akcji Biotonu zawarte sa w punkcie 1.5 Zatacznika 1, punkcie 6.2
Zatacznika 2 i punkcie 2 Zatlgcznika 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego. Jezeli Nowe Akcje Biotonu zostang
dopuszczone do obrotu gietdowego na WSE w Okresie Moratorium, obrét Parstwa Nowymi Akcjami Biotonu bedzie
zakazany do czasu uptywu Okresu Moratorium. Akcjonariusze SciGen powinni przeczyta¢ uwaznie punkt
zatytutowany ,Ryzyko zwigzane z notowaniem Nowych Akcji Biotonu” w punkcie 3.6.3 niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

W ramach Wezwania, jako cze$é wynagrodzenia za Akcje Objete Wezwaniem, Bioton wyemituje do 6.739.065
Nowych Akcji Biotonu, stanowigcych okoto 3,79% wyemitowanego kapitatu zakladowego Biotonu obejmujacego
177.781.997 Akcji Bioton w Ostatniej Mozliwej Dacie lub okoto 3,61% wyemitowanego kapitatu zaktadowego Biotonu
po jego podniesieniu w wyniku emisji Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate oraz Nowych Akcji Biotonu (zaktadajac (i)
ze wszystkie Opcje SciGen zostang waznie wykonane przed zamknieciem Wezwania, (ii) petne przyjecie Wezwania
oraz (iii) wybrania przez wszystkich Akcjonariuszy SciGen Opcji Gotowkowo-Akcyjnej).
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25 Opcje SciGen

Zgodnie z warunkami Opcji SciGen przyznanych w Klasach 1, 5, 6, 7, 8 i 9, Opcje SciGen nie sa zbywalne przez ich
posiadaczy. Z uwagi na powyzsze ograniczenie, Ogtaszajacy Wezwanie nie ogtosi wezwania na nabycie Opcji
SciGen przyznanych w Klasach 1, 5, 6, 7, 8 i 9 (chociaz, dla unikniecia watpliwosci, Wezwaniem zostang objete
wszystkie nowe Akcje SciGen bezwarunkowo wyemitowane lub ktére zostang wyemitowane w wyniku waznego
wykonania takich Opcji SciGen przed dniem zakonczenia Wezwania).

Nie istnieja ograniczenia zbywalnosci Opcji SciGen przyznanych w Klasach 10 i 11. Bioton sklada Propozycje
Dotyczaca Opcji posiadaczom Opcji SciGen przyznanych w Klasach 10 i 11 (“Wtasciwe Opcje ") nabycia wszystkich
ich Wiasciwych Opcji za kwote w gotéwce okreslong zgodnie z warunkami Propozycji Dotyczacej Opcji (“Cena
Opgcji ).

Cena Opcji ustalana jest na zasadzie ,przejrzystosci’. Innymi stowy, Cena Opcji dotyczaca kazdej Wiasciwej Opcji
stanowi r6znice pomiedzy:

(€)] Ceng Wezwania kazdej Akcji SciGen w ramach Wezwania wynikajaca z Opcji Gotowkowej (czyli 0,0928 AUD)
oraz

(b) ceng wykonania kazdej Akcji SciGen z tytutlu Wiasciwej Opciji (czyli 0,065 AUD za Opcje SciGen przyznane w
Klasach 10 i 11, na podstawie informacji dostarczonych przez SciGen).

Propozycja Dotyczaca Opcji uzalezniona jest miedzy innymi od:
(a) uznania lub ogtoszenia Wezwania bezwarunkowym oraz
(b) zachowania mozliwosci wykonania Wihasciwych Opcji w stosunku do nowych Akcji SciGen.

Jezeli Wezwanie wygasnie lub zostanie wycofane albo jezeli Wiasciwe Opcje nie beda podlegaty wykonaniu na nowe
Akcje SciGen, Propozycja Dotyczaca Opcji réwniez wygasnie.

Dla uniknigcia watpliwosci, chociaz Propozycja Dotyczaca Opcji jest zalezna od uznania lub ogtoszenia Wezwania
bezwarunkowym, Wezwanie nie jest uzaleznione od otrzymania akceptacji Propozycji Dotyczacych Opcji.

Posiadacze Opcji moga albo: (i) z zastrzezeniem warunkéw Wiasciwych Opcji, wykona¢ ich Wiasciwe Opcje i
odpowiedzie¢ na Wezwanie w stosunku do nowych Akcji SciGen, jakie zostang wyemitowane w ramach takiego
wykonania albo (i) przyja¢ warunki Propozycji Dotyczacej Opc;ji.

Oddzielne pismo zawierajgce bardziej szczeg6towe warunki Propozycji Dotyczacej Opcji zostanie wystane do
Posiadaczy Opcji w tym samym dniu, w ktérym wystano niniejszy Dokument Ofertowy.

2.6 Warunek Wezwania

Warunkiem Wezwania jest uzyskanie przez Oglaszaj acego Wezwanie, do momentu zako nczenia Wezwania,
odpowiedzi na Wezwanie w odniesieniu do takiej licz by Akcji Obj etych Wezwaniem, ktére, razem z Akcjami
SciGen b edacymi wlasno scig Ogtaszajagcego Wezwanie i Podmiotow Dziataj acych z nim w Porozumieniu,
przez nich kontrolowanymi lub ktére zgodnie z zawar  tym porozumieniem maj q byé przez nie nabyte w
przyszto sci (przed lub podczas realizacji Wezwania i w wynik ~ u Wezwania lub w inny sposéb), spowoduj a, ze
Ogtaszaj acy Wezwanie i Podmioty Dziataj ace z nim w Porozumieniu b eda w posiadaniu liczby Akcji SciGen
uprawniaj acych do wykonywania ponad 50% praw do glosowania z tytutu  wyemitowanego kapitatu
zakladowego SciGen w dacie zako nczenia Wezwania (w tym praw glosu z Akcji SciGen be  zwarunkowo
wyemitowanych lub ktére maj g zostaé wyemitowane w wyniku wa znego wykonania Opcji przed
zakonczeniem Wezwania).

Zgodnie z powyzszym, Wezwanie nie stanie sie i nie bedzie mogto zosta¢ uznane za bezwarunkowe do czasu
zakonczenia Wezwania, chyba ze w dowolnym momencie przed zakonczeniem Wezwania Ogtaszajagcemu Wezwanie
zostang doreczone wazne odpowiedzi na Wezwanie w odniesieniu do takiej liczby Akcji Objetych Wezwaniem, ktéra
razem z Akcjami SciGen bedacymi wiasnoscig Ogtaszajacego Wezwanie i Podmiotéw Dziatajacych z nim w
Porozumieniu, przez nich kontrolowanymi lub ktére zgodnie z zawartym porozumieniem majg by¢ przez nie nabyte w
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przysztosci (przed lub podczas realizacji Wezwania i w wyniku Wezwania lub w inny sposo6b), spowoduja, ze
Ogtaszajacy Wezwanie i Podmioty Dziatajagce z nim w Porozumieniu bedg w posiadaniu liczby Akcji SciGen
odpowiadajacej ponad 50% maksymalnego potencjalnego kapitalu zakladowego SciGen. Dla celéw powyzszego
“maksymalny potencjalny kapitat zakladowy SciGen " oznacza tgczng liczbe Akcji SciGen, ktére zostatyby
wyemitowane gdyby wszystkie istniejace Opcje SciGen (lecz z wylaczeniem Opcji SciGen przyznanych w Klasach 10
i 11, w odniesieniu do ktérych Oferta Dotyczaca Opcji zostata przyjeta w dniu takiego o$wiadczenia) zostatyby waznie
wykonane na dzien takiego o$wiadczenia.

Wezwanie b edzie bezwarunkowe pod wszystkim innymi wzgl  edami.

2.7 Brak bezwarunkowego zobowi gzania

W Ostatniej Mozliwej Dacie ani Ogtaszajacy Wezwanie ani Podmioty Dziatajace z nim w Porozumieniu nie otrzymaty
zadnego nieodwotalnego zobowigzania od jakiegokolwiek posiadacza Akcji Objetych Wezwaniem o odpowiedzi na
niniejsze Wezwanie lub jego odrzuceniu.

2.8 Gwarancja

Odpowiedz na niniejsze Wezwanie zostanie uznana za bezwarunkowg i nieodwotalng gwarancje udzielong przez
odpowiadajacego na Wezwanie Akcjonariusza SciGen, ze kazda Akcja Objeta Wezwaniem, w stosunku do ktorej
odpowiedziano na Wezwanie, zostaje sprzedana przez odpowiadajacego na Wezwanie Akcjonariusza SciGen w
imieniu i na rzecz posiadacza, w pelni optacona i w stanie wolnym od wszelkich zastawéw, optat i innych obcigzen
oraz tacznie z wszelkimi zwigzanymi z nig prawami i $wiadczeniami oraz uprawnieniami istniejgcymi w Dacie
Pierwszego Ogtoszenia oraz ustanowionymi po tym terminie, a w szczeg6lnosci prawem do dywidendy, prawami i
innymi ptatnosciami (jezeli takie istniejg) ogtoszonymi, dokonanymi lub wyptaconymi z ich tytutu w Dacie Pierwszego
Ogtoszenia lub po tym terminie.

2.9 Okres Ujawnienia

Do czasu uptywu ,okresu ujawnienia” trwaj  acego 7 dni (lub do 14 dni, je zeli tak postanowi ASIC) od zlo zenia
Dokumentu Ofertowego w ASIC nie zostan aq wyemitowane zadne papiery warto $ciowe ani nie zostan a
rozpatrzone zadne Formularze Przyj ecia Oferty. Je zeli Agent ds. Rozlicze n otrzyma Formularz Przyj ecia
Oferty w okresie ujawnienia, przyjmuje si e, ze dany Formularz Przyj ecia Oferty zostal dor eczony do Agenta
ds. Rozlicze n w dniu wyga $niecia okresu ujawnienia.

2.10 Czas trwania

(@) Pierwsza Data Zamkni ecia. Z zastrzezeniem mozliwosci wycofania Wezwania za zgoda SIC oraz zwolnienia
wszystkich os6b ze zobowigzan z niego wynikajacych, Akcjonariusze SciGen beda mieli mozliwosé
odpowiedzenia na Wezwanie przez przynajmniej 28 dni od Daty Wystania.

Zgodnie z powy zszym Wezwanie zostanie zako nczone o godzinie 19.00 (czasu w Sydney) dnia 8 marc  a
2006 r. lub w po6 zniejszym terminie jaki zostanie ogtoszony przez lub w imieniu Ogtaszaj acego
Wezwanie.

(b) Kolejne Daty Zamkni ecia. Jezeli termin odpowiedzi na Wezwanie zostanie przedtuzony:

@) a w dniu dokonania takiego przediuzenia Wezwanie nie jest bezwarunkowe, ogtoszenie o przedtuzeniu
musi zawiera¢ nastepng Date Zamkniecia;

(ii) a w dniu dokonania takiego przedtuzenia Wezwanie jest bezwarunkowe, ogtoszenie o przedtuzeniu nie
musi zawiera¢ kolejnej Daty Zamkniecia, lecz moze stanowi¢, ze Wezwanie pozostanie otwarte do
odwotania. W takim przypadku Ogtaszajacy Wezwanie zobowigzany jest zawiadomi¢ Akcjonariuszy
SciGen o swoim zamiarze zamkniecia Wezwania przynajmniej 14 dni wczes$niej.

(c) Brak obowi gzku do przediu zenia terminu odpowiedzi na Wezwanie.  Ogtaszajacy Wezwanie nie jest
zobowigzany do przedtuzenia terminu odpowiedzi na Wezwanie jezeli warunek Wezwania okreslony w punkcie
2.6 niniejszego Dokumentu Ofertowego nie zostanie spetniony do Daty (Dat) Zamkniecia.
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(d)

(e)

V)

Wezwanie pozostanie otwarte przez 14 dni od uznania za bezwarunkowe. W celu umozliwienia
Akcjonariuszom SciGen, ktorzy nie odpowiedzieli na Wezwanie, dokonanie takiej odpowiedzi gdy Wezwanie
stanie sie bezwarunkowe, Wezwanie pozostanie otwarte przez okres (“Okres Reguly 22.6 ") nie krotszy niz 14
dni od dnia, w ktérym w innym przypadku zostatoby zamkniete.

Wymobg ten nie obowigzuje, jezeli, zanim Wezwanie stalo sie lub zostalo uznane za bezwarunkowe,
Ogtlaszajacy Wezwanie zawiadomit Akcjonariuszy SciGen na pismie przynajmniej 14 dni wczesniej
(“Zawiadomienie Ostateczne "), ze Wezwanie nie pozostanie otwarte na potrzeby odpowiedzi na Wezwania
po okreslonej Dacie Zamkniecia, pod warunkiem, ze:

@) Ogtaszajacy Wezwanie nie moze wystosowa¢ Zawiadomienia Ostatecznego w sytuacji konkurencyjnej
oraz

(ii) Ogtaszajacy Wezwanie nie moze wykona¢ Zawiadomienia Ostatecznego, jezeli zostalo ono wczesniej
dokonane, w sytuacji konkurencyjne;j.

Jezeli oswiadczenie, ze Wezwanie jest bezwarunkowe zostanie potwierdzone zgodnie z postanowieniami
punktu 4(b) (Prawo do Wycofania) Zatacznika 1 do niniejszego Dokumentu Ofertowego, Okres Reguly 22.6
biegnie od pézniejszego z nastepujacych terminéw: od dnia takiego potwierdzenia lub od dnia, w ktorym
Wezwanie wygastoby z innego tytutu.

Regufa ostatniego dnia. Wezwanie (zmienione lub nie) nie bedzie mogto by¢ uznane za:
@) bezwarunkowe po godzinie 15.30 szes$¢dziesigtego dnia po Dacie Wystania lub

(i)  nadal otwarte po uptywie takiego okresu 60 dni, chyba ze uprzednio stato sie lub zostalo uznane za
bezwarunkowe,

pod warunkiem, ze Ogtaszajacy Wezwanie moze przedtuzy¢ termin odpowiedzi na Wezwanie poza powyzszy
okres 60 dni za zgoda SIC. SIC generalnie udziela takiej zgody w przypadku ogtoszenia konkurencyjnego
wezwania.

Zmiana. Jezeli Wezwanie zostanie zmienione, pozostanie otwarte na odpowiedzi na Wezwanie przez
przynajmniej 14 dni od wystania pisemnego zawiadomienia o zmianie do Akcjonariuszy SciGen. W kazdym
przypadku zmiany warunkow, warunki Wezwania (wynikajace z takiej zmiany) beda mialy zastosowanie do
kazdego z Akcjonariuszy SciGen, ktérzy wczesniej odpowiedzieli na Wezwanie.

10
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3.1

3.2

INFORMACJE O OGLASZAJ ACYM WEZWANIE
Informacje ogdéine

Bioton jest spotkg biotechnologiczng z siedzibg w Polsce oraz notowang na GPW. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Ofertowego wyemitowany i optacony kapitat zaktadowy Biotonu wynosit 177.781.997 zt i
sktadat sie z 177.781.997 Akcji Biotonu, a kapitalizacja rynkowa wynosita 2.995,6 milionow zt.

Historia Grupy Bioton

Bioton powstat jako spo6tka z ograniczong odpowiedzialnosciag (Bioton Sp. z 0.0.) 24 sierpnia 1989 r.

Bioton rozpoczat dziatalno$¢ gospodarczg w 1993 roku. Poczatkowo dziatalno$¢ Biotonu koncentrowata sie na
hurtowej i detalicznej sprzedazy produktéw farmaceutycznych.

W 1996 roku Prokom Investments stat sie udziatowcem Biotonu.

W 1998 roku, po serii polaczen i procesie reorganizacji, na dziatalno$¢ Biotonu zaczety sktada¢ sie zaréwno
dziatalno$¢ produkcyjna jak i handlowa. W tym samym roku Bioton powotat spétke zalezng Bioton Trade, w ktorej
ma 100% udziatow, aby prowadzi¢ cato$¢ dziatalnosci handlowej w oparciu o istniejaca hurtownie
farmaceutyczna. Bioton prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w nastepujacych czterech zaktadach produkcyjnych w
Polsce:

. Zaktad Biotechnologiczny w Macierzyszu;
. Zaktad Produkcyjny nr. 1 w Macierzyszu;
. Zaktad Produkcyjny w Duchnicach; oraz

. Zaktad Produkcyjny w todzi

W 1999 roku otwarty zostat centralny magazyn w Duchnicach. Mniej wiecej w tym samym czasie Zakiad
Produkcyjny nr. 1 w Macierzyszu otrzymat certyfikat GMP (Praktyki Dobrej Wytworczosci).

Produkcja Biotonu historycznie obejmowata kilka antybiotykéw. Inwestycja Prokom Investments i jego wsparcie
finansowe umozliwito Biotonowi zawarcie umowy licencyjnej z amerykanska firmg biotechnologiczng - Bio-
Technology General Corp (BTG), ktéra udzielita Biotonowi licencji na produkcje, promocje i sprzedaz
rekombinowanej insuliny ludzkiej (punkt 11.1.1 Zatacznika 2 do Dokumentu Ofertowego). Na poczatku 1999 roku
Bioton podjat prace w celu opracowania technologii wytwarzania insuliny ludzkiej. W 2000 roku prace te zostaty
zakonczone. W ich wyniku opracowana zostata kompletna technologia wytwarzania substancji insuliny, a takze
form gotowych. Z koncem 2000 roku Bioton zarejestrowat pierwszg wyprodukowang w Polsce insuline ludzkg. W
2001 roku Bioton rozpoczat produkcje przemystowg tego produktu oraz jego sprzedaz pod nazwa handlowg
Gensulin.

Strategia Biotonu obejmuje marketing i dystrybucje insuliny ludzkiej w Polsce i poza jej granicami. Firma BTG
przyznata podobne licencje dwoém innym firmom: SciGen na rejon Potudniowo-Wschodniej Azji, Australii i Oceanii
oraz dunskiej firmie Diosynth B.V. - na pozostate kraje swiata, w tym Japonie. Z tych trzech firm, tylko Bioton
zdotat rozpocza¢ masowa produkcje na petng skale, zaréwno w postaci substancji jak i form gotowych. Bioton
wspoOtpracuje z tymi dwoma firmami w celu rejestracji i sprzedazy insuliny ludzkiej produkcji Biotonu na catym
Swiecie.

W 2002 roku Bioton rozpoczat projekt celowy wspétfinansowany przez Komitet Badan Naukowych (obecnie
Ministerstwo Nauki i Informatyzacji) pod nazwg “Wdrozenie technologii i uruchomienie produkcji
rekombinowanych lekéw i biatek niezbednych do ich wytworzenia” (punkt 10.2.2 Zatacznika 2 do Dokumentu
Ofertowego). Projekt ten ma na celu wdrozenie technologii produkcji substancji oraz form gotowych interferondw,
hormonu wzrostu i karboksypeptydazy.

W dniu 2 sierpnia 2004 roku Bioton zostat przeksztatcony w spotke akcyjna, a 22 pazdziernika 2004 r. akcje
Spoiki zostaty dopuszczone do publicznego obrotu. Papiery wartosciowe Biotonu sg notowane na GPW od
16 marca 2005 r.

Od konca 2004 roku Bioton rozwija strategie ekspansji miedzynarodowej. W grudniu 2004 roku nabyt 38% akcji w
rosyjskiej firmie Bioton Wostok. W 2005 roku Bioton nabyt 26,5% akcji spétki SciGen. Po zakonczeniu transakcji
Nabycia Bioton bedzie posiadat 44,8% akcji w kapitale zaktadowym spétki SciGen.

Grupa Bioton skupia sie na produkcji i dystrybucji produktow biotechnologicznych oraz lekéw generycznych. We
wspotpracy z IBA prowadzi prace rozwojowe nad nowymi formami gotowymi oraz nowymi produktami i lekami
biotechnologicznymi.
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3.3

3.4

34.1

Struktura Grupy Bioton

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Grupa Bioton sktada sie ze spoétki dominujacej
Bioton, spotki w petni od niej zaleznej, Bioton Trade, oraz dwéch podmiotéw powigzanych - Bioton Wostok i
SciGen.

Struktura Grupy Bioton jest nastepujaca:

BIOTON
0/
38% 100% 26.5% +18.3%
BIOTON WOSTOK BIOTON TRADE SCIGEN

Wiecej informacji na temat Bioton Trade, Bioton Wostok i SciGen - patrz punkty 7.1 i 7.2 Zatgcznika 2 i punkt 4
Listu do Akcjonariuszy oraz niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Dziatalno $¢ gospodarcza
Informacje ogolne

Grupa Bioton jest wytworca i dystrybutorem produktow biotechnologicznych (gtéwnie insuliny ludzkiej) i lekow
generycznych (gtéwnie antybiotykdw).

Grupa Bioton specjalizuje sie w nastepujacych dziataniach:

. produkcja insuliny ludzkiej i innych substancji biatkowych z zastosowaniem proceséw opartych na
metodach rekombinacji DNA; oraz
. produkcja form gotowych insuliny ludzkiej i innych produktéw biotechnologicznych;

Grupa Bioton posiada laboratoria oraz zaktady produkcyjne, ktére zapewniajg, na poziomie pilotazowym oraz na
skale przemystowa, realizacje nastepujgcych procesow i projektow:

. utrzymania w dyspozycji gotowosci do pracy bankéw komorek;
. biosyntezy;

. izolacji biatek;

. chemicznej i enzymatycznej modyfikacji biatek; oraz

. oczyszczania biatek.

Bioton zarzgdza nastepujgcymi samodzielnymi zaktadami produkcyjnymi w Polsce:

. Zakfad Biotechnologiczny w Macierzyszu;
. Zakfad Produkcyjny nr. 1 w Macierzyszu;
. Zakfad Produkcyjny w Duchnicach; oraz

. Zakfad Produkcyjny w todzi.

Obok produkcji i sprzedazy produktow biotechnologicznych i lekéw generycznych, Bioton prowadzi, we
wspotpracy z IBA, prace rozwojowe nad nowymi formami gotowymi oraz produktami i lekami
biotechnologicznymi.

Bioton — informacje ogdlne na temat spotki

Spotka Bioton jest odpowiedzialna za catg dziatalno$¢ produkcyjng Grupy Bioton. Produkty Biotonu wytwarzane
sg w zakladach nalezacych do Biotonu albo partneréw Biotonu na podstawie kontraktdw. Produkcja na podstawie
kontraktéw oznacza, ze niektére fazy procesu produkcyjnego przeprowadzane sg poza zakladami Biotonu,
natomiast Bioton, jako uprawniony z tytulu rejestracji, pozostaje oficjalnym producentem i dystrybutorem
produktu.

Gtéwne produkty Biotonu obejmuja: insuline ludzkg (formy gotowe, substancje oraz produkcje kontraktowa), z
ktorej przychody ze sprzedazy netto w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. stanowita
okolo 51,4% tacznych przychodéw ze sprzedazy netto Grupy Kapitalowej Biotonu, oraz antybiotyki
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(cefalosporyny i aminoglikozydy), ktére stanowity 38,3% tacznych przychoddéw ze sprzedazy netto Grupy
Kapitatowe] Biotonu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego, Bioton jest jedynym polskim wytworcg oraz jednym z
nielicznych w $wiecie producentoéw insuliny ludzkiej, zaréwno substancji jak i form gotowych. W pazdzierniku
2005 roku udziat Biotonu w polskim rynku klasycznych insulin ludzkich (z wytaczeniem analogéw insuliny) wzrost
do 18,9% (pod wzgledem ilosciowym).

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 roku udziatl Biotonu w rynku cefalosporyn i
aminoglikozydéw w Polsce (pod wzgledem ilosciowym) wzrést, odpowiednio, do 35,9% oraz 74,6% (wedtug
danych IMS Health).

Ponadto, jako cze$¢ Grupy Bioton, Bioton jest odpowiedzialny za marketing produktéw Grupy Bioton oraz
organizacje sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Bioton Trade — Informacje ogélne na temat spoiki
Bioton Trade zajmuje sie wytacznie dystrybucjg produktow, tj.:

. sprzedaza produktéw Grupy Bioton na polskim rynku; oraz
. sprzedaza towarow, w szczegolnosci lekdw przeciwnowotworowych.

Bioton Wostok — Informacje ogdlne na temat spotki

W celu wejscia na rynek rosyjski, w grudniu 2004 roku Bioton razem z rosyjskimi partnerami powotat spétke
Bioton Wostok i nabyt 38% jej akcji. Gtowne obszary dziatalnosci Bioton Wostok obejmuja rejestracje produktow
Biotonu, zwtaszcza insuliny ludzkiej, oraz ich dalszg dystrybucje i sprzedaz na terytorium Ros;ji. Bioton Wostok
planuje budowe zaktadu w miescie Orzet w Rosji, w celu produkcji form gotowych insuliny ludzkiej. Budowa
zaktadu ma by¢ czesciowo sfinansowana przez Bioton Trade, z zabezpieczonej pozyczki (w wysokosci do 20
milionéw USD), ktéra ma zosta¢ udzielona spétce Bioton Wostok. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Ofertowego umowa pozyczki jest hegocjowana. Catkowity koszt budowy jest obecnie szacowany na okoto 29
milionéw USD. Planuje sie, ze zaklad ten bedzie centrum produkcyjnym Biotonu, w ktérym bedg produkowane
formy gotowe produktéw biotechnologicznych na rynek rosyjski, rynki innych panstw bylego ZSRR, oraz
potencjalnie niektore rynki azjatyckie. W zwigzku z finansowanem rozpoczecia dziatalnosci przez Bioton Wostok
a takze podstawowymi kosztami budowy zaktadu, Bioton udzielit Bioton Wostok pozyczek w catkowitej wysokosci
2,25 miliona EUR oraz 1,5 miliona USD, ktére sa opisane w punkcie 10.3 Zatgcznika 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego.

W maju 2005 roku Bioton uzyskat rejestracje substanciji insuliny ludzkiej w Rosji. Bioton Wostok rozpoczat proces
rejestracyjny form gotowych w maju 2005 roku. Od wrzesnia 2005 roku Bioton Wostok prowadzi badania
kliniczne, ktére prowadzone sg na grupie 90 pacjentdéw w dwdch klinikach i nadzorowane przez czotowych
rosyjskich profesoréw, specjalistow diabetologii. Zaktadajac normalne procedury rejestracyjne, pomijajac
niespodziewane okolicznosci, uzyskanie certyfikatu rejestracyjnego spodziewane jest drugim kwartale 2006 roku.

SciGen - informacje ogélne na temat spotki

Obecnie Bioton posiada 26,5% akcji w kapitale akcyjnym SciGen, a po zakonczeniu transakcji Nabycia catkowity
udziat Biotonu w SciGen wzros$nie do 44,8%.

SciGen jest firmg biotechnologiczng z siedzibg w Singapurze, zawigzang w 1988 roku i notowang na
Australijskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych (ASX). Dziatalno$¢ SciGen obejmuje sprzedaz opartych na
licencjach produktéw biotechnologicznych, w tym ludzkiego hormonu wzrostu, insuliny ludzkiej pod nazwa
handlowag ScilLin (na licencji pozyskanej od Savient Pharmaceuticals Inc., poprzednio - Bio-Technology General
Corp.), na wytwarzanie i sprzedaz insuliny ludzkiej na rynkach Potudniowo-Wschodniej Azji, Australii i Oceanii)
oraz szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B. Obecnie SciGen sprzedaje swoje produkty w
Singapurze, Australii, Indiach, Potudniowej Korei, Pakistanie, Wietnamie i innych krajach.

SciGen prowadzi obecnie proces rejestracji swoich produktéw w innych krajach azjatyckich, w tym w Chinach,
ktore sg jednym z najwiekszych rynkéw insuliny w Azji. W dniu 3 grudnia 2005 r. spotki Bioton i SciGen zawarly
porozumienie z Hefei. W ramach tego porozumienia uzgodniono powotanie spotki joint-venture w celu
wytwarzania m.in. insuliny ludzkiej oraz szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, jak
réwniez sprzedazy tych produktoéw na terenie Chin. Kazda ze stron zgodzita sie dotozy¢ staran, aby podpisac
dokumenty niezbedne do powotania spoétki joint-venture do 30 kwietnia 2006 r. Szczegotowe informacje sg
zawarte w punkcie 10.5 Zatgcznika 2 do Dokumentu Ofertowego.

W kwietniu 2005 r. SciGen zatozyt spotke zalezng w Izraelu, SciGen (IL) Ltd., w celu wybudowania niewielkiego
zaktadu produkujgcego whasny produkt firmy - szczepionke przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B.
SciGen podpisat umowy dystrybucyjne tej szczepionki na terenie Europy i Azji. W lutym 2005 r. zostata
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podpisana z firmg Berna Biotech AG ze Szwajcarii, na zasadach wytacznosci, umowa dystrybucji szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B w Europie Zachodnie;.

Zobacz takze punkt 4.3 Dokumentu Oferowego dotyczacy gtéwnych rodzajéw dziatalnosci SciGen.
Gtéwne produkty i  zrodta przychodoéw
Kluczowe produkty Biotonu obejmuja:

. insuline ludzka— substancje oraz formy gotowe;

. antybiotyki nastepujacych klas wg Klasyfikacji anatomiczno-terapeutyczno-chemicznej lekéw (ATC):
aminoglikozydy iniekcyjne, cefalosporyny iniekcyjne, doustne cefalosporyny i doustne makrolidy; oraz
krople do oczu.

Bioton Trade prowadzi réwniez sprzedaz towar6w, w tym przede wszystkim lekdw przeciwnowotworowych,
wytwarzanych w centrum naukowym IBA.

Bioton wykonuje takze zaangazowany w proces etykietowania i pakowania, czyszczenie i sterylizacje fiolek, jak
réwniez analize laboratoryjng na zlecenie.

Rekombinowana insulina ludzka— Gensulin

Insulina jest preparatem stosowanym w leczeniu cukrzycy. Jej dziatanie nie polega na usuwaniu przyczyny
cukrzycy, ale na dostarczaniu substytutu insuliny, ktérej brakuje u pacjentébw z cukrzycg w wyniku
niewystarczajacej produkcji albo zmniejszonej wrazliwosci ludzkich tkanek. Wedlug polskiego czasopisma
Medycyna Metaboliczna (Nr 2/2004) i szacunkéw Bioton, w 2004 roku 200 milionéw ludzi na $wiecie chorowato
na cukrzyce. Wystepujg dwa gtéwne typy cukrzycy:

Cukrzyca typu 1 - jest spowodowana genetycznymi (wrodzonymi) uszkodzeniami komérek beta trzustki,
narzadu produkujacego insuling. Objawy cukrzycy sa wyrazem braku lub niedoboru endogennej insuliny. Typ 1
cukrzycy rozpoczyna sie w dziecinstwie lub mitodosci i wymaga wieloletniego stosowania insuliny. Pacjenci
zwykle przyjmuja umiarkowane dawki insuliny. Oczekiwana dhlugo$é zycia pacjentéw cierpigcych na cukrzyce
typu 1 wynosi 50-60 lat od momentu rozpoczecia leczenia.

Cukrzyca typu 2 — zwykle rozpoczyna sie u os6b powyzej 40 roku zycia i zwigzana jest z nawykami
zywieniowymi i otytoscig. Pacjenci w tej grupie rozpoczynajg leczenie od lekéw przyjmowanych doustnie, ale
wraz z rozwojem cukrzycy duza liczba chorych wymaga stosowania insuliny, poczatkowo w matych dawkach,
ktére jednak zazwyczaj istotnie wzrastajg. Ten typ cukrzycy nie charakteryzuje sie brakiem insuliny, ale zwigzany
jest ze stopniowym zmniejszaniem sie wrazliwosci tkanek na insuline. To zjawisko okreslane jest
insulinoopornoscia. Powoduje ona zuzywanie duzych dawek insuliny u chorych w zaawansowanym stadium
choroby. Wraz z wydluzaniem sie spodziewanej dlugosci zycia u pacjentéw w tej grupie, rynek preparatéw
stosowanych w tym typie cukrzycy réwniez wzrasta. Obecnie przecietna, oczekiwana dtugo$é zycia od momentu
wprowadzenia insuliny do leczenia cukrzycy typu 2 wynosi okoto 12 lat i wydtuza sie.

W zaleznosci od regionu $wiata, okoto 85-95% pacjentéw chorujacych na cukrzyce ma typ 2 choroby; w krajach
rozwinietych proporcja ta przekracza nawet 95%.

Wystepujg cztery typy insuliny dostepne na swiecie:

Insulina zwierz eca - uzyskiwana z trzustek zwierzecych, gtéwnie $win, bydia i pséw. Technologia produkcji
insulin zwierzecych jest wysoce skomplikowana i nawet obecnie wiele probleméw zwigzanych z oczyszczaniem
insuliny pozostaje nierozwigzanych. Zwierzeca insulina jest podobna pod wzgledem budowy aminokwasowej do
insuliny ludzkiej — réznig sie tylko jednym aminokwasem. Pomimo to powoduje ona reakcje alergiczne i
immunizacje oraz wiele komplikacji podczas leczenia cukrzycy. W krajach wysoko rozwinietych przestaje sie
stosowac insuliny zwierzece.

Insulina humanizowana - insulina zwierzeca, w ktorej jeden aminokwas jest chemicznie zastgpiony, tak ze
produkowana jest insulina o strukturze podobnej do insuliny ludzkiej. Pomimo to humanizowanej insulinie brakuje
wielu korzystnych cech insuliny ludzkiej, natomiast posiada ona wiele wad insulin zwierzecych.

Insulina ludzka - produkowana na bazie inzynierii genetycznej. Kodujacy insuline fragment ludzkiego genu jest
wprowadzany do bakterii lub grzybéw, ktére nastepnie produkuja insuline w procesie fermentacji. Tak uzyskana
insulina jest identyczna z insuling produkowang przez ludzkg trzustke. Insulina ludzka jest najwiekszym
osiggnieciem w leczeniu cukrzycy, zapewniajgc istotng poprawe jakosci zycia i zwiekszajac przezywalnosé
pacjentdéw z cukrzyca typu 1 i 2. Ta technologia stosowana jest przez takie firmy jak Novo Nordisk, Eli Lilly,
Sanofi-Aventis i Bioton.

Analogi insuliny ludzkiej — ludzka insulina, w ktérej jeden lub kilka aminokwaséw zostato zastapionych w celu
osiggniecia specyficznych wtasciwosci produktu, zwykle skrocenia lub wydtuzenia czasu dziatania analogéw
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insuliny ludzkiej w stosunku do insuliny ludzkiej. Wedtug informacji uzyskanych od IMS Health, analogi insuliny
ludzkiej, ktére sa tatwe i wygodne w uzyciu przez pacjentéw, w 2004 roku stanowity 25,9% rynku w Europie
Zachodniej. Obecnie trwajg badania nad dtugoterminowymi rezultatami stosowania tych preparatow. Analogi
insuliny ludzkiej wytwarzane sg przez firmy: Aventis (dtugodziatajaca insulina), Eli Lilly (krétkodziatajgca insulina)
i Novo Nordisk (oba typy insulin).

Bioton wytwarza insuline ludzka w formie substancji oraz form gotowych: insulina krétkodziatajaca do
rozpuszczania (Gensulin R), insulina izofanowa o posrednim okresie dziatania (Gensulin N) oraz mieszanki
insuliny rozpuszczalnej i izofanowej, jak Gensulin M10, M20, M30 oraz M50 (zawierajgce od 10% do 50%
insuliny rozpuszczalnej oraz od 50% do 90% insuliny izofanowej). Gensulin jest stosowany z zastosowaniem
wstrzykiwaczy automatycznych AUTOPEN produkowanych przez firme brytyjskg Owen Mumford Ltd.

Aminoglikozydy

Oferta handlowa Biotonu zawiera aminoglikozyd — amikacyne, ktdra jest antybiotykiem o szerokim spectrum
przecibakteryjnym, w tym bakterie gram-dodatnie i gram-ujemne. Preparaty do iniekcji sprzedawane sg pod
nazwg handlowa Biodacyna. Lek ten stosowany jest gltéwnie w lecznictwie zamknietym w leczeniu
najpowazniejszych zakazen.

Cefalosporyny iniekcyjne i doustne

Cefalosporyny sg urozmaicong grupg antybiotykéw beta-laktamowych stosowang w leczeniu infekcji. Grupa
zawiera klasyczne preparaty, ktére stosowane sg w praktyce klinicznej od lat, oraz antybiotyki stanowigce
standard leczenia najpowazniejszych zakazen. Wszystkie cefalosporyny charakteryzujg sie bardzo niska
toksycznoscig w stosunku do narzadéw wewnetrznych oraz sg zwykle bardzo dobrze tolerowane przez chorych,
co powoduje ich popularnosé. Pomimo ich szerokiego stosowania, opornosc bakterii na te leki rozwija sie powoli
(duzo wolniej niz w przypadki innych antybiotykow). Oferta Biotonu zawiera nastepujace generacje tych lekéw:

Preparaty pierwszej generacji - aktywne przede wszystkim wobec staphylococci i streptococci, oraz niektérych
szczepOw gram-ujemnych; stosowane w leczeniu podstawowym zakazen gérnych drég oddechowych, infekc;ji
drég moczowych oraz przedoperacyjnej profilaktyce zakazen. W grupie cefalosporyn 1-generacji do iniekcji
Bioton oferuje preparat pod nazwag handlowg Biofazolin.

Preparaty drugiej generacji - aktywne wobec staphylococci i streptococci, oraz niektérych bakterii gram-
ujemnych w tym: H. Influenza (czesty etiologiczny czynnik infekcji drog oddechowych). Zakres dziatania tej grupy
antybiotykdw powoduje, ze sg optymalne w leczeniu wiekszosci infekcji pozaszpitalnych. Sg jedng z
najpopularniejszych grup antybiotykéw. Cefalosporyny drugiej generacji oferowane przez Bioton zawierajg
preparaty do iniekcji pod nazwa handlowag Biofuroksym, preparaty doustne pod nazwag handlowg Bioracef
(tabletki powlekane) oraz Kloracef (tabletki wolno uwalniajgce substancje czynng).

Preparaty trzeciej generacji — wysoce aktywne wobec bakterii gram-ujemnych (niektére sg aktywne wobec
Pseudomonas aeruginosa, bakterii odpowiedzialnej za grozne zakazenia wewnatrzszpitalne). Trzecia generacja
cefalosporyn wykazuje zmniejszong aktywnos$¢ wobec staphylococci i streptococci (z wyjatkiem ceftriaxonu i
cefotaximu, ktére sg wysoce aktywne wobec bakterii gram-ujemnych). Ta grupa antybiotykdw jest stosowana w
leczeniu ciezkich zakazen. Cefalosporyny 3-generacji do iniekcji oferowane przez Bioton obejmujg preparaty pod
nazwami handlowymi: Biotaksym, Biotrakson, Biocefazon oraz Biotum.

Krople do oczu

Bioton produkuje takze lek innowacyjny w formie kropli do oczu: Biodacyna Ophthalmicum 0,3%, zawierajgca
amikacyne (antybiotyk aminoglikozydowy). Wediug firmy IMS Health, w 2005 roku Biodacyna Ophthalmicum
0,3% uplasowata sie na drugim miejscu wsrdd antybiotykéw w postaci kropli do oczu pod wzgledem wartosci
sprzedazy na rynku polskim.

Produkty oferowane przez Bioton zawierajg takze preparaty referencyjne stosowane w leczeniu jaskry — Betabion
(betaxolol) a takze Diclobion (s6l sodowa diclofenaku) — stosowane w leczeniu nieinfekcyjnych zapalen oczu.
Dodatkowo, oferta kropli do oczu firmy Bioton zawiera preparaty, ktére nie zostaly jeszcze wprowadzone do
sprzedazy (ale zostaly juz zarejestrowane albo znajdujg sie w koncowej fazie procesu rejestracyjnego) jak:
Vidibion (jodek sodu i jodek potasu) — stosowane w leczeniu zaémy, Zalbion (tetryzolina) — stosowane w leczeniu
podraznien oczu oraz Tropicabion (tropicamid) — stosowany w diagnostyce okulistycznej.

Leki przeciwnowotworowe

Firma IBA wytwarza przeciwnowotworowe preparaty antracyklinowe stosowane w leczeniu takich choréb
rozrostowych jak: rak piersi, rak pluc, rak pecherza, rak tarczycy, rak jajnika oraz guzy uktadu
hematopoetycznego i limfatycznego. Grupa Bioton sprzedaje te preparaty w formie iniekcyjnej pod nazwami
handlowymi Biorubina oraz Bioepicyna.
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Nastepna grupe preparatow przeciwnowotworowych stanowig produkowane przez IBA antymetabolity. Grupa
Bioton sprzedaje jeden preparat z tej grupy pod nazwag handlowg Biodribin. Obecnie trwajg intensywne badania
kliniczne nad zastosowaniem tego leku w leczeniu stwardnienia rozsianego.

Antybiotyki makrolidowe

Oferta Biotonu zawiera preparat Biofuroksym (antybiotyk cefalosporynowy do stosowania w iniekcjach), Bioracef i
Kloracef (cefalosporyna do stosowania doustnego) oraz Klabion (makrolid w formie tabletek - klaritromycyna).
Wprowadzenie Klabionu, ktére mialo miejsce w marcu 2005 roku, wzmocnito pozycje Biotonu, ktéry moze
oferowaé szeroki wachlarz antybiotykéw do leczenia ambulatoryjnego.

Prace rozwojowe

W latach 2006-2008 Bioton planuje skupi¢ sie na rozwoju nastepujacych grup produktéw:

. biatek rekombinowanych;

. antybiotykow; oraz
. innych grup produktéw farmaceutycznych — przewiduje sie, ze beda komplementarne z gtownymi
oferowanymi obecnie produktami Biotonu i dlatego wzmocnig pozycje rynkowa Biotonu.

Ponizsza tabela przedstawia przewidywane catkowite koszty prac rozwojowych w latach 2005-2008 (w
tysigcach zt). Tabela przedstawia szacunkowe faktyczne wydatki poniesione w 2005 r., natomiast w stosunku do
lat 2006-2008 sg to wydatki planowane.

Nazwa projektu Razem 2005 2006 2007 2008
Biatka rekombinowane 34.067 6.475 11.592 8.000 8.000
Antybiotyki 5.090 220 2.270 1.300 1.300
Inne produkty 7.152 52 3.600 2.200 1.300
RAZEM 46.309 6.747 17.462 11.500 10.600

Zrodio: Bioton
Biatka rekombinowane
Produkty bialkowe wytwarzane z zastosowaniem metody rekombinacji genetycznej sg stosowane w:

. aktywnych sktadnikach do produktéw medycznych; oraz
. odczynnikach do produkcji aktywnych sktadnikow.

Produkty medyczne, ktére zawierajg aktywne skladniki biatkowe wystepujg zwykle w formie roztworu do iniekcji
albo liofilizatow. Produkty te moga by¢ wytwarzane w fiolkach lub wktadach do wstrzykiwaczy, taczac funkcje
bezposredniego opakowania oraz systemu do podawania w iniekcjach. Wedtug prawodawstwa Unii Europejskiej,
w UE dla produktéw medycznych uzyskanych metodg biotechnologii wymagana jest scentralizowana procedura
rejestracyjna.

Insulina

Produkcja insuliny ludzkiej zostata rozpoczeta w roku 2001. W nadchodzacych latach spodziewane sg
nastepujgce prace rozwojowe w odniesieniu do tego produktu biotechnologicznego:

. ulepszenie i modyfikacja technologii wytwarzania insuliny, dla celéw rejestraciji, transferu technologii oraz
produkcji na zlecenie (kontraktowej) na rynki Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych i Bliskiego
Wschodu;

. wieloosrodkowe badania kliniczne Gensuliny; oraz

. zmiany rejestracji w Polsce, uwzgledniajace zastosowane modyfikacje procesu technologicznego oraz
nowe urzgdzenia do podawania leku.

Interferony i ludzki hormon wzrostu

Interferony sg preparatami stosowanymi w leczeniu wirusowych infekcji watroby. Obserwuje sie gwattowny
wzrost czestosci wystepowania wirusowych zapalen watroby na $wiecie, przede wszystkim wirusowego
zapalenia watroby typu C, w przypadku ktérego nie nalezy sie spodziewaé¢ opracowania szczepionki w ciggu
najblizszej dekady. Obecnie nie wszyscy pacjenci przyjmujg interferon. Ocenia sie, ze obecnie w Polsce jest
okoto 1,3 min pacjentéw z aktywnym zapaleniem watroby spowodowanymi wirusami hepatotropowymi: 800
tysiecy z wirusowym zapaleniem watroby typu C i 500 tysiecy z wirusowym zapaleniem watroby typu B. Wedtug
WHO na $wiecie zakazonych jest ponad 500 min ludzi (170 mIn — wirusowym zapaleniem watroby typu C; 300 do
400 min — wirusowym zapaleniem watroby typu B). Obecng wartos¢ rynku interferonu w Polsce mozna szacowaé
na 21 min zt (w oparciu o informacje IMS Health oraz szacunki Biotonu). Ogolno$wiatowy rynek interferonu
szacowany jest na ok. 5,7 mld USD (wedtug raportu Perspektywy i kierunki rozwoju biotechnologii w Polsce do
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2013 r. autorstwa prof. dr hab. Stanistawa Bieleckiego). Interferony sg takze stosowane w leczeniu niektorych
nowotworéw. Dodatkowo sg prowadzone intensywne badania kliniczne nad potencjalnymi mozliwosciami
stosowania interferonéw w leczeniu stwardnienia rozsianego.

Ludzki hormon wzrostu jest preparatem stosowanym gtoéwnie we wrodzonych niedomogach przysadki
mobzgowej (kartowatosci) i jest gtdwng szansg u ludzi dotknietych tg choroba na prawidtowy rozwoj fizyczny. W
Polsce stosuje sie go tylko u dzieci i mtodziezy do konca okresu dojrzewania, a tymczasem wg obowigzujacych w
$wiecie standardéw powinien by¢ stosowany do konca zycia. Inng grupg wskazan sa stany wyniszczenia w
chorobach nowotworowych, a takze hormonalna terapia zastepcza mezczyzn po 50 roku zycia. Hormon wzrostu
jest coraz czesciej wykorzystywany w przemysle kosmetycznym, poniewaz odznacza sie silnym dziataniem
rewitalizujgcym tkanke skérng. Obecna warto$é rynku tego produktu w Polsce (jako leczenie tylko kartowatosci
przysadkowej) oceniana jest na 35 min zt (wedlug danych firmy IMS Health i szacunkéw Biotonu). Z uwagi na
inne wskazania do stosowania jak réwniez fakt, ze ponad 80% pacjentéw z kartowatoscig przysadkowg w Polsce
nie przyjmuje tego leku pomimo oczywistych wskazan, perspektywy dla rynku hormonu wzrostu sg wyjatkowo
korzystne. Swiatowy rynek hormonu wzrostu szacowany jest na 1,7 mld USD (wedtug raportu Perspektywy i
kierunki rozwoju biotechnologii w Polsce do 2013 r. autorstwa prof. dr hab. Stanistawa Bieleckigo).

Prace rozwojowe nad rekombinowanymi biatkami sg prowadzone jako czes¢ projektu celowego
wspotfinansowanego przez Ministerstwo Edukacji i Nauki (dawniej Komitet Badan Naukowych). Wktad wtasny
Biotonu w ten projekt obejmuje finansowanie prac wtasnych prowadzonych przez Bioton oraz przez IBA.

Bioton planuje w przysziosci rozwija¢ technologie biosyntezy, izolacji, transformacji i oczyszczania substanciji
oraz rozwija¢ technologie produkcji form gotowych, interferonéw i ludzkiego hormonu wzrostu. Wsréd technologii,
ktore beda rozwijane, sa rowniez te, ktére beda wspiera¢ biotechnologiczng produkcje odczynnikéw do proceséw
podstawowych oraz analitycznej kontroli jakosci.

Ponadto Bioton planuje zaangazowanie w projekty wymagajace naktadéw kapitalowych oraz rozpoczecie
produkcji substancji i preparatdbw medycznych zawierajacych interferony i ludzki hormon wzrostu. W celu
wprowadzenia tych produktow na rynek konieczne bedzie przeprowadzenie badan klinicznych i rejestracja
preparatdw wedtug stosowanej w Unii Europejskiej procedury centralnej rejestracji. Procedury te nie bedg
finansowane przez Ministerstwo Edukacji i Nauki.

Inne preparaty biatkowe

W celu wykorzystania catej mocy produkcyjnej planowanych linii do produkcji interferonéw i ludzkiego hormonu
wzrostu, Bioton planuje rozwdj technologii produktéw medycznych zawierajgcych inne rekombinowane biatka i
ich rejestracje zgodnie ze scentralizowang procedurg stosowang w Unii Europejskiej.

Analogi insuliny

Analog insuliny jest substytutem dtugodziatajacej insuliny ludzkiej, stosowanym géwnie w pofaczeniu z
krétkodziatajaca insuling. Wedtug opinii Biotonu okoto 20-30% pacjentéw, ktérzy sa obecnie leczeni insuling,
moze mie¢ wskazania do leczenia analogami insuliny. Technologia biosyntezy tego innowacyjnego produktu
rozwijana jest przez IBA we wspétpracy z Biotonem. Obecnie Bioton uczestniczy w pracach nad formulacja tego
leku oraz w badaniach przedklinicznych. Przed wprowadzeniem do sprzedazy muszg by¢ przeprowadzone
badania kliniczne oraz scentralizowana procedura rejestracji wedtug wymogow Unii Europejskiej. Bioton
przypuszcza, ze rozpoczecie produkcji tego preparatu pomoze wzmocni¢ rynkowg pozycje marki Bioton i
produktu, wydtuzy okres przydatnosci grupy produktéw insulinowych oraz zwiekszy sprzedaz.

Ponizsza tabela przedstawia przewidywane koszty prac rozwojowych rekombinowanych produktéw biatkowych w
latach 2005-2008 (w tysigcach zt). Tabela przedstawia szacunkowe wydatki faktycznie poniesione w 2005 roku,
natomiast w stosunku do lat 2006-2008 sg to wydatki planowane.

Nazwa projektu Razem 2005 2006 2007 2008
Ludzki hormon wzrostu,

Interferony 21.687 5.895 7.792 4.000 4.000
Inne preparaty biatkowe (w 7,300 500 2800 2000 2,000
tym insulina ludzka) ) ) ) )

Analogi insuliny 5.080 80 1.000 2.000 2.000
RAZEM 34.067 6.475 11.592 8.000 8.000

Zr6dto: Bioton

Czes¢ prac rozwojowych nad produktami biotechnologicznymi prowadzona jest przez konsorcjum Centrum
Zaawansowanych Technologii IBA-Bioton, ustanowione zgodnie z umowg z 26 stycznia 2004 r. (opis umowy —
patrz punkt 10.2.1 Zatacznika 2). Jako lider prac rozwojowych, IBA wspétpracuje na polu badan podstawowych z
Instytutem Parazytologii Polskiej Akademii Nauk, Centrum Badan nad Polimerami Polskiej Akademii Nauk,
Zaktadem Biologii Molekularnej i Wirusologii Miedzyuczelnianego Wydzialu Biotechnologii Uniwersytetu
Gdanskiego oraz Akademig Medyczng w Gdansku. Centrum Zaawansowanych Technologii planuje wystapi¢ o
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fundusze strukturalne Unii Europejskiej w celu uzyskania dodatkowego finansowania niektérych prac
rozwojowych.

Antybiotyki
Cefalosporyny iniekcyjne

Cefalosporyny iniekcyjne 1-, 2- i 3-generacji, oferowane w szerokim spektrum dawek, sg jednymi z kluczowych
produktéw Biotonu. Produkcja preparatow cefalosporynowych wymaga osobnej linii produkcyjnej przeznaczonej
specjalnie dla tej grupy antybiotykéw. W najblizszej przysztosci Bioton bedzie zaangazowany w nastepujace
dziatania i prace rozwojowe zwigzane z obecnie produkowanymi preparatami do iniekcji:

. rejestracja i wprowadzenie cefalosporyn 4-generacji;

. uruchomienie i certyfikacja nowej linii produkcyjnej, spetniajacej wymogi GMP;

. rejestracje zagraniczne; oraz

. przystosowanie krajowych dokumentéw rejestracyjnych do wymogéw Prawa Farmaceutycznego i
przepiséw prawa wspoélnotowego.

Bioton bedzie mégt podjaé te dziatania w 2006 roku po przebudowie Zaktadu w Duchnicach i instalacji nowej linii
produkcyjnej zgodnej z wymogami GMP, ktdra zostata ukonczona pod koniec 2005 roku.

Cefalosporyny doustne — Tabletki
Bioton produkuje cefalosporyny w tabletkach od 1999 roku.
Prace rozwojowe nad cefalosporynami w tabletkach, w tym tabletkami o powolnym czasie uwalniania, obejmuja:

. opracowanie nowych technologii produktu;

. ulepszanie obecnie oferowanych lekéw;

. adaptacje dokumentaciji rejestracyjnej do wymogow Unii Europejskiej, oraz
. rejestracje zagraniczne.

Cefalosporyny doustne — zawiesiny proszkowe

Zawiesiny proszkowe cefalosporyn sg pediatryczng odmiang produktéw medyczych sprzedawanych przez Bioton
w formie tabletek. W latach 1999-2003, na skale laboratoryjng opracowano pewna liczbe preparatow
cefalosporyn w formie zawiesiny proszkowej w wielu dawkach. W 2005 roku w zakladach w Duchnicach
rozpoczeto produkcje zawiesin proszkowych z zastosowaniem nowej linii produkcyjnej do wypetniania butelek
zawiesing cefalosporyn.

Makrolidy doustne

Poniewaz Bioton nie ma urzgdzen do produkcji doustnych postaci produktéw innych niz cefalosporyny, produkcja
antybiotykdw makrolidowych jest zlecana firmom zagranicznym. Technologia produkcji lekéw generycznych jak
réwniez dokumentacja rejestracyjna opracowywane sa przez Bioton z pomocg partneréw zagranicznych. W
przypadku kazdego zakontraktowanego produktu Bioton wdraza metode analityczng, zgtasza produkt do
rejestracji jako zleceniodawca i wytworca oraz prowadzi dystrybucje produktu na rynku.

Inne produkty medyczne

Doustne leki przeciwcukrzycowe

Doustne leki przeciwcukrzycowe wg. klasyfikacji Anatomicznej Klasyfikacji Terapeutycznej uzupetniajg oferte
Biotonu lekow stosowanych w cukrzycy, wsrod ktorych kluczowymi produktami sg formy gotowe insulin. Leki z tej
grupy przeszly wstepng oceng ich znaczenia rynkowego i preferencji pacjentéw, co doprowadzito do wyboru
produktow, ktére bedg zarejestrowane. Obecnie trwajg prace nad odpowiednig dokumentacja rejestracyjng oraz
przygotowania do uruchomienia produkcji u podwykonawcow.

Leki przeciwnowotworowe

Bioton planuje rozszerzenie swojej oferty o generyczne preparaty lekow przeciwnowotworowych, w tym
preparaty hormonalne stosowane w leczeniu choréb nowotworowych. Obecnie trwa proces rejestracyjny
pierwszego leku z tej grupy.
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Leki okulistyczne

W 2006 roku Bioton planuje zakonczy¢ procesy rejestracyjne i rozpoczaé produkcje serii lekdw generycznych w
formie kropli do oczu. Planuje réwniez prace rozwojowe nad modernizacjg obecnie produkowanych preparatow
oraz rozwojem nowych produktéw medycznych.

Sprzedaz i marketing

Bioton sprzedaje w Polsce produkty gotowe, towary i ustugi, przede wszystkim poprzez sie¢ hurtowni i aptek
nalezacych do innych podmiotow oraz wiasnych przedstawicieli medycznych. Na rynkach zagranicznych
produkty, towary i ustugi Biotonu sag rozprowadzane i sprzedawane przez sp6tki Grupy Bioton oraz ich partneréw
biznesowych, ktérzy nabywaja te produkty, towary i ustugi.

Dystrybucja w Polsce

W pazdzierniku 2005 r. roku Bioton wspétpracowat z 48 hurtowniami farmaceutycznymi (na przyktad: PGF S.A.,
Farmacol S.A., Prosper S.A., Orfe S.A. oraz Torfarm S.A.) oraz 252 szpitalami.

Bioton sprzedaje swoje produkty poprzez nastepujace dwa kanaty dystrybuciji:

. sprzedaz bezposrednia — z magazynu Bioton Trade bezposrednio do zakladéw opieki zdrowotnej; oraz
. sprzedaz hurtowa — z magazynu Bioton Trade do odbiorcéw hurtowych, ktéry jest gtéwnym kanatem
dystrybuciji.

Bioton stopniowo ogranicza sprzedaz bezposrednig, poniewaz wspoipraca z panstwowymi zaktadami opieki
zdrowotnej tgczy sie z istotnym ryzykiem finansowym

Bioton obecnie reorganizuje kanat dystrybucji hurtowej w celu ograniczenia bazy odbiorcow do podmiotow
kluczowych na rynku farmaceutycznym, aby ograniczyé ryzyko finansowe wystepujace podczas wspotpracy z
matymi hurtowniami, ktérych udziat w catkowitych przychodéw netto ze sprzedazy nie jest istotny. Mate hurtownie
beda musialy zaopatrywac sie w produkty Biotonu na tzw. rynku przedhurtowym.

Krajowa sprzedaz jest koordynowana przez dyrektora ds. sprzedazy, ktory jest odpowiedzialny za hurtownie
farmaceutyczne, dziat ptatnosci a takze zesp6t ds. dystrybucji szpitalnej, ktory sktada sie z o$miu przedstawicieli
handlowych, jednego koordynatora oraz jednego specjalisty ds. kluczowych klientow.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie struktury przychodéw netto ze sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej
Bioton w podziale na krajowe kanaty dystrybuciji:

9 miesi ecy zako nhczonych 30 wrze $nia Rok zako nczony 31 grudnia
2005 2004 2004 2003 2002
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Sprzedaz hurtowa, w tym:
- dystrybucja 70.476 89,8 53588 86,5 80.342 87,8 59.055 785 48.918 68,8
farmaceutyczna
Sprzedaz bezposrednia, w tym:
- szpitale 7.976 10,2 8.271 13,4 11.121 12,1 16.176 215 22.136 31,2
- apteki 13 0,0 67 0,1 67 0,1 8 0,0 7 0,0
Razem 78.465 100,0 61.927 100,0 91.530 100,0 75.239 100,0 71.061 100,0

Zrédto: Bioton

Dystrybucja krajowa jest wspierana przez dziat marketingu Biotonu, zorganizowany na bazie zadan i podzielony
na dwa zespoly operacyjne wymienione ponizej, z ktérych kazdy sklada sie z kierownika produktu,
koordynatoréw lokalnych i przedstawicieli medycznych:

. zespot ds. antybiotykdw, ktéry obejmuje grupe apteczng (z 22 przedstawicielami i 3 koordynatorami);
oraz
. zespot ds. cukrzycy (z 35 reprezentantami i 5 koordynatorami).

Dodatkowo Bioton wynajmuje 25 kontraktowych przedstawicieli handlowych i 2 koordynatorow.

Bioton takze organizuje r6znorodne akcje promocyjne swoich produktéw, w okreslonych cyklach promocyjnych
opartych na przyjetych programach strukturalnych. Program moze by¢ modyfikowany w odpowiedzi na ogolng
sytuacje na rynku oraz wyniki sprzedazy poszczegolnych produktéw medycznych. W swojej aktywnosci
promocyjnej dotyczacej produktéw medycznych Bioton stosuje sie do odpowiednich przepiséw, ktére w
odniesieniu do lekow wydawanych na recepte regulujg zasady reklamy w pismach medycznych, udziat i
sponsorowanie konferencji naukowych, seminariéw oraz kampanie mailingowe.

Promocja bezposrednia prowadzona przez przedstawicieli medycznych Biotonu ma kluczowe znaczenie w
promowaniu produktéw na rynku lekéw wydawanych na recepte.
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Dystrybucja zagraniczna

Bioton sprzedaje swoje produkty poza granicami Polski na podstawie umow wspotpracy i uméw sprzedazy
zawieranych z zagranicznymi i krajowymi partnerami, w tym spoétkami z Grupy Bioton.

W przypadku zagranicznych partneréow handlowych, wspoétpraca obejmuje gtéwnie eksport bezposredni.

W przypadku krajowych partnerow handlowych, produkty sg dostarczane przez Bioton do miejsc okreslonych
przez partneréw handlowych odpowiedzialnych za dostarczenie produktéw za granice (zwykle sa to magazyny,
ktére ztozyly zaméwienie).

Sezonowo $¢

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie jedynie niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na przewlekty
charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatéw przez pacjentéw, sprzedaz insuliny utrzymuje sie na
podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem sierpnia, tradycyjnie najmniej korzystnego
miesigca dla przemystu farmaceutycznego) Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wiekszos¢ nowych przypadkow
cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzac
réwnowage metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg
sposob leczenia wiosna i jesienig i wtedy rozpoznaje sie wiekszos¢ nowych przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotyk6w charakteryzuje sie znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wiekszych ilosci rosnie
od wrzesnia danego roku i konczy sie w kwietniu nastepnego roku. Wzrost zwigzany jest z wiekszg czestoscig
zachorowan jesienia, zima i wiosng. Sprzedaz w tym okresie zalezy gtéwnie od warunkéw pogodowych. Warunki
pogodowe moga wplywa¢ na sezonowo$¢ sprzedazy wydtuzajac lub skracajgc okres zwiekszonej lub
zmniejszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowac¢, ze masowe wystepowanie grypy prowadzi do zwiekszenia
spozycia antybiotykéw, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa na
sezonowosc.

Ponizsza tabela przedstawia kwartalny podziat przychodéw netto ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Bioton w
okresie 1 kw. 2002 — 3 kw. 2005 (tys. z}).

2002 2003
Tkw. 2kw. 3kw.  4kw. Tkw. 2kw. 3kw. 4kw.
Przychody netto ze sprzedazy_ 20.805 19.815 22.902 27.756 31.297 19.739 23.862 44.434
Izyen
% udziat w rocznych przychodach 22,8% 21,7% 251%  30,4% 26,2% 16,5% 20,0% 37,2%
netto ze sprzedazy
2004 2005
1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw.
Przychody netto ze sprzedazy 23.682 26.255 43.158 35.659 24.307 44.238 34.312
% udziat w rocznych przychodach 18,4% 20,4% 335% 27,7% 23,6% 43,0% 33,4%

netto ze sprzedazy
Zrodto: Bioton

Sezonowos$¢ zostata czesciowo zaburzona w czwartym kwartale 2003 roku i pierwszym kwartale 2005 roku w
zwigzku ze zmianami przepiséw dotyczacych cen na polskim rynku insulin, ktére zostaty wprowadzone w grudniu
2003 roku i lutym 2005 roku. Obie regulacje spowodowaly istotny wzrost cen insulin dla pacjentéw stosujacych
insuliny innych producentéw niz Bioton. Zwykle spodziewany wzrost cen powoduje wzrost sprzedazy przed
zmianami i istotnie zmniejsza sprzedaz po wprowadzeniu zmian. W tym konkretnym wypadku pacjenci kupili
wiekszg ilos¢ insulin produkowanych przez innych producentéw niz Bioton po ogtoszeniu zmian w przepisach
(pazdziernik 2003 roku), a przed momentem ich wejscia w zycie (grudzien 2003 roku). Podobna sytuacja, ale w
mniejszym stopniu, miata miejsce w drugiej potowie stycznia 2005 roku. Ponadto wielko$¢ sprzedazy w czwartym
kwartale 2003 roku i w drugim kwartale 2005 roku zostata zaburzona przez wzrost sprzedazy na eksport w
zwigzku z zawartymi jednorazowymi kontraktami na sprzedaz substancji insuliny i form gotowych (w tym
produkcja kontraktowa).

Sezonowos$¢ sprzedazy wplywa na sezonowos$¢ produkcji. Bioton musi wyprodukowaé wystarczajgcg ilos¢
produktéw z grupy antybiotykow w odpowiednim czasie przed szczytem sprzedazy. Produkcja jest najwyzsza w
pierwszym i czwartym kwartale roku i spada w drugim i trzecim kwartale.

Gtéwni dostawcy / Kontrahenci
Podstawowe materiaty do produkcji stosowane przez Bioton obejmujg aktywne skiadniki, substancje pomocnicze
| opakowania.

Aktywne skfadniki

W 2004 roku 60,6% wszystkich aktywnych sktadnikéw pod wzgledem wartosci produkowanych byto przez Bioton
albo inne polskie firmy, 14,5% przez firmy wioskie, 9,7% przez firmy szwajcarskie i 15,3% przez firmy z innych
krajow. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku 61,3% aktywnych sktadnikow pod wzgledem
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wartosci produkowanych byto przez Bioton albo inne polskie firmy, 16,3% przez firmy wioskie, 7,6% przez firmy
szwajcarskie i 14,8% przez firmy z innych krajow.

Substancje pomocnicze

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku ponad 50% substancji pomocniczych (pod wzgledem
wartosci) pochodzito z importu, gtéwnie z Holandii, Stanéw Zjednoczonych i Belgii, natomiast pozostatg ilos¢
kupowano od polskich firm sprzedajacych importowane surowce. W 2004 r. okoto 60% substancji pomocniczych
pochodzito z importu, a pozostata cze$¢ pochodzita od polskich dostawcow.

Opakowania

Pod wzgledem wartosci, w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku najwiekszymi dostawcami
opakowan bezposrednich (tzn. fiolek, nakretek, korkéw, opakowan kartonowych, ulotek i etykiet) byly polskie
firmy (74,8% catkowitej ilosci nabytych opakowan); 7,7% opakowan dostarczyty firmy belgijskie, a 17,5% - inne
firmy. W 2004 roku 72,4% opakowan nabyto w firmach polskich, 8,8% belgijskich i 18,9% w firmach z innych
krajow.

Srodki trwate

Najistotniejsze znaczenie dla dziatalnosci Biotonu majg nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane sa zaktady
produkcyjne Biotonu: Zaktad w Macierzyszu, Zaktad w todzi oraz Zakiad w Duchnicach. Nieruchomosciami tymi
Bioton wtada jako wtasciciel albo uzytkownik wieczysty, albo na podstawie uméw zawartych z osobami trzecimi.
Wyposazenie wskazanych zaktadéw produkcyjnych Biotonu stanowi natomiast najistotniejsze dla Biotonu
ruchomosci.

Nieruchomo $ci
Bioton
Nieruchomosci w Macierzyszu

Bioton jest uzytkownikiem wieczystym (do dnia 11 marca 2090 r.) nieruchomosci potozonych w Macierzyszu, o
tacznej powierzchni 24.119 m?, oraz wtascicielem budynkéw i urzadzen znajdujacych sie na przedmiotowych
nieruchomosciach.

Nieruchomosci potozone w Macierzyszu sa wykorzystywane jako Zaktad Biotechnologii, w ktérym prowadzona
jest produkcja insuliny ludzkiej, Zaktad Produkcyjny nr 1, w ktérym prowadzona jest produkcja i konfekcjonowanie
preparatéw farmaceutycznych, hurtownia farmaceutyczna (wynajmowana aktualnie od Biotonu przez Bioton
Trade) oraz pomieszczenia biurowe. Wskazane powyzej nieruchomosci sg obcigzone na rzecz odpowiednich
bankéw finansujacych w nastepujacy sposoéb:
. hipotekg kaucyjng do kwoty 2.870 tys. zt ustanowiong na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (opisang
w punkcie 11.4 Zatagcznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego);

. hipoteka kaucyjng tgczng umowng do kwoty 35.000 tys. zt na rzecz Banku BPH S.A. (opisang w punkcie
11.4 Zatacznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Ponadto dnia 22 lutego 2005 r. zostata zawarta umowa nabycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o
tacznej powierzchni 4,7214 ha, potozonej w Macierzyszu, na ktérej zlokalizowana jest czesé¢ Zaktadu w
Macierzyszu (opisana w punkcie 10.2.4 Zalgcznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego). Przeniesienie
uzytkowania wieczystego nastgpi z dniem wpisania Biotonu jako uzytkownika wieczystego do ksiegi wieczystej
prowadzonej dla przedmiotowe]j nieruchomosci. Z chwilg dokonania wpisu Bioton stanie sie takze wiascicielem
budynkow, budowli i urzadzen znajdujacych sie na przedmiotowej nieruchomosci. W Ostatniej Mozliwej Dacie
ww. wpis nie zostat dokonany. Na podstawie umowy kredytu o kredyt inwestycyjny zawartej dnia 7 pazdziernika
2005 r. miedzy Biotonem a Bankiem BPH S.A. (opisanej w punkcie 11.4 Zalgcznika 2 niniejszego Dokumentu
Ofertowego) wyzej wymieniona nieruchomos¢, po przejsciu prawa uzytkowania wieczystego na Bioton, zostanie
obcigzona hipotekg zwyklg w wysokosci 25.000 tys. zt oraz hipotekg kaucyjng do kwoty 7.562,5 tys. zt na rzecz
Banku BPH S.A.

Nieruchomosci w Duchnicach

Bioton jest wtascicielem nieruchomosci zabudowanej potozonej w Duchnicach, przy ul. Ozarowskiej 28/30 o
powierzchni 10.036 m2. Na nieruchomosci zlokalizowana jest cze$¢ Zaktadu w Duchnicach. Nieruchomos¢ jest
obcigzona hipotekg kaucyjng do kwoty 6.520 tys. zt ustanowiong na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.
(opisang w punkcie 11.4 Zalacznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Ponadto na podstawie umowy najmu z dnia 30 kwietnia 1999 r. zawartej pomiedzy Biotopem a Rolniczg
Spotdzielnig Produkcyjna, Bioton jest najemcg znajdujacej sie w Duchnicach nieruchomosci o powierzchni 6.950



LIST DO AKCJONARIUSZY — INFORMACJE O OGLASZAJ ACYM WEZWANIE

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

m2 oraz potozonego na tej nieruchomosci budynku o powierzchni 1.202 m?, czesci budynku o powierzchni 460 mz
oraz budynku uzytkowego o powierzchni 980 m2. Nieruchomos¢ jest wykorzystywana przez Bioton jako magazyn
i pakownia lekéw.

Nieruchomo$¢ w todzi

Bioton jest uzytkownikiem wieczystym (do dnia 5 grudnia 2089 r.) nieruchomosci potozonej w todzi, przy Alei
Pitsudskiego 141 o powierzchni 15.116 m2 oraz wiascicielem budynkéw i urzadzen znajdujacych sie na
przedmiotowej nieruchomosci, w ktérych miesci sie Zaklad w todzi. Nieruchomos$¢ jest obcigzona hipotekg
kaucyjna do kwoty 3.000 tys. z} ustanowiona na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A. (opisang w punkcie 11.4
Zatacznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Bioton Trade

Bioton Trade nie jest wkascicielem zadnych nieruchomosci. Bioton Trade wynajmuje od Bioton budynek, w ktérym
znajduje sie hurtownia farmaceutyczna znajdujaca sie na nieruchomosci w Macierzyszu zgodnie z powyzszym
opisem.

Bioton Wostok

Na podstawie umowy dzierzawy ziemi z dnia 8 czerwca 2005 r. Bioton Wostok jest dzierzawca dziatki gruntu o
powierzchni 40.612 m2 potozonej w obwodzie ortowskim, rejon ortowski, Bolszekulikowskaja Rada Wiejska w
Federacji Rosyjskiej. Okres dzierzawy rozpoczat sie w dniu 27 kwietnia 2005 r. i wygasa w dniu 1 marca 2006 r.
Stosownie do umowy, Bioton Wostok moze przedluzy¢ jej obowigzywanie skladajac wniosek do
wydzierzawiajgcego przynajmniej 60 dni przed terminem wygasniecia umowy.

W zwigzku z umowa dzierzawy ziemi, w dniu 13 kwietnia 2005 r. Bioton Wostok zawart umowe agencyjng z
zamknietg spoétka akcyjng Orelziemresus jako agentem, zgodnie z ktorg agent, dziatajac w imieniu Bioton
Wostok, nabedzie dzierzawiong dziatke po zakonczeniu procesu budowy. Dnia 30 listopada 2005 r. Bioton
Wostok zawart umowe dotyczacg inwestycji polegajacej na budowie Zakladu Produkcji Biopreparatow
Medycznych na wydzierzawionej dziatce. W Ostatniej Mozliwej Dacie budowa nie zostata rozpoczeta.

Ruchomo $ci

Znaczace Srodki trwate Biotonu stanowigce rzeczy ruchome przedstawiajg ponizsze tabele. Wszystkie wskazane
ponizej znaczace rzeczy ruchome sg wiasnoscig Biotonu.

Lp. Zaktad Wydziat Nazwa urz gdzenia

linia  produkcyjna do wytwarzania form  gotowych

Wydziat Wktadoéw do ) Fa - = - )
. Wstrzykiwaczy rekomb!nowanej insuliny ludzkiej w formie wkladéw do
1 Zaki_ad Produkcyjny nr 1 w wstrzykiwaczy
Macierzyszu
Wydziat Fiolek linia produkcyma 'do wy_tvyarzama_ 'form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej w formie fiolek
. Wydziat Form Iniekcyjnych linia _proqukcyjna do wytwarzania form iniekcyjnych
2 Zaktad w Duchnicach antybiotykow
Wydziat Form Doustnych linia produkcyjna do wytwarzania doustnych antybiotykdw
3 Zaktad Biotechnologii w Wyadziat Biotechnologii i linia produkcyjna do wytwarzania rekombinowanej insuliny
Macierzyszu Wydziat Chemii ludzkiej

Zrodto: Bioton

Maszyny i urzadzenia produkcyjne zlokalizowane w Zakiladzie w Duchnicach zostaly obcigzone zastawem
rejestrowym na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. (opisanym w punkcie 11.4 Zalgcznika 2 niniejszego
Dokumentu Ofertowego).

Wszystkie maszyny i urzadzenia znajdujgce sie w Zakladzie Biotechnologicznym w Macierzyszu zostaly
obcigzone zastawem rejestrowym na rzecz Banku BPH S.A. (opisanym w punkcie 11.4 Zalacznika 2 niniejszego
Dokumentu Ofertowego).

Ponadto czes$¢ srodkéw trwatych znajdujacych sie w Zakladzie Produkcyjnym Nr 1 w Macierzyszu zostato
przewlaszczonych na zabezpieczenie splaty kredytu udzielonego Biotonowi przez Bank Ochrony Srodowiska
S.A. (opisanego w punkcie 11.4 Zalgcznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego). Bioton zatrzymat srodki trwate
bedace przedmiotem przewlaszczenia na zabezpieczenie w swoim posiadaniu w charakterze bioracego w
uzyczenie.
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Kluczowe inwestycje
Inwestycje w s$rodki trwate
Tworzenie bazy produkcyjnej dla lekéw biotechnologi cznych

Bioton wdraza obecnie projekt inwestycyjny w zakresie wytwarzania produktow biotechnologicznych w celu
uzyskania:

. istotnego wzrostu zdolnosci produkcyjnych insuliny ludzkiej;

. rozpoczecia na skale przemystowa produkcji ludzkiego hormonu wzrostu;
. rozpoczecia na skale przemystowa produkciji interferonéw; oraz

. przygotowania bazy produkcyjnej dla innych preparatéw biatkowych.

Realizacja planow inwestycyjnych wymaga nastepujacych kluczowych inwestycji, ktére sa do zrealizowania w
latach 2005-2008:

. nabycia gruntéw, budynkéw i budowli;

. rozwoju i modernizacji Zaktadu Biotechnoloogicznego w Macierzyszu;

. budowy nowych zaktadéw produkcyjnych lekdw do iniekcji opartych na hormonie wzrostu i interferonach;

. stworzenia podstaw logistycznych (magazynu), razem z urzadzeniami i instalacjami do sprawdzania
czystosci; oraz

. budowy laboratorium kontroli jako$ci z pomieszczeniami socjalnymi w zaktadzie w Macierzyszu.

Tabela ponizej pokazuje szacowane naktady kapitalowe zwigzane z budowg bazy produkcyjnej do wytwarzania
produktéw biotechnologicznych w latach 2005-2008 (w tys. zl). Tabela przedstawia szacunkowe wydatki
faktycznie poniesione w roku 2005, natomiast w stosunku do lat 2006-2008 sg to wydatki planowane.

Opis Inwestycja razem 2005 2006 2007 2008
Inwestycje w budowe bazy
produkcyjnej do wytwarzania 109.788 16.055 43.750 47.933 2.050

produktéw biotechnologicznych
Zrédio: Bioton

Modernizacja i rozbudowa Zaktadu w Duchnicach

Trwajgca modernizacja umozliwita Zaktadowi w Duchnicach uzyskanie certyfikatu GMP dla produkcji zawiesin do
iniekcji i tabletek cefalosporyn oraz rozpoczecie produkcji nowych lekéw w 2005 roku. Planowane koszty
modernizacji na 2006 rok szacowane sg na 2.535 tys. zi.

Modernizacja obejmuje:

. prace budowlane w zaktadzie produkcyjnym w ramach drugiego etapu budowy;
. dostarczenie czesci do budowy czystych przestrzeni;

. budowe systemu dostarczania energii;

. budowe wentylaciji i systemu klimatyzacji (kontynuacja IlI-1V etapu); oraz

. dodatkowe wykonczeniowe prace budowlane.

Inwestycje zagraniczne

Inwestycje na rynku rosyjskim

Inwestycje na rynku rosyjskim zwigzane sg z finansowaniem budowy zaktadu do produkcji form gotowych
produktéw biotechnologicznych przez Bioton Wostok. Zaklad zlokalizowany jest w miejscowosci Orzet, lezacej
400 km na potudnie od Moskwy.

Tabela ponizej przedstawia planowane naklady kapitatowe zwigzane z projektem prowadzonym w Rosji w

okresie llI-IV kwartat 2005-2007 roku (w tys. USD). Tabela przedstawia szacunkowe wydatki faktycznie
poniesione w 2005 roku, natomiast w stosunku do lat 2006-2007 sg to wydatki planowane.

Opis Inwestycja razem 111-IV kw. 2005 2006 2007
Inwestycje na rynku rosyjskim 29.062 2.209 17.595 9.258

Zrédto: Bioton

Inwestycje w potudniowo-wschodniej Azji, Australii i Oceanii

Inwestycje w potudniowo-wschodniej Azji, Australii i Oceanii obejmuja nabycie do 100% udziatéw w SciGen w
trybie Nabycia i Wezwania. Warto$¢ inwestycji w SciGen bedzie zaleze¢ od liczby waznych odpowiedzi na
Wezwanie oraz od tego, czy Wezwanie stanie sie bezwarunkowe.
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Okre $lenie zdolno $ci Biotonu do realizacji planéw inwestycyjnych.

Grupa Bioton zatrudnia inzynieréw i specjalistbw w dziedzinie biotechnologii, ktérzy sg dobrze przygotowani do
realizacji planéw inwestycyjnych. Technologiczna i techniczna kadra Grupy Bioton opracowata zatozenia projektu
i nadzorowata realizacje wszystkich projektéw zakonczonych w poprzednich latach. Tak wiec posiadajg oni
doswiadczenie i wiedze wymagana do realizacji planéw inwestycyjnych.

Majac na uwadze rozwdéj nowych technologii do zastosowania, Grupa Bioton prowadzi dlugofalowa wspotprace z
IBA a takze innymi kooperantami z innych polskich i zagranicznych o$rodkéw badawczych.

W opinii Biotonu, planowane inwestycje beda finansowane z przeptywow pienieznych generowanych przez
spotke, kredytow bankowych, emisji Akcji Serii E na rzecz Prokom Investments na kwote do 85 min zt oraz innych
emisji papierow wartosciowych.

Konkurencja
Rynek insuliny

Konkurencja na swiatowym rynku insulin jest ograniczona z powodu faktu, ze ludzka insulina jest technologicznie
zaawansowanym produktem biotechnologicznym. Bariery wejscia na rynek sa bardzo wysokie w zwigzku z
wysokimi kosztami opracowania produktu i ztozonoscig procesu technologicznego niezbednego do wytwarzania
produktu na skale przemystowa.

Gléwnymi miedzynarodowymi graczami na tym rynku sa firmy Novo Nordisk, Eli Lilly oraz Sanofi Aventis. Udziat
innych firm w rynku jest marginalny.

W Polsce, podobnie jak na $wiecie, segment lekéw biotechnologicznych charakteryzuje sie ograniczong
konkurencjg. Ograniczone mozliwosci wejscia na rynek produktéw biotechnologicznych w pewnym stopniu
zapobiegajg pojawianiu sie nowych graczy na tych rynku. W roku 2001, kiedy Gensulin zostat wprowadzony na
rynek, cztery firmy oferowaly insuline na polskim rynku, w tym dwie duze miedzynarodowe firmy sprzedajace
insuline ludzka (Novo Nordisk i Eli Lilly), jeden dostawca insuliny humanizowanej (Sanofi Aventis) oraz jeden
dostawca insuliny zwierzecej (Polfa Tarchomin).

W wyniku przewagi cenowej uzyskanej w zwigzku z wprowadzeniem zmian w polskich przepisach dotyczacych
cen lekéw w grudniu 2003 roku, a nastepnie w lutym 2005 roku oraz w zwigzku z wzrostem efektywnosci dziatan
promocyjnych, pozycja Biotonu na rynku insulin zaczeta sie istotnie wzmacnia¢. Sredni udziat Grupy Bioton w
polskim rynku insulin ludzkich pod wzgledem ilosci wzrést z 3,3% w 2003 roku do 18,9% w pazdzierniku 2005
roku wedtug danych IMS Health.

Rynek antybiotykéw

Konkurencja na rynku antybiotykéw jest znacznie silniejsza, poniewaz nie ma powaznych barier utrudniajacych
wkroczenie na ten rynek.

Konkurencja krajowa

Polskie firmy farmaceutyczne koncentrujg sie na produkcji lekbw generycznych, a nie innowacyjnych. W grupie
terapeutycznej antybiotykdw doustnych i do iniekcji najwazniejszym konkurentem Biotonu jest firma Polfa
Tarchomin, producent lekéw generycznych, przede wszystkim makrolidéw (Erytromycyna i Davercin) i szerokiego
spektrum doustnych cefalosporyn 1-, 2- i 3-generaciji. (Sefril, Cefaleksyna, Tarcevis). Asortyment produktow firmy
Polfa Tarchomin obejmuje produkty, ktére rywalizujg z oferta Grupy Bioton, takich jak Tartriakson, Tacefoksym i
nowy produkt - Tarsime. Innym podmiotem obecnym na rynku cefalosporyn w Polsce jest firma Polfa Kutno
(przejeta przez firme lvax Corporation, ktéra z kolei zostata przejeta przez firme Teva Pharmaceutical Industries
Ltd), producent leku Ceclor MR.

Konkurenci zagraniczni

Na polskim rynku konkurenci zagraniczni Grupy Bioton oferujg preparaty innowacyjne i generyczne z tych
samych klas klasyfikacji Anatomicznej Klasyfikacji Terapeutycznej, co Grupa Bioton.
Najwazniejsi konkurenci zagraniczni to:

. GlaxoSmithKline — antybiotyki: Zinnat, Zinacef, Fortum oraz Augmentin;
. Sanofi Aventis — antybiotyki Rulid, Rovamycyna oraz Claforan;

. Bristol Meyers Squibb — Cefzil, Duracef, Amikin;

. Schering Plough — Cedax, Netromycin;

. Novartis (Lek) — Lendacin;

. Roche — Rocephin;

. Pliva — Summamed, Plixim; oraz
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. Abott - Klacid.

3.4.10 Przewagi konkurencyjne

Asortyment produktéw Grupy Bioton daje jej przewag e wobec konkurencji na rynku farmaceutycznym

Asortyment produktéw Grupy Bioton obejmuje m.in. rekombinowang insuline ludzka. W okresie dziewieciu
miesiecy do 30 wrze$nia 2005 r. przychody netto ze sprzedazy ludzkiej insuliny stanowity ponad 50% catkowitych
przychodéw netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Bioton. Grupa Bioton rozwija takze inne produkty
biotechnologiczne (jak ludzki hormon wzrostu i szczepionke na wirusowe zapalenia watroby typu B). Konkurencja
na rynku produktow biotechnologicznych jest duzo mniejsza niz na rynkach innych produktéw farmaceutycznych
z powodu duzo mniejszej liczby konkurentéw i istotnych barier utrudniajgcych wejscie na ten rynek. Marze na
rynku produktéw biotechnologicznych sa najwyzsze na rynku farmaceutycznym.

Potwierdzone do $wiadczenie w rozwoju nowych produktéw biotechnologi cznych i wprowadzanie ich z
poziomu laboratorium do produkcji przemystowej

Bioton posiada udokumentowane doswiadczenie w rozwoju produktéw biotechnologicznych. W 1997 roku Bioton
nabyt od BTG licencje na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowaniem opatentowanego, genetycznie
zmodyfikowanego szczepu bakterii E.coli jak réwniez technologie wytwarzania insuliny i jej form gotowych na
skale laboratoryjng. W nastepnych czterech latach Bioton rozwingt na petng skale przemystowag produkcje
substancji czynnej i form gotowych insuliny ludzkiej oraz uzyskat rejestracje w Polsce. Te niezwykie osiggniecia
byly mozliwe dzieki dobrze wyksztalconej i doswiadczonej kadrze. W kolejnych latach specjalisci Biotonu
pracowali nad zwiekszeniem efektywnosci procesu produkgji insuliny. Produkcja insuliny, ze wzgledu na swojg
skale i zlozono$¢, jest jednym z najbardziej skomplikowanych proceséw produkcji produktéw
biotechnologicznych. Udokumentowane doswiadczenie w opracowywaniu wysoce efektywnych proceséw
wytwarzania produktdw biotechnologicznych jest jedna z najwazniejszych przewag konkurencyjnych Biotonu.

Mozliwo $ci rozwijania nowych produktéw

Bioton opracowuje szereg nowych produktow biotechnologicznych i farmaceutycznych. Dzieki dobrze
wyksztatconej i doswiadczonej kadrze oraz wspotpracy z IBA prawdopodobne jest, Zze planowane znaczne
inwestycje w rozwoj spowoduja wprowadzenie nowych produktéw biotechnologicznych. W ramach prac
rozwojowych Bioton jest najbardziej zaawansowany w opracowaniu ludzkiego hormonu wzrostu. Technologia
uzyskiwania substancji czynnej zostata opracowana, natomiast produkcja form gotowych jest w trakcie prac
badawczych. Rozpoczecie badan przedklinicznych spodziewane jest w 2006 roku, a nastepnie planowane sg
testy bioekwiwalencji i badania kliniczne. SciGen opracowuje takze szczepionke przeciw wirusowemu zapaleniu
watroby typu B i planuje rozpoczecie sprzedazy tego produktu w 2008 roku.

Regulacja cen insulin na polskim rynku

Wprowadzenie nowych polskich przepiséw w zakresie cen w grudniu 2003 roku i lutym 2005 roku spowodowato
obnizenie cen dla pacjentdw na insuline ludzka produkowang przez Bioton w poréwnaniu z cenami insulin
importowanych. Ta przewaga konkurencyjna Biotonu spowodowata wzrost jego udziatu w rynku klasycznych
insulin ludzkich w Polsce z 3,3% pod koniec 2003 roku (przed zmiang przepiséw) do 18,9% pod wzgledem ilosci
w pazdzierniku 2005 roku (wedtug IMS Health). Pierwsza zmiana przepiséw spowodowata krotkotrwata przewage
cenowg produktéw Biotonu, poniewaz producenci zagraniczni zdotali obnizy¢ marze dystrybutoréw i aptek,
zmniejszajac roznice cenowg pomiedzy insulinami zagranicznymi i krajowymi. Jednak po drugiej zmianie
przepis6bw, w zwigzku z obnizeniem cen insulin Biotonu, réznice dla pacjentéw pomiedzy krajowymi i
zagranicznymi produktami ustabilizowaly sie na poziomie 10-20 zt za opakowanie. Od tego czasu Bioton nie
obserwowat zadnych posunieé¢ producentéw zagranicznych zmierzajacych do obnizenia cen na rynku polskim,
aby zmniejszy¢ przewage Biotonu.

Wysoce wykwalifikowani i do $wiadczeni specjali $ci

Bioton, jako jedyna polska firma wytwarzajgca produkty biotechnologiczne, jest w stanie przyciggna¢ czotowych
specjalistéw biotechnologii w Polsce. IBA jest wiodgcym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wysoko
wykwalifikowanych i doswiadczonych specjalistéw. Bioton na bazie porozumienia o wspétpracy z IBA ma
otrzymywac¢ oferte wspétpracy w zwigzku z kazdym nowym projektem IBA (szczegdly sg zawarte w punkcie
10.2.1 Zalgcznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Silny marketing w Polsce

Bioton rozwing} drugi co wielkosci zesp6t ds. marketingu insulin w Polsce, sktadajacy sie z ponad 40 oséb, ktore
sg odpowiedzialne za marketing i szkolenie lekarzy i pacjentéw oraz prawie 50 os6b (okoto potowa z nich to
osoby prowadzace whasng dziatalno$¢ gospodarcza), ktore zajmujg sie marketingiem innych produktéw Biotonu,
w tym antybiotykéw i innych produktéw.
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Wspoétpraca zmierzaj gca do wej $cia na rynek rosyjski i chi  Aski

Zgodnie ze strategig Biotonu rynki rosyjski i chinski maja znaczenie priorytetowe. Bioton zdecydowat sie podjaé
wspotprace z lokalnymi partnerami na tych rynkach, aby uzyskaé¢ przewage bedac lokalnym producentem insuliny
ludzkiej.

W Rosji Bioton kupit 38% udziatéw w firmie Bioton Wostok, podczas gdy 36% nalezy do jego lokalnego partnera
000 “Mareks—-M", a 26% - do lokalnych rosyjskich wtadz. Bioton planuje sfinansowanie budowy zaktadu w
miejscowosci Orzet, aby produkowac¢ formy gotowe insuliny ludzkiej na rynek rosyjski i inne rynki. Bioton uwaza,
ze obecnie bedzie jedynym lokalnym producentem insuliny ludzkiej w Rosji, co umozliwi znacznie szybszg
penetracje rosyjskiego rynku, ktéry jest catkowicie oparty na przetargach, i zapewni przewage w konkurencji z
miedzynarodowymi producentami obecnymi na rynku rosyjskim.

W dniu 3 grudnia 2005 r. Bioton i SciGen zawarty porozumienie z Hefei. Na mocy tego porozumienia uzgodniono
mozliwo$¢ powotania spotki joint-venture w celu rozpoczecia produkcji m.in. insuliny ludzkiej i szczepionki
przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, jak réwniez sprzedaz tych produktéw na terytorium Chin.
Kazdy z partneréw zgodzit sie dotozy¢ staran w celu dostarczenia niezbednych dokumentéw do powotania spotki
joint-venture do 30 kwietnia 2006 r. SzczegOly sg zawarte w punkcie 10.5 Zatacznika 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego.

tatwiejszy dost ep do niektérych rynkéw w poréwnaniu do spoétek spoza Europy

Rynek produktéw biotechnologicznych, zwtaszcza insuliny, jest duzo mniej konkurencyjny, niz rynki
farmaceutyczne. Bioton posiada ogromng przewage wynikajacg z bycia jednym z niewielu producentow
rekombinowanej insuliny ludzkiej na swiecie. Od kiedy Bioton wszedt na rynek, tylko dwie indyjskie i jedna
chinska firma opanowaly produkcje i zarejestrowaty insuline ludzka. Bioton zaktada, ze na niektérych rynkach, jak
Europa Zachodnia, Stany Zjednoczone i kilka innych rynkéw bedzie bardzo trudno tym firmom zarejestrowac
swoje produkty z powodu bardzo restrykcyjnych procedur. W przypadku Biotonu, producenta z UE,
prawdopodobienstwo uzyskania rejestracji jego produktéw jest znacznie wieksze.

Jako $¢ insuliny / nowoczesna technologia produkcji

Bioton jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu na $wiecie producentow insuliny ludzkiej z zastosowaniem
technologii rekombinacji DNA.

Insulina Biotonu charakteryzuje sie wysoka jakoscia. Zar6éwno insulina jak i wstrzykiwacze wytwarzane sa
zgodnie z zasadami GMP i spetniajg zalecenia Europejskiej Farmakopei. Analiza produktow insuliny w szerokim
zakresie przeprowadzana jest z zastosowaniem poddanych walidacji chemicznych, biochemicznych i
mikrobiologicznych metod analitycznych. System kontroli jakosci spetniajgcy zalecenia Unii Europejskiej zostat
wprowadzony w zaktadach produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli jakosci.

Strategia rozwoju

Misja

Misjg Biotonu jest wzmacnianie jego pozyciji jako globalnej firmy biotechnologicznej
Strategia rozwoju

Od 1997 roku strategia Biotonu skupia sie na:

. rozwoju produktéw biotechnologicznych — Bioton rozwinat na szeroka skale produkcje przemystowg
insuliny ludzkiej na bazie licencji uzyskanej od BTG, a nastepnie pomyslnie wdrozyt ten lek w Polsce, a
nastepnie na wielu innych rynkach na $wiecie. Dodatkowo Bioton rozpoczat rozwoj innych produktéw
biotechnologicznych;

. sprzedazy insuliny ludzkiej w Polsce — od 2001 r., kiedy Gensulin zostat zarejestrowany i zatwierdzony
do dystrybucji w Polsce, jego udziat w rynku klasycznych insulin ludzkich zwiekszat sie osiggajac w
pazdzierniku 2005 roku poziom 18,9% (pod wzgledem ilosci, wedtug IMS Health); oraz

. wejsciu na globalny rynek insulin — po udanym wprowadzeniu Gensuliny w Polsce, Bioton zdecydowat
sie wejs¢ na inne wybrane rynki, albo we wspétpracy z Diosynth B.V. i SciGen, albo we wspotpracy z
lokalnymi dystrybutorami, albo poprzez zaktadanie wlasnych spétek zaleznych zajmujacych sie
produkcja i dystrybucjg

Strategia Biotonu opiera sie na czterech gtéwnych celach dalszego rozwoju:
Wzmochnienie pozycji Biotonu na polskim rynku insuliny

Celem Biotonu jest uzyskanie drugiej pozycji na rynku insuliny w Polsce, poprzez wzrost sprzedazy i udziatu w
rynku klasycznych insulin ludzkich.
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Zdobycie znaczgcej pozycji na globalnym rynku insuliny

Bioton koncentruje swoje wysitki na uzyskaniu znaczacej pozycji na $wiatowym rynku insuliny poprzez
koncentrowanie sie na nastepujacych rynkach: (i) szybko rosnacych rynkach, gdzie niezbedna ilos¢ dziatan
marketingowych jest ograniczona w poréwnaniu z rozwinietymi rynkami — dynamicznie rozwijajace sie rynki
charakteryzuja sie rosnaca liczbg pacjentow cierpigcych na cukrzyce oraz brakiem lokalnych, dobrze
rozwinietych graczy, co skutkuje mniejszg konkurencja, (ii) tam, gdzie wystepuje mozliwos¢ szybkiego wejscia na
rynek, tzn. rynki, na ktérych nabywanie insuliny odbywa sie gtéwnie poprzez przetargi albo rynki, gdzie pozycja
jednego z dystrybutoréw jest szczegdlnie silna (poprzez podjecie wspdtpracy z okreslonym dystrybutorem).

Globalny rynek insuliny charakteryzuje sie ograniczong liczbg producentéw i w rezultacie jest ograniczony przez
podaz i obserwowalng wspoélng polityke cenowg gtdwnych uczestnikow rynku. Strategia Biotonu polega na
stosowaniu strategii cenowej na wybranych rynkach, tak aby szybko osiagna¢ taki udziat w rynku, ktéry daje
odpowiedni poziom rentownosci. Bioton preferuje zaangazowanie sie na szybko rozwijajacych sie rynkach, aby
nie ingerowa¢ w obecng pozycje globalnych uczestnikow rynku, ale raczej powodowa¢ wzrost poczatkowo
niewielkiego rynku.

Bioton zdecydowat, ze rynek rosyjski i chinski sg szczegolnie istotne dla realizacji jego planéw na przysztosc.
Dalszy rozwoj oferty produktéw

Celem Biotonu jest skupienie sie na rozwoju innych produktéw biotechnologicznych: ludzkiego hormonu wzrostu,
diugodziatajacych analogéw insuliny ludzkiej, interferonéw i szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby
typu B (wspdlnie z SciGen).

Rozwoj oferty innych produktéw

Celem Biotonu jest utrzymanie swojej pozycji rynkowej na polskim rynku antybiotykéw i rozwijanie eksportu na
inne rynki. Co wiecej, planuje zwiekszy¢ sprzedaz produktdw innych niz biotechnologiczne poprzez dostosowanie
sie do zmieniajacych sie potrzeb rynku, szczegdlnie:

. rozwoj i wprowadzanie nowych produktéw — jak doustne leki przeciwcukrzycowe, generyczne leki
przeciwcholesterowe; oraz
. dostosowanie swojej strategii marketingowej i nowych produktéw do potrzeb obecnych rynkéw

Aby w petni zrealizowa¢ te zamierzenia, Bioton kontynuuje rozwoj innych lekéw, nie opartych na biotechnologii -
antybiotykdéw, doustnych lekéw przeciwcukrzycowych i innych.

Przegl ad sektora farmaceutycznego i trendéw rynkowych

Jezeli nie zaznaczono inaczej, wszystkie dane rynkowe prezentowane w tym rozdziale opierajg sie szacunkach
Biotonu.

Rynki globalne

Globalny rynek insuliny

Wedtug danych uzyskanych od IMS Heath, w 2003 roku warto$¢ globalnego rynku insuliny osiagneta 5,3 mid
USD, z czego 44% stanowit rynek w Ameryce Pétnocnej, 41% w Europie i 15% w pozostatych krajach $wiata.
Wedtug Strip Word Pharmaceutical News (maj 2004 roku) wartos$¢ globalnego rynku insuliny osiggnie okoto 5,9
mld USD w 2006 roku, podczas gdy warto$¢ rynku doustnych lekéw przeciwcukrzycowych wyniesie w 2006 roku
okoto 8 mld USD.

Wzrost warto$ci rynku insuliny zwigzany jest gtéwnie z nastepujacymi czynnikami: (i) pacjenci zastepujg
zwierzece insuliny preparatami insulin ludzkich, (ii) wzrasta liczba nowych przypadkéw cukrzycy, oraz (i) wiecej
przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych z powodu wyzszych wydatkéw na opieke zdrowotna, zwlaszcza w
krajach rozwijajacych sie.

W latach 1995-2004, wedtug czasopisma “Medycyna Metaboliczna” (Nr 2/2004), liczba pacjentéw cierpigcych na
cukrzyce wzrosta ze 135 min do 200 min. W zaleznosci od regionu $wiata, okoto 85%—95% pacjentéw choruje na
cukrzyce typu 2; w krajach rozwinietych odsetek ten siega nawet 95%. WHO spodziewa sie, ze w 2030 roku
liczba chorych na cukrzyce siegnie okoto 366 min, z nastepujgcym podziatem regionalnym.
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Ponizsza tabela pokazuje dane WHO dotyczace chorych na cukrzyce w latach 2000 i 2030 (w tysigcach)

Liczba chorych na cukrzyc e w 2000 1. Przewidywana liczba chorych na cukrzyc e

Rejon swiata wg. WHO W ys.) w 2030 r.
yS: (w tys.)

Region Afryki wg. WHO 7.020 18.234

Region Wschodniego Morza

Srédziemnego wg. WHO 15.188 42.600

Region Ameryk wg. WHO 33.016 66.812

Region Europy wg. WHO 33.332 47.973

Region Potudniowo-

Wschodniej Azji wg. WHO 46.903 119.541

Region Zachodniego Pacyfiku 35.771 71.050

wg. WHO
Zré6dio: Raport WHO “Non-Communicable Disease” (listopad 2003 )

Rynki Potudniowo-Wschodniej Azji, Australii i Oceanii

Region Potludniowo-Wschodniej Azji, Australii i Oceanii jest zamieszkaty przez 43% ludnosci $wiata, wynoszacej
6,3 mld 0s6b (Chiny i Indie — 37%; Australia, Japonia, Malezja, Nowa Zelandia, Singapur, Korea i Tajwan — 7%).
Wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego z 2004 r., poziom wzrostu gospodarczego w Chinach
i Indiach wyniést odpowiednio 9,5% i 7,3%. Wedtug szacunkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dane
za rok 2005 osiggna ten sam wysoki poziom co w 2004 roku.

Region Potudniowo-Wschodniej Azji zamieszkaly jest przez rézne grupy etniczne. Zasadniczo, cukrzyca typu 2
jest czesciej spotykana w tym regionie niz w pozostatych czesciach $wiata i dotyka mtodszych pacjentow w
poréwnaniu z innymi regionami. Obserwowana jest takze wzrastajaca czesto$¢ cukrzycy typu 1. Jest to
przewazajacy typ cukrzycy u dzieci ponizej 10 roku zycia.

Ponizsza tabela pokazuje dane dotyczace liczby os6b ze zdiagnozowang cukrzycg w wybranych krajach, w
oparciu o zatozenia WHO (w tysigcach)

Potudniowo- Wschodnia Azja Przewidywana liczba chorych  na cukrzyc e w

Liczba chorych na cukrzyc e w 2000 r.

i Region Pacyfiku 2030 r.
Indie 31.705 79.441
Chiny 20.757 42.321
Indonezja 8.426 21.257
Bangladesz 3.196 11.140
Filipiny 2.770 7.798
Korea 1.859 3.378
Tajlandia 1.536 2.739
Malezja 942 2.479
Wietnam 792 2.343
Australia 941 1.673
Singapur 328 695

Zr6dio: Raport WHO “Non-Communicable Disease” (listopad 2003 )

Rynki Indii i Chin sg najwiekszymi rynkami pod wzgledem wystepowania cukrzycy. Rynki te charakteryzujg sie
szybko rosngcym wskaznikiem konsumpciji insuliny ludzkiej z powodu zwigkszonej wykrywalnosci cukrzycy oraz z
powodu tendencji do zastepowania insulin zwierzecych przez insuline ludzka.

W Chinach jest ponad 30 min chorych na cukrzyce, co stanowi 20% wszystkich chorych na $wiecie. Wartosé
sprzedazy insuliny w Chinach wynosita w 2004 roku okoto 1,6 mld CNY (réwnowarto$¢ okoto 200 min USD).
Obecnie zdiagnozowanych jest tylko okoto 10% przypadkéw cukrzycy, co oznacza, ze okoto 90% chorych na
cukrzyce nie stosuje zadnego leczenia insuling.

Potudniowo-Wschodnia Azja, Australia i Oceania sg zaopatrywane w insuline gtéwnie przez Novo Nordisk (z
okoto 63% udzialem w rynku chinskim pod wzgledem ilosci w 2004 roku). Eli Lily jest drugim pod wzgledem
wielkosci dostawcg (z okoto 18% udziatem w rynku chinskim w 2004 roku), podczas gdy trzeci gtéwny gracz na
rynku w Ameryce Péinocnej i Europie - Sanofi Aventis ma zaledwie marginalng pozycje w tym regionie (z okoto
1% udziatem w Chinach w 2004 roku).

Rynek rosyjski i rynki pa nstw bytego Zwi gzku Radzieckiego

Wartos¢ rynku insuliny w panstwach bytego Zwigzku Radzieckiego byta oceniana w 2002 roku na okoto 165 min
USD, z czego 73,8% przypadato na rynek rosyjski. W 2002 roku wartos¢ rynku importowanej insuliny w Rosji
wzrosta 0 89% w okresie roku, podczas gdy w 2003 roku wzrosta o ok. 33% (wedtug Pharmexpert). Podobnie jak
w przypadku rynku indyjskiego i chifskiego, dynamiczny wzrost rynkow w tym regionie wynika z wyzszej
wykrywalnosci cukrzycy i zastepowania insulin zwierzecych przez insuling ludzkg w leczeniu cukrzycy.
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Rynek ludzkich insulin w Rosji w 2004 roku szacowany byt na 250 min USD (wedtug cen producentéw), z czego
(i) 150 mIn USD zostato wydane w przetargach organizowanych przez wtadze centralne/ministerialne, a (ii) 100
min USD w przetargach organizowanych przez wiadze lokalne (takze czesciowo finansowanych z funduszy
centralnych/ministerialnych). Na rynku rosyjskim insulina sprzedawana jest w przetargach lokalnych, ktére
odbywajg sie w dystryktach dwa razy do roku, oraz w przetargach centralnych, ktére odbywajg sie co kwartat.
Insulina kupowana w przetargach albo jest catkowicie refundowana, albo pacjent ptaci tylko czes$¢ ceny (10-15%
ceny detalicznej).

Wsrod producentow insuliny, ktérzy sprzedajg swoje produkty w Rosji, sg miedzynarodowi producenci insuliny
ludzkiej oraz producent rosyjski - ZAO BRINSALOV-A, ktéry produkuje gtdwnie insuling zwierzeca.

W 2002 roku okoto 2 miliony os6b w Rosji chorowato na cukrzyce, z czego 270 tysiecy cierpiato na cukrzyce typu
1. W przypadku tak wysokiego procentu pacjentéw w Ros;ji cierpigcych na ten typ choroby, nalezy przypuszczac,
ze duza liczba przypadkéw cukrzycy w Rosji nie zostala jeszcze zdiagnozowana. Tak wiec, w zwigzku poprawg
opieki medycznej, wyzszg wykrywalnoscig i intensyfikacjg leczenia cukrzycy, spodziewany jest dynamiczny
wzrost rynku insuliny.

Wartosc¢ rynku insuliny na Ukrainie, Biatorusi, w Kazachstanie i Uzbekistanie wynosita w 2003 roku 49 min USD,
a w 2004 roku - 57 min USD, z czego na Ukraine przypada 74% wartosci rynku.

Rynek polski
W Polsce rynek moze by¢ skategoryzowany w oparciu 0 nastepujace trzy kryteria:

. Klasyfikacja anatomiczno-terapeutyczna (ATC) podzielona jest na 12 klas, z czego Bioton jest obecny w
nastepujacych klasach:
- leki stosowane w cukrzycy (np. insulina);
- antybiotyki systemowe;
- narzady zmystow ;
- leki przeciwnowotworowe i immunomodulujgce

. Dostepnos¢ lekow:
- rynek lekéw dostepnych na recepte (Rx);
- rynek lekéw ogdinodostepnych (OTC); oraz
- leki do specjalnych wskazan skierowane do lecznictwa zamknietego (LZ, LZRP);

. Rodzaj klienta:
- rynek apteczny; oraz
- rynek szpitalny.

Insulina

W 2004 roku catkowita warto$¢ polskiego rynku insulin ludzkich i analogéw insuliny wynosita 388 min zt (w
oparciu o ceny netto producenta). Ponad 88% sprzedazy przypadato na sprzedaz klasycznej insuliny ludzkiej, a
pozostata warto$¢ na analogi insuliny ludzkiej i insuline zwierzecg (ktora jest nieistotna pod wzgledem wartosci).
Wartos¢ rynku insuliny ludzkiej i analogéw insuliny w okresie do 30 wrzes$nia 2005 r. wynosita 317,3 min zt, co w
poréwnaniu z tym samym okresem 2004 roku oznacza wzrost o 14,3%. Najwiekszy wzrost rynku klasycznych
insulin ludzkich obserwowany byt w pierwszym kwartale 2005 roku (39,5% wzrost ilosci w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem 2004 roku), co wynika z dwoch zmian przepisdw dotyczacych cen lekéw refundowanych,
ktére miaty miejsce w Polsce w grudniu 2003 roku i lutym 2005 roku (obie z nich skutecznie zwiekszyty ceny dla
konsumentéw importowanych insulin, ale pozostawity ceny insuliny krajowej produkcji, czyli insuliny firmy Bioton,
na niezmienionym poziomie). Spodziewany wzrost cen insulin spowodowat wzrost sprzedazy w okresie
poprzedzajacym wprowadzenie zmian, a nastepnie istotne zmniejszenie sprzedazy po okresie zmian.

Wazrost rynku insuliny zwigzany jest ze zmianami demograficznymi i rozpowszechnieniem cukrzycy. Starzenie sie
populacji prowadzace do wzrostu liczby os6b bedacych w grupie wysokiego ryzyka, zmiany standardow zycia i
nawykéw zywieniowych prowadza do wzrostu liczby oséb cierpigcych na cukrzyce. Wedtug szacunkéw Polskiego
Towarzystwa Diabetologicznego (PTD) w 2004 roku liczba chorych na cukrzyce osiggneta 2 min, z czego okoto
300-360 tysiecy leczonych byto insuling, a 700 tysiecy lekami doustnymi. Kazdego roku czes¢ tych chorych staje
sie niewrazliwa na takie leczenie i musi przestawi¢ sie na leczenie insuling. Wedtug Prof. Jana Tatonia (ekspert
WHO i profesor Akademii Medycznej w Warszawie), zapotrzebowanie na insuline wzrosnie o okoto 33% do 2025
roku (w oparciu o artykut Jana Tatonia pod tytutem ,Szacunkowa ocena dostepnosci insuliny na swiecie i w
Polsce”, Medycyna Metaboliczna 2/2004).

Antybiotyki
Antybiotyki stanowig drugg najwiekszg grupe produktéow Biotonu. Rynek tych produktéw farmaceutycznych

szacowany przez IMS Health w 2004 roku wynosit 893 min PLN, w poréwnaniu z 906 min PLN w 2003 roku, co
stanowi zmniejszenie o 1,5% pod wzgledem wartosci. Ten spadek zwigzany jest ze standaryzacjg procedur
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zwigzanych z leczeniem zakazen przez lekarzy pierwszego kontaktu. W 2004 r. obserwowano niewielki wzrost
sprzedazy szpitalnej, ktéra w poréwnaniu do 2003 roku wzrosta o 2% osiagajac sume 237 min PLN.

Aminoglikozydy

W czasie ostatnich czterech lat sprzedaz aminoglikozydéw zmniejszyta sie 0 55,3% do 12 min PLN w 2004 roku,
w poréwnaniu z 27 min PLN w 2000 roku. Ten spadek spowodowany byt wycofaniem netylmycyny — jednego z
antybiotykow tej klasy. W rezultacie tego zmniejszenia wartosci rynku, udziat sztandarowego produktu Biotonu —
Biodacyny — wzrést z 31,3% w 2000 roku do 58% w 2004 roku.

Cefalosporyny

Sprzedaz cefalosporyn zmniejszyta sie w 2004 roku o 8% w poréwnaniu z 2003 rokiem oraz o 18% w poréwnaniu
z 2001 rokiem, osiagajac warto$¢ 262 min PLN. Bioton nie tylko utrzymat swoj udziat w rynku, ale odnotowat jego
wzrost pod wzgledem wartosci do 16,5% w ciggu 12 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2005 r., w poréwnaniu
z 13,9% w czasie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2004 r. (wedtug IMS Health).

Leki na recept e, leki sprzedawane bez recepty i leki o specjalnych wskazaniach

W okresie pieciu lat (2000—2004), warto$¢ produkcji farmaceutykéw wzrosta o 32,3%, z 10.017 min PLN do
13.258 min PLN i osiggneta 14.083 min PLN w ciggu 12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. Leki
przepisywane na recepte miaty najwiekszy udziat w catkowitej sprzedazy. W latach 2000-2004 udziat lekéw
wydawanych na recepte w catkowitej sprzedazy lekéw wzrosta 0 41,4%, z 7.069 min PLN do 9.926 min PLN. W
ciggu 12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. warto$¢ rynku lekéw wydawanych na recepte osiggneta
10.642 min PLN.

Rynek lekow o specjalnych wskazaniach takze wzrést o 17,6% w latach 2000-2004 z wartosci 430 min PLN w
2000 roku do 507 min PLN w 2004 roku i osiggnat 526 min PLN w okresie 12 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2005 r.

W latach 2000-2004 warto$¢ rynku lekow sprzedawanych bez recepty wykazywata mniejsza dynamike, gtéwnie z
powodu bardziej zdrowego stylu zycia spoteczenstwa, ale takze w zwigzku z brakiem pojawienia sie w sprzedazy
od kilku lat nowych innowacyjnych produktéw oferowanych przez firmy dziatajace na tym rynku.

Rynek apteczny i szpitalny

Wartos¢ rynku aptecznego i szpitalnego w okresie 12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. wynosita
odpowiednio 12.407 min i 1.677 min PLN i w por6éwnaniu do tego samego okresu poprzedniego roku wzrosta
odpowiednio 0 4,8% i 8,9%.

Gtéwnymi powodami tego wzrostu sg: (i) wprowadzenie nowych, innowacyjnych i, co za tym idzie, zazwyczaj
drozszych lekéw; (i) wieksze zapotrzebowanie na produkty farmaceutyczne w zwigzku ze zmianami
demograficznymi (naturalny wzrost, starzenie sie spoleczehstwa) oraz wzrost zamoznosci spoteczenstwa.

CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o wyborze Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej i dokonaniu inwestycji w Akcje Biotonu, kazdy
potencjalny inwestor powinien starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka wskazane ponizej, jak réwniez wszelkie
pozostate informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym. Potencjalni inwestorzy powinni réwniez
wzigé pod uwage fakt, ze Bioton prowadzi dziatalno$s¢ w ramach polskiego otoczenia prawnego i regulacyjnego,
ktore jest pod pewnymi wzgledami r6zne od $rodowiska prawnego i regulacyjnego w innych jurysdykcjach.
Bardziej szczeg6towe informacje dotyczace Polski zawiera Zatacznik 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig Grupy Bioton
Ryzyko zwi gzane z op6 Znieniami w rejestracji lekdw

Nowe produkty Grupy Bioton mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa pozwolenia, przy czym pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu wydawane sa na okreslony okres czasu i wymagajg przediuzenia. Przygotowanie
dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia lub przedtuzenia pozwolenia dla danego produktu,
szczegOlnie na niektorych rynkach, wymaga duzego nakladu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia lub jego przedtuzenia moze okazaé sie niezwykle czasochtonna. Zastrzezenia te
w szczegolnosci dotycza procedury rejestracji centralnej produktéw biotechnologicznych, ktérg dodatkowo moga
wydluzaé czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga
powodowac¢ znaczace opdznienia we wprowadzeniu przez Grupe Bioton nowych produktéw do obrotu oraz mogg
mie¢ wptyw na terminowe uzyskanie przedtuzenia przez Grupe Bioton istniejgcych pozwolen (w tym na produkty
biotechnologiczne). Op6znienia takie moga mieé¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowg
oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.
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Ryzyko zwi gzane z wyst gpieniem efektéw ubocznych, interakcji z innymi leka mi lub brakéw jako $ciowych
okre slonego produktu Grupy Bioton

Moze sie zdarzy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapig nieprzewidywane
wczesniej efekty uboczne, jak réwniez interakcje z innymi lekami. Mogg sie réwniez pojawi¢ trudnosci z
utrzymaniem jakosci danego leku. Sytuacje takie mogg mie¢ miejsce rowniez z udziatem lekéw dostepnych na
rynku od dtuzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na
przyktad, w Polsce w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego
produktu leczniczego, zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci
terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister
Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze
produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, wojewodzki inspektor farmaceutyczny
wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okreslonych serii produktu leczniczego.

W przypadku wystgpienia ww. dziatan niepozadanych lub interakcji okreslonego produktu Grupy Bioton z innymi
lekami wigze sie ryzyko wycofania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na danym rynku lub na wielu rynkach,
a takze ryzyko wysuniecia roszczen wobec Grupy Bioton z tytutlu odpowiedzialnosci za produkt na drodze
postepowan cywilnych. Nie mozna takze wykluczyé sytuacji, w ktérej posiadane przez Grupe Bioton
ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreslonych roszczen. Powyzsze okolicznosci
powodujg, ze wystgpienie efektow ubocznych, nieprzewidywanych interakcji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych, moze negatywnie wplyngé na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju
Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z pracami rozwojowymi w segmencie lekéw biotec hnologicznych

Znaczna cze$¢ nakladéw ponoszonych przez Grupe Bioton jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie opracowywania produktéw biotechnologicznych. W roku 2003 naktady na rozwoj
tych produktow wyniosty w Biotonie tacznie 13.369 tys. zt, co stanowito okoto 70% ogodlnej kwoty wszystkich
naktadéw poniesionych przez Bioton na prace rozwojowe. W roku 2004 tgczne naktady Biotonu z tego tytutu
wyniosty 7.082 tys. zt, co stanowito ponad 90% ogolnej kwoty wszystkich naktadéw poniesionych przez Bioton na
prace rozwojowe. W 2005 r. szacunkowa kwota poniesionych przez Bioton nakladow zwigzanych z pracami
rozwojowymi nad tymi produktami wyniosta 6.475 tys. zt, co stanowito okoto 96% tgcznych nakladéw na cele
rozwojowe. W latach 2006-2008 Bioton zamierza przeznaczy¢ na ten cel 27.592 tys. zt. Rozwdj dziatalnosci na
rynku produktéw biotechnologicznych wymaga znacznych nakltadow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiggniecia
zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych jest znacznie wigeksze niz
w przypadku zwyktych lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych finansowanych przez Grupe
Bioton mogtoby spowodowaé brak mozliwosci odzyskania poniesionych naktadéw dzieki zwiekszonej sprzedazy
produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych prac rozwojowych, co moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane ze wspétprac g Biotonu z IBA

Bioton jest strong szeregu umow zawartych z IBA, na mocy ktorych IBA prowadzi na zlecenie Biotonu, miedzy
innymi prace naukowe, prace rozwojowe jak rowniez badania jakosciowe produktéw. Ustugi swiadczone przez
IBA wymagajg fachowej i specjalistycznej wiedzy, wykwalifikowanej kadry naukowej oraz specjalistycznego
sprzetu. Niektore z tych ustug moga by¢ trudne do zastgpienia na rynku, w krotkim czasie i na podobnych
warunkach handlowych. Ustanie wspotpracy z IBA, istotna zmiany zasad tej wspétpracy, badz tez utrata przez
IBA kluczowych cztonkéw kadry naukowej moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje
finansowag oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z rozwi gzaniem licencji na produkcj e rekombinowanej insuliny ludzkiej

Flagowy produkt Grupy Bioton, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany, dystrybuowany i
sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spotce w dniu 3 czerwca 1997 r. W chwili obecnej po przejeciu
uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (poprzednio Bio-Technology General Corp.) licencjodawcy jest
Ferring International Centre SA. Umowa z Biotonem zostata zawarta na 15 lat, poczawszy od daty rejestraciji
rekombinowanej insuliny ludzkiej na danym terytorium, jednakze moze zosta¢ rozwigzana przez licencjodawce
w przypadku, gdy Bioton naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen
uniemozliwiajacych dalsze wykonywanie umowy. Opis umowy licencyjnej zostat przedstawiony w punkcie 11.1.1
Zatacznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego. Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej
bedzie oznaczatlo konieczno$é zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktéw
Grupy Bioton, co wplynetoby negatywnie na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju
Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z obowi gzkiem zwrotu finansowania

Bioton otrzymat finansowanie od Ministerstwa Nauki i Informatyzacji (dawniej Komitetu Badann Naukowych)
przeznaczonych na wspotfinansowanie projektéw rozwojowych oraz spodziewa sie otrzymac¢ finansowanie od
Ministerstwa Gospodarki i Pracy wzwigzku z budowg bazy produkcyjnej dla celow wytwarzania lekow
biotechnologicznych. Istnieje ryzyko, ze Bioton bedzie zobowigzany do zwrotu peilnej kwoty finansowania
w przypadku niespetnienia okreslonych warunkéw przewidzianych w odpowiednich umowach (zob. punkty
10.2.2. oraz 11.3 Zalacznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego). Koniecznos¢ zwrotu otrzymanego
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finansowania wptynetaby negatywnie na dziatalnosé¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy
Bioton.

Ryzyko zwi gzane z op6 znieniem wprowadzania nowych produktow

Rozwoj Grupy Bioton jest warunkowany, miedzy innymi, wprowadzaniem na rynek nowych produktow.
W przypadku opdznienia we wprowadzeniu danego leku na rynek, Grupa Bioton moze nie osiagna¢ zakltadanego
udziatu wrynku, a tym samym oczekiwanych zyskéw. OpézZnienia takie moga wynika¢ w szczegolnosci z
procedur administracyjnych oraz przepisow obowigzujacych na danym rynku. Przerwanie prac rozwojowych
zwigzanych z lekiem lub op6znienia w jego wprowadzeniu na rynek, moga prowadzi¢ do braku oczekiwanego
zwrotu z poniesionych na dany lek nakladéw. Moze to w rezultacie negatywnie wptyna¢ na dziatalnos$¢, wyniki,
sytuacje finansowag oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Osiggniecie sukcesu we wprowadzeniu leku na dany rynek wigze sie przede wszystkim z odpowiednim
marketingiem, organizacjg dystrybucji oraz sprzedazy. Nieskuteczne prowadzenie ktéregokolwiek z powyzszych
dziatan moze doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej Grupa Bioton nie osiggnie zaktadanych celéw w postaci udziatu
w rynku, przychodéw, a tym samym oczekiwanych zyskéw. Moze to w rezultacie negatywnie wplyng¢ na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane ze sporami prawnymi dotycz gcymi wlasno $ci przemystowej

Rozwoj dziatalnosci Grupy Bioton na rynku produktéw biotechnologicznych jest silnie uzalezniony od praw
wlasnosci przemystowej. Ewentualne zarzuty (nawet bezpodstawne) co do praw wtasnosci przemystowej, ktore
moga zosta¢ podniesione przez osoby trzecie na etapie prac rozwojowych, lub tez podczas procesu rejestracji
praw wiasnosci przemystowej, lub podczas procedury uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie leku do obrotu,
moga op6zni¢ moment wprowadzenia danego produktu na rynek lub wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia
przez Grupe Bioton dodatkowych kosztow, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na konkurencyjnosé
produktow, a takze dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi dotycz ~ gcymi nieruchomo $ci w Macierzyszu

Spadkobiercy bytych wiascicieli majatku ,Dobra Macierzysz” (obecnie sg to, miedzy innymi, dwie nieruchomosci
w Macierzyszu znajdujgce sie w uzytkowaniu wieczystym Biotonu, na ktérych zlokalizowany jest Zaktad
w Macierzyszu) ziozyli do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie
niewaznosci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15 kwietnia 1988 r. o przejeciu
na rzecz Skarbu Panstwa tegoz majatku. Postepowanie w tej sprawie nie zostato zakonczone (patrz punkt 9
Zatacznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego, ktéry zawiera szczegétowy opis tego postepowania).
Zdaniem Biotonu w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, prawdopodobienstwo
uznania ewentualnych roszczen spadkobiercéw bylych wiascicieli majatku ,Dobra Macierzysz” przez organy
administracji wydaje sie by¢ znikome. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualne uznanie tych roszczen bedzie
mogto mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Biotonu oraz na wyniki, sytuacje finansowa oraz perspektywy
rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem od wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalno$¢ Grupy Bioton oraz jej dalszy rozwoj sg w duzej mierze uzaleznione od pracy wykwalifikowanej kadry
kierowniczej i innych kluczowych pracownikéw. Istnieje ryzyko, ze odejscie niektérych czionkéw kadry
kierowniczej lub innych kluczowych pracownikéw, bedzie miatlo negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy Bioton. Nie ma takze pewnosci, ze Grupa Bioton bedzie w stanie w przysztosci
zatrudni¢ wystarczajacg liczbe pracownikow o odpowiedniej wiedzy i kwalifikacjach, co réwniez moze wptynaé
negatywnie na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowag oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z naruszeniem tajemnic przedsi ebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych
jak rbwnie z ze zwigzanymi z tym sporami s gdowymi

Grupa Bioton jest w posiadaniu szeregu istotnych informacji, stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa oraz
innych poufnych informacji handlowych. W celu ochrony tych informacji, Bioton, w umowach z kluczowymi
pracownikami, kontrahentami jak roéwniez doradcami, zastrzega konieczno$¢ zachowania w poufnosci
przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze przedsiewziete przez Bioton srodki zapobiegawcze nie
beda stanowi¢ wystarczajgcego zabezpieczenia przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie mozna
zatem mie¢ pewnosci, ze konkurenci Grupy Bioton nie wejdg w posiadanie informacji stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa Grupy Bioton lub innych poufnych informacji handlowych. Nie mozna takze w zupetnosci
wykluczyé wniesienia ewentualnych roszczen oséb trzecich przeciwko Grupie Bioton zwigzanych z potencjalnym
nieuprawnionym ujawnieniem informacji stanowigcych handlowe informacje poufne o0séb trzecich. Czynniki te
moga negatywnie wplyngé na dziatalnosé¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na to, ze istotna czes$¢ przychodéw Biotonu pochodzi z eksportu lekdéw, a istotna czesé
komponentéw potrzebnych do produkcji lekéw przez Bioton pochodzi z importu, Bioton ponosi znaczaca czesé
swoich kosztow i przychodéw w walutach obcych. Ponadto wiekszo$¢ przychoddéw Biotonu z tytutu eksportu
wyrazona jest w dolarach amerykanskich, podczas gdy wiekszo$¢ importu wyrazona jest w Euro. Grupa Bioton
prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu rynkach, gdzie zaréwno przychody jak i koszty ponoszone sg w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w obliczu braku réwnowagi
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pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kurséw walut mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Biotonu oraz na wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane ze strategi @ rozwoju dziatalno $ci Biotonu obejmuj agcej akwizycje oraz ekspansj e na
rynki zagraniczne

Strategia Biotonu zaklada ekspansje zakresu dziatalnosci przez dokonywanie akwizycji na rynkach
zagranicznych oraz wzrost organiczny. W grudniu 2004 r. Bioton objgt 38% akcji w Bioton Wostok. W wyniku
umow i transakcji zawartych w 2005 roku Bioton posiada tacznie 26,5% udziatéw w kapitale zaktadowym SciGen.
Ponadto po zakohczeniu nabycia, Bioton powiekszy swoj udziat w kapitale zakladowym SciGen o kolejne 18,3%.
Bioton Wostok rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng w 2005 roku. SciGen znajduje sie natomiast w fazie rozwoju,
generujac wcigz straty na poziomie operacyjnym oraz na poziomie wyniku netto. Nie ma pewnosci, czy i kiedy
dziatalnos$¢ tych spotek zacznie generowaé zyski. Ewentualne straty generowane przez SciGen lub przez Bioton
Wostok beda mialy negatywny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowag oraz perspektywy rozwoju
Grupy Bioton.

Powyzsze inwestycje kapitalowe Biotonu stanowig czes$¢ strategii rozwoju dzialalnosci Biotonu na rynkach
zagranicznych, zgodnie z ktérg Bioton moze w przysziosci nabywac¢ udzialy takze winnych spotkach poza
granicami Polski. Zarzad nie posiada obecnie doswiadczenia w zarzadzaniu dziatalnoscig poza granicami Polski,
a skuteczna realizacja strategii rozwoju dziatalnosci zagranicznej bedzie wymagata poniesienia przez Bioton
dodatkowych naktadéw. Ponadto kraje, na obszarze ktérych Bioton dokonat lub bedzie w przysztosci dokonywat
inwestycji, moga charakteryzowaé sie znaczaco wiekszym poziomem ryzyka w zakresie dziatalnosci
w poréwnaniu z Krajami UE.

Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci, ze dziatalnos¢ Grupy Bioton na rynkach zagranicznych
przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczyé, ze Bioton nie bedzie w stanie osiggna¢ i skuteczne
zarzadza¢ wzrostem swojej dziatalnosci w innych krajach lub ze jego sprzedaz oraz strategia marketingowa na
rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna.

Niezdolnos¢ do rozwoju dziatalnosci oraz zarzgdzania wzrostem zgodnie z planem lub niezdolno$¢ opracowania
skutecznych strategii marketingowych moze mieé¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg
oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z po zyczkami na rzecz Bioton Wostok

Bioton udzielit Bioton Wostok pozyczki na taczng kwote 2.250 tys. EUR oraz 1.500 tys. USD, ktérych opis
znajduje sie w punkcie 10.3 Zatgcznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego. Ponadto, w zwigzku z budowg
zaktadu produkujacego biopreparaty medyczne w miejscowosci Orzet w Rosji, Bioton Trade ma zamiar udzieli¢
pozyczki na kwote do 20.000 tys. USD. Pozyczka ta bedzie zabezpieczona na aktywach Biotonu Wostok oraz
udziatach w jego Kkapitale zaktadowym. Ze wzgledu na fakt, ze Bioton jest jedynie akcjonariuszem
mniejszosciowym Bioton Wostok, istnieje ryzyko, ze Bioton nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniego
sposobu zarzadzania srodkami pozyczkowymi. Nie mozna takze zagwarantowac, ze budowa zaktadu przyniesie
spodziewane efekty, a tym samym ze pozyczka zostanie w petni zwrécona, co moze mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z inwestycjami Bioton Wostok

Bioton Wostok rozpoczat budowe wytwérni do produkcji biopreparatéw medycznych w miejscowosci Orzel na
terenie Rosji. Grunty, na ktérych budowana jest wytwdrnia, sa obecnie dzierzawione przez Bioton Wostok na
podstawie przediuzanej co dwa miesigce umowy z zarzgdem regionu ortowskiego. Oczekuje sie, ze Bioton
Wostok stanie sie wihascicielem gruntéw dopiero po formalnym zakonczeniu procesu budowy wytworni
biopreparatéw medycznych. Istnieje ryzyko, ze umowa dzierzawy nie bedzie przedtuzana na kolejne okresy jak
réwniez ze Bioton Wostok nie nabedzie wtasnos$¢ gruntdow po zakonczeniu procesu budowy wytwdérni, co moze
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko polityczne zwi gzane z dziatalno $cig Grupy Bioton

Grupa Bioton prowadzi dziatalno$¢ lub moze zaczaé prowadzié dziatalno$¢ gospodarczg w panstwach, w ktérych
prowadzenie takiej dziatalnosci moze by¢ obarczone znaczaco wiekszym ryzykiem zwigzanym z niekorzystnymi
decyzjami politycznymi niz ma to miejsce w Polsce. Rzady panstw, w ktérych Grupa Bioton prowadzi lub moze
prowadzi¢ dziatalno$¢, moga wprowadzi¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym lub regulacyjnym Grupy Bioton,
ktére moga miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy
Bioton. Nie mozna tez wykluczyé ryzyka, ze w stosunku do Grupy Bioton nie bedg podejmowane decyzje majace
na celu nacjonalizacje czesci jej majatku. Prawdopodobienstwo, zakres i terminy jakichkolwiek ewentualnych
decyzji lub zmian sg trudne do okre$lenia. Takie decyzje oraz zmiany moga mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim Bioton prowadzi dziatlaln 08¢

Ryzyko gospodarcze

Rozwoj Biotonu jest skorelowany z wieloma czynnikami o charakterze gospodarczym i demograficznym.
Powyzsze czynniki obejmujg, miedzy innymi, wzrost lub spadek PKB (oraz zwigzanej z tym sity nabywczej
spoteczenstwa), inflacji, bezrobocia oraz wielko$¢ i charakterystyke demograficzng populaciji. Wszelkie przyszte
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niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegoélnosci pogorszenie stanu gospodarki,
moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z zasadami refundacji lekow

W wiekszosci krajoéw, w ktérych dziata Grupa Bioton, rynek lekéw, w tym lekéw refundowanych, jest szczegétowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepiséw ustala sie wykaz lekow
refundowanych, zakres refundacji, wtym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne zmiany tych
przepis6w prawa, na przyktad skreslenie produktow leczniczych Grupy Bioton z listy lekéw podlegajacych
refundacji, wprowadzenie odrebnego, wyzszego limitu cen na refundacje produktéw konkurencyjnych, zmiana
limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, mogg negatywnie wpltynaé na konkurencyjnosc
produktoéw Grupy Bioton jak réwniez na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy
Bioton.

Ryzyko zwi gzane z konkurencj a na rynku lekow

Grupa Bioton musi zmaga¢ sie z intensywng konkurencjg na rynku lekéw. Wielu konkurentdbw ma znaczaco
wieksze niz Bioton mozliwosci finansowe oraz struktury organizacyjne. Tacy konkurenci moga nakladac nizsze
marze na sprzedawane produkty jak réwniez moga $wiadomie ponosi¢ krétkoterminowe lub $rednioterminowe
straty w indywidualnych segmentach rynku lub na pewnych okreslonych produktach w celu rozszerzenia oraz
ugruntowania swojej pozycji na rynku. Tego rodzaju dziatalno$¢ konkurencji moze mie¢ negatywny wplyw na
wielkos¢ sprzedazy, udzialy rynkowe, dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy
Bioton.

Rynek produktow biotechnologicznych charakteryzuje sie obecnie relatywnie mniejsza konkurencjg w stosunku
do catosci rynku farmaceutycznego ze wzgledu na stosunkowo niewielkg liczbe podmiotéw dziatajgcych na tym
rynku. Ewentualne pojawienie sie nowych producentow lub zwiekszenie ilosci sprzedazy produktow
biotechnologicznych, wtym insuliny, przez producentow posiadajacych niewielki udzialy wrynku moze
spowodowaé daleko idgce zmiany na rynku danego leku, wtym np. trwate obnizenie marz. Zaistnienie takiej
sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju
Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z pojawieniem si e nowego produktu

Pozycja Grupy Bioton na rynku lekéw uzalezniona jest od wprowadzania przez konkurentéw nowych produktow.
Nie mozna wykluczyé, ze w segmentach rynku w ktérych Grupa Bioton prowadzi, lub zamierza prowadzic,
dziatalno$¢ pojawig sie nowe leki lub nowe formy lekéw o tym samym dziataniu terapeutycznym. Powyzsza
sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju
Grupy Bioton.

Ponadto zgodnie z postanowieniami Prawa Farmaceutycznego, w zwigzku z przystgpieniem Polski do UE,
pozwolenie na dopuszczenie lekow do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej mozna uzyska¢ réwniez
w drodze procedury wzajemnego uznawania lub centralnej rejestracji dokonywanej zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego. Rozwigzania takie zapewniajg tatwiejszy dostep do rynku polskiego producentom zagranicznym
(szczeg6towy opis wydawania pozwolen na dopuszczenie do obrotu znajduje sie w punkcie 5.1 Zatgcznika 3 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego). Nie mozna zatem wykluczy¢, ze przepisy te bedg miaty negatywny wpltyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane z przedtu zon g ochron g patentow g oraz wyt gczno $cig danych na rynku polskim

Dodatkowe prawo ochronne dostepne w Polsce od 1 maja 2004 r. przedtuza ochrone patentowg lekow
oryginalnych o maksymalnie 5 lat. W okresie waznosci dodatkowego prawa ochronnego nie bedzie mozliwa
rejestracja odpowiednich lekdw generycznych, a zatem wydtuzy sie okres wprowadzenia takich lekéw przez ich
producentéw na rynek polski. Instytucja wytacznosci danych, dostepna w Polsce od 1 maja 2004 r., oznacza
natomiast brak mozliwosci rejestracji lekdw generycznych przed uptywem okresu obowigzywania wytacznosci
danych na dany lek oryginalny, tj. przed uptywem 6 lat (lub 10 lat w przypadku produktéw istotnie innowacyjnych)
od daty pierwszej rejestracji takiego leku na terytorium UE. Z uwagi na fakt, ze druga pod wzgledem waznosci
dziatalno$¢ Biotonu (po produkcji insuliny ludzkiej) koncentruje sie na produkcji lekéw generycznych, przyjete
rozwigzania prawne moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa oraz perspektywy
rozwoju Grupy Bioton.

Ryzyko zwi gzane ze zmianami przepiséw prawa

Bioton prowadzi wiekszo$¢ swojej dziatalnosci w Polsce i jest w zwigzku z powyzszym narazony na ryzyko zmian
w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w Polsce podlegalo oraz
nadal podlega czestym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposoéb jednolity przez sady
oraz organy administracji publicznej. Zakres oddzialywania tych czynnikéw ulegt w ostatnich latach znacznemu
poszerzeniu ze wzgledu na przystgpienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czego Polska miata obowigzek
przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (zestaw praw i obowigzkéw, w tym
orzecznictwo Europejskiego Trybunalu Sprawiedliwosci, ktére wigzg wszystkie panstwa cztonkowskie UE).
Wdrozenie przepisow prawa wspoélnotowego moze ulec zaktéceniom lub op6znieniom, poniewaz sady polskie
oraz organy administracji publicznej moga nie dysponowa¢ wystarczajagcym doswiadczeniem przy stosowaniu
oraz interpretacji tych nowych regulaciji.
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Polski system podatkowy charakteryzujg szczegdlnie czeste zmiany regulacji podatkowych, w wyniku czego
wiele z tych przepiséw albo nie jest przedmiotem ustalonych interpretacji albo sposéb ich interpretacji przez
organy podatkowe ulega czestym zmianom.

Grupa Bioton prowadzi dziatalnos¢ w sferze podlegajacej szczegdtowej regulacji prawnej. Ewentualne zmiany
przepis6w prawa, a w szczegolnosci przepiséw dotyczacych produktéw leczniczych, materiatdw medycznych,
refundacji lekéw jak réwniez przepiséw dotyczacych ubezpieczen spotecznych, mogg mieé¢ wptyw na dziatalnose¢,
wyniki, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Niepewnos¢ zwigzana z otoczeniem prawnym, regulacyjnym oraz podatkowym w krajach, w ktérych Grupa
Bioton prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢, w tym w Polsce, moze mie¢ wplyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje finansowag oraz perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

Czynniki ryzyka zwi gzane z inwestowaniem w Akcje Biotonu

Ryzyko zwi gzane ze struktur g akcjonariatu oraz uprawnieniami przyznanymi niekté rym Akcjonariuszom

W Ostatniej Mozliwej Dacie Prokom Investments posiadat okoto 45,5% Akcji Biotonu. Ponadto, w dniu 5 stycznia
2006 r. Zarzad przyjat uchwate o emisji do 8,5 min Akcji Serii E. Prokom Investments zobowigzat sie do objecia
do 8,5 min Akcji Serii E, ktére zaoferuje Zarzad, z tym zastrzezeniem, ze Prokom Investments obejmie akcje
tylko w takiej liczbie, ktéra nie spowoduje: (i) obowigzku ogtoszenia wezwania zgodnie z Ustawg o Ofercie
Publicznej lub (ii) przekroczenia przez Prokom Investments 50% kapitatu zakladowego Biotonu oraz takiej samej
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (szczegétowy opis tego zagadnienia znajduje sie w punkcie 10.4
Zatacznika 2 niniejszego Dokumentu Ofertowego). Zgodnie z postanowieniami Statutu Biotonu, Prokom
Investments posiada status tzw. uprawnionego zatozyciela, ktéremu przystuguje szereg uprawnien osobistych
okreslonych w Statucie Biotonu, w tym prawo do powotywania i odwotywania prezesa oraz wiceprezesa Biotonu,
a takze jednego czionka Rady Nadzorczej. Do Prokom Investments nie znajduje takze zastosowania
ograniczenie prawa gtosu, ktore jest przewidziane w Statucie Biotonu (zob. punkt 6.4 Zatacznika 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego). Powyzsze uprawnienia osobiste przystuguja zawsze wtedy, gdy udziat Prokom
Investments jest wiekszy niz 20%. Ponadto, zgodnie ze Statutem Biotonu, osobiste uprawnienie do powotania
jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje takze IBA. Uprawnienie to wygasa, gdy udziat IBA spadnie ponizej
5% kapitatu zaktadowego.

Powyzsze uprawnienia powoduja, ze wplyw Prokom Investments oraz IBA na dziatalno$¢ Biotonu pozostanie
znaczacy nawet w przypadku znacznego spadku ich obecnego udziatu w kapitale zakladowym Biotonu. Ponadto,
nabycie znacznego pakietu Akcji Biotonu przez osobe trzecig nie musi prowadzi¢ do uzyskania kontroli nad Rada
Nadzorcza oraz Zarzadem, jak réwniez nie zawsze zapewni znaczaca site gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Ponadto zbycie przez dotychczasowych Akcjonariuszy czesci lub wszystkich posiadanych przez nich Akcji
Biotonu moze spowodowac, ze kurs Akcji Biotonu ulegnie obnizeniu.

Ograniczenia w przej eciu kontroli nad Spétk g

Niektére z przepisébw prawa obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej, a takze postanowienia obecnego
Statutu Biotonu, mogg ogranicza¢ mozliwos¢ przejecia kontroli nad Biotonem, co moze powodowaé utrudnienia
w szybkiej i korzystnej sprzedazy Akcji Biotonu przez Akcjonariuszy. Przepisy prawa w zakresie nabywania
znaczacych pakietéw Akcji Biotonu zostaly przedstawione w punkcie 6.7 Zatacznika 2 niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Biotonu, prawo gtosu Akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposob, ze
zaden Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ wiecej niz 20% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Przejecie kontroli nad Biotonem moze by¢ tez utrudnione ze wzgledu na uprawnienia osobiste, jakie przystuguja
niektérym Akcjonariuszom. Uprawnienia te zostaly opisane w punktach 3.9.1. i 3.9.2 niniejszego Dokumentu
Ofertowego w zakresie dotyczacym ryzyka zwigzanego ze strukturg akcjonariatu oraz uprawnieniami
przyznanymi niektérym Akcjonariuszom. Nalezy jednak zauwazy¢, ze uprawnienia osobiste przyznane niektérym
Akcjonariuszom wygasng, a ograniczenie prawa gtosu nie znajdzie zastosowania w przypadku nabycia co
najmniej 75% Akcji Biotonu w sposéb szczegoétowo okreslony w Statucie Biotonu. Ponadto uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia cztionkéw Zarzadu muszg byé podejmowane wiekszoscig
czterech piatych gtosow.

Powyzsze ograniczenia moga w znaczacy sposéb utrudni¢ mozliwos$¢ przejecia kontroli nad Biotonem, co moze
mie¢ negatywny wplyw na ptynnosc¢ Akcji Biotonu.
Wykluczenie lub zawieszenie obrotéw Akcjami Biotonu na GPW

Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami spoiki publicznej lub wykluczyé akcje spotki publicznej z obrotu
gietdowego w przypadkach przewidzianych w regulaminie GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie bedzie
miata miejsca w odniesieniu do Akcji Biotonu.

Plynno $¢ oraz wahania kursu Akcji Biotonu

Nie ma pewnosci, ze Akcje Biotonu beda przedmiotem aktywnego obrotu na GPW, Zze cena rynkowa AKcji
Biotonu nie ulegnie obnizeniu oraz, ze cena rynkowa Akcji Biotonu nie bedzie podlega¢ znacznym wahaniom.
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Ryzyko wystapienia powyzszych zdarzen wynika z szeregu czynnikéw w tym miedzy innymi, okresowych zmian
wynikdw operacyjnych Biotonu, poziomu jego obrotdw oraz ptynnosci, wahan kurséw walutowych, inflacji, zmian
globalnej, regionalnej i krajowej sytuacji ekonomicznej i politycznej oraz trendéw na s$wiatowych rynkach
gietdowych.

Polski rynek papieréw wartosciowych jest znacznie mniej ptynny niz rynki w Stanach Zjednoczonych oraz inne
gtéwne rynki kapitatowe, a ceny na polskich rynkach papieréw wartosciowych podlegaja gwattowniejszym
zmianom niz ma to miejsce na wielu innych rynkach. Zasady obrotu gieldowego GPW przewidujg mechanizmy
obnizenia ryzyka gwattownych zmian kursu notowanych akcji. Szczegély sg zawarte w opisie ,Polski Rynek
Papieréw Wartosciowych” w punkcie 2 Zatacznika 3 niniejszego Dokumentu Ofertowego. Ponadto polski rynek
papieréw wartosciowych pozostaje pod wyptywem warunkéw i trendéw ekonomicznych i rynkowych na
Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Nie mozna zapewni¢, ze zmienno$¢ warunkéw gospodarczych
w Polsce oraz na miedzynarodowych rynkach finansowych nie bedzie miala znaczacego negatywnego wptywu
na rynek, na Akcje Biotonu oraz ich wartos¢ i cene.

Stosunkowo niska ptynnos$¢ polskiego rynku papieréw warto$ciowych moze spowodowaé wieksze fluktuacje ceny
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na GPW w odréznieniu od innych rynkéw. W wyniku
powyzszego sprzedaz duzej liczby Akcji Biotonu w krotkim okresie czasu moze byé utrudniona bez
spowodowania znacznego spadku ceny tych Akgciji.

Ryzyko zwi gzane z notowaniem Nowych Akcji Biotonu

Dopuszczenie Nowych Akcji Biotonu wymaga szczego6towych uzgodnien pomiedzy Biotonem, KDPW i GPW.
Ewentualne zastrzezenia KDPW lub GPW moga skutkowac niedopuszczeniem Nowych Akcji Biotonu do obrotu
gieldowego, co dla nabywcow Nowych Akcji Biotonu moze spowodowaé utrudnienia w obrocie wtérnym Nowymi
Akcjami Biotonu. W szczegdlnosci Zarzad WSE moze odmowi¢ dopuszczenia Nowych Akcji Biotonu do obrotu
gieldowego w przypadku, gdyby cena emisyjna Nowych Akcji Biotonu odbiegata o 25% od kursu gieldowego
akcji z dnia poprzedzajgcego ustalenie ceny emisyjnej.

Ryzyko zwi gzane z niedoj $ciem emisji Nowych Akcji Biotonu do skutku
Niedojscie do skutku emisji Nowych Akcji Biotonu moze nastgpi¢ jezeli:

« biegly powotany przez Sad Rejestrowy nie wyda opinii dotyczacej sporzadzonego przez Zarzad
sprawozdania z wyceny aportu wniesionego w zamian za Nowe Akcje Biotonu, tj. wyceny akcji SciGen;

¢ nie zostanie objeta co najmniej jedna Nowa Akcja Biotonu;

e Zarzad nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zakladowego Biotonu do Sgdu Rejestrowego w ciggu szesciu
miesiecy od dnia podjecia uchwaty o emisji Nowych Akcji Biotonu; lub

* nastgpi odmowa zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu w drodze emisji Nowych
Akciji Biotonu przez Sad Rejestrowy.

Skutkiem takich sytuacji moze byé¢, miedzy innymi, utrata potencjalnych korzysci, w tym utrata zyskéw, dla
nabywcéw Nowych Akcji Biotonu.

Ryzyko zwi gzane z moratorium na sprzeda 2z Nowych Akcji Biotonu

Nowe Akcje Biotonu wyemitowane na rzecz kazdego Akcjonariusza SciGen, ktdry odpowie na Wezwanie i
wybierze Opcje Gotéwkowo-Akcyjng, beda podlegaly szesciomiesiecznemu Okresowi Moratorium poczawszy od
daty nabycia Nowych Akcji Biotonu przez danego Akcjonariusza SciGen. Zob. punkt 2.4. niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

Powyzsze moze miedzy innymi spowodowaé utrate potencjalnych korzysci przez Akcjonariuszy SciGen, ktérzy
odpowiedzg na Wezwanie, poniewaz nie bedg oni w stanie spieniezy¢ ani zby¢ posiadanych przez nich Nowych
Akciji Biotonu po cenie rynkowej podczas trwania Okresu Moratorium.

Czynniki Ryzyka zwi gzane z inwestycj @ w polsk g spétk e
Réznice w dost epno$ci informacji publicznych, standardach sprawozdawcz ych i ksi egowych oraz w

prawach akcjonariuszy

Bioton nie jest zobowigzany do ttumaczenia na jezyk angielski informacji, ktére podaje do wiadomosci publicznej
w Polsce. Jezeli Bioton nie poda niezwtocznie do wiadomosci wersji angielskich takich informaciji, lub nie poda
ich w ogdle, inwestorzy w Singapurze, Australii oraz innych krajach poza terytorium Polski, ktérzy nie wtadajg
jezykiem polskim, bedg w znacznie mniej korzystnej sytuacji w zakresie mozliwosci zrozumienia oraz podjecia
okreslonych dziatan w zwigzku z informacjami, ktére mogg mie¢ wplyw na cene Akcji Biotonu lub innych
informacji dotyczacych Biotonu, a ktére stang sie dostepne polskojezycznym inwestorom posiadajacych Akcje
Biotonu.

Praktyki dotyczace sprawozdawczosci oraz rachunkowosci obowigzujace spoétki polskie moga pod pewnymi
wzgledami rézni¢ sie od praktyk, ktére majg zastosowanie do spétek w Singapurze lub Australii. Ponadto
inwestorzy posiadajacy walory wyemitowane przez spoétki polskie moga dysponowaé wezszym zakresem
informacji publicznie dostepnych niz ma to miejsce w przypadku inwestoréw posiadajacych papiery wartosciowe
spotek, ktére zostaty utworzone lub prowadza dziatalno$¢ na terytorium Singapuru lub Australii.
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3.7

3.71

Prawa posiadaczy Akcji Biotonu sg rzadzone przepisami prawa polskiego, w tym Kodeksu Spoétek Handlowych,
oraz Statutu Biotonu. Prawa te réznig sie pod pewnymi wzgledami od praw akcjonariuszy spoétek prawa
Singapuru lub Australii.

Ponadto, aby méc wykona¢ niektére z praw z akcji, Akcjonariusze bedg mieli obowigzek przestrzegania
wymogow polskich doméw maklerskich. W szczegolnosci, przed zlozeniem zlecenia na sprzedaz Nowych Akciji
Biotonu na GPW, Akcjonariusze beda musieli przenies¢ posiadane Nowe Akcje Biotonu na swoje rachunki
papieréw warto$ciowych prowadzone przez polski dom maklerski. W celu otwarcia nowego rachunku,
Akcjonariusz bedzie zobowigzany do przestrzegania regulaminu danego domu maklerskiego. Co do zasady,
Akcjonariusz bedzie musiat podpisa¢ umowe o prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych oraz
przestrzega¢ standardowych warunkéw dotyczacych prowadzenia takiego rachunku, co moze obejmowac
obowigzek do ponoszenia optat oraz ptatnosci prowizji. Aby dokona¢ przeniesienia Nowych Akcji Biotonu
zbywanych w toku transakcji poza GPW Akcjonariusze bedga musieli przedstawi¢ Domowi Maklerskiemu
dokumenty wymagane w celu potwierdzenia waznosci sprzedazy. Transakcje przeniesienia Nowych Akcji
Biotonu moga podlegaé optacie skarbowej (szczeg6ly sa zawarte w punkcie 3.2.3. Zalacznika 3 niniejszego
Dokumentu Ofertowego). Nie mozna zatem wykluczyé¢, ze Akcjonariusze chcacy zby¢ posiadane przez siebie
Nowe Akcje Biotonu bedg w stanie terminowo dokona¢ takiej transakcji bez ponoszenia dodatkowych kosztéw, w
tym ewentualnych zobowigzan zwigzanych z optatg skarbowa.

Czynniki ryzyka dotycz ace Polski

Wykonalno §¢ orzecze n sadowych

Grupa Bioton oraz jej znaczace aktywa znajdujg sie w Polsce. Ponadto miejsce zamieszkania cztonkéw Zarzadu
znajduje sie na terytorium Polski, a zasadniczo calo$¢ ich majgtku osobistego znajduje sie na terytorium Polski.
W wyniku powyzszego, inwestorzy zagraniczni z r6znych jurysdykcji moga napotkaé na trudnosci przy dokonaniu
skutecznych doreczen pism procesowych w ten sam sposob jak ma to miejsce w ich wlasnych jurysdykcjach
wobec Biotonu lub czlonkom jego Zarzadu w zwigzku z jakimikolwiek postepowaniami wszczetymi przeciwko
takim podmiotom w odniesieniu do Wezwania. Ponadto, inwestorzy zagraniczni moga napotkac¢ trudnosci w
wykonaniu orzeczen sadéw zagranicznych wydanych przeciwko Biotonowi lub jego znajdujacemu sie w Polsce
Zarzadowi.

Statystyki dotycz ace Polski

Dane statystyczne zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym obejmujg dane szacunkowe zaczerpniete z
opublikowanych informacji z wielu Zrédet, ktérych rzetelno§¢ moze by¢ rézna. Opublikowane informacje
gospodarcze dotyczace polskiego oraz globalnego sektora ustug ochrony zdrowia pochodzag z szeregu zrodet
rzadowych i innych. Nalezy zauwazy¢, ze statystyki oraz dane sktadowe, na ktérych opierajg sie przedstawione
w niniejszym Dokumencie Ofertowym dane mogly nie zostaé przedstawione w sposéb, w jaki dane statystyczne
tego rodzaju sg zazwyczaj przedstawiane w krajach Europy Zachodniej.

Wybrane informacje finansowe

Walutg prezentacyjng sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Biotonu jest ztoty polski. Kursy wymiany Euro,
USD, AUD i SGD w stosunku do ztotego zawarto w Zalaczniku 7 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Od 1 stycznia 2005 r. Bioton prowadzi swe ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF oraz interpretacjami wydanymi
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] dziatajacy przy
Radzie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, publikowanymi w formie Dyrektyw Komisji Europejskie;.
W przypadku braku obowigzujgcego standardu, Grupa Kapitatowa Biotonu prowadzi swe ksiegi rachunkowe
zgodnie z Ustawag o Rachunkowosci, prawodawstwem wtérnym w niej przedstawionym oraz z Rozporzadzeniem
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostaly przygotowane na podstawie
zbadanego skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 r., sporzgdzonego zgodnie z polskim zasadami rachunkowosci, z porownywalnymi danymi za
lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2002 r. i 2003 r., a takze na podstawie niezbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r., sporzadzonego zgodnie z
MSSF oraz na podstawie poréwnywalnych danych za okres 9 miesiecy zakofnczonych 30 wrzesnia 2004 r.
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Za okres 9 miesi ecy

Dane z rachunku zyskéw i strat zakonczonych Za rok zako nczony 31 grudnia
30 wrze $nia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
(tys. zh)

Przychody netto ze sprzeda zy i zréwnane z nimi, w tym: 102.857 93.995 128.754 119 .332 91.279

- od jednostek powigzanych nie dot. nie dot. 930 1.092 1.152
E/(:ns:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 47682 49837 69.848 63.774 57 329

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw n.a. n.a. 58.460 50.316 46.602

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow n.a. na. 11.388 13.458 10.727
Zysk/(Strata) brutto ze sprzeda zy 55.175 44,158  58.906 55.558 33.950
Koszty sprzedazy 22.754 16.201  19.408 15.271 13.012
Koszty ogblnego zarzadu 17.132 10.937  20.088 15.243 14.859
Zysk/(Strata) ze sprzeda zy 15.289 17.020 19.410 25.044 6.079
Pozostate przychody operacyjne 1.144 147 383 888 763
Pozostate koszty operacyjne 1.679 2.522 3.180 10.445 2.342
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 14.754 14.645 16.613 15.487 4.500
EBITDA 21.529 24.674 33.172 31.476 17.321
Przychody finansowe 5.439 643 1.606 895 796
Koszty finansowe 2.499 4.740 10.221 5.137 2.915
;Jrcgielljliv)\llc\:\lljy:lri]l;l:or(ljittpc:;itl:l\rllv(:iilzggdporzqdkowanych obliczony (1.547) nie dot. nie dot. nie dot. nie dot.
Zysk/(Strata) z dziatalno $ci gospodarczej 16.147 10.548 7.998 11.245 2.381
Zysk ze zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0
Strata ze zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0 0
Zysk/(Strata) brutto 16.147 10.548 7.998 11.245 2.381
Podatek dochodowy 3.204 1.812 2.153 3.308 404
Zysk/(Strata) netto 12.943 8.736 5.845 7.937 1.977
Zysk netto w przeliczeniu na Akcje* 0,10 0,12 0,05 nie dot. nie dot.
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0
Dywidenda w przeliczeniu na Akcje * 0 0 0 nie dot. nie dot.
Sredniowazona liczba Akcji (w tys.) 129.285 70.374 111.040 nie dot. nie dot.

*W latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2003r. i 2002 r. Bioton posiadat forme prawng spéiki z
ograniczong odpowiedzialnos$cig — dochod (strata) na Akcje oraz dywidenda na Akcje nie zostaly obliczone.

Za okres 9 miesi ecy

Dane z rachunku przeptywow pieni  eznych zakonczonych Za rok zako Aczony 31 grudnia
30 wrze snia
2005 . 2004 . 2004 . 2003 . 2002 r.
(tys. zt)
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (4.807) (13.266) (17.494) (2.227) 12.995
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (55.997) (19.712) (21.692) (4.253) 3.923
Naktady 59.691 19.782 21.766 5.261 15.251
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 25.129 71.976 65.808 5.391 (16.598)
Przephavy pieniezne nette {35.675) 38.998 26.622 (4-089) 320
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Za okres 9 miesi ecy

Dane z rachunku przeptywow pieni  eznych zakonczonych Za rok zako hczony 31 grudnia
30 wrze $nia
2005 . 2004 r. 2004 r. 2003 . 2002 .
(tys. zb)
Srodki pieni ezne na pocz atek roku obrotowego 28.473 1.851 1.851 2.940 2.620
Srodki pieni gzne na koniec roku obrotowego (7.202) 40.849 28.473 1.851 2.940

Za okres 9 miesi ecy

Struktura kosztéw wedtug rodzaju danych zakonczonych Za rok zako nczony 31 grudnia
30 wrze $nia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
(tys. zh)

Koszty razem 91.275 74.531 108.947 103.264 85.659
Amortyzacja 6.775 10.029 16.559 15.989 12.821
Zuzycie materiatow i energii 33.371 28.134 40.136 41.842 32.026
Podatki i optaty 1.070 1.134 1.360 991 966
Koszty ustug zewnetrznych 15.783 10.692 16.148 14.424 13.996
Koszty wynagrodzen 18.237 15.086 20.277 17.278 16.105
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 4.116 3.576 4.646 4.159 3.346
Pozostate koszty w uktadzie rodzajowym 11.923 5.880 9.821 8.581 6.399

Dane bilansowe

Na dzien 30 wrze$nia

Na dzien 31 grudnia

2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
(tys. zh)

Aktywa trwate 168.695 112.577 105.899 98.904 96.650
Wartosci niematerialne i prawne 40.059 35.616 2.835 6.586 7.891
Rzeczowe aktywa trwate 93.792 73.916 73.493 68.480 76.322
Inwestycje diugoterminowe nie dot. nie dot. 6 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 1.155 29.565 23.838 12.437

Aktywa obrotowe 135.845 154.828 148.524 94.682 61.142
Zapasy 44.107 35.370 32.894 34.268 22.916
Naleznosci krétkoterminowe 80.584 71.315 73.984 52.909 29.359
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 9.101 43.633 31.802 1.851 3.270
Srodki pieniezne 7.474 40.849 28.473 1.851 2.940
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2.053 4.510 9.844 5.654 5.597

Aktywa razem 304.540 267.405 254.423 193.586 157.792

Kapitat wtasny 235.968 183.701 180.538 89.927 81.989
Kapitat podstawowy 177.782 161.782 161.782 75.016 75.015
Kapitat rezerwowy 18.736 12.269 12.269 7.330 5.969
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 19 19 19 19
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych 15.670 9.631 623 (375) (991)
Zysk/(Strata) netto 12.943 8.736 5.845 7.937 1.977

Zobowi gzania i rezerwy na zobowi azania 68.572 83.704 73.885 103.659 75.803
Rezerwy na zobowigzania 2.402 1.525 1.834 1.885 2.349
Zobowigzania dtugoterminowe 527 8.219 10.483 21.005 22.139
Zobowigzania krétkoterminowe 62.843 69.854 51.255 73.026 48.159
Rozliczenia miedzyokresowe 2.800 4.106 10.313 7.743 3.156

Pasywa razem 304.540 267.405 254.423 193.586 157.792
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3.7.2

3.7.3

3.7.4

3.7.5

Istotne zmiany sytuacji finansowej

Z wyjatkiem informacji ujawnionych w niniejszym Dokumencie Ofertowym oraz z wyjatkiem informac;ji
dotyczacych Grupy Kapitatowej Biotonu dostepnych publicznie na stronach internetowych GPW i Biotonu, w tym
w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Biotonu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2004 r., lacznie z danymi poréwnywalnymi za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2003 r. i 2002 r., oraz niezbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Biotonu za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2005 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r. (ktérych kopie przedstawiono odpowiednio w Czesci 1.2 oraz 1.3
Zatacznika 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego), w Ostatniej Mozliwej Dacie nie wystepowaly zadne
publicznie znane istotne zmiany w sytuacji finansowej Biotonu od dnia 31 grudnia 2004 r., czyli od daty ostatnio
badanych ksigg rachunkowych Grupy Kapitatowej Biotonu przedstawionych Walnemu Zgromadzeniu.

Do konca lutego 2006 roku Bioton przewiduje ogtoszenie niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Biotonu za czwarty kwartat roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2005 r.
na stronie internetowej Biotonu pod adresem www.bioton.pl., ktére zostang réwniez przekazane do ASX.
Akcjonariusze SciGen mogg chcie¢ odnotowaé¢ majace ukazaé sie ogtoszenie dotyczace wynikéw Biotonu.

Istotne zasady rachunkowo $ci

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 r. tacznie z
danymi poréwnawczymi za okresy obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 r. i 2002 r. sporzadzono zgodnie z
Ustawg 0 Rachunkowosci. Od dnia 1 stycznia 2005 r. Bioton prowadzi swe ksiegi rachunkowe zgodnie z MSSF
oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej dzialajacy przy Radzie Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
publikowanymi w formie Dyrektyw Unii Europejskiej. W przypadku braku obowigzujacego standardu, Grupa
Kapitatowa Biotonu prowadzi swe ksiegi rachunkowe zgodnie z Ustawg 0 Rachunkowosci, aktami wykonawczymi
wydanymi na jej podstawie oraz z Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Istotne zasady rachunkowosci stosowne przez Grupe Kapitatlowg Biotonu zawarto w:

a) Czesci 1.2.11 Zalgcznika 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego dotyczacej zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Biotonu za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2004 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 r. oraz
31 grudnia 2002 r.,

b) Czesci 1.3 Zalgcznika 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego dotyczacej niezbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Biotonu za okres zakonczony
30 wrzesnia 2005 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2004 r.

Kopie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Biotonu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2004 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 r. i
2002 r. oraz niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Biotonu za okres
obrotowy zakonczony 30 wrzes$nia 2005 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres obrotowy zakonczony
30 wrzesnia 2004 r. (z ktérych kazde zawiera dodatkowe informacje i wyjasnienia do sprawozdania finansowego)
przedstawiono odpowiednio w punkcie 1.2 oraz punkcie 1.3 Zalgcznika 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Zmiany zasad rachunkowo $ci

Istotne zmiany zasad rachunkowosci Grupy Kapitatowej Biotonu przedstawiono w punkcie 1.2.14 Zatgcznika 8 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego (,Zasadnicze rdznice pomiedzy Polskimi Standardami Rachunkowosci
(PSR) a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)”) dotyczacej zbadanego
sprawozdania finansowego Biotonu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia2004r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 r. i 2002 r. (ktérych kopie przedstawiono w
Czesci 1.2 Zalgcznika 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Zadtu zenie

Na dzieh 30 wrze$nia 2005 r. niezbadana skonsolidowana kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Biotonu
przedstawiajg sie nastepujgco:

Kapitalizacja i zadlu zenie Na 30 wrze $nia 2005 r.

(tys. zt)

Zobowi gzania krotkoterminowe 65.643

- zabezpieczone
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3.7.6

Kapitalizacja i zadlu zenie Na 30 wrze snia 2005 r.
(tys. zb)

- niezabezpieczone

Zobowi gzania dtugoterminowe 2.929
Kapitat wtasny 235.968
Kapitat podstawowy 177.782
Kapitat zapasowy ze sprzedazy Akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23.761
Zakumulowany zysk /(strata) z lat ubiegtych 15.670
Zysk/(Strata) netto 12.943
taczna kapitalizacja i zadtu zenie 304.540
Srodki pieniezne 7.474
Ekwiwalenty srodkéw pienigeznych 1.627
Ptynno $¢ finansowa (suma powy zszych pozycji) 9.101
Obecne zadtuzenie w banku 20.017
Kredyt w rachunku obrotowym 14.676
Obecne zadtu zenie finansowe (suma powy zszych pozycji) 34.693
Zadtu zenie finansowe diugoterminowe 0
Zadtu zenie finansowe netto ( srodki pieni ezne netto) (25.592)

Wedlug najnowszego opublikowanego petnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2005 r. zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Biotonu wyniosty 1.370 tys. zt.

Po dniu 30 czerwca 2005 r. jedyna istotna zmiana w kwocie zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej
Biotonu wynikata z ustanowienia zabezpieczenia w formie weksla wtasnego (do kwoty 24.648 tys. zt) w zwigzku z
umowa na projekt naukowy zawartg z Ministerstwem Pracy i Gospodarki (punkt 11.3 Zatacznika 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego).

Przegl ad operacyjny i finansowy
Wstep

O ile niniejszy Dokument Ofertowy nie wskazuje inaczej, przedstawiony ponizej przeglad finansowy oraz dane
finansowe przygotowano w oparciu o zbadane skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Biotonu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 r. oraz dane poréwnywalne za rok obrotowy
zakohczony 31 grudnia 2003 r. i 2002 r., sporzgdzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci i na podstawie
niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2005 r.,
sporzadzonego zgodnie z MSSF, a takze w oparciu o poréwnywalne informacje finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2004 r. Informacje te powinny by¢ odczytywane wraz ze Sprawozdaniem Finansowym i
dodatkowymi informacjami i objasnieniami do niego oraz innymi informacjami finansowymi zawartymi w
Zataczniku 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Przychody
Znaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy insuliny

W 2002 roku przychody netto Grupy Kapitatowej Biotonu wyniosty 91.279 tys. zt i w 2003 roku wzrosty do kwoty
119.332 tys. zi, tj. 0 30,7%. W 2004 roku Grupa Kapitatowa Biotonu zanotowata dalszy wzrost przychodéw netto,
ktére wzrosty o 7,9% i osiggnety poziom 128.754 tys. zt. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie zwiekszeniem
przychodéw ze sprzedazy insuliny ludzkiej w postaci form gotowych (Gensulin), produkcji kontraktowej z
substancji insuliny w postaci form gotowych, a takze wiasnej substancji insuliny, na rynkach krajowych i
zagranicznych. W 2002 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Biotonu wyniosty
77.046 tys. zt, w 2003 roku wzrosty o 30,5% osiggajac poziom 100.517 tys. zt oraz w 2004 roku wzrosty o kolejne
13,3% do poziomu 113.900 tys. zt.

W 2002 roku przychody netto ze sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Biotonu wyniosty 10.881 tys. zt (co
stanowi 11,9% #acznych przychoddéw netto Grupy Kapitatowe] Biotonu w 2002 roku) i w 2003 roku wzrosty o
36,8% do poziomu 14.884 tys. zt (co stanowi 12,5% facznych przychodéw netto Grupy Kapitatowej Biotonu w
2003 roku). W 2004 roku przychody netto ze sprzedazy towaréw zmniejszyly sie o 16,6% do poziomu
12.416 tys. zt (co stanowi 9,6% udziatu w tgcznych przychodach netto w tym roku).
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W 2002 roku przychody netto ze sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej Biotonu wyniosty 3.352 tys. zt, a hastepnie
w 2003 roku wzrosty 0 17,3% do poziomu 3.931 tys. zt. W 2004 roku przychody netto ze sprzedazy ustug Grupy
Kapitatowe]j Biotonu zmniejszyty sie do kwoty 2.438 tys. zi, tj. 0 38,0%.

Przychody netto Grupy Kapitatowej Biotonu za pierwsze 9 miesiecy 2005 roku wyniosty 102.857 tys. zi, co
stanowi wzrost 0 9,4% z kwoty 93.995 tys. zt tgcznych przychodéw netto wypracowanych w analogicznym
okresie 2004 roku. W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2005 roku przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty
95,584 tys. zt i stanowity 93,0% tgcznych przychoddw netto Grupy Kapitatowej Biotonu.

Przychody netto w

podziale na rodzaj Za dziewi eé miesi ecy zako nczonych , ;
dziatalno Sci 30 wrze énia Za rok zako nczony 31 grudnia
gospodarczej
2005r. 2004 r. 2004 r. 2003 . 2002 r.
udziat udziat udziat udziat udziat
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy
produktow: 95.584 93,0 82.924 88,2 113.900 88,5 100.517 84,2 77.046 84,4
Gensulin (w tym
produkcja 47.007 457 22.839 243  36.388 283 35.164 295 8.449 9,3
kontraktowa)
Aminoglikozydy 6.709 6,5 5.944 6,3 7.989 6,2 8.487 7,1 7.768 8,5
Insuliny
substancja 5.811 5,6 20.190 21,5 20.395 15,8 8.754 7,3 5.918 6,5
F:gfalo§poryny 27.237 26,5 25.627 27,26 36.407 28,3 38.398 32,2 45.359 49,7
iniekcyjne
Cefalosporyny 5.466 5,3 5.529 59 8727 6.8 7.280 61 6575 7,2
doustne
Krople do oczu 2.406 2,3 2.795 3,0 3.994 3,1 2.434 2,0 2.977 3.2
Produkty 948 0,9 nie dot. nie dot. nie dot. nie dot. nie dot. nie dot. nie dot. nie dot.
kontraktowe
Przychody ze sprzedazy 6.314 6,1 9410 10,0  12.416 9,6 14.884 12,5  10.881 11,9
towaréw
Przychody ze sprzedazy
959 0,9 1.661 1,8 2.438 1,9 3.931 3,3 3.352 3,7
ustug
Przychody netto
razem 102.857 100,0 93.995 100,0 128.754 100,0 119.332 100,0 91.279 100,0

Gensulin (w tym produkcja kontraktowa) jest produktem wykazujacym najwiekszg dynamike wzrostu przychodéw
netto. W latach 2002 — 2004 przychody netto ze sprzedazy Gensuliny (w tym produkcji kontraktowej) wzrosty
ponad czterokrotnie (o 330,7%) z kwoty 8,449 tys. zt do 36.388 tys. zt i osiggnety poziom 28,3% tacznych
przychoddéw netto w 2004 roku W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku udziat Gensulinu (w tym
produkcji kontraktowej) w tacznych przychodach netto ulegtznacznemu wzrostowi do 45,7%. Wraz z
rozpoczeciem produkcji insuliny, Grupa Kapitalowa Biotonu rozpoczeta takze sprzedaz (gtownie na eksport)
substancji insuliny. W 2004 roku warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy substancji insuliny wzrosta o 33,0% w
poréwnaniu do 2003 roku i wyniosta tgcznie 20.395 tys. zt (co stanowi 15,8% udziatu w tgcznych przychodach
netto Grupy Kapitatowe] Biotonu). W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku przychody netto ze
sprzedazy substancji insuliny znacznie spadty do kwoty 5.811 tys. zt (co stanowi 5,7% udziatu w tacznych
przychodach netto Grupy Kapitatowej Biotonu) w wyniku zamiaru ograniczenia sprzedazy substancji insuliny, w
celu maksymalizacji marzy.

Udziat tacznych przychodoéw netto ze sprzedazy cefalosporyn iniekcyjnych Grupy Kapitatowej Biotonu zmniejszyt
sie z 49,7% w 2002 roku do 32,2% w 2003 roku oraz do 28,3% w 2004 roku W okresie pierwszych dziewieciu
miesiecy 2005 roku odnotowano dalszy spadek do poziomu 26,5%. Przychody netto ze sprzedazy cefalosporyn
iniekcyjnych zmniejszyty sie z kwoty 38.398 tys. zt w 2003 roku do 36.407 tys. zt w 2004 roku, gtéwnie z powodu
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nizszych przychodéw ze sprzedazy produktow do niektorych szpitali, biorac pod uwage ich zlg sytuacje
finansowa. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku przychody netto ze sprzedazy cefalosporyn
iniekcyjnych wyniosty 27.237 tys. zt, co stanowi wzrost 0 6,3% w poréwnaniu do kwoty 25.627 tys. zt w
analogicznym okresie 2004 roku.

W skiad pozostatych grup produktdéw w strukturze przychodéw netto wchodzg nastepujace pozycje:
(i) aminoglikozydy, z ktoérych sprzedazy przychody netto spadly w 2004 roku o 5,9% w poréwnaniu z rokiem
poprzednim i osiggnety poziom 7.989 tys. zt (co stanowi 6,2% udzialu w tgcznych przychodach netto), (ii)
cefalosporyny doustne, z ktérych sprzedazy przychody netto wyniosty w 2004 roku 8.727 tys. zt (co stanowi 6,8%
udziatu w tacznych przychodach netto) oraz (iii) krople do oczu, z ktérych sprzedazy przychody netto wyniosty w
2004 roku 3.994 tys. zt (co stanowi 3,1% udziatu w tgcznych przychodach netto).

Przychody ze sprzedazy krajowej produktow i towarow

W 2003 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw na rynku krajowym wzrosty o 5,9% w stosunku do 2002
roku, gtownie z powodu wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy Gensulinu bedacego nastepstwem zmiany
przepis6w dotyczacych refundacji cen. W 2004 roku przychody netto ze sprzedazy krajowej produktéw wzrosty o
kolejne 13,3% osiggajac poziom 85.274 tys. zt (co stanowi 66.3% udziatlu w tgcznych przychodach netto). W
ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku Grupa Kapitatowa Biotonu odnotowata przychody netto ze
sprzedazy krajowej produktéw w wysokosci 76.652 tys. zt (co stanowi 74,6% udziatu w tgcznych przychodach
netto).

W latach 2002 i 2003 przychody netto ze sprzedazy towaréw na rynku krajowym wzrosty o 45,8% do poziomu
14.731 tys. zt (co stanowi 12,4% udziatu w tgcznych przychodach netto). W 2004 roku przychody te zmniejszyty
sie do kwoty 12.416 tys. zt (co stanowi 9,6% udzialu w tacznych przychodach netto). W ciagu pierwszych
dziewieciu miesiecy 2005 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw na rynku krajowym zmniejszyly sie o
21,9% do kwoty 6.314 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy eksportowej produktow i towaréw

W strukturze geograficznej przychodoéw netto ze sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Biotonu mozna
zaobserwowa¢ staly wzrost udziatu przychodéw netto ze sprzedazy produktéow na eksport. W 2002 roku
przychody netto ze sprzedazy produktéw na eksport wyniosty 5.985 tys. zt i stanowity 6,6% udziatu w tacznych
przychodach netto. W 2003 roku przychody te wzrosty do poziomu 25.278 tys. zt (co stanowi 21,2% udziatu w
tacznych przychodach netto) oraz do poziomu 28.626 tys. zt w 2004 roku (co stanowi 22,2% udziatu w tgcznych
przychodach netto ze sprzedazy produktéw). Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem
przychodéw netto ze sprzedazy eksportowej insuliny, gtéwnie w postaci substancji. W ciggu pierwszych
dziewieciu miesiecy 2005 roku przychody netto ze sprzedazy na eksport byly nizsze w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2004 roku.

Przychody netto ze sprzedazy towarow na eksport stanowig znaczng czes$¢ przychodéw netto ze sprzedazy
towaréw Grupy Kapitatowej Biotonu.

Pozostate

Udziat przychodoéw netto ze sprzedazy ustug zaréwno w kraju jak i za granicg stanowi bardzo matg czes¢
tacznych przychodéw netto Grupy Kapitatowej Biotonu. W 2004 roku przychody te wyniosty odpowiednio
1.388 tys. zt (co stanowi 1,1% udziatu w tgcznych przychodach netto) i 1.050 tys. zt (co stanowi 0,8% udziatu w
tacznych przychodach netto).

Przychody netto w

podziale na rynki Za dziewi €€ miesi ecy zako nczonych

Za rok zako nczony 31 grudnia

geograficzne 30 wrze snia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
udziat udziat udziat udziat udziat
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %

Przychody netto ze
sprzedazy produktow: 95.584 93,0 82.924 88,3 113.900 88,5 100.517 84,2  77.046 84,4

- krajowej 76.652 74,6 57.086 60,8  85.274 66,3  75.239 63,0 71.061 77,8

- na eksport 18.932 18,4 25.838 275  28.626 22,2  25.278 21,2 5.985 6,6
Przychody netto ze 6.314 6,1 9.410 10,0 12.416 96 14.884 12,5 10.881 11,9

sprzedazy towarow:
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Przychody netto w
Za dziewi €€ miesi ecy zako nczonych

podziale na rynki - Za rok zako nczony 31 grudnia
geograficzne 30 wrze snia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
udziat udziat udziat udziat udziat
tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
- krajowej 6.314 6,1 9.410 10,0  12.416 96 14731 124  10.103 11,1
- na eksport

na exspo 0 0,0 0 0,0 0 0,0 153 01 778 08

Przychody netto ze 959 0,9 1.661 1,7 2.438 19 3931 33  3.352 3,7
sprzedazy ustug:

- krajowej 924 0,9 1.329 1,4 1.388 1,1 1.575 1,3 1.502 1,7

- na eksport 35 0,0 332 0,3 1.050 0,8 2.356 2,0 1.850 2,0
Przychody netto

e 102.857 100,0 93.995 100,00 128.754  100,0 119.332 100,00 91.279  100,0

Zmiany stawki refundowanej za insuline w Polsce

Zmiana stawki refundowanej za insuling, wprowadzona Rozporzadzeniem o Limitach Cen Lekéw z 2003 r. oraz
Rozporzadzeniem z dnia 18 stycznia 2005 r. zmieniajagcym Rozporzadzenie o Limitach Cen Lekéw z 2004 r.,
pozwolita na uzyskanie znacznej przewagi cenowej insuliny produkowanej przez Bioton. Doprowadzito to do
wzrostu przychodow ze sprzedazy Gensulinu w czwartym kwartale 2003 roku, pierwszym kwartale 2004 roku i
pierwszym kwartale 2005 roku w poréwnaniu do analogicznych okreséw z lat poprzednich i korzystnie wptyneto
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Biotonu. W wyniku zmiany cen cze$¢ pacjentow, ktérzy stosowali
wczesniej drozszg insuline innych producentéw, zaczeta uzywaé preparatu Gensulin, co znacznie poprawito
udziat Biotonu w rynku klasycznej insuliny ludzkiej.

Cena insuliny w Polsce zawiera w sobie cztery nastepujace elementy:

e cene producenta;

VAT (7% od ceny producenta);

¢ marze dystrybutora, ktéra nie moze przekroczy¢ 9,79% powyzszej ceny;

e marze detaliczng (apteki), ktéra nie moze przekroczy¢ 12% wszystkich powyzszych cen ani kwoty 12 zt
za leki o wartosci wyzszej niz 100 zt (ceny dystrybutora).

Limit refundacji w Polsce ustalono na poziomie ceny detalicznej uiszczanej przez pacjenta w ztotych. Istniejg
nastepujace formy ptatnosci za leki: (i) ryczalt, (ii) cena obnizona o 50%, lub (iii) cena obnizona o 70%. W
niektérych przypadkach leki otrzymywane sg nieodptatnie. Limit refundacji ceny dla pacjenta okresla
Rozporzadzeniem z dnia 18 stycznia 2005 r. zmieniajacym rozporzadzenie z 2004 r. w sprawie ustalenia limitow
cen lekéw. Za insuline pacjent uiszcza ryczalt w wysokosci 3.20 zt oraz r6znice pomiedzy limitem refundacji a
ceng konkretnego rodzaju insuliny (jesli ma to miejsce).

Do grudnia 2003 roku limit refundacji wynosit 133,64 zt i byt bardzo zblizony do ceny detalicznej zagranicznej
insuliny sprzedawanej w Polsce (ktéry w przypadku Humulinu M3 produkowanego przez firme Eli Lilly wynosit
tacznie 133,64 zt i stanowit sume nastepujacych elementéw: 103,54 zt — cena producenta, 7,25 zt - VAT, 10,85 zt
— marza dystrybutora oraz 12 zt — marza detaliczna). W grudniu 2003 roku limit refundacyjny zostat obnizony do
116,55 1z, czyli do poziomu cenowego Gensulin M30 proponowanego przez Bioton (bedacego suma
nastepujacych elementéw: 89,00 zt — cena Biotonu, 6,23 zt — VAT, 9,32 zt — marza dystrybutora, 12 zt — marza
detaliczna). Dla pacjentow skutkowato to réznicg w wysokosci okoto 17 zt pomiedzy ceng Gensulinu a insuliny
zagranicznej, ktérej cena pozostata poczatkowo na niezmiennym poziomie powyzej ceny insuliny krajowe;.
Jednakze po krotkim okresie czasu roznica ta zostata skutecznie zmniejszona na korzy$é pacjentéw, gdyz
producenci zagraniczni byli w stanie wymusi¢ ograniczenie marzy dystrybutora oraz marzy detaliczne;j.

Na mocy Rozporzadzenia z dnia 18 stycznia 2005 r. zmieniajagcego Rozporzadzenie o Limitach Cen Lekéw z
2004 r., limit refundacji za ekwiwalent opakowania insuliny zawierajacego pie¢ wktadow do wstrzykiwaczy zostat
ponownie zmniejszony do 100,49 zt (limit ten obowigzuje od dnia 1 lutego 2005 r.), stanowigcego ponownie
poziom ceny zaproponowany przez Bioton za preparat Gensulin M30 wtasnej produkcji (stanowigcego sume
nastepujacych elementéw: 76,37 zt — cena Biotonu, 5,35 zt — VAT, 8,00 zt — marza dystrybutora, 10,77 zt — marza
detaliczna). W zwigzku z tym, ze tym razem zagraniczni producenci insuliny nie obnizyli swych cen, co uczynili w
efekcie poprzedniej zmiany regulacji, maksymalna potencjalna réznica w cenie dla pacjenta wzrosta do poziomu
33,15 zt. W zwigzku z tym, ze stawka refundacyjna spadta do poziomu nizszego niz cena producenta insuliny
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zagranicznej, réznicy tej nie mozna ukry¢ w kosztach dystrybucji. Stad obecna rzeczywista réznica pomiedzy
ceng Gensulinu a zagranicznej insuliny ludzkiej w aptekach wynosi okoto 10-20 zi.

Nalezy tez wzig¢ pod uwage fakt, ze w reakcji na informacje, ktére ukazaly sie przed grudniem 2003 roku,
dotyczace mozliwej zmiany wysokosci refundacji ceny insuliny, wielu pacjentéw stosujgcych insuline innych
producentéw dokonato zakupu duzej ilosci tego typu produktéw po cenach obowigzujacych na podstawie
Rozporzadzenia o Limitach Cen Lekéw z 2002 r. Wedlug firmy IMS Health w pierwszej potowie 2004 roku
doprowadzito to do spadku wolumenu sprzedazy na rynku insuliny ludzkiej oraz analogéw insuliny ludzkiej o 14%
w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2003 roku.

Rentowno $¢é

Stata poprawa wszystkich gtéwnych wskaznikéw rentownosci

Rentowno$¢ Grupy Kapitatlowe]j Biotonu uzalezniona jest od whasciwej struktury portfela produktéw utozonego w
sposob zapewniajgcy koncentracje na: (i) produktach biotechnologicznych, bedacych nowoczesnymi produktami

o wysokiej marzy, charakteryzujacymi sie wysokimi i rosngcymi przychodami ze sprzedazy oraz (ii) produktami
innowacyjnymi, jak analog insuliny ludzkiej.

Za dziewi €€ miesi ecy

zakonczonych Za rok zako nczony 31 grudnia
30 wrze snia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
(tys. zt)
Przychody netto 102.857 93.994 128.754 119.332 91.279
Stopa wzrostu 9.4% n.a. 7.9% 30.7% n.a.
Amortyzacja 6.775 10.029 16.559 15.989 12.821
EBITDA 21.529 24.674 33.172 31476 17.321
Marza EBITDA 20,9% 26,3% 25,8% 26,4% 19,0%
EBIT 14.754 14.645 16.613 15.487 4.500
Marza EBIT 14,3% 15,6% 12,9% 13,0% 4,9%
Zysk przed opodatkowaniem 16.147 10.548 7.998 11.245 2.381
Marza przed opodatkowaniem 15,7% 11,2% 6,2% 9,4% 2,6%
Zysk netto 12.943 8.736 5.845 7.937 1.977
Marza z zysku netto 12,6% 9,3% 4,5% 6,7% 2,2%
Kapitat wiasny 235.968 183.701 180.538 89.927 81.989
Rentownos¢ kapitatu wkasnego (ROE) 5,5% 4,8% 4,8% 8,8% 2,4%
Aktywa razem 304.540 267.405 254.423 193.586 157.792
Rentownos¢ aktywow (ROA) 4,3% 3,3% 3,4% 4,1% 1,3%

W latach 2002-2004 wszystkie gtéwne wskazniki rentownosci Grupy Kapitatlowej Biotonu ulegly poprawie. W
2004 roku marza EBIDTA osiagneta poziom 25,8% (0 6,8 punktu procentowego wiecej niz w 2002 roku) oraz
20,9% w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku. W 2004 roku marza EBIT Grupy Kapitatowej Biotonu
utrzymata sie na poziomie 12,9% (o 8 punktéw procentowych wiecej niz w 2002 roku) oraz na poziomie 14,3% w
okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku.

W 2003 roku Grupa Kapitatowa Bioton zanotowata znaczny wzrost zysku przed opodatkowaniem (z 2.381 tys. zt
w 2002 roku do 11.245tys. zt w 2003 roku), co stanowito odzwierciedlenie wyzszych przychodéw netto ze
sprzedazy substancji insuliny i preparatu Gensulin na rynku krajowym i rynkach zagranicznych. W 2004 roku
dynamika wzrostu zysku przed opodatkowaniem nie dor6éwnata dynamice roku poprzedniego, lecz marza
wyniosta 6,2% (o 3,6 punktu procentowego wiecej niz w 2002 roku). W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy
2005 roku marza przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowej Biotonu wyniosta 15,7%. Marza z zysku netto Grupy
Kapitatowej Biotonu zwiekszyta sie z 2,2% w 2002 roku do 6,7% w 2003 roku, a nastepnie zmniejszyla sie do
4,5% w 2004 roku i wyniosta 12,6% w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2005 roku.

W latach 2002 — 2004 rentownos$¢ kapitalu wtasnego wzrosta z 2,4% w 2002 roku do 8,8% w 2003 roku, a
nastepnie zmniejszyta sie do poziomu 4,8% w 2004 roku.
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Koszty w uktadzie rodzajowym
Stabilna struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Stata poprawa wyniku z dziatalnosci operacyjnej i zysku netto Grupy Kapitatowej Biotonu w omawianym okresie
spowodowana byta miedzy innymi rosngaca wydajnoscig polityki zarzadzania kosztami. W 2004 roku taczne
koszty w uktadzie rodzajowym wyniosty 108.947 tys. zt w poréwnaniu do kwoty 85,659 tys. zt w 2002 roku, co
stanowi jedynie wzrost w wysokosci 27.2% (w tym samym okresie EBITDA wzrosto o 91,5%). W okresie
dziwieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2005r. taczne koszty w ukladzie rodzajowym wyniosty
91.275 tys. zti byly 0 22,5% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W 2004 roku koszt zuzycia materiatdw i energii stanowit najwiekszg czesé tacznych kosztow (36,8%) a koszt
wynagrodzen stanowit drugg co do wielkosci pozycje tacznych kosztéw (18,6%). Struktura kosztow w uktadzie
rodzajowym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. byta bardzo zblizona do struktury
kosztow w uktadzie rodzajowym w analogicznym okresie w 2004 roku, z zastrzezeniem jednak, ze udziat
amortyzacji wkosztach ogotem ulegt zmniejszeniu z 13,5% w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2004 roku
do 7,4% w analogicznym okresie 2005 roku, co wynikato ze zmian odpiséw amortyzacyjnych spowodowanych
przejsciem na MSSF. Wystapit tez niewielki wzrost kosztéw ustug obcych, z 14,4% za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2004 r. do 17,3% za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r., w
wyniku kosztow poniesionych w zwigzku z zawarciem umowy z IBA.

Rozbicie kosztéw w

ukladzie rodzajowym Za 9 miesi ecy zako nczonych 30 wrze s$nia Za rok zako haczony 31 grudnia

2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.

tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys.zt udziat% tys.zt udziat% tys.zt udziat%

Amortyzacja 6.775 7,4 10.029 13,5 16.559 15,2 15.989 15,5 12.821 15,0
Zuzycie materiatdw
i energii 33.371 36,5 28.134 37,7 40.136 36,8 41.842 40,5 32.026 37,4
Podatki i optaty 1.070 1,2 1.134 15 1.360 1,3 991 1,0 966 11
Ustugi obce 15.783 17,3 10.692 14,4 16.148 14,8 14.424 14,0 13.996 16,3
Wynagrodzenia 18.237 20,0 15.086 20,2 20.277 18,6 17.278 16,7 16.105 18,8
Ubezpieczenie
spoteczne i inne
Swiadczenia 4.116 4,5 3.576 4,8 4.646 4,3 4.159 4,0 3.346 3,9
Pozostate koszty w
ukfadzie rodzajowym 11.923 13,1 5.880 7,9 9.821 9,0 8.581 8,3 6.399 7,5
Koszty w uktadzie

91.275 100,0 74.531 100,0 108.947 100,0 103.264 100,0 85.659 100,0

rodzajowym razem

Struktura bilansowa

Wzrost wartosci sumy bilansowej oraz stabilna struktura bilansowa

W okresie od 31 grudnia 2002 r. do 30 wrzesnia 2005 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej Biotonu zwiekszyta
sie z 157.792 tys. zt na koniec 2002 roku do 304.540 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia 2005 r. (wzrost o0 61,2%).
Gléwnymi czynnikami wptywajacymi na znaczny wzrost sumy bilansowej Grupy Kapitatowej Biotonu byty
pomysina emisja nowych Akcji w 2004 roku i w 2005 roku oraz znaczna poprawa wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowe]j Biotonu w opisywanym okresie.

W opisywanym okresie struktura aktywow nie ulegta istotnej zmianie. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. aktywa trwate
stanowity 55,4% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej Biotonu, t.j. 5,9 punktu procentowego mniej niz na koniec
2002 roku. W zwigzku ze zmianami zasad rachunkowosci polegajacymi na przejsciu z Polskich Standardéw
Rachunkowosci (PSR) na MSSF, najwiekszy wzrost dotyczyt wartosci niematerialnych i prawnych (Zatacznik 8 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego zawiera wiecej szczeg6towych informacji dotyczacych zmiany zasad
rachunkowosci oraz réznic pomiedzy PSR a MSSF).
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Struktura bilansowa Na dzien 30 wrze $nia Na dzien 31 grudnia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
(tys. zt)
Aktywa trwate 168.695 112.577 105.899 98.904 96.650
Wartosci niematerialne i prawne 40.059 35.616 2.835 6.586 7.891
Rzeczowe aktywa trwate 93.792 73.916 73.493 68.480 76.322
Aktywa obrotowe 135.845 154.828 148.524 94.682 61.142
Zapasy 44.107 35.370 32.894 34.268 22.916
Naleznosci krétkoterminowe 80.584 71.315 73.984 52.909 29.359
Inwestycje krétkoterminowe 9.101 43.633 31.802 1.851 3.270

Kroétkoterminowe rozliczenia

) 2.053 4.510 9.844 5.654 5.597
miedzyokresowe

Aktywa razem 304.540 267.405 254.423 193.586 157.792

Na naleznosci krotkoterminowe skladajg sie naleznosci krajowe i zagraniczne, z ktérych na dzien
30 wrzesnia 2005 r. naleznosci przeterminowane wynosity 41,4 min zi, co stanowi 51,4% tacznych naleznosci
krétkoterminowych, naleznosci krajowe wynosity 12,4 min zl, a zagraniczne 29,0 min zt. Na dzien 30 wrzesnia
2004 r. naleznosci przeterminowane stanowity 46,1% naleznosci krétkoterminowych, przy naleznosciach
krajowych w wysokosci 13,2 min zt i zagranicznych w wys. 19,6 min zt.

Znaczny wzrost kapitatu wiasnego

Od 2002 roku struktura pasywow ulegta znacznej zmianie na korzy$¢ dzieki wzrostowi kapitatu wtasnego. Na
koniec 2002 r. kapitat wlasny stanowit 52,0% sumy bilansowej. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. zwigekszyt sie 0 25,5
punktu procentowego do 77,5%. Jak wczesniej zostalo wspomniane, znaczny wzrost kapitatu wtasnego byt
wynikiem emisji nowych Akcji i poprawy wynikéw finansowych.

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe stanowig wiekszo$¢ zobowigzan Grupy Kapitalowej Biotonu, ktére na koniec

2002 roku stanowity 68,5% tacznych zobowigzan Grupy Kapitatowej Biotonu, a na koniec wrzesnia 2005 r.
wzrosty do poziomu 99,2%.

Struktura bilansowa Na dzien 30 wrze $nia Na dzien 31 grudnia
2005 r. 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 r.
(tys. zb)
Kapitat wiasny 235.968 183.701 180.538 89.927 81.989
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 68.572 83.704 73.885 103.659 75.803
Rezerwy na zobowigzania 2.402 1.525 1.834 1.885 2.349
Zobowigzania dtugoterminowe 527 8.219 10.483 21.005 22.139
Zobowigzania krotkoterminowe 62.843 69.854 51.255 73.026 48.159
Rozliczenia miedzyokresowe 2.800 4.106 10.313 7.743 3.156
Pasywa razem 304.540 267.405 254.423 193.586 157.792

Stabilna i rozsgdna struktura finansowania aktywéw

W omawianym okresie struktura finansowania aktywéw Grupy Kapitatowej Biotonu ulegta znacznej poprawie.
Wskaznik mierzony stosunkiem kapitalu wlasnego do s$rodkéw trwatych zwiekszytsie z 84,8% na koniec
2002 roku do 139,9% na koniec wrzesnia 2005 roku. Wskaznik diugu do kapitatu zmniejszyt sie z 92,5% na
koniec 2002 roku do 40,9% w 2004 roku oraz do 29,1% na dzien 30 wrzesnia 2005 r. w nastepstwie podwyzszen
kapitatu zaktadowego.
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Struktura finansowania aktywow Na dzien 30 wrze $nia Na dzien 31 grudnia
2005 . 2004 r. 2004 r. 2003 r. 2002 .
(%)

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym 139,9% 163,2% 170,5% 90,9% 84.8%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (stosunek zobowigzan ogétem

2nik ogolnego zadhuzenia (stosunek zobowiazan og 22,5% 31,3% 29,0% 53,5% 48,0%
do aktywow)
Wskaznik zobowigzan do kapitatu (stosunek zobowigzan
ogétem do kapitatéw wtasnych) 29,1% 45.6% 40,9% 115,3% 92,5%

Ptynno $é
Zwiekszona ptynnos¢ finansowa

Rosngca w omawianym okresie wydajnos$¢ operacyjna i wynikajace z niej umocnienie sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Biotonu mialy wplyw na poprawe wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik szybki ptynnosci zwiekszyt sie z
0,68 w 2002 roku do 0,75 w 2003 roku oraz do 1,37 na koniec wrze$nia 2005 roku. Wskaznik biezacej ptynnosci
zwiekszyt sie z 1,27 w 2002 roku do 1,30 w 2003 roku oraz do 2,90 w 2004 roku. Na dzieh 30 wrzes$nia 2005 r.
wskaznik biezacej ptynnosci zmniejszyt sie do 2.07.

Wskazniki ptynno sci Na dzie i 30 wrze $nia Na dzien 31 grudnia

2005 . 2004 r. 2004 r. 2003 . 2002 .

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe minus zapasy i
rozliczenia miedzyokresowe do zobowigzan krétkoterminowych) 1,37 1,55 2,06 0,75 0,68

Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe do zobowigzan

. . 2,07 2,09 2,90 1,30 1,27
krétkoterminowych)

Wskaznik natychmiastowy (srodki pieniezne do zobowigzan

. . 0,11 0,55 0,56 0,03 0,06
krétkoterminowych)

3.8 Kapitat zakladowy

3.8.1 Liczba i rodzaj Akcji tworz gcych kapitat zakladowy Biotonu

Przedstawiona ponizej tabela okresla Akcje Biotonu tworzace kapitat zakladowy Biotonu w Ostatniej Mozliwej
Dacie. Wszystkie Akcje Biotonu zostaty w petni optacone. Od dnia 31 grudnia 2004 r., daty ostatniego zbadanego
przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Biotonu, Bioton wyemitowat i
zarejestrowat Akcje Serii C.

56 Cena emisyjna
Seria Akcji Numery Liczba Akcji Rodzaj Akcji Warto 5 Y
nominalna (w zt) (w zb)
Akcje Biotonu objete w
A 1-95.015.500 95.015.500 na okaziciela 1 wyniku przeksztatcenia
B 1-66.766.497 66.766.497 na okaziciela 1 1
C 1-16.000.000 1 -16.000.000 na okaziciela 1 2,75
Kapitat

zaktadowy t gcznie 177.781.997

3.8.2  Kapitat docelowy lecz niewyemitowany

Od dnia 30 wrzesnia 2005 r., Zarzad podjat nastepujace uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote 10.520.579 zt w ramach kapitatu docelowego:

W dniu 5 stycznia 2006 r., na podstawie art. 444 KSH oraz § 11 ust. 1 Statutu, Zarzad podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote przynajmniej 1 zt i nie wiecej niz 8.500.000 zi, w ramach kapitatu
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docelowego, przez emisje przynajmniej 1 i nie wiecej niz 8.500.000 Akcji Serii E na okaziciela z wytaczeniem w
calosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Akcje Serii E muszg zosta¢ zaoferowane Prokom
Investments nie p6zniej niz dnia 15 maja 2006 r. Akcje Serii E majg zosta¢ pokryte gotdwka i objete przez
Prokom Investments po cenie emisyjnej wynoszacej 10 zt w drodze subskrypcji prywatnej. Uchwala zostata
podjeta i zostanie wykonana pod warunkiem, ze Prokom Investments albo zapewni finansowanie na spetnienie
przez Bioton jego zobowigzan finansowych wynikajacych z ogloszonego Wezwania, albo ustanowi
zabezpieczenie w zwigzku z finansowaniem dla celéw spetnienia tych zobowigzan. Liczba akcji, ktére majg
zosta¢ zaoferowane Prokom Investments, zostanie okreslona przez Zarzad z zastrzezeniem, ze liczba akcji
zaoferowana Prokom Investments nie spowoduje obowigzku ogtoszenia wezwania zgodnie z Ustawg o Ofercie
Publicznej, ani przekroczenia przez Prokom Investments 50% kapitatu zakladowego Biotonu. W Ostatniej
Mozliwej Dacie, akcje nie zostaly objete, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato wpisane przez Sad
Rejestrowy do Rejestru Przedsiebiorcow.

W dniu 28 listopada 2005 r., na podstawie art. 444 KSH oraz 8§ 11 ust. 1 Statutu Biotonu, Zarzad podjat uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 2.020.579 zt, w ramach kapitalu docelowego, przez
emisje 2.020.579 Akcji Serii D na okaziciela z wylaczeniem w calosci prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy. Akcje Biotonu majg zostaé pokryte gotdwka oraz objete przez SciTech po cenie emisyjnej
wynoszacej 7.40 zt w drodze subskrypcji prywatnej. W Ostatniej Mozliwej Dacie akcje nie zostaly objete, a
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato wpisane przez Sad Rejestrowy do Rejestru Przedsiebiorcow.
Cena objecia za Akcje Serii D musi zosta¢ zaptacona przez SciTech do 21 kwietnia 2006 r.

Zgodnie z art. 430 ust. 1 i art. 431 ust. 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga wpisu podjetej w tej
sprawie uchwaly do rejestru przez Sad Rejestrowy. Zgodnie z przepisami prawa polskiego, Nowe Akcje Biotonu,
jak rowniez Akcje Serii E oraz Akcje Serii D powstang z chwilg wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego przez
Sad Rejestrowy. Tak wiec w praktyce, pomimo podjecia przez Zarzad odpowiednich uchwat dotyczacych Akcji
Serii D oraz Akgcji Serii E, nie doszlo do emisji tych akcji.

Za wyjatkiem Akcji Biotonu opisanych w niniejszym Dokumencie Ofertowym, nie zostaty wyemitowane zadne
inne Akcje Biotonu pomiedzy 31 grudnia 2005 r. i Ostatnig Mozliwg Data.

Zmiany kapitatu zakladowego Biotonu w okresie ostatnich 3 lat obrotowych

Na podstawie art. 431 KSH w dniu 21 wrzes$nia 2004 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 16.000 tys. zt poprzez emisje akcji na okaziciela Serii C z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Akcje Biotonu zostaly zaoferowane w ofercie
publicznej po cenie emisyjnej 2,75 zt za jedng akcje. Sad Rejestrowy wpisat podwyzszenie w dniu 19 marca
2005 r. do Rejestru Przedsigbiorcow. Od daty ostatniego zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego Akcje Serii C zostaly wyemitowane i zarejestrowane.

Na podstawie art. 444 KSH oraz 811 Statutu, w dniu 6 sierpnia 2004 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego o kwote 66.766.497 zt, w ramach kapitalu docelowego, przez emisje
66.766.497 Akcji Serii B na okaziciela z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.
Akcje Biotonu zostaly pokryte gotéwkg oraz objete po wartosci nominalnej w drodze subskrypcji prywatnej w
nastepujacy sposob: Prokom Investments objat 33.885.498 Akcji Serii B, a NIHONSW!I objeto 32.880.999 Akciji
Serii B. W dniu 17 sierpnia 2004 r. Sad Rejestrowy wpisat podwyzszenie kapitatu zakladowego do Rejestru
Przedsiebiorcow. W dniu 14 wrzesnia 2004 r. kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

W dniu 30 czerwca 2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Bioton Sp. z 0.0. podjeto, na podstawie art.
563 Kodeksu Spotek Handlowych, uchwate o przeksztalceniu Biotonu w spotke akcyjna. Na podstawie tejze
uchwaly wyemitowano 95.050.500 Akcji Serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje Serii A zostaty objete
przez wspolnikéw Bioton Sp. z 0.0. proporcjonalnie do posiadanych udziatow. Ponad 5% Akcji Biotonu w kapitale
zaktadowym Biotonu objeli nastepujacy Akcjonariusze: Prokom Investments objat 47.005.500 Akcji Serii A, BACA
objat 20.000.000 Akcji Serii A, IBA objat 18.156.500 Akcji Serii A oraz NIHONSWI objeto 7.564.500 Akcji Serii A.
W dniu 2 sierpnia 2004 r. Bioton w formie spotki akcyjnej zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

Na podstawie art. 257 KSH oraz zgodnie z §10 ust. 6 umowy spotki Bioton Sp. z 0.0. w dniu 7 kwietnia 2004 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikdw Bioton Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wytaczeniem prawa pierwszenstwa o kwote 20.000 tys. zt. poprzez emisje 40 tys. udziatéw, ktore
zostaly pokryte gotéwka oraz objete po wartosci nominalnej przez BACA. Warto$¢ nominalna jednego udziatu
wynosita 500 zt. W dniu 5 maja 2004 r. Sad Rejestrowy wpisat podwyzszenie kapitatu zakladowego do Rejestru
Przedsigebiorcow.

Na podstawie art. 257 KSH oraz zgodnie z §10 ust. 6 umowy spétki Bioton Sp. z 0.0., w dniu 7 kwietnia 2003 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Bioton Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 700 zt. Udzialy zostaly pokryte gotdbwka i objete po wartosci nominalnej przez trzech
sposrod czterech wspdlnikéw Bioton Sp. z 0.0. w nastepujacy sposob: Prokom Investments objat 4 udziaty, IBA
objat 4 udzialy, a Rolnicza Spoétdzielnia Produkcyjna objeta 6 udziatow. Na podstawie tejze uchwaty zwiekszono
wartos¢ nominalng kazdego udziatu do 500 zt oraz zmniejszono ich ilos¢ do 150.031. Po dokonanych zmianach
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wspolnikom reprezentujgcym ponad 10% kapitatu zaktadowego udziaty przypadaty w nastepujacych proporcjach:
Prokom Investments - 109.014 udziatéw, a IBA - 36.313 udziatéw. Sad Rejestrowy wpisat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w dniu 16 czerwca 2003 r. do Rejestru Przedsiebiorcow.

Liczba, warto $¢ ksiegowa i warto $¢ nominalna Akcji Biotonu w posiadaniu Biotonu, inny ch os6b w
imieniu Biotonu lub spétek zale  znych Biotonu

Ani Bioton ani podmioty zalezne od Biotonu nie posiadajg Akcji Biotonu. Nie istnieja osoby, ktére w imieniu
Biotonu posiadatyby Akcje Biotonu. Bioton nie wyemitowat papierow wartosciowych wymiennych/zamiennych na
Akcje Biotonu ani podobnych papieréw wartosciowych.

Akcje Biotonu i papiery warto  $ciowe wymienne na Akcje Biotonu

Istnieje tylko jeden typ akcji zwyklych w kapitale zakladowym Biotonu. Prawa i przywileje wynikajace z Akcji
Biotonu sa opisane w Statucie Biotonu oraz w Kodeksie Spétek Handlowych. Dla celéw informacyjnych wybrane
postanowienia Statutu Biotonu, Kodeksu Spoétek Handlowych, regulacji rynku kapitalowego oraz przepiséw
ochrony konkurencji zostaly opisane w punkcie 6 Zatacznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

W ostatniej Mozliwej Dacie Bioton nie istniaty zadne wyemitowane papiery wartosciowe wymienne na prawa do
objecia lub opcje na Akcje Biotonu.

Reorganizacja kapitatu zakladowego
Szczegobtowy opis takich zmian zawieraja punkty 3.8.2 oraz 3.8.3 powyze,.

Polityka w zakresie wyptaty dywidend

W latach 2002, 2003 i 2004, Bioton nie wyptacat dywidendy. Zarzad planuje rekomendowac¢ przeznaczenie zysku
w najblizszych trzech latach obrotowych na cele rozwojowe Biotonu. Prawa Akcjonariuszy do otrzymania
dywidendy sg opisane w punkcie 6.3 Zalacznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Znaczacy Akcjonariusze

Dane o Akcjonariuszach posiadaj gcych bezpo srednio lub po srednio poprzez podmioty zale Zzne od 5 do
20% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lu b Akcji Biotonu w kapitale zaktadowym Biotonu

NIHONSWI
NIHONSWI AG z siedzibg w CH-8052 Hergiswil, Buolterlistrasse 53, Szwajcaria.

NIHONSW!I prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na uczestnictwie w innych spotkach, finansowaniu projektéw,
wykonywaniu urzgdzen i czynnosci doradczych, nabywaniu nieruchomosci oraz dziatalnosé handlowa.

W Ostatniej Mozliwej Dacie NIHONSWI jest bezposrednio wtascicielem 24.969.099 Akcji Serii B uprawniajgcych
do wykonywania 14,04% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.

IBA

Instytut Biotechnologii i Antybiotykow z siedzibg w Warszawie, przy ul. Staroscinskiej 5, 02-516 Warszawa,
Polska.

IBA prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg zwigzkéw biologicznie czynnych pochodzenia naturalnego i
modyfikowanych syntetycznie oraz zajmuje sie opracowywaniem technologii wytwarzania $rodkéw leczniczych,
wdrazaniem ich do produkcji i nadzorem autorskim.

W Ostatniej Mozliwej Dacie IBA jest bezposrednio wiascicielem 18.156.500 Akcji Biotonu uprawniajacych do
wykonywania 10,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

IBA przypada uprawnienie osobiste do powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasnie
w przypadku, gdy IBA przypada¢ bedzie mniej niz 5% Akcji Biotonu. Ponadto uprawnienie osobiste przypadajace
IBA wygasa w przypadku, gdy jeden Akcjonariusz nabedzie (dzialajac we wlasnym imieniu i na wlasnym
rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu Akcje Biotonu stanowigce co najmniej 75% ogélnej liczby
Akcji Biotonu. Ponadto, aby to uprawnienie wygasto, wszystkie Akcje Biotonu w liczbie przekraczajacej 10%
ogolnej liczby Akcji Biotonu muszg zosta¢ nabyte przez takiego Akcjonariusza w spos6b opisany w § 30 ust. 4
Statutu Biotonu.

Dane o Akcjonariuszach posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio poprzez podmioty zale zne ponad
20%, a nie wiecej ni z 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu |  ub Akcji Biotonu w kapitale
zakladowym Biotonu
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Prokom Investments

Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, przy ul. Podolskiej 21, 81-321 Gdynia, Polska.

Prokom Investments prowadzi dziatalno$¢ w zakresie organizowania przedsiewzie¢ zwigzanych z nabywaniem i
sprzedaza nieruchomosci, ich zagospodarowywaniem oraz polegajacg na uczestnictwie kapitalowym w spotkach
prawa handlowego.

W Ostatniej Mozliwej Dacie, Prokom Investments jest bezposrednio wiascicielem 80.890.998 Akcji Biotonu
uprawniajacych do wykonywania 45,50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Prokom Investments przypadajg nastepujace uprawnienia osobiste: (i) prawo do powotywania i odwotywania
prezesa i wiceprezesa Zarzadu, (ii) prawo do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej, (iii)
prawo do wskazywania przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, (iv) prawo w postaci braku
zastosowania ograniczenia prawa gtosu do Prokom Investments, o ktbrym mowa w § 26 Statutu Biotonu.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Statutu Biotonu, powyzsze uprawnienia osobiste, przypadajg Prokom Investments zawsze
wtedy, gdy Prokom Investments posiada co najmniej 20% ogélnej liczby Akcji Biotonu w kapitale zaktadowym.
Zatem jezeli Prokom Investments bedzie posiadat mniej niz 20% ogélnej liczby Akcji Biotonu, to nie bedzie mogt
wykonywa¢ wskazanych powyzej uprawnien. Stosownie do art. 354 84 KSH uprawnienia te wygasng
bezpowrotnie w przypadku, gdy Prokom Investments przestanie by¢ Akcjonariuszem. Wszelkie uprawnienia
osobiste przypadajgce Prokom Investments wygasajg w przypadku, gdy jeden Akcjonariusz nabedzie (dziatajac
we wlasnym imieniu i na wlasnym rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu Akcje Biotonu
stanowigce co najmniej 75% ogolnej liczby Akcji Biotonu. Ponadto, aby te uprawnienia wygasty, wszystkie Akcje
Biotonu w liczbie przekraczajacej 10% ogdlnej liczby Akcji Biotonu muszg zosta¢ nabyte przez takiego
Akcjonariusza w sposob opisany w § 30 ust. 4 Statutu Biotonu.

Ze wzgledu na udziat procentowy gtoséw, do ktérych wykonywania uprawniony jest Prokom Investments oraz
przystugujgce mu uprawnienia osobiste, Prokom Investments sprawuje kontrole nad Biotonem. Opis
mechanizméw zapobiegajacych ewentualnemu naduzyciu prawa kontroli znajduje sie w § 18 i 21 Statutu Biotonu
oraz punkcie 3.10.7 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Informacje o wszelkich znanych Biotonowi umow ach, w wyniku ktérych mog a w przyszto $ci nast gpié
zmiany kontroli nad Biotonem

Wedtug najlepszej wiedzy Biotonu, w Ostatniej Mozliwej Dacie nie istniejg zadne umowy, w wyniku ktérych
mogtaby w przysztosci nastapi¢ zmiana kontroli nad Biotonem.

Rada Nadzorcza, Zarz ad i Pracownicy

Rada Nadzorcza

W Ostatniej Mozliwej Dacie Rada Nadzorcza skladata sie z 9 cztonkéw. Ponizej przedstawione sg informacje
dotyczace 0sob sprawujgcych funkcje nadzorcze w Biotonie sporzadzone na podstawie ich oéwiadczen. Zaden z
czlonkéw Rady Nadzorczej: (i) w okresie ostatnich pieciu latach nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwo oszustwa; (i) w okresie co najmniej pieciu poprzednich lat nie petnit funkcji nadzorczych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazlty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego, (iii)
nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji nalozonej przez organy panstwowe, jak réwniez inne
organizacje (w tym organizacje zawodowe), (iv) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa
petnienia funkcji w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie zostat
pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Imiona i nazwiska, adresy i opis cztonkéw Rady Nadzorczej w Ostatniej Mozliwej Dacie zostaty przedstawione
ponizej:

Imie i nazwisko Adres stu  zbowy Opis

Ryszard Krauze (i) ul. Podolska 21 Przewodniczacy Rady Nadzorczej
81-321 Gdynia, Polska
(i) Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa, Polska

Piotr Borowicz ul. Staroscinska 5 Cztonek Rady Nadzorczej
02-516 Warszawa, Polska

Pawet Gricuk ul. Kaniowska 132 Czionek Rady Nadzorczej
01-529 Warszawa, Polska

Stawomir Petelicki (i) ul. Podchorazych 69 Cztonek Rady Nadzorczej



LIST DO AKCJONARIUSZY — INFORMACJE O OGLASZAJ ACYM WEZWANIE

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

00-722 Warszawa, Polska
(ii) ul. Sienna 39
00-121 Warszawa, Polska

Wojciech Raduchowski-Brochwicz ul. Sienna 39 Cztonek Rady Nadzorczej
00-121 Warszawa, Polska

Barbara Ratnicka-Kiczka ul. Uphagena 32/1 Czionek Rady Nadzorczej
80-237 Gdansk, Polska

Waldemar Tevnell ul. Kijowska 1 Cztonek Rady Nadzorczej
03-738 Warszawa, Polska

Wiestaw Walendziak Al. Jerozolimskie 65/79 Cztonek Rady Nadzorczej
00-697 Warszawa, Polska

Krzysztof Wilski ul. Okopowa 7 Cztonek Rady Nadzorczej
80-819 Gdansk, Polska

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra rozpoczeta sie w
dniu 21 wrzesnia 2004 r. Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasng najpézniej w dniu Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2006, ktére odbedzie sie w 2007 roku.

Ryszard Krauze — przewodnicz acy Rady Nadzorczej

Lat 49. Posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem Politechniki Gdanskiej. W latach 1984—1986 byt
zatrudniony w Centrali Handlu Zagranicznego Polservice Warszawa. Od 1987 do 1994 roku byt wiascicielem i
dyrektorem w Innowacyjnym Zakladzie Techniki Komputerowej Prokom, p6zniej Prokom Komputer System — R.
Krauze. W 1990 roku zatozyt ComputerLand Sp. z 0.0. (obecnie ComputerLand S.A.), gdzie do 1992 roku petnit
funkcje prezesa zarzadu, a w latach 1993—1994 funkcje wiceprezesa rady nadzorczej tej spotki. Od 1990 roku
jest prezesem zarzadu Prokom Software System Sp. z 0.0. (obecnie Prokom Investments), a od 1994 roku
prezesem zarzgdu Prokom International Sp. z o0.0. (obecnie Prokom Software). Peini tez funkcje
przewodniczacego rady nadzorczej w nastepujacych spétkach: Koma S.A., Zaklady Ogrodnicze C. Ulrich
zatozone w 1805 roku w Warszawie S.A., Softbank S.A., Prokom Internet S.A., Wirtualna Polska S.A. oraz The
Polished Group S.A. Petni takze funkcje czlonka rady nadzorczej Zaktadéw Produkcji Farmaceutycznej BIOLEK
Sp. z 0.0., C2 S.A. oraz Incenti S.A. Jest prezesem zarzadu oraz pierwszym honorowym prezesem Klubu
Tenisowego Arka Sp. z o.0. Pelni takze funkcje prezesa zarzadu International Data Technology Sp.z o.0.,
czlonka zarzadu w spotce Polfruit Sp. z 0.0., cztonka rady dyrektoréw SciGen a takze funkcje przewodniczacego
rady dyrektorow spotki Bioton Wostok. Jest cztonkiem Polskiej Rady Biznesu oraz wiceprezydentem Konfederacji
Pracodawcow Polskich. Sprawuje takze funkcje honorowego konsula Republiki Austrii oraz zasiada w senacie
Wyzszej Szkoly Miedzynarodowych Stosunkéw Politycznych i Gospodarczych w Gdyni. Jest réwniez
przewodniczacym rady Fundacji Ryszarda Krauze. Od 28 marca 1996 r. do chwili obecnej petni funkcje
przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Piotr Borowicz — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 58. Jest absolwentem Wydziatu Chemii Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada réwniez stopien naukowy
doktora chemii, ktory uzyskat na Politechnice Warszawskiej. Ponadto ukonczyt kurs zarzadzania
przedsiebiorstwem CORP-MAN (na Stockholm School of Economics) oraz kursy z dziedziny systeméw jakosci.
Uzyskal réwniez I-szy stopien Specjalizacji Zawodowej Inzyniera w dziedzinie chemii ze specjalizacja:
technologia form gotowych. Swojg kariere zawodowg rozpoczat w 1970 roku, w Tarchominskich Zaktadach
Farmaceutycznych ,POLFA”, gdzie do 1985 roku pracowat jako technolog. W 1986 roku rozpoczat prace w IBA
jako kierownik pracowni transformacji enzymatycznych. W latach 1992—1995 obejmowal tam stanowisko
zastepcy dyrektora ds. technologicznych, a od marca 1996 roku do chwili obecnej jest dyrektorem IBA. Jest
takze czlonkiem rady nadzorczej Bioton Trade. Od 24 maja 1994 r. do chwili obecnej petni funkcje cztonka Rady
Nadzorczej (z przerwa od 26 lutego 2004 r. do 21 wrzesnia 2004 r.).

Pawet Gricuk - czlonek Rady Nadzorczej

Lat 41. Posiada wyksztalcenie wyzsze. Jest absolwentem wydziatu ekonomiczno-socjologicznego Uniwersytetu
t6dzkiego. W latach 1986 —1988 studiowat w Chinach na Pekinskim Uniwersytecie Studiéw Zagranicznych gdzie
ukonczyt dwuletnie studia jezyka chinskiego. W latach 1990-1993 pracowat w firmie doradczej Artur Andersen w
Warszawie jako starszy konsultant. Od 1993 roku pracowat w JP Morgan Chase Bank, najpierw w Londynie, a od
2001 do 2005 roku w Warszawie. W latach 1993-1995 pracowat w zespole fuzji i przeje¢ JP Morgan Chase
Bank, nastepnie w latach 1995-1996 w zespole dtuznych rynkéw kapitatowych, za$ w latach 1996-1997 byt
odpowiedzialny za dziatalno$¢ banku w Grecji. 1zraelu, na Wegrzech, w Stowenii, Rumunii i republikach bytego
Zwigzku Radzieckiego. W latach 1997-2001 byt odpowiedzialny za inwestycje kapitatowe JP Morgan Chase
Bank w Europie Srodkowej i Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce. W latach 2001-2005 byt
odpowiedzialny za strategie i dziatalnos¢ JP Morgan Chase Bank w Polsce. Od 1999 do 2001 roku byt
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wiceprzewodniczacym rady nadzorczej Futura Leasing. Obecnie jest wiceprzewodniczacym rady nadzorczej
TVN S.A. Prowadzi takze dziatalnos¢ pod firmg Jade Investments. Od 25 pazdziernika 2005 r. do chwili obecnej
petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.

Stawomir Petelicki - cztonek Rady Nadzorczej

Lat 59. Jest absolwentem Wydziatu Prawa | Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada doswiadczenie
w stuzbie dyplomatyczno-konsularnej. Petnit funkcje dyplomatyczne na placéwkach w Nowym Jorku i
Sztokholmie. Byt czlonkiem Strategicznego Zespotu Konsultantéw ds. Bezpieczenstwa przy Prezesie Rady
Ministrow. Byt tworcg i dwukrotnym dowddca jednostki specjalnej GROM. Od 2000 roku pracowat jako konsultant
strategiczny w firmie doradczej Andersen Consulting, a obecnie pracuje w tym charakterze w firmie doradczej
Ernst&Young. Jest przewodniczacym rady nadzorczej Grupy Grom Sp. z 0.0. Od 20 czerwca 2005 r. do chwili
obecnej petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Wojciech Raduchowski - Brochowicz - cztonek Rady Na  dzorczej

Lat 45. Posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze. Jest radcg prawnym. W latach 2002-2003 petnit funkcje
cztonka rady nadzorczej Metalexport Sp. z 0.0. W latach 2000-2002 byt komandytariuszem w kancelarii
~Smoktunowicz i Falandysz” Kancelaria Prawna Sp. k. Obecnie prowadzi wlasng kancelarie prawniczg. Od 20
czerwca 2005 r. do chwili obecnej petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej.

Barbara Ratnicka—Kiczka — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 49. Jest absolwentkg Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego. Jest adwokatem. Swojgq
kariere zawodowa rozpoczeta w 1980 roku jako etatowy aplikant sgdowy w Okregowym Sadzie Wojewddzkim w
Gdansku. Od 1982 do 1983 roku byta zatrudniona jako asystent w Katedrze Prawa Gospodarczego na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego. Od 1986 roku pracowata jako adwokat w Zespole Adwokackim.
Od 1993 roku prowadzi wlasng kancelarie adwokacka w Gdansku. Jest cztonkiem rady nadzorczej Polnord S.A.
Od 7 kwietnia 2004 r. do chwili obecnej petni funkcje czlonka Rady Nadzorczej.

Waldemar Tevnell — czionek Rady Nadzorczej

Lat 45. Jest absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego, gdzie uzyskat tytut magistra ekonomii. Ponadto w 1986 roku
ukonczyt studia ekonomiczne przy Business School/ IHM w Sztokholmie, uzyskujgc tytut licencjata. Odbyt
réwniez 2-letnie studia wydawnicze na uczelni Bonnier Media Uniwersitet. Swojg kariere zawodowa rozpoczat w
IT KONTEK SYSTEM AB, gdzie pracowat w latach 1980-1984 jako dyrektor ds. sprzedazy programoéw. W latach
1986—1990 byt zatrudniony jako szef dzialu konsultingowego TEAMCO AB, jednej z najwiekszych w tych
czasach firmy konsultingowej w sektorze IT. Po powrocie do Polski w 1991 roku zalozyt, razem z najwiekszym
skandynawskim koncernem medialnym Bonnier Group, firme wydawnicza TM-SEMIC Sp. z 0.0., w ktorej objat
funkcje wiceprezesa, a nastepnie prezesa. Spotka ta specjalizowata sie w wydawnictwach dzieciecych i
mtodziezowych. W 1996 roku zostat prezesem zarzadu ,Bonnier Business (Polska)’, wydawcy dziennika
ekonomicznego ,Puls Biznesu”. W 1994 roku zostat prezesem Ogélnopolskiego Stowarzyszenia Wydawcow
Prasy, potem wiceprezesem oraz czionkiem zarzadu Izby Wydawcow Prasy. Jest rowniez gidwnym doradca na
Polske koncernu Bonnier, cztonkiem rady witascicielskiej gazety medycznej ,Puls Medycyny”, cztonkiem rady
nadzorczej KPC Business Point oraz spotki Ster Projekt, czlonkiem zarzadu European Business Press
Federation oraz cztonkiem rady gtéwnej Business Centre Club. Od 2 sierpnia 2004 r. do chwili obecnej pehi
funkcje czionka Rady Nadzorczej.

Wiestaw Walendziak — cztonek Rady Nadzorczej

Lat 43. Jest absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego, gdzie uzyskat tytut magistra historii. W latach 1989-1991 byt
redaktorem naczelnym tygodnika ,Mtoda Polska”. Nastepnie, w latach 1991-1993 pracowat jako producent i autor
programow telewizyjnych ,Bez znieczulenia” oraz ,Lewiatan”. W roku 1993 petnit funkcje dyrektora generalnego
Telewizji Polsat S.A., zas w latach 1994-1996 prezesa zarzadu Telewizji Polskiej S.A.. Byt ministrem — cztonkiem
Rady Ministréw, szefem Kancelarii Prezesa Rady Ministrow w latach 1997 -1999. Dwukrotnie byt postem na
Sejm: w latach 1997-2001 (Sejm Il Kadencji) oraz w latach 2001 - 2004 (Sejm IV Kadencji). W latach 2001- 2004
byt przewodniczacym sejmowej komisji skarbu. Prowadzi dziatalno$¢é gospodarczg w zakresie ustug doradczych
Walendziak Doradztwo”. Obecnie petni funkcje wiceprezesa zarzadu Prokom Investments, prezesa zarzadu
Polskiego Operatora Telewizyjnego S.A., cztonka rady nadzorczej Fadesa Prokom Polska S.A. oraz cztonka rady
nadzorczej w Sferia S.A. Od 25 pazdziernika 2005 r. do chwili obecnej petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze;.

Krzysztof Wilski - cztonek Rady Nadzorczej

Lat 73. Posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze. Do pazdziernika 2005 petnit funkcje wiceprezesa zarzadu
Prokom Software, za$ do konca czerwca 2005 r. funkcje przewodniczacego rady nadzorczej w Overtop S.A. Od
kwietnia 2000 roku do maja 2005 roku byt cztonkiem rady nadzorczej w Prokom Internet S.A. Obecnie jest
cztonkiem rady nadzorczej Prokom Investments S.A. oraz prokurentem samoistnym Prokom Software. Pei
takze funkcje cztonka zarzadu Zaktadéw Ogrodniczych C. Ulrich zatozonych w 1805 roku w Warszawie S.A. Od
20 czerwca 2005 r. do chwili obecnej petni funkcje cztonka Rady Nadzorcze,.
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3.10.2 Zarzad

W Ostatniej Mozliwej Dacie Zarzad sktadat sie z czterech cztonkéw. Ponizej przedstawione sg informacje
dotyczace oso6b sprawujgcych funkcje zarzadzajace w Biotonie sporzadzone na podstawie ich o$wiadczen.
Henryk Dabrowski, cztonek Zarzadu, byt prezesem zarzadu spétki Prokom B2B S.A., ktéra jest w likwidacji od
sierpnia 2005 roku ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalnosci od kilku lat. Dodatkowe informacje zostaty
przedstawione w biografii pana Dgbrowskiego ponize;.

Opro6cz wyzej wspomnianego cztonka Zarzadu zaden z czlonkdw Zarzadu: (i) w okresie ostatnich pieciu latach
nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa; (i) w okresie co najmniej pieciu
poprzednich lat nie petnit funkcji nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazty sie w stanie
upadtosci, likwidacji lub zarzadu komisarycznego, (iii) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji
natozonej przez organy panstwowe, jak réwniez inne organizacje (w tym organizacje zawodowe), (iv) w okresie
ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Imiona i nazwiska, adresy i opisy cztonkéw Zarzadu w Ostatniej Mozliwej Dacie zostaly przedstawione ponizej:

Imie i nazwisko Adres stu  zbowy Opis

Adam Wilczega ul. Poznanska 12 Macierzysz, Prezes Zarzadu
05-850 Ozaréw Mazowiecki,
Polska

Piotr Wielesik ul. Poznanska 12 Macierzysz, Wiceprezes Zarzadu
05-850  Ozarébw  Mazowiecki,
Polska

Henryk Dgbrowski ul. Poznanska 165, Cztonek Zarzadu
05-850  Ozarébw  Mazowiecki,
Polska

Waldemar Krzewski ul. Poznanska 12 Macierzysz, Czlonek Zarzadu
05-850 Ozaroéw Mazowiecki,
Polska

Adam Wilcz ega — prezes Zarz adu

Lat 51. Jest absolwentem Szkoly Giéwnej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat tytut magistra ekonomii.
Ponadto w kwietniu 1991 roku ukonczyt kurs menedzerski w Japonii. Swojg kariere zawodowa rozpoczat w 1979
roku w PTHZ Varimex w Warszawie, gdzie pracowat jako kierownik sekcji do 1984 roku. W latach 1984—-1989 byt
zatrudniony jako dyrektor Osrodka Informacji Techniczno—Handlowej w Kairze, Egipt. Nastepnie, od 1989 do
1991 roku petnit funkcje Dyrektora Biura PTHZ Varimex w Warszawie. W latach 1991-1996 byt prezesem
zarzadu Future Trading Co. Sp. z 0.0. w Warszawie. Z Biotonem zwigzany jest od 1996 roku, kiedy to zostat
dyrektorem ds. wspotpracy z zagranicg oraz cztonkiem Zarzadu. Od 1998 roku petni funkcje prezesa zarzadu
Bioton Trade. Jest czionkiem rady dyrektoréw spotki Bioton Wostok. Jest takze cztonkiem rady dyrektorow
SciGen. Od 1997 roku do chwili obecnej petni funkcje prezesa Zarzadu. W dniu 21 wrzesnia 2004 r. zostat
powotany na trzyletnig kadencje. Jego mandat wygasa w 2007 roku z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2006.

Piotr Wielesik — wiceprezes Zarz adu

Lat 38. Jest absolwentem Wydzialu Zarzadzania Uniwersytetu Gdanskiego, gdzie uzyskat tytut magistra, oraz
Wydziatu Elektroniki Politechniki Gdanskiej, ktdéra ukonczyt jako magister inzynier elektroniki. Swojg kariere
zawodowa rozpoczat w 1993 roku, w Baltic Brokers S.A., gdzie pracowat przez rok jako konsultant. Nastepnie, w
1995 roku zostat kierownikiem projektu w Grupie Inwestycyjnej Pro S.A. i jednoczesnie dyrektorem finansowym
oraz wiceprezesem zarzgdu Bioton Bis Sp. z 0.0. W latach 1996-1997 byt dyrektorem finansowym oraz
wiceprezesem zarzadu Bioton Prim Sp. z 0.0. i cztonkiem rady nadzorczej Izolacja Nidzica S.A. Od 1996 do 1998
roku petnit takze funkcje dyrektora finansowego oraz cztonka zarzadu BIOLEK Sp. z 0.0., a od 1996 do 1999
roku pracowat jako kierownik projektu w Prokom Investments. Z Biotonem zwigzany jest od 1996 roku, najpierw
jako czlonek zarzadu, a od 1997 roku jako dyrektor finansowy oraz wiceprezes Zarzadu. Ponadto od 1998 roku
do chwili obecnej jest dyrektorem finansowym oraz prokurentem Bioton Trade. W dniu 21 wrze$nia 2004 r. zostat
powotany na trzyletnig kadencje. Jego mandat wygasa w 2007 roku z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2006.
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3.10.3

Henryk D gbrowski — czlonek Zarz adu

Lat 56. Jest absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego, gdzie uzyskat tytut magistra ekonomii. Swojg kariere
zawodowa rozpoczat w 1974 roku, w Polskich Liniach Oceanicznych PP w Gdyni, gdzie do 1983 roku pracowat
na réznych stanowiskach, awansujac na kierownika serwisu. W 1983 roku wyjechat do Nowego Jorku (Stany
Zjednoczone), gdzie do 1988 roku pracowat jako cztonek rady dyrektorow i wiceprezes ds. operacyjnych Gdynia
America Line, Inc. Po powrocie do Gdyni pracowat ponownie w Polskich Liniach Oceanicznych PP, bedac w
latach 1988-1990 dyrektorem ds. marketingu i wspélpracy z zagranicg, a w latach 1990-1993 — dyrektorem
naczelnym. W latach 1993-1994 pracowat w Baltic Brokers S.A. w Gdyni jako kierownik projektu, a nastepnie, do
1997 roku, jako doradca dyrektora POL-America S.A. w Gdyni. W 1994 roku zwigzat sie z Grupg Inwestycyjng
Pro S.A. (Prokom B2B S.A.) w Gdyni, gdzie od stycznia 1994 roku do czerwca 2005 roku byt prezesem zarzadu,
a w latach 1995-1996 dodatkowo petnit funkcje dyrektora. Poniewaz Prokom B2B S.A. nie prowadzita
dziatalnosci juz od kilku lat, likwidacja tej spotki zostata wszczeta w sierpniu 2005 roku. W latach 1996-1999 byt
takze dyrektorem biura inwestycji kapitatowych Prokom Investments. W branzy farmaceutycznej pracuje od 1997
roku, kiedy to zwigzat sie z Zaktadem Produkcji Farmaceutycznej IBATECH Sp. z 0.0. w Macierzyszu, petnigc
tam funkcje prezesa zarzadu (1997-2001) oraz dyrektora generalnego (1997-2000). Ponadto od 2000 do 2003
roku byt prezesem zarzadu Zaktadéw Produkcji Farmaceutycznej BIOLEK Sp. z o0.0. w Kartoszynie.
Jednoczesnie, w latach 1999-2000, byt doradca dyrektora IBA, a od 2001 do 2004 roku petnit funkcje dyrektora
ds. organizacji i wiceprezesa Zarzadu. Od 1998 roku jest cztonkiem rady nadzorczej Bioton Trade. Od 2004 r. do
chwili obecnej petni funkcje dyrektora ds. organizacji i cztonka Zarzadu, w tym od listopada 2004 r. petni funkcje
cztonka Zarzadu ds. informacji poufnych. W dniu 23 wrzesnia 2004 r. zostal powotany na trzyletnig kadencje.
Jego mandat wygasa w 2007 roku z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2006.

Waldemar Krzewski — czlonek Zarz adu

Lat 50. Jest absolwentem Akademii Medycznej w Warszawie, gdzie uzyskat tytut magistra farmacji ze
specjalnoscig technologiczng. Ukonczyt takze kursy dotyczace technologii oraz zasad dobrych praktyk
produkcyjnych i odbyt staz w firmie Glaxo w Wielkiej Brytanii. Swojg kariere zawodowg rozpoczat w roku 1980 w
Tarchominskich Zaktadach Farmaceutycznych POLFA, gdzie do 1982 roku pracowat na r6znych stanowiskach,
awansujgc na mistrza zmianowego. Nastepnie w latach 1982-1984 byt asystentem w Zaktadzie Farmacji
Stosowanej Centralnego Wojskowego Szpitala Klinicznego. W latach 1984-1990 byt zatrudniony jako technolog,
najpierw w Tarchominskich Zaktadach Farmaceutycznych POLFA (do 1986 roku), a nastepnie od 1987 do 1990
roku w Zakladach Produkcji Farmaceutycznej w Duchnicach. W 1990 roku zostat dyrektorem zaktadu w
Zaktadach Produkcji Farmaceutycznej w Duchnicach i sprawowat te funkcje do roku 1996 roku, kiedy to zostat
dyrektorem generalnym i cztonkiem zarzadu Zaktadéw Produkcji Farmaceutycznej BIOLEK Sp. z 0.0., ktérym byt
do roku 1998. Od 1998 roku do chwili obecnej petni funkcje cztonka Zarzadu i dyrektora ds. produkcji Biotonu. W
dniu 23 wrzesnia 2004 r. zostat powotany na trzyletnig kadencje. Jego mandat wygasa w 2007 roku z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2006.

Pozostate osoby zarz adzajace, nieb edace czionkami Zarz gdu

Ponizej przedstawione sa informacje dotyczace osob sprawujgacych funkcje zarzadzajace poza Zarzadem,
sporzadzone na podstawie ich o$wiadczen. Zadna z tych oséb: (i) w okresie ostatnich pieciu latach nie zostata
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,; (ii) w okresie co najmniej pieciu poprzednich lat nie
petnita funkcji nadzorczych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére znalazly sie w stanie upadtosci, likwidacji lub
zarzadu komisarycznego, (iii) nie zostata formalnie oskarzona lub nie podlegata sankcji natozonej przez organy
panstwowe, jak réwniez inne organizacje (w tym organizacje zawodowe), (iv) w okresie ostatnich pieciu lat nie
zostata pozbawiona prawa petnienia funkcji w organach zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta, jak réwniez nie zostala pozbawiona prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta.

Imiona i nazwiska, adresy i opis 0s6b zarzadzajacych innych niz czlonkowie zarzadu w Ostatniej Mozliwej Dacie
zostaly przedstawione ponizej:

Imie i nazwisko Adres stu  zbowy Opis

Jerzy Barbachowski ul. Poznanska 12 Macierzysz, Dyrektor ds. Marketingu
05-850 Ozarow Mazowiecki,
Polska

Dariusz Barczynski ul. Poznanska 12 Macierzysz, Dyrektor ds. Technicznych
05-850 Ozarow Mazowiecki,
Polska

Piotr Gérecki ul. Poznanska 165, Dyrektor ds. Naukowych

05-850 Ozaréw Mazowiecki,
Polska
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3.10.4

3.105

3.10.6

Monika Jarominska (i) ul. Poznanska 12 Macierzysz, Dyrektor ds. Zapewnienia Jakosci
05-850 Ozarow Mazowiecki,
Polska

(ii) ul. Staroscinska 5
02-516 Warszawa, Polska

Jerzy Barbachowski — Dyrektor ds. Marketingu

Lat 37. Jest absolwentem akademii Medycznej w Warszawie Wydziat Lekarski. Ponadto ukonczyt Podyplomowe
Studium Menedzerskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Miedzynarodowe Studium Menedzerskie
Institut Francaise de Gestion. Odbyt szereg szkoleh branzowych i specjalistycznych, w tym: Winning Through
Authenticity - Horodyski TCC, Train the Trainer - Chiltern Consultancy International, Strategiczne Zarzadzanie
Marka i Produktem - Miedzynarodowa Szkota Dobrej Praktyki Wytwérczej, Creativity — A Bridge to Competitive
Advantage: Horodyjski TCC, Analysis in Marketing — a collection of digits or a decision tool - Horodyjski TCC. W
latach 1998 — 2002 pracowat jako menedzer produktu w Biotonie. W latach 2002 - 2003 zajmowat stanowisko
dyrektora ds. handlowych Bioton Trade. Od grudnia 2003 do chwili obecnej peti funkcje Dyrektora ds. Marketingu.

Dariusz Barczy nski — Dyrektor ds. Technicznych

Lat 56. Uzyskat tytut magistra inzyniera na Wydziale Chemicznym Politechniki Warszawskiej. Ponadto posiada
stopien doktora nauk chemicznych. Od 1989 do 1991 roku pehit funkcje zastepcy dyrektora w Biolab Spétka z o.0.
W latach 1991-1993 pracowat w IBA na stanowisku dyrektora Zaktadu Do$wiadczalnego w Macierzyszu. W latach
1993-1996 pracowat w IBA jako kierownik Zaktadu Doswiadczalno- Badawczego w Macierzyszu. W latach 1996 -
1997 zajmowat stanowisko dyrektora ds. technicznych w Untal Sp. z 0.0. Prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza
Swiadczac ustugi doradcze i konsultacyjne dla Bioton Trade jako ,Biotech — Dariusz Barczynski”. Od 1997 roku do
chwili obecnej peni funkcje Dyrektora ds. Technicznych.

Piotr Gérecki — Dyrektor ds. Rozwoju

Lat 52. Jest doktorem inzynierem nauk chemicznych. Ponadto posiada dyplom wykwalifikowanego wyktadowcy w
zakresie Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP) nadany przez Polska I1zbe Przemystu Farmaceutycznego i Wyrobow
Medycznych Polfarmed. Przed 1997 rokiem petnit funkcje prezesa zarzadu i dyrektora generalnego Bioton Prim
Sp. z 0.0., ktéra w 1997 roku ulegta likwidacji przez wtaczenie do Bioton. Miedzy 1 lipca 1997 r. a 31 grudnia
2000 r. petnit funkcje czionka Zarzadu. Obecnie pracuje jako specjalista ds. GMP w Bioton Trade. Od 1997 roku
petni funkcje dyrektora ds. rozwoju Biotonu.

Monika Jaromi nska — Dyrektor ds. Zapewnienia Jako $ci

Lat 53. Jest absolwentkg Wydzialu Chemii Politechniki Warszawskiej. Jest doktorem nauk technicznych. Pracuje
jako Szef Centrum Zapewnienia Jakosci IBA. Od pazdziernika 1998 roku sprawuje funkcje dyrektora ds.
zapewnienia jakosci.

Akcje Biotonu posiadane przez czlonkéw organ 6w zarz adzajacych i nadzorczych

Pan Krauze, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, posiada pakiet kontrolny w spotce Prokom Investments a tym
samym uznawany jest za zainteresowanego (zgodnie z interpretacjg art. 164 Singapurskiej Ustawy o Spoétkach)
80.890.998 Akcjami Biotonu bedacymi wtasnoscig Prokom Investments w Ostatniej Mozliwej Dacie.

Pawet Gricuk, cztonek Rady Nadzorczej, posiada 150.000 Akcji Bioton o wartosci 1 ztoty kazda. Krzysztof Wilski,
cztonek Rady Nadzorczej, posiada 15.322 Akcji Bioton o wartosci 1 zloty kazda.

Konflikt intereséw

Zgodnie z przekazanymi oswiadczeniami os6b zarzadzajacych oraz nadzorujacych Biotonu nie istnieje zaden
konflikt interes6w miedzy nimi a Biotonem.

Wynagrodzenie

System Wynagradzania os6b wykonujgcych funkcje zarzgdzajgce i nadzorcze w Biotonie

Zasady wynagradzania czlonkow Zarzgdu

Cztonkowie Zarzadu sg wynagradzani na podstawie zawartych z nimi uméw o prace. Ewentualne odprawy lub
odszkodowania reguluje Kodeks Pracy oraz regulamin wynagradzania. Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkow
Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej

W odniesieniu do Rady Nadzorczej przyjeto system wynagrodzen wyptacanych kwartalnie. Przewodniczgcemu

Rady Nadzorczej przystuguje 200%, a wiceprzewodniczacemu — 150% wynagrodzenia czionkéw Rady
Nadzorczej ustalanego przez Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystugujg odprawy.
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Wysoko $§¢é wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Kwota wynagrodzenia wyptacona w 2005 roku (wt  acznie z wszelkimi

warunkowymi lub odroczonymi kwotami wynagrodzenia) oraz $wiadczenia w
Nr Imie i nazwisko naturze przyznane przez Bioton i jej podmioty zale ~ zne za wykonywanie
wszelkiego rodzaju ustug na rzecz Bioton i jej podm iotéw zale znych (w PLN,
brutto)
1 Ryszard Krauze nie wyptacono wynagrodzenia
Bioton 78.000
2 Piotr Borowicz
Bioton Trade 20.000
3 Pawet Gricuk 4.000*
4 Stawomir Petelicki 12.000**
5 Wojciech Raduchowski — Brochwicz 12.000**
6 Barbara Ratnicka-Kiczka 18.000
7 Waldemar Tevnell 18.000
8 Wiestaw Walendziak 4.000*
9 Krzysztof Wilski 12.000**

* Cztonek Rady Nadzorczej od 25 pazdziernika 2005 r.
**Cztonek Rady Nadzorczej od 20 czerwca 2005 r.

Wysoko $¢ wynagrodzenia cztonkdw Zarz gdu

Kwota wynagrodzenia wyptacona w 2005 roku (Wt gcznie z wszelkimi

warunkowymi lub odroczonymi kwotami wynagrodzenia) oraz $wiadczenia w
Nr Imie i nazwisko naturze przyznane przez Bioton i jej podmioty zale  zne za wykonywanie
wszelkiego rodzaju ustug na rzecz Bioton i jej podm iotéw zale znych (w PLN,
brutto)
. Bioton 186.000
1 Adam Wilczega
Bioton Trade 168.000
) ) ) Bioton 168.000
2 Piotr Wielesik
Bioton Trade 138.000
. Bioton 167.183,50
3 Henryk Dabrowski
Bioton Trade 146.000
. Bioton 137.061.93
4 Waldemar Krzewski
Bioton Trade 116,400
Wysoko $¢ wynagrodzenia innych os6b zarz  gdzajgcych nieb edgcych czionkami Zarz gdu
Kwota wynagrodzenia wyptacona w 2005 roku (Wt gcznie z wszelkimi
warunkowymi lub odroczonymi kwotami wynagrodzenia) oraz swiadczenia w
Nr Imie i nazwisko naturze przyznane przez Bioton i jej podmioty zale  zne za wykonywanie
wszelkiego rodzaju ustug na rzecz Bioton i jej podm iotéw zale znych (w PLN,
brutto)
. Bioton 114.000
1 Jerzy Barbachowski
Bioton Trade 42.000
. L Bioton 78.557,91
2 Dariusz Barczynski
Bioton Trade 66.000
. B . Bioton 112.200
3 Piotr Gorecki
Bioton Trade 31.800
4 Monika Jarominska 77.500
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3.10.7

Umowa ubezpieczenia cztonkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej

Bioton zawart umowe ubezpieczenia od szkéd powstatych w nastepstwie roszczen z tytutu odpowiedzialnosci
czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej stwierdzonej polisg numer 2361000176 wystawiong przez AIG Polska
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w dniu 12 grudnia 2005 r. na sume ubezpieczenia 32.817 tys. zt. Okres
ubezpieczenia rozpoczat sie 1 stycznia 2006 r., a uptywa w dniu 31 grudnia 2006 r.

Zasady tadu korporacyjnego w Zarz adzie i Radzie Nadzorczej
Statut Biotonu
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki dziata na podstawie Statutu oraz obowigzujacych przepiséw prawa.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 13 cztonkéw, w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego
(wyznaczonych przez akcjonariusza, ktéry na dzien wpisania do Rejestru Przedsigbiorcow przeksztatcenia
Biotonu ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng posiadat najwieksza liczbe Akcji w kapitale
zakladowym Biotonu - Prokom Investments). Rada Nadzorcza jest powotywana w nastepujacy sposoéb: (i)
jednego czionka Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Prokom Investments, (ii) jednego czionka Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje IBA, (iii) pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Stosownie do 8§18 Statutu jeden z czionkédw Rady Nadzorczej powolywany przez Walne
Zgromadzenie powinien spetniaé wszystkie nastepujace warunki: (i) zostat wybrany w trybie przewidzianym w
8§18 Statutu Biotonu, (ii) nie moze by¢ podmiotem powigzanym (stosownie do definicji zawartej w Statucie
Biotonu) z Biotonem lub z podmiotem zaleznym Biotonu, (iii) nie moze by¢ podmiotem powigzanym z podmiotem
dominujgcym Biotonu lub innym podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcego Biotonu (stosownie do definicji
przewidzianej Statutem Biotonu), lub (iv) nie moze by¢ osoba, ktdéra pozostaje w jakimkolwiek zwigzku z
Biotonem lub z ktérymkolwiek z podmiotéw wymienionych w punkcie (ii) i (i) powyzej, ktéry moégiby istotnie
wplyng¢ na zdolno$¢ takiej osoby jako cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstronnych decyziji.
Uprawniony zatozyciel (Prokom Investments) nie ma prawa do zgtaszania kandydatur na cztonka Rady
Nadzorczej, o ktorym mowa powyzej. Liczbe czionkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. W
przypadku gtosowania oddzielnymi grupami liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 13. Rada Nadzorcza, w
sktad ktérej, w wyniku wygasniecia mandatow niektérych czionkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz
odwotanie), wchodzi mniej niz liczba okreslona przez Walne Zgromadzenie, jednakze co najmniej 5 cztonkdw,
jest zdolna do podejmowania waznych uchwat do czasu uzupetnienia jej skladu. Czlonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Stosownie do 819 ust. 1 Statutu Biotonu uprawniony
zalozyciel (Prokom Investments) wskazuje przewodniczgcego oraz wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
sposrod oséb wybranych do Rady Nadzorczej na mocy postanowien Statutu lub przepisow KSH.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecno$é na posiedzeniu co
najmniej potowy jej cztonkéw, w tym przewodniczacego lub wiceprzewodniczacego. Uchwaly Rady Nadzorczej
zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. Uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie zawieszania czionkdw
Zarzadu zapadajg wiekszoscig czterech pigtych oddanych gtoséw. W przypadku réwnosci glosoéw rozstrzyga gtos
przewodniczacego. W razie koniecznosci, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podjete w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodka porozumiewania sie na odlegtos¢. W takim przypadku stajg sie wigzace po podpisaniu
ich przez co najmniej potowe czionkéw Rady Nadzorczej, w tym przez przewodniczacego.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane w Kodeksie Spétek Handlowych. Rada Nadzorcza
sprawuje ciggly nadzor nad wszystkimi obszarami dziatalnosci Biotonu, a w szczeg6lnosci dokonuje oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Biotonu, sprawozdania finansowego za poprzedni rok finansowy oraz
propozycji Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia strat i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu roczne
pisemne sprawozdania dotyczace wynikéw kazdej z powyzszych ocen. Rada Nadzorcza moze takze zawiesic, z
waznych powodoéw, poszczegoélnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu w ich obowigzkach. Uprawnienia Rady
Nadzorczej mogq zosta¢ poszerzone na mocy Statutu Bioton.

Ponadto, zgodnie ze Statutem Biotonu, Rada Nadzorcza (i) wyznacza podmiot dokonujacy badania lub przegladu
skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Biotonu oraz wyraza zgode na zawieranie
umow z takim podmiotem, a takze (ii) wyraza zgode na zawieranie przez podmioty powigzane z Biotonem uméw
lub dokonywanie innych czynnosci na rzecz podmiotéw powigzanych z Biotonem w przypadku, gdy warto$¢
takich umoéw lub czynnosci przekracza w ciagu kolejnych 12 miesiecy kwote 500 tys. EURO lub réwnowartos¢ tej
kwoty w innych walutach, z wyjatkiem typowych i rutynowych czynnosci dokonywanych na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powigzanymi, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Bioton lub jednostke od niej zalezng. Uchwaly w sprawach okreslonych w punkcie (i)
wymagajg dla swej waznosci gtosowania za ich przyjeciem przez czionka Rady Nadzorczej wybranego przez
Walne Zgromadzenie, w trybie okreslonym w Statucie Biotonu, ktéry nie pozostaje z Biotonem w zadnym
zwigzku, ktéry mogtby istotnie wptyngé na zdolnos¢ takiej osoby jako cztonka Rady Nadzorczej do podejmowania
bezstronnych decyzji, w szczegolnosci nie jest podmiotem powigzanym z Biotonem.

Bioton nie powotat w ramach Rady Nadzorczej komitetu ds. audytu ani komitetu ds. wynagrodzen.
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3.10.8

3.10.9

3.10.10

3.10.11

Zarzad

Zarzad skiada sie z nie wiecej niz 4 osOb, w tym prezesa oraz wiceprezesa. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala
Rada Nadzorcza. Akcjonariuszowi, ktory na dzien wpisania do Rejestru Przedsiebiorcéw przeksztatcenia Biotonu
ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng posiadat najwiekszg liczbe Akcji Biotonu w kapitale
zaktadowym Biotonu, przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania prezesa oraz
wiceprezesa Zarzadu (prawo to przystuguje Prokom Investments). Pozostalych czlonkéw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Czionkowie Zarzadu sg powotywani na trzyletnig kadencije.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Biotonu upowaznieni sg: prezes Zarzadu z innym czionkiem
Zarzadu lub prokurentem tacznie, albo wiceprezes Zarzadu z innym czionkiem Zarzadu lub prokurentem tacznie.

Do kompetencji Zarzadu nalezg sprawy przewidziane w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Biotonu. Zarzad
prowadzi sprawy Biotonu i reprezentuje Bioton na zewnatrz.

Zasady Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych w 200 5 roku

Na podstawie Regulaminu Gietdy, GPW przyjeto kodeks tadu korporacyjnego “Zasady Dobrych Praktyk w
Spotkach Publicznych w 2005 r.”. Spétki publiczne notowane na GPW zobowigzane sg wyda¢ oswiadczenie czy
beda przestrzegaly zasady podane w kodeksie tadu korporacyjnego. Jezeli podejma decyzje o nieprzestrzeganiu
niektorych z zasad, zobowigzane sg do przedstawienia uzasadnienia.

Zarzad przyjat “Zasady Dobrych Praktyk w Spotkach Publicznych w 2005 roku” z wyjatkiem nastepujacych zasad:
“zasady ogélnej 2, 6, 7, 9, 10, 20, 28, 43 i 47". Szczego6towe uzasadnienie nieprzyjecia wskazanych zasad
zostalo podane na stronie internetowej Bioton (www.bioton.pl).

Plany Opcji dla os6b zarz adzajacych b adz nadzoruj acych

Obecnie nie istniejg zadne plany opcji dla cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu.

Umowy o $Swiadczenie ustug zawieraj gce postanowienia o  $wiadczeniach nale znych z chwil g
wypowiedzenia dla 0s6b sprawuj acych funkcje zarz adzajace i nadzorcze

Obecnie nie istniejg umowy o Swiadczenie ustug stanowigce o swiadczeniach naleznych z chwilg rozwigzania
zatrudnienia, ktére bylyby zawarte przez czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej lub przez inne osoby zarzadzajace
w Biotonie.

taczne kwoty odlo zone na cele zapewnienia $wiadcze h emerytalnych lub podobnych dla oséb
sprawuj gcych funkcje zarz adzajace lub nadzorcze

Zadne kwoty nie zostaly odtozone ani naliczone przez Bioton na potrzeby zapewnienia $wiadczen rentowych,
emerytalnych lub podobnych na rzecz oséb sprawujgcych funkcje zarzadzajace lub nadzorcze z wytgczeniem
odpraw emerytalnych ustanowionych na rzecz wszystkich pracownikéw Biotonu, ktére na dzieh 31 grudnia 2005
roku wynoszg 426 tys. PLN. Nie podjeto zadnych postanowien dotyczgcych ustanowienia oddzielnych odpraw
naleznych osobom sprawujacym funkcje zarzadcze lub nadzorcze.

Pracownicy

Struktura zatrudnienia w Biotonie oraz w Bioton Tra de w latach 2002-2004 oraz na koniec trzeciego
kwartatu 2005 roku

Wszystkie dane dotyczace lat 2002-2004 podane sg ha koniec roku
Bioton

Ponizej przedstawiona zostata liczba pracownikéw Biotonu w latach 2002 — 2004 oraz na koniec trzeciego
kwartatu 2005 roku:

Departament/ Zaktad 30.09.2005 2004 2003 2002
Dyrektor Generalny ds. Finansowych 8 7 9 11
Rozwoju 17 11 9 10
Techniczny 33 28 24 20
Zapewnienia Jakosci 18 18 17 14
Finansowy 24 21 18 23

Marketingu 95 20 75 77
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Organizacyjny 31 30 28 26
Produkcyjny: 270 257 249 219
- Zakfad Produkcyjny w Duchnicach 67 84 81 79
- Magazyn Centralny w Duchnicach 10 9 9 7
- Zakfad Produkcyjny w todzi 17 17 16 18

- Zaktad Biotechnologiczny w

Macierzyszu o1 83 81 69
- Zakfad Produkcyjny nr 1 w Macierzyszu 84 63 61 45
Razem 496 462 429 400

Bioton Trade

Ponizej przedstawiona zostala liczba pracownikéw Bioton Trade w latach 2002 — 2004 oraz na koniec trzeciego
kwartatu 2005 roku:

30.09.2005 2004 2003 2002

Liczba pracownikéw 64 64 70 82

Podstawowe zatozZenia polityki kadrowej w Biotonie i Bioton Trade oraz stopien ptynnosci kadr

Podstawowym celem polityki kadrowej Biotonu oraz Bioton Trade jest zatrudnianie i utrzymanie kompetentnych i
lojalnych pracownikéw. Bioton oraz Bioton Trade ktadg duzy nacisk na szkolenie pracownikéw wszystkich
szczebli tak, aby pracownicy Biotonu oraz Bioton Trade rozumieli swoéj udziat i wklad w koncowe wyniki
dziatalnosci Biotonu i Bioton Trade. Co do zasady, Bioton oraz Bioton Trade gwarantujg swoim pracownikom
pewnos¢ i stabilnos¢ zatrudnienia.

Najwieksza fluktuacja kadr wystepuje w pionie produkcji oraz w pionie marketingu Biotonu, co, szczeg6lnie w
odniesieniu do pionu marketingu, jest zjawiskiem charakterystycznym dla spétek farmaceutycznych. Od poczatku
2005 roku do 1 grudnia 2005 r. rozwigzano umowy z 20 pracownikami Biotonu, w tym z 10 pracownikami pionu
produkcji i 6 pracownikami pionu marketingu. Ponadto na 62 pracownikow, ktérzy zostali zatrudnieni w Biotonie
w 2005 roku, 31 to pracownicy pionu produkcji, a 11 to pracownicy pionu marketingu.

Gléwne przyczyny rozwigzywania uméw o prace przez samych pracownikéw to powody osobiste. Powody
rozwigzywania uméw o prace przez Bioton lub Bioton Trade to przede wszystkim niewystarczajgca jakosc
wykonywanej pracy. W przypadku rozwigzania umowy o prace, pracownikom przystugujg tylko swiadczenia
okreslone w Kodeksie Pracy. Pracownikom nie przystugujg z tego tytutlu zadne dodatkowe odprawy, czy
odszkodowania.

Opis wszelkich ustale n dotycz gcych uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym

Obecnie nie istniejg zadne ustalenia w zakresie uczestnictwa pracownikéw w kapitale zaktadowym.

3.11 Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe dotyczace Ogtaszajacego Wezwanie zawarte sg w Zatgczniku 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego.
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4. INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI SCIGEN

4.1 Informacje ogéine

SciGen jest spoOtkg prawa singapurskiego, zawigzang w 1988 r. i notowang na Australijskiej Gieldzie Papieréw
Wartosciowych (ASX). Siedziba spotki znajduje sie w Singapurze. Spo6tka posiada podmioty zalezne dziatajace w Australii,
Korei Potudniowej, Izraelu, Hongkongu, na Filipinach, w Malezji i Wietnamie, jak réwniez przedstawicielstwo w Stanach
Zjednoczonych.

4.2 Kapitat zakltadowy

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez SciGen, wyemitowany kapitat zakltadowy tej spotki w Ostatniej Mozliwej Dacie
obejmowat 551.270.320 Akcji SciGen.

4.3 Podstawowy przedmiot dziatalno  $ci

SciGen jest spoétkg biofarmaceutyczng zajmujgcq sie opracowywaniem i wprowadzaniem do obrotu biofarmaceutykéw
znajdujacych sie na zaawansowanym etapie badan i testéw. Wspdtuczestniczy w opracowywaniu i wprowadzaniu na
rynek produktéw biofarmaceutycznych uzyskanych przy zastosowaniu metod inzynierii genetycznej i przeznaczonych do
ochrony ludzkiego zdrowia. SciGen koncentruje sie na takich dziedzinach jak gastroenterologia, endokrynologia oraz
immunologia. Oferta produktowa spoétki obejmuje szczepionki i leki. SciGen nabywa prawa do produkcji, dystrybucji i
wprowadzania do obrotu produktéw biofarmaceutycznych na podstawie licencji na wytagcznos¢. W ofercie SciGen znajdujg,
sie obecnie produkty (prawnie zastrzezone) opracowane za pomocg metod biotechnologicznych oraz produkty
bioréwnowazne, ktére pozwalajg na przyspieszone wejscie na rynek.

SciGen dostarcza ludzki hormon wzrostu i insuline ludzkg dla regionu Azji i Oceanu Spokojnego oraz jest $wiatowym
dostawcyg interferonu aplha 2b i szczepionki trzeciej generacji przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B
produkowanej z komérki ssaczej (komorki CHO). Obecnie SciGen sprzedaje swoje produkty w wybranych krajach regionu
Azji i Oceanu Spokojnego, takich jak Australia, Singapur, Indie czy Korea Potudniowa, jak réwniez w innych krajach
regionu.

SciGen zajmuje sie réwniez przeprowadzeniem procedur rejestracyjnych lub przygotowywaniem do rejestracji swoich
produktéw w innych krajach azjatyckich, w tym w Chinach, bedacych jednym z najwiekszych azjatyckich rynkéw insuliny,
a takze szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B na terenie Europy. W dniu 3 grudnia 2005 r. Bioton i
SciGen zawarty umowe ze spotkg Hefei. Na mocy umowy strony uzgodnity mozliwosé utworzenia spéitki joint-venture w
celu prowadzenia produkcji, miedzy innymi, insuliny ludzkiej i szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu
B, jak réwniez sprzedazy powyzszych produktéw w Chinach. Kazda ze stron zobowigzata sie dotozy¢ najlepszych staran
w celu wykonania dokumentéw niezbednych do utworzenia spéiki joint-venture w terminie do dnia 30 kwietnia 2006 r.
Szczegoétowe informacje na ten temat przedstawiono w punkcie 10.5 Zalgcznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

W kwietniu 2005 r. SciGen uruchomita, za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego SciGen (IL) Ltd., zaktad
produkcyjny w Izraelu, ktérego zadaniem jest wytwarzanie szczepionki trzeciej generacji przeciwko wirusowemu zapaleniu
watroby typu B, dostarczanej do krajow catego $wiata. SciGen zawarta umowy dotyczace wprowadzenia szczepionki na
rynki europejskie ze spétkami Berna Biotech AG z siedzibg w Szwajcarii oraz na rynek chinski — ze spétkg Hefei.

4.4 Istotne zmiany w zakresie sytuacji finansowej

Z wyjatkiem zmian, o ktérych mowa w niniejszym Dokumencie Ofertowym oraz powszechnie dostepnych informac;ji
dotyczacych Grupy SciGen (w tym, miedzy innymi, ogtoszen SciGen na ASX), zgodnie z wiedzg Ogtaszajacego
Wezwanie, wedlug stanu na dzien Ostatniej Mozliwej Daty, w sytuacji finansowej ani perspektywach Grupy SciGen nie
miaty miejsca zadne istotne zmiany od dnia 30 czerwca 2005 r., tj. od dnia ostatniego zaudytowanego bilansu SciGen
przedstawionego jej akcjonariuszom na walnym zgromadzeniu, ktére odbyto sie 21 listopada 2005 r.. SciGen otrzymat
dwa wypowiedzenia uméw na dostawe ludzkiego hormonu wzrostu na teren Korei Potudniowej i Singapuru, wystosowane
przez Ferring International Center SA (uprzednio Savient Pharmaceuticals Inc). Bioton zostat poinformowany, ze Ferring
International Centre SA i SciGen prowadzg obecnie rozmowy dotyczace dalszej wspotpracy w zakresie wprowadzania na
rynki, o ktérych mowa powyzej, ludzkiego hormonu wzrostu przez powyzsze dwie spoiki.

45 Rada Dyrektoréw SciGen

W Ostatniej Mozliwej Dacie w sktad Rady Dyrektoréw SciGen wchodzg panowie Paul Freiman, Kenneth Gross, Ryszard
Krzysztof Krauze, Adam Wilczega, Saul Mashaal oraz dr Marian Gorecki. Pan Adam Wilczega jest czlonkiem Rady
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Dyrektoréw SciGen oraz Prezesem Zarzadu spotki Bioton. Pan Ryszard Krauze jest cztonkiem Rady Dyrektoréw SciGen
oraz Przewodniczacym Rady Nadzorczej spétki Bioton.

4.6 Siedziba
Siedziba SciGen znajduje sie pod adresem: 152 Beach Road, #26-07/08 Gateway East, Singapore 189721.
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5. UZASADNIENIE WEZWANIA ORAZ PRZYSZLE PLANY OGLASZ AJACEGO WEZWANIE WOBEC SCIGEN

5.1 Uzasadnienie Wezwania

Z chwilg dokonania Nabycia taczny udziat Biotonu w kapitale zakladowym SciGen zwiekszy sie z ok. 26,5% do ok. 44,8%.
W zwigzku z powyzszym, zgodnie z Regulg 14.1(a) Kodeksu Przeje¢, Bioton zobowigzany jest do ogtoszenia
obowigzkowej warunkowej oferty dotyczacej Akcji Objetych Wezwaniem.

Bioton, jako akcjonariusz wiekszosciowy SciGen, zamierza w dalszym ciggu wspiera¢ SciGen w zakresie przedsiewzie¢
majacych na celu umocnienie pozycji rynkowej tej spétki oraz zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy oferowanych przez
nig produktow, w tym insuliny ludzkiej wytwarzanej przez Bioton i dostarczanej SciGen na podstawie umowy z dnia 29
pazdziernika 2001 r., zawartej pomiedzy Biotonem a SciGen (szczegOty sg zawarte w punkcie 10.5 Zalgcznika 2 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego). W celu realizacji swoich planéw Bioton zwieksza swoj udziat w kapitale SciGen,
kierujac sie przekonaniem, ze dziatanie takie zasadniczo zwiekszy wplyw Biotonu na sprzedaz insuliny w regionie Azji i
Oceanu Spokojnego oraz na ewentualng sprzedaz w przysztosci szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby
typu B na catym Swiecie. Bedzie to rowniez stanowi¢ wazny krok w realizacji przyjetej przez Bioton strategii globalnego
rozwoju.

Wezwanie, ogtaszane w celu spetnienia wymogow Kodeksu Przeje¢, daje Akcjonariuszom SciGen mozliwosé zbycia
swoich akcji — w przypadku podjecia przez Akcjonariuszy takiej decyzji — w formie Akcji Objetych Wezwaniem po Cenie
Wezwania.

5.2 Przyszie plany Ogtaszaj acego Wezwanie wobec SciGen

W przypadku uzyskania przez Wezwanie statusu wezwania bezwarunkowego, plany Biotonu wobec SciGen przedstawiajag,
sie nastepujaco.

Bioton zamierza nadal wspiera¢ SciGen w zakresie ugruntowywania i umacniania pozycji rynkowej oferowanych przez
SciGen produktéw biotechnologicznych, a w szczegdlnosci insuliny, w regionie Azji i Oceanu Spokojnego. Na mocy
umowy zawartej pomiedzy Biotonem a SciGen w dniu 29 pazdziernika 2001 r. (patrz punkt 10.5 Zatgcznika 2 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego) Bioton dostarcza SciGen substancje i formy gotowe insuliny ludzkiej, wzmacniajac
pozycje SciGen na tych rynkach, co ma pozytywny wpltyw na realizowane przez Bioton przychody netto ze sprzedazy i
marze. Tak wiec zamiarem Biotonu jest sprzyjanie podejmowanym przez SciGen dziataniom majagcym na celu
zwiekszenie wolumenu sprzedazy produktow biotechnologicznych, w szczegdlnosci insuliny. Bioton zamierza wspierac¢
spotke SciGen w zakresie aktywnego inwestowania w dziatania sprzedazowe i marketingowe. Bioton planuje réwniez
utworzenie wraz ze SciGen i innymi podmiotami spéiki joint-venture w celu uruchomienia zakfadu produkcyjnego w
Chinach, zgodnie z postanowieniami umowy ramowej z dnia 3 grudnia 2005 r., zawartej pomiedzy Biotonem, Hefei i
SciGen (szczegoély sg zawarte w punkcie 10.5 Zatacznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego). Ponadto, na mocy
Umowy ze SciTech (szczegdly sg zawarte w punkcie 11.2 Zalgcznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego), Bioton
zobowigzat sie dotozyé najlepszych staran w zakresie wspierania inwestycji SciGen do kwoty 30 min AUD.

Plany Biotonu obejmujg wplyw na przeprowadzenie okreslonych zmian organizacyjnych w SciGen, w szczegoélnosci
majacych na celu dostosowanie dziatajacych w ramach SciGen zespotéw ds. sprzedazy i marketingu do specyfiki
poszczegoélnych rynkéw lokalnych regionu. Dotyczy to w szczegdlnosci rynkéw, na ktorych SciGen dziata w powigzaniu z
lokalnymi dystrybutorami. Niektére sposréd tych zmian mogg wymagac¢ dostosowania dziatajgcych w ramach SciGen
zespotow ds. marketingu i sprzedazy na danym rynku do realizacji nowych zadan, co moze wigza¢ sie z redukcjg
zatrudnienia na danym rynku. Bioton zamierza przeprowadzi¢ stosowne zmiany w strukturze organizacyjnej SciGen, w
tym dokona¢ przegladu ciggtosci zatrudnienia pracownikéw Grupy SciGen, w celu zapewnienia zgodnosci ze swojg
strategig korporacyjng na przyszie lata.

Bioton zamierza réwniez zoptymalizowaé i skonsolidowa¢ podejmowane przez siebie i SciGen prace rozwojowe oraz
naktady inwestycyjne. Plany te obejmujg dalsze prace rozwojowe nad ludzkim hormonem wzrostu oraz dalszy rozwoj
produkcji szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B na skale komercyjng. Zgodnie ze strategig Biotonu
produkcja biotechnologicznej substancji aktywnej, jak rowniez prace rozwojowych bedg zarzadzane z Polski i tu tez
zlokalizowane i prowadzone. Tak wiec Bioton moze rozwazac¢ przeniesienie czesci prac rozwojowych prowadzonych
obecnie przez SciGen do Polski, co moze wigza¢ sie z przeniesieniem okreslonych pracownikéw lub zmniejszeniem stanu
zatrudnienia w SciGen.

Oprécz kwestii, 0 ktdrych mowa powyzej, Bioton nie ma obecnie zadnych innych planéw wprowadzenia jakichkolwiek
istotnych zmian w zakresie charakteru dziatalnosci gospodarczej Grupy SciGen, w tym w zakresie fizycznego
przeniesienia srodkéw trwatych Grupy SciGen.
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6.

FINANSOWE ASPEKTY WEZWANIA

Przedstawione ponizej informacje dotyczace okreslonych aspektow finansowych Wezwania zostaly opracowane w oparciu
o dane pochodzace ze Zrédet ogéinodostepnych.

6.1
@)

6.2
@

Opcja Gotoéwkowo-Akcyjna

Cena Akcji w uj eciu historycznym

@)

(ii)

Srednia Cena Akcji Biotonu. W oparciu o Srednig Cene Akcji Biotonu wynoszaca 3,8451 AUD, w Opgiji
Gotowkowo-Akcyjnej wartos¢ Wezwania wszystkich Akcji Objetych Wezwaniem ustala sie na okoto
31.113.699 AUD lub okoto 0,0928 AUD za jedng Akcje Objetg Wezwaniem, co stanowi:

(@aa) premie w wysokosci okoto 34,5% ponad kwote 0,069 AUD, bedaca ceng ostatnio zaptacong za
Akcje SciGen na ASX w dniu 26 pazdziernika 2005 r. (ktéry byt ostatnim petlnym dniem obrotu
poprzedzajacym Date Pierwszego Ogtoszenia),

(bb)  premie w wysokosci okoto 1,9% ponad kwote 0,0911 AUD, stanowigca kurs $sredniowazony obrotem
Akcji SciGen na ASX w okresie ostatniego miesigca konczacego sie w dniu 26 pazdziernika 2005 r.
(ktoéry byt ostatnim petnym dniem obrotu poprzedzajacym Date Pierwszego Ogtoszenia) wiacznie,

(cc) premie w wysokosci okoto 10,0% ponad kwote 0,0844 AUD, stanowigcg kurs s$redniowazony
obrotem Akcji SciGen na ASX w okresie ostatnich szesciu miesiecy, konczacym sie w dniu 26
pazdziernika 2005 r. (ktéry byt ostatnim peinym dniem obrotu poprzedzajagcym Date Pierwszego
Ogtoszenia) wiacznie,

(dd) premie w wysokosci okoto 3,1% ponad kwote 0,090 AUD, bedaca ceng ostatnio zaptacong za Akcje
SciGen na ASX w dniu 31 stycznia 2006 r. (ktéry byt Ostatnig Mozliwg Data).

Dzien obrotu poprzedzaj acy Ostatni 3 Mozliw g Date. W oparciu o kurs zamkniecia Akcji Biotonu z dnia 30
stycznia 2006 r., dnia obrotu poprzedzajacego Ostatnig Mozliwg Date, wynoszacy 7,5980 AUDZ2, w Opcji
Gotéwkowo-Akcyjnej warto$¢ Wezwania wszystkich Akcji Objetych Wezwaniem ustala sie na okoto
55.354.221 AUD lub okoto 0,1651 AUD za jedng Akcje Objeta Wezwaniem, co stanowi:

(@aa) premie w wysokosci okoto 139,3% ponad kwote 0,069 AUD, bedaca ceng ostatnio zaptacong za
Akcje SciGen na ASX w dniu 26 pazdziernika 2005 r. (ktéry byt ostatnim petnym dniem obrotu
poprzedzajacym Date Pierwszego Ogtoszenia),

(bb) premie w wysokosci okoto 81,3% ponad kwote 0,0911 AUD, stanowigcg kurs s$redniowazony
obrotem Akcji SciGen na ASX w okresie ostatniego miesigca konczacego sie w dniu 26 pazdziernika
2005 r. (ktéry byt ostatnim petnym dniem obrotu poprzedzajacym Date Pierwszego Ogtoszenia)
wiacznie,

(cc) premie w wysokosci okoto 95,7% ponad kwote 0,0844 AUD, stanowigcg kurs s$redniowazony
obrotem Akcji SciGen na ASX w okresie ostatnich szesciu miesiecy, konczacym sie w dniu 26
pazdziernika 2005 r. (ktéry byt ostatnim peinym dniem obrotu poprzedzajagcym Date Pierwszego
Ogtoszenia) wiacznie,

(dd) premie w wysokosci okoto 83,4% ponad kwote 0,090 AUD, bedaca ceng ostatnio zaptacong za
Akcje SciGen na ASX w dniu 31 stycznia 2006 r. (ktéry byt Ostatnig Mozliwg Data).

Opcja Gotéwkowa

Cena Akcji w uj eciu historycznym. W Opcji Gotéwkowej Cene Wezwania wszystkich Akcji Objetych Wezwaniem
ustala sie na okoto 31.113.699 AUD lub okoto 0,0928 AUD za jedng Akcje Objetg Wezwaniem, co stanowi:

@)

(ii)

premie w wysokosci okolo 34,5% ponad kwote 0,069 AUD, bedaca ceng ostatnio zaptacong za Akcje
SciGen na ASX w dniu 26 pazdziernika 2005 r. (ktéry byt ostatnim petnym dniem obrotu poprzedzajgcym
Date Pierwszego Ogloszenia),

premie w wysokosci okoto 1,9% ponad kwote 0,0911 AUD, stanowigcg kurs sredniowazony obrotem AkKcji
SciGen na ASX w okresie ostatniego miesigca konczacego sie w dniu 26 pazdziernika 2005 r. (ktéry byt
ostatnim petnym dniem obrotu poprzedzajagcym Date Pierwszego Ogtoszenia) wigcznie,

2 Na podstawie kursu zamknia Akcji Biotonu z dnia 30 stycznia 2006 r. wymesgo 18,10 PLN i na podstawie kursu wymiany oghmsgo przez
Narodowy Bank Polski na dZi@1 stycznia 2006 r., wynegzego 1,00 AUD = 2,3822 PLN, po zaggteniu do 4 miejsc po przecinku.
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(i) premie w wysokosci okoto 10,0% ponad kwote 0,0844 AUD, stanowigca kurs sredniowazony obrotem Akcji
SciGen na ASX w okresie ostatnich szesciu miesiecy, konczacym sie w dniu 26 pazdziernika 2005 r. (ktory
byt ostatnim petnym dniem obrotu poprzedzajacym Date Pierwszego Ogtoszenia) wigcznie,

(iv)  premie w wysokosci okoto 3,1% ponad kwote 0,090 AUD, bedaca ceng ostatnio zaptacong za Akcje SciGen
na ASX w dniu 31 stycznia 2006 r. (ktory byt Ostatnig Mozliwg Datg).

(b) Warto §¢ aktywéw netto. W Opcji Gotéwkowej na Cene Wezwania sklada sie: premia w wysokosci okoto 64,8%
ponad zaudytowang skonsolidowang warto$é aktywow netto (NAV) okreslong dla jednej Akcji SciGen i wynoszacg
okoto 0,0563 AUD? na dzien 30 czerwca 2005 r.

(c) Zysk Netto. Cena Wezwania w Opcji Gotéwkowej nie zaktada dodatniej wartosci wskaznika cena-zysk netto na
podstawie zaudytowanej skonsolidowanej podstawowej zysku netto na jedng akcje (EPS) SciGen za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 30 czerwca 2005 r., wynoszacej okoto (1,247) centa.

6.3 Skutki finansowe Wezwania dla Grupy Kapitatowej Bio  tonu

Pomocy finansowej przy obstudze Wezwania udziela Biotonowi, w formie pozyczki w kwocie 85 min PLN (31,5 min AUD
plus rezerwa na wahania kurséw walutowych), jego strategiczny akcjonariusz — Prokom Investments, zapewniajac
dostepnos$¢ srodkéw na rachunku prowadzonym przez Bank BPH S.A. Kwota finansowania jest wystarczajaca, aby
umozliwi¢ przyjecie Opcji Gotowkowej w catosci (w tym optaci¢ wszystkie nowe Akcje SciGen, ktére zostaty lub zostang
bezwarunkowo wyemitowane w ramach waznego wykonania Opcji SciGen przed zamknieciem Wezwania). Zgodnie z
Uchwatg przyjeta przez Bioton, po rozliczeniu Wezwania wierzytelno$¢ zostanie zamieniona na maksymalnie 8.500.000
Akcji Serii E, ktérych cena emisyjna wyniesie 10 PLN (4,1978 AUD)A. Finansowanie zapewnione przez Prokom
Investments jest nieoprocentowane (Szczeg6towe informacje na temat Umowy z Prokom Investments znajdujg sie w
punkcie 10.4 Zatacznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Dla celéw zobrazowania sytuacji ponizej przedstawiono skutki finansowe Wezwania dla Grupy Kapitatlowej Biotonu w
przypadku kazdego z nastepujgcych trzech scenariuszy:

@) Scenariusz nieprzyj ecia oferty zwi gzanej z Wezwaniem . Scenariusz ten zaklada, ze Zzaden sposrod
Akcjonariuszy SciGen nie przyjmie oferty zwigzanej z Wezwaniem, a w sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Biotonu nie nastepuje zadna zmiana; objecie Akcji Serii E nie zostanie zaoferowane Prokom Investments, chyba
ze przed dniem 16 czerwca 2006 r. Bioton wykorzysta finansowanie zapewnione przez Prokom Investments na
mocy Umowy z Prokom Investments na sfinansowanie innych inwestyciji.

(b) Scenariusz gotowkowy . Scenariusz ten zaktada, ze wszyscy posiadacze Opcji SciGen wykonajg Opcje SciGen, a
wszyscy Akcjonariusze SciGen przyjmg oferte zwigzang z Wezwaniem i opowiedza sie za Opcjg Gotéwkowag. W
tym scenariuszu Bioton wykorzystuje srodki pochodzgce z finansowania zapewnionego przez Prokom Investments
na mocy Umowy z Prokom Investments na zaptate wynagrodzenia za Akcje SciGen na rzecz Akcjonariuszy
SciGen. Wskutek powyzszego powstaje zadtuzenie Biotonu wobec Prokom Investments w kwocie odpowiadajacej
wynagrodzeniu zaptaconemu na rzecz Akcjonariuszy SciGen. Przy zalozeniu, ze wszyscy posiadacze Opcji
SciGen wykonajg Opcje SciGen oraz wszyscy Akcjonariusze SciGen przyjmg oferte zwigzang z Wezwaniem,
zadluzenie Biotonu wzrosnie o 31.113.699 AUD. Zgodnie z postanowieniami Umowy z Prokom Investments,
Zarzad moze zaoferowa¢ Prokom Investments objecie stosownej liczby Akcji Serii E, ktoérych cena emisyjna wynosi
10 PLN (4,1978 AUD4), w celu dokonania skutecznej konwersji wierzytelnosci na kapitat zaktadowy, a Prokom
Investments jest w takim przypadku zobowigzany do objecia tych akcji. W scenariuszu gotéwkowym zamiarem
Biotonu jest konwersja catej wynikajacej z Wezwania wierzytelnosci na kapitat zakladowy poprzez zaoferowanie
Prokom Investments Akcji Serii E. Wobec powyzszego, w scenariuszu gotowkowym Wezwanie skutkuje
podwyzszeniem kwoty wyemitowanego kapitatu zaktadowego Biotonu o 74.119.053 PLN* z chwilg emisji 7.411.905
Akciji Serii E i ich objecia przez Prokom Investments (co stanowi okoto 3,96% catkowitego wyemitowanego kapitatu
Biotonu, w tym Akcje Serii D i E).

(c) Scenariusz gotéwkowo-akcyjny . Scenariusz ten zaktada, ze wszyscy posiadacze Opcji SciGen wykonajg Opcje
SciGen, a wszyscy Akcjonariusze SciGen przyjmg oferte zwigzang z Wezwaniem i opowiedzg sie za Opcjg
Gotéwkowo-Akcyjnag. Bioton wykorzysta z pozyczki udzielonej przez Prokom Investments kwote réwng czesci
wynagrodzenia wyptaconego w gotowce w ramach Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej. Przy zatlozeniu, ze wszyscy
posiadacze Opcji SciGen wykonajg Opcje SciGen oraz wszyscy Akcjonariusze SciGen przyjma oferte zwigzang z
Wezwaniem i opowiedzg sie za Opcjg Gotoéwkowo-Akcyjna, zadtuzenie Biotonu wzrosnie o 5.263.848 AUD.
Zamiarem Biotonu jest konwersja takiej wierzytelnosci na kapitat zakladowy poprzez zaoferowanie Prokom

% Na podstawie kursu wymiany ogtoszonego przez dlijsii Bank Rezerw na dzi@1 stycznia 2006 r., wynaegzgo 1,00 AUD = 1,2220 SGD po
zaokggleniu do 4 miejsc po przecinku.

4 Na podstawie kursu wymiany ogtoszonego przez Marp@ank Polski na dzie31 stycznia 2006 r., wynegzgo 1,00 AUD = 2,3822 PLN po
zaokggleniu do 4 miejsc po przecinku
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Investments objecia Akcji Serii E, ktérych cena emisyjna wynosi 10 PLN (4,1978 AUD“). W celu wywigzania sie z
obowigzkéw wynikajacych ze scenariusza gotéwkowo-akcyjnego, Bioton wyemituje réwniez Nowe Akcje Biotonu,
ktérych cena emisyjna wyniesie 9,63 PLN (4,0425 AUDA). Wobec powyzszego, w scenariuszu gotowkowo-
akcyjnym Wezwanie skutkuje podwyzszeniem wyemitowanego kapitatu zakladowego Biotonu o tgczng kwote
77.436.734 PLN* z chwilg emisji 1.253.953 Akcji Serii E i ich objecia przez Prokom Investments oraz emis;ji
maksymalnie 6.739.065 Nowych Akcji Biotonu (co stanowi okoto 4,26% catkowitego wyemitowanego kapitatu
zaktadowego Biotonu, wliczajac w to Akcje Serii D i Serii E oraz Nowe Akcje Biotonu).

Réznica pomiedzy scenariuszem (b) i (c) pod wzgledem skutkéw finansowych Wezwania dla Grupy Kapitatowej
Biotonu wynika z nastepujacych czynnikow:

i) réznicy pomiedzy kursem wymiany dolara australijskiego do polskiego zlotego obowigzujacym na dzieh
Umowy ze SciTech (2,5032) i w Ostatniej Mozliwej Dacie (2,3822), co skutkuje wyzszg wartoscig
Wezwania w scenariuszu (c),

i) faktu, iz w scenariuszu (b) Wezwanie jest finansowane poprzez emisje Akcji Serii E (po cenie emisyjnej w
wysokosci 10 PLN), podczas gdy w scenariuszu (c) Wezwanie jest w rzeczywistosci finansowane
czesciowo poprzez emisje Akcji Serii E (sktadnik gotdwkowy) po cenie emisyjnej w wysokosci 10 PLN, a
czesciowo poprzez emisje Nowych Akcji Biotonu po cenie emisyjnej wynoszacej 9,63 PLN (sktadnik
akcyjny), wskutek czego cena emisyjna Nowych Akcji Biotonu jest o 3,7% nizsza od ceny emisyjnej Akcji
Serii E. W rezultacie liczba wszystkich nowych akcji wyemitowanych przez Bioton w zwigzku z
Wezwaniem w ramach scenariusza (c) jest wieksza.
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7. NOTOWANIA ORAZ PRZYMUSOWY WYKUP

Z zastrzezeniem spetnienia obowigzujgcych na ASX wymogow dopuszczenia spétki do notowan gietldowych (w tym
wymogu odnoszacego sie do wystarczajacej liczby inwestoréw), Bioton nie nosi sie obecnie z zamiarem wycofania Spofki
z notowan gietdowych w okresie 12 miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego (chociaz ptynnosé Akcji SciGen
notowanych na ASX moze sie zasadniczo obnizy¢ po realizacji Wezwania).

Ponadto Bioton nie wyraza zamiaru wykonywania w najblizszej przysztosci prawa do przymusowego wykupu wszystkich
Akcji SciGen znajdujacych sie w posiadaniu Akcjonariuszy SciGen, ktérzy nie przyjeli oferty zwigzanej z Wezwaniem (w
przypadku gdy prawo takie mu przystuguje), zgodnie z przepisem punktu 215(1) Singapurskiej Ustawy o Spétkach, w
okresie 12 miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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INFORMACJE NA TEMAT POSIADANYCH AKCJI SPOLEK SCI GEN | BIOTON ORAZ ZWIAZANYCH Z NIMI
TRANSAKCJI

Informacje na temat posiadanych Akcji SciGen or  az zwigzanych z nimi transakcji

Zgodnie z informacjami dostepnymi dla Ogtaszajacego Wezwanie w Ostatniej Mozliwej Dacie, wyjgwszy transakcje
Nabycia oraz akcje wskazane w tabeli ponizej, Ogtaszajacy Wezwanie ani Podmioty Dziatajgce w Porozumieniu z nim
nie posiadali, nie kontrolowali ani nie wyrazili zgody na nabycie w Ostatniej Mozliwej Dacie zadnych Akcji SciGen lub
innych papieréw wartosciowych SciGen, ktére dajg prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu SciGen lub ktére sg
zamienne na Akcje SciGen badz na inne papiery wartosciowe SciGen, ktére dajg prawa glosu na Walnym
Zgromadzeniu SciGen, ani tez zadnych praw zapisu badz opcji na Akcje SciGen lub opisane powyzej papiery
wartosciowe w Ostatniej Mozliwej Dacie.

AR 8 Liczba Akciji % wyemitowanego kapitatu
MR e ) D SciGen zaktadowego SciGen
Ogtaszajacy Wezwanie 146 133 383 26,51
Ogoétem 146 133 383 26,51

Po dokonaniu Nabycia, Bioton bedzie w posiadaniu 246.826.215 akcji zwyklych w kapitale zaktadowym SciGen,
stanowigcych okoto 44,8% wyemitowanego kapitatu zakladowego SciGen w Ostatniej Mozliwej Dacie.

Zgodnie z informacjami dostepnymi dla Ogtaszajacego Wezwanie, z zastrzezeniem powyzszego, zaden z Czlonkéw
Zarzadu nie jest zainteresowany (zgodnie z interpretacjg przewidziang w punkcie 164 Singapurskiej Ustawy o
Spétkach) w Ostatniej Mozliwej Dacie, ani w sposéb posredni ani bezposredni, zadnymi Akcjami SciGen.

Zgodnie z informacjami dostepnymi dla Ogtaszajacego Wezwanie w Ostatniej Mozliwej Dacie, wyjgwszy transakcje
Nabycia oraz transakcje wskazane w tabeli ponizej, Ogtaszajacy Wezwanie ani Podmioty Dziatajace w Porozumieniu
z nim nie dokonali zadnej transakcji zwigzanej z jakimikolwiek Akcjami SciGen lub Opcjami SciGen z datg uznania na
rachunku przypadajaca w okresie rozpoczynajgcym sie sze$¢ miesiecy przed Datg Pierwszego Ogtoszenia i
konczacym sie w Ostatniej Mozliwej Dacie (,Okres Odniesienia "):

Nazwa / Imi e i nazwisko Liczzs c?iasb():/itégr]] Data transakcji Najwyisz:kg;_egegé%)’feancevnzuzlja
Ogtaszajacy Wezwanie 94 422 820 29 kwietnia 2005 0,07
Ogtaszajacy Wezwanie 8 828 506 29 czerwca 2005 0,053
Ogoétem 103 251 326

Informacje na temat posiadanych Akcji Biotonu o raz zwigzanych z nimi transakcji

Zgodnie z informacjami dostepnymi dla Ogtaszajacego Wezwanie w Ostatniej Mozliwej Dacie, wyjawszy akcje
wskazane w tabeli ponizej, zaden z Podmiotéw Dziatajgcych w Porozumieniu z Ogtaszajagcym Wezwanie nie posiadat,
nie kontrolowat ani nie wyrazit zgody w Ostatniej Mozliwej Dacie na nabycie zadnych Akcji Biotonu ani innych
papieréw wartosciowych, ktére dajg prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Biotonu lub sg zamienne na Akcje
Biotonu lub inne papiery wartosciowe dajgce prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Biotonu, ani tez zadnych praw
zapisu na Akcje Biotonu lub praw do opcji w odniesieniu do Akcji Biotonu lub opisanych powyzej papieréw
wartosciowych.

% wyemitowanego kapitatu zaktadowego

Nazwa / Imi e i nazwisko Liczba Akcji Biotonu Biotonu

Prokom Investments* 80 890 998 45,500
Pawet Gricuk** 150 000 0,084
Krzysztof Wilski** 15 322 0,009
Zbigniew Szachniewicz*** 104 355 0,059
Ogoétem 81 160 675 45,652

*Ryszard Krauze, cztonek Rady Nadzorczej, posiada pakiet kontrolny akcji Prokom Investments i tym samym uznaje sie, ze jest
on zainteresowany (zgodnie z interpretacjg przewidziang w punkcie 164 Singapurskiej Ustawy o Spétkach) 80.890.998 Akcjami
Biotonu bedgcymi w posiadaniu Prokom Investments w Ostatniej Mozliwej Dacie.
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**Pawet Gricuk i Krzysztof Wilski sg czitonkami Rady Nadzorczej.
***Zhigniew Szachniewicz jest czionkiem zarzgdu Prokom Investments.

Spoétka Prokom Investments postanowita zlozyé zapis na maksymalng liczbe 8.500.000 Akcji Serii E, ktére bedg
przedmiotem oferty Zarzadu, z zastrzezeniem, ze Prokom Investments ztozy zapis jedynie na taka liczbe akcji, ktéra
nie spowoduje: (i) koniecznosci ogtoszenia oferty publicznej w mysl Ustawy o Ofercie Publicznej; lub (ii) przekroczenia
przez Prokom Investments progu 50% kapitatlu zaktadowego Biotonu oraz odpowiadajacej mu liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu (zob. szczeg6towe informacje w tym zakresie w punkcie 10.4 Zalgcznika 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego).

Zaden z Czlonkéw Zarzadu nie jest zainteresowany (zgodnie z interpretacjg przewidziang w punkcie 164
Singapurskiej Ustawy o Spotkach) w Ostatniej Mozliwej Dacie, ani w sposéb bezposredni ani posredni, zadnymi
Akcjami Biotonu.

Zgodnie z informacjami dostepnymi dla Ogtaszajgcego Wezwanie w Ostatniej Mozliwej Dacie, wyjawszy transakcje
wskazane ponizej, Ogtaszajacy Wezwanie ani zaden z Podmiotéw Dziatajgcych w Porozumieniu z nim nie dokonali
zadnej transakcji zwigzanej z jakimikolwiek Akcjami Biotonu z datg uznania na rachunku przypadajgcg w Okresie
Odniesienia:

Imie i nazwisko  Powigzania Llczﬁo'?gﬁﬂ Data transakciji trar:z(;(lj(f:jaij Cena w PLN
1065 30 marca 2005 nabycie 4,20
4621 1 kwietnia 2005 nabycie 4,33

K tof Wilski Cztonek Rady : ]
rzysztor Wilski Nadzorczej 1120 31 maja 2005 nabycie 4,21 -4,25
6016 1 czerwca 2005 nabycie 4,19-4,20
2500 26 pazdziernika 2005 nabycie 10,76 — 10,80
Wspotmatzonek 227 6 czerwca 2005 nabycie 4,35

. Barbary Ratnickiej- -
Adam Kiczka Kiczka, czlonka Rady 32505 7 czerwca 2005 nabycie 4,53 - 4,56
Nadzorczej 32732 28 pazdziernika 2005 zbycie 9,15 -9,40
68 465 16 marca 2005 nabycie 3,30 - 3,32
Zbigniew Cztonek Re_ldy 19 084 18 marca 2005 nabycie 4,38
Szachniewicz  Nadzorczej Prokom 18 200 31 marca 2005 nabycie 4,28

Investments

4606 17 czerwca 2005 nabycie 5,80 - 5,85

6000 21 wrzes$nia 2005 zbycie 7,60
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AKCJONARIUSZE ZAGRANICZNI

Z uwagi na potencjalne ograniczenia dotyczace mozliwosci ogtoszenia i dostepnosci Wezwania dla
Akcjonariuszy Zagranicznych na mocy przepisow prawa Jurysdykcji Zagranicznych, Wezwanie nie jest
skierowane ani ogtaszane w stosunku do Akcjonariuszy Zagranicznych, ani tez nie zostanie w przysztosci
skierowane do nich ani w stosunku do nich ogloszone. Ponadto Bioton ma prawo uzna¢ za niewazne
oswiadczenie o przyjeciu lub domniemane oswiadczenie o przyjeciu oferty zwigzanej z Wezwaniem, ztozone w
jakiejkolwiek Jurysdykcji Zagranicznej lub pochodzace z takiej Jurysdykcji i/lub ztozone w odniesieniu do
jakiegokolwiek Akcjonariusza Zagranicznego. Wezwanie skierowane jest wylgcznie do Akcjonariuszy SciGen
posiadajacych siedziby lub miejsca zamieszkania — zgodnie z wpisem w ksiedze akcyjnej SciGen — w
Singapurze lub Australii i wylacznie w jurysdykcji Singapuru i Australii. W zwigzku z powyzszym, Wezwanie nie
zostaje ogloszone na terytorium jakiejkolwiek Jurysdykcji Zagranicznej i na/z terytorium Zadnej Jurysdykciji
Zagranicznej nie beda przyjmowane oswiadczenia o przyjeciu zwigzanej z nim oferty. Ponadto Wezwanie nie
zostaje ogtoszone, bezposrednio lub posrednio, na terytorium ani w stosunku do jakiejkolwiek Jurysdykcji
Zagranicznej ani tez przy wykorzystaniu poczty lub innych sposobéw i $rodkéw (w tym, miedzy innymi, za
posrednictwem faksu lub $rodkéw stuzgcych do elektronicznej transmisji danych, przez telefon lub za
posrednictwem internetu) wykorzystywanych w komunikacji handlowej na terytorium jakiejkolwiek Jurysdykcji
Zagranicznej, ani za posrednictwem jakichkolwiek urzadzen gietdy papieréw wartosciowych na takim terytorium,
a oswiadczenie o przyjeciu oferty zwigzanej z Wezwaniem nie bedzie moglo zostaé przyjete w jakikolwiek z
powyzszych sposobdéw, za pomoca powyzszych $rodkéw lub urzadzen lub na/z terytorium jakiejkolwiek
Jurysdykcji Zagranicznej. Osoby, ktére otrzymaly niniejszy Dokument Ofertowy (w tym, miedzy innymi, zarzadcy,
podmioty wyznaczone oraz syndycy), powinny przestrzega¢ powyzszych ograniczen i nie powinny wysyta¢ ani
rozsyta¢ Dokumentu do ani z takich Jurysdykcji Zagranicznych. Nieprzestrzeganie tych ograniczen przez osoby,
ktére otrzymaly Dokument Ofertowy, moze skutkowaé niewaznoscig wszelkich domniemanych o$wiadczen o
przyjeciu oferty zwigzanej z Wezwaniem. Osoby, ktére zamierzajg przyja¢ oferte zwigzang z Wezwaniem, nie
powinny, posrednio ani bezposrednio, dla zadnych celéw zwigzanych z przyjeciem takiej oferty, uzywa¢ poczty
ani innych sposoboéw i $rodkéw (w tym, miedzy innymi, faksu lub $rodkéw stuzacych do elektronicznej transmisji
danych, telefonu czy internetu) wykorzystywanych w komunikacji handlowej na terytorium jakiejkolwiek
Jurysdykcji Zagranicznej, ani jakichkolwiek urzadzen gietdy papieréw warto$ciowych na takim terytorium.

Jezeli, niezaleznie od opisanych powyzej ograniczen, jakakolwiek osoba przekaze niniejszy Dokument Ofertowy,
Formularze Przyjecia Oferty lub jakiekolwiek zwigzane z nimi dokumenty, czy to na mocy zobowigzania
umownego czy prawnego, czy tez na innej podstawie, na terytorium jakiejkolwiek Jurysdykcji Zagranicznej, do
takiej Jurysdykcji lub z niej, badz skorzysta w zwigzku z przekazaniem przedmiotowych dokumentéw z poczty lub
innych sposobdw i $rodkéw (w tym, miedzy innymi, faksu lub $rodkéw stuzacych do elektronicznej transmisji
danych, telefonu czy internetu) wykorzystywanych w komunikacji handlowej na terytorium jakiejkolwiek
Jurysdykcji Zagranicznej, badz jakichkolwiek urzadzen gieldy papieréw warto$ciowych na takim terytorium,
wowczas osoba ta winna (i) powiadomi¢ odbiorce o tym fakcie; (ii) wyjasni¢ odbiorcy, ze dziatanie takie moze
skutkowac¢ niewaznoscig domniemanego oswiadczenia odbiorcy o przyjeciu oferty zwigzanej z Wezwaniem; oraz
(iii) zwrdci¢ uwage odbiorcy na tre$¢ niniejszego punktu 9.

Ogtaszajacy Wezwanie zastrzega sobie prawo powiadamiania poszczegoélnych lub wszystkich Akcjonariuszy
SciGen (w tym Akcjonariuszy Zagranicznych) o wszelkich sprawach za posrednictwem ogtoszenia skierowanego
do ASX lub ogloszenia ptatnego w dzienniku publikowanym lub kolportowanym w Australii, w ktorym to
przypadku przedmiotowe powiadomienie bedzie uznane za wiasciwie doreczone niezaleznie od faktu
ewentualnego nieotrzymania lub niezobaczenia takiego ogtoszenia lub ogltoszenia ptatnego przez ktéregokolwiek
z Akcjonariuszy SciGen.

Postanowienia niniejszego punktu 9 i/lub wszelkie pozostate warunki Wezwania dotyczace Akcjonariuszy
Zagranicznych moga zosta¢ uchylone, zmienione lub zmodyfikowane czy to w odniesieniu do poszczegdinych
Akcjonariuszy Zagranicznych, czy tez og6lnie przez Ogtaszajacego Wezwanie wedtug jego uznania. W kazdym
przypadku Akcjonariusze Zagraniczni winni zapoznac¢ sie ze wszystkimi obowigzujacymi wymogami prawnymi i
zastosowac sie do nich.

Jezeli sa Panstwo Akcjonariuszem Zagranicznym i majg watpliwosci co do Panstwa statusu, zalecana jest
konsultacja z Panstwa profesjonalnym doradcg w odnosnej jurysdykcji.



LIST DO AKCJONARIUSZY — POTWIERDZENIE STANU SRODKOW FINANSOWYCH

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

10. POTWIERDZENIE STANU SRODKOW FINANSOWYCH

Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG, Oddziat w Singapurze, potwierdza fakt dysponowania przez Bioton
wystarczajacymi $rodkami finansowymi umozliwiajgcymi przyjecie w catosci Opcji Gotéwkowej przez Akcjonariuszy
SciGen.



LIST DO AKCJONARIUSZY — KWESTIE NATURY OGOLNEJ

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

11. INFORMACJE OGOLNE

111 Opinie cztonkéw Zarz adu SciGen

Bioton przewiduje, ze opinie niezaleznych czionkéw zarzadu spétek SciGen oraz Grant Thornton, niezaleznego doradcy
finansowego niezaleznych czlonkéw zarzadu SciGen, dotyczace Wezwania zostang udostepnione przez SciGen
Akcjonariuszom SciGen w terminie 14 dni od Daty Wystania. Akcjonariusze SciGen winni wzigé pod uwage przedmiotowe
opinie przed podjeciem jakichkolwiek dziatan w zwigzku z Wezwaniem.

11.2 Prawo wia $ciwe i wta $ciwo $¢ sadéw

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Wezwanie, niniejszy Dokument Ofertowy, zalagczone Formularze Przyjecia
Oferty, wszystkie oswiadczenia o przyjeciu oferty zwigzanej z Wezwaniem, wszystkie umowy zawarte na mocy
przedmiotowych dokumentéw, a takze wszelkie dziatania podjete lub uznane za podjete lub dokonane w zwigzku z
ktérymkolwiek z powyzszych, podlegaja prawu singapurskiemu i beda zgodnie z nim interpretowane, a wszyscy
Akcjonariusze SciGen, odpowiadajac na Wezwanie, zgadzajg sie poddac¢ sie niewylacznej jurysdykcji sadow w
Singapurze. Dokument Ofertowy jest udostepniany na mocy Kodeksu Przejeé¢ i stanowi prospekt na mocy Australijskiej
Ustawy o Spotkach. Jego tres¢ podlega wymogom Kodeksu Przeje¢ oraz Australijskiej Ustawy o Spoétkach. Umowa
Subskrypcyjna, Petnomocnictwo i blokada Nowych Akcji Biotonu w Rejestrze Sponsora Emisji w Okresie Moratorium oraz
prowadzenie Rejestru Emisji Sponsora (zwane tacznie ,Dokumentami Prawa Polskiego ") podlegajg prawu polskiemu i
beda zgodnie z nim interpretowane. W odniesieniu do wszelkich sporéw zwigzanych z Dokumentami Prawa Polskiego lub
z nich wynikajacych Akcjonariusze SciGen odpowiadajacy na Wezwanie zgadzajg sie poddac¢ sie wylgcznej jurysdykciji
sgdow polskich.

11.3 Wytaczenie praw osob trzecich

Osobie niebedacej strong zadnej z umoéw zawartych na mocy Wezwania, niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz
zatgczonych Formularzy Przyjecia Oferty nie przystuguja zadne wynikajace z przepiséw Rozdzialu 53B Singapurskiej
Ustawy o Umowach (Prawa Oséb Trzecich) prawa dochodzenia wykonania ktéregokolwiek z postanowien
przedmiotowych umow.

114 Wazne os$wiadczenia o przyj eciu oferty zwi gzanej z Wezwaniem

Ogtaszajacy Wezwanie zastrzega sobie prawo uznania za wazne oswiadczeh o przyjeciu oferty zwigzanej z Wezwaniem,
ktore zostaly otrzymane przez niego lub w jego imieniu w ktérymkolwiek miejscu lub miejscach przez niego wyznaczonych w
sposéb inny niz okreslony w niniejszym dokumencie lub zalgczonych do niego Formularzach Przyjecia Oferty, lub ktére
zostaly zlozone w sposob inny niz wymagajg tego postanowienia niniejszego dokumentu lub zataczone Formularze Przyjecia
Oferty.

115 Przypadkowe uchybienie w dor eczeniu

Przypadkowe uchybienie w wysylce niniejszego Dokumentu Ofertowego oraz zatgczonych Formularzy Przyjecia Oferty
lub jakiegokolwiek powiadomienia badz ogtoszenia, ktérego dostarczenie wymagane jest na mocy niniejszego Wezwania,
do ktérejkolwiek osoby, do ktérej Wezwanie jest lub winno byé skierowane, lub tez nieodebranie przedmiotowych
dokumentéw przez te osobe w zaden sposéb nie uniewaznia Wezwania.

11.6 Dodatkowe informacje ogolne

Dodatkowe informacje ogolne przedstawiono w Zatgczniku nr 4 do niniejszego Dokumentu Ofertowego. Prosze zwrdcic¢
szczegoblng uwage na tres¢ Zatgcznikow nr 1 do 10, ktore stanowig czes¢ niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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12. OSWIADCZENIE W SPRAWIE ODPOWIEDZIALNO SCI

Cztonkowie Zarzadu (w tym Cztonkowie Zarzadu, ktorzy zlecili szczeg6towy nadzér nad niniejszym Dokumentem
Ofertowym) zatwierdzili wydanie niniejszego Dokumentu Ofertowego i dotozyli nalezytych staran w celu zapewnienia,
ze przytoczone w niniejszym Dokumencie Ofertowym fakty oraz wszelkie wyrazone w nim opinie sg rzetelne i doktadne
oraz ze zadne istotne fakty nie zostaty w nim pominiete, i solidarnie przyjmujg za to odpowiedzialnosc¢.

W przypadkach, gdzie jakiekolwiek informacje zostaty zaczerpniete z opublikowanych lub ogélnie dostepnych zrédet (w
tym, miedzy innymi, informacje dotyczace Grupy SciGen), obowigzkiem Czlonkéw Zarzadu byto wylgcznie
zapewnienie, poprzez nalezyte zasiegniecie informacji, ze przedmiotowe informacje zostaly zaczerpniete z tychze
zrodet w sposob doktadny i poprawny lub, stosownie do przypadku, dokladnie odzwierciedlone lub powielone w
niniejszym Dokumencie Ofertowym.

Z powazaniem
z polecenia Zarzadu

Bioton S.A.

7
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Adam Wilczega, prezes Zarzadu

Piotr Wielesik, wiceprezes Zarzadu
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1. PROCEDURY ODPOWIEDZI NA WEZWANIE
11 Jak odpowiedzie ¢ na Wezwanie

Niniejsze Wezwanie dotyczy wszystkich posiadanych przez panstwa Akcji SciGen. Mogg Panstwo odpowiedzie¢ na
Wezwanie w stosunku do wszystkich lub czesci z posiadanych przez panstwa Akcji SciGen. Odpowiedz na Wezwanie
musi zostaé otrzymana przed koncem Okresu Wezwania. Istniejg rézne sposoby odpowiedzi na Wezwanie, w
zaleznosci od charakteru i rodzaju panstwa whasnosci akc;ji.

Mozna przyja¢ Opcje Gotowkowa albo Opcje Gotéwkowo-Akcyjng, lecz nie jest dopuszczalne przyjecie obydwu
jednoczesnie.

W przypadku doreczenia podpisanego Formularza Przyjecia Oferty bez dokonania powyzszego wyboru lub w
przypadku dokonania sprzecznego wyboru, uznaje sie, ze wybrana zostata Opcja Gotéwkowa dla wszystkich
posiadanych przez panstwa Akcji SciGen. Jezeli panstwa uprawnienie do objecia Nowych Akcji Biotonu dotyczy
utamkowej liczby akcji, liczba akcji do objecia ktérych sg Panstwo upowaznieni zostanie zaokraglona w dét do
najblizszej petnej liczby. Dla unikniecia watpliwosci, nie otrzymajg Panstwo Zzadnego wynagrodzenia ani
odszkodowania z tytutu pominietej utamkowej czesci panstwa uprawnienia do Nowych Akcji Biotonu.

1.2 Procedura odpowiedzi dla Akcjonariuszy SciGen

Procedura odpowiedzi zalezy od tego, czy panstwa Akcje SciGen znajdujg sie w Rejestrze Sponsora Emisji SciGen czy
w Rejestrze CHESS.

121 Rejestr Sponsora Emisji SciGen

Jezeli panstwa Akcje SciGen znajdujg sie w Rejestrze Sponsora Emisji SciGen, w celu odpowiedzi na Wezwanie
zobowigzani sg Panstwo do wypetnienia, podpisania i odestania  wtasciwego Formularza Przyjecia Oferty do Agenta
ds. Rozliczen, tj. Computershare Investor Services Pty Limited na nizej podany adres tak, aby zostat on otrzymany nie
po6zniej niz o0 godzinie 19.00 w Dacie Zamkniecia.

Adres pocztowy i adres dla dor eczen
Adres pocztowy i adres dla doreczen dla wypetnionych Formularzy Przyjecia Oferty zostaty przedstawione ponizej.

Poczta

C/- Computershare Investor Services Pty Limited
GPO Box 1903

Adelaide SA 5001

Alternatywnie, mozna doreczy¢ Formularz Przyjecia Oferty oraz wszelkie zwigzane z nim dokumenty do:

Osobi scie

Computershare Investor Services Pty Limited
Level 5, 115 Grenfell Street

Adelaide SA 5000

Dla panstwa wygody zatagczamy koperte zwrotng z optacong naleznoscig pocztowa (z ktorej nie moga korzystac
Akcjonariusze SciGen poza granicami Australii).

1.2.2 Rejestr CHESS

W celu odpowiedzi na niniejsze Wezwanie, nale zy speini ¢ nastepujace postanowienia Regulaminu Rozlicze n
ASTC.

Opcja Gotéwkowa

W celu przyjecia Opcji Gotéwkowej nalezy przesta¢ Formularz Przyjecia Oferty bezposrednio do Panstwa maklera albo
do Uczestnika CHESS Sprawujgcego Kontrole tak, aby mogli oni wszcza¢ procedure przyjmowania oferty wynikajacej z
Wezwania w Panstwa imieniu. W takim przypadku konieczne bedzie podpisanie i odestanie Formularza Przyjecia
Oferty, tacznie ze zleceniem odpowiedzi na Wezwanie w panstwa imieniu, do panstwa maklera lub Uczestnika CHESS
Sprawujgcego Kontrole.
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Alternatywnie, jezeli to Agent ds. Rozliczen ma skontaktowa¢ sie z panstwa Uczestnikiem Sprawujacym Kontrole w
panstwa imieniu poprzez system CHESS, nalezy podpisa¢ i odesta¢ Formularz Przyjecia Oferty do Agenta ds.
Rozliczen tak, aby otrzymat go nie pézniej niz o godzinie 19.00 w Dacie Zamkniecia.

Opcja Gotowkowo-Akcyjna

W celu przyj ecia Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej, nale zy przesta ¢ Formularz Przyj ecia Oferty do Agenta ds.
Rozlicze n. Jezeli zlecq Panstwo swojemu maklerowi lub Uczestnikowi CHESS Spraw  ujacemu Kontrol e
rozpocz ecie przyj ecia Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej w pa nAstwa imieniu, nale zy takze zapewni ¢, ze Formularz
Przyjecia Oferty zostanie odestany do Agenta ds. Rozlicze  n. Przyjecie nie b edzie wazna, jezeli nie wypelni a
Panstwo, nie podpisz a i nie ode $la Formularza Przyj ecia Oferty do Agenta ds. Rozlicze 1 na adres poni zej, tak
aby zostat on otrzymany nie pé  zniej ni z o godzinie 19.00 w Dacie Zamkni ecia.

W przypadku przyjecia Opcji Gotdéwkowo-Akcyjnej, nalezy udzieli¢ Agentowi ds. Subskrypcji Petnomocnictwa
uprawniajacego go do dziatania jako Panstwa agent i podejmowania w panstwa imieniu wszelkich niezbednych krokéw
w celu objecia Nowych Akcji Biotonu, ktére zostang wyemitowane na potrzeby wynagrodzenia z tytutu Opcji
Gotowkowo-Akcyjnej zgodnie z warunkami Wezwania, a w szczeg6lnosci do zawarcia w panstwa imieniu Umowy
Subskrypcyjnej z Biotonem. Ze wzgledéw wynikaj acych z przepisbw prawa polskiego, w zwi azku z emisj q
Nowych Akcji Biotonu, Agent ds. Subskrypcji zobowi azany jest do otrzymania egzemplarza pa nNstwa
Formularza Przyj ecia Oferty i dlatego musz g panstwo wypetni €, podpisa ¢ i odesta ¢ Formularz Przyj ecia Oferty,
aby wa znie przyj a¢é Opcje Gotéwkowo-Akcyjn 3.

Adres pocztowy i adres dla dor eczen
Adres pocztowy i adres dla doreczen dla wypetnionych Formularzy Przyjecia Oferty zostaty przedstawione ponizej.

Poczta

C/- Computershare Investor Services Pty Limited

GPO Box 1903

Adelaide SA 5001

Alternatywnie, mozna doreczy¢ Formularz Przyjecia Oferty oraz wszelkie zwigzane z nim dokumenty do:

Osobi scie

Computershare Investor Services Pty Limited
Level 5, 115 Grenfell Street

Adelaide SA 5000

Dla panstwa wygody zalaczamy koperte zwrotng z optacong naleznoscig pocztowa (z ktorej nie moga korzystaé
Akcjonariusze SciGen poza granicami Australii).

Formularze Przyj ecia Oferty

Formularze Przyjecia Oferty, ktére zostaly dotgczone do niniejszego Dokumentu Ofertowego stanowig jego integralng
czes¢. Wymogi zawarte w kazdym Formularzu Przyjecia Oferty muszg by¢ przestrzegane w zwigzku z odpowiedzig na
Wezwanie w zwigzku z posiadanymi przez panstwa Akcjami SciGen.

1.3 Petnomocnictwo, maj atek zmartego
Odpowiadajac na niniejsze Wezwanie, nalezy takze przesta¢ w celu zbadania:

@) jezeli Formularz Przyjecia Oferty zostat podpisany przez petnomocnika, poswiadczony egzemplarz stosownego
petnomocnictwa; lub

(b) jezeli Formularz Przyjecia Oferty zostal podpisany przez wykonawce testamentu lub administratora majatku
zmartego Akcjonariusza SciGen, poswiadczony egzemplarz odpowiedniego aktu zatwierdzajgcego testament
lub ustanawiajgcego administratora.

1.4 Warunek uznania odpowiedzi na Wezwanie za kompl etngiwazng
Odpowiedzi na Wezwanie nie uznaje sie za kompletng i wazng do czasu otrzymania kompletnego Formularza Przyjecia
Oferty pod jednym z adreséw wymienionych w punkcie 1.2 powyzej i spetnienia wymogow niniejszego punktu 1, z

zastrzezeniem, ze:

(@ Bioton, wedle swojego wylacznego uznania, moze zrzec sie prawa do zadania spetnienia jednego lub
wszystkich z powyzszych wymogow; oraz
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(b) jezeli ktorekolwiek z powyzszych wymogéw zostang spetnione w stosunku do czesci, lecz nie wszystkich z
posiadanych przez panstwa Akcji SciGen, Bioton, wedle swojego wytgcznego uznania, moze uznag, ze panstwa
odpowiedz na Wezwanie jest kompletna w stosunku do tych Akcji SciGen, w stosunku do ktérych wymogi
zostaly spetnione, lecz nie jest kompletna w stosunku do pozostatych.

Ponoszg Panstwo odpowiedzialno$¢ za zapewnienie prawidtowego wypetnienia Formularza Przyjecia Oferty pod
kazdym wzgledem. Bioton, wedle swojego wylacznego uznania, ustali wszelkie odpowiedzi w kwestii formy
dokumentéw, wiacznie ze sprawami dotyczacymi waznosci, dopuszczalnosci, w tym co do terminu otrzymania i
przyjecia Akcji SciGen. Decyzja Biotonu bedzie ostateczna i wigzaca dla wszystkich stron, a Bioton nie ponosi
odpowiedzialnosci ani nie bedzie miat zadnych zobowigzan z tytutu tej decyzji oraz jej konsekwencjami.

Bioton, wedle swojego wylacznego uznania, w dowolnym czasie, moze uzna¢ kazdy otrzymany przez niego Formularz
Przyjecia Oferty za wazng odpowiedz na Wezwanie w zwigzku z posiadanymi przez panstwa Akcjami SciGen nawet w
przypadku niespetnienia ktéregokolwiek z wymogow przyjecia i moze zrzec sie prawa do zadania spetnienia wymogow
okreslonych w niniejszym punkcie.

15 Pfatno $¢ wynagrodzenia

Z zastrzezeniem postanowien punktu 1.6, uznania lub ogloszenia Wezwania bezwarunkowym oraz otrzymania przez
Ogtaszajacego Wezwanie wszystkich wtasciwych dokumentéw wymaganych przez Ogtaszajgcego Wezwanie, ktore
beda kompletne pod kazdym wzgledem oraz zgodne z postanowieniami niniejszego Dokumentu Ofertowego i
Formularza Przyjecia Oferty, Bioton zapewni wynagrodzenia okreslone w niniejszym punkcie 1.5, do ktérego sg
Panstwo uprawnieni z tytutu Wezwania, zgodnie z ponizszymi zasadami:

@) w stosunku do gotéwkowej czesci wynagrodzenia zaréwno w ramach Opcji Gotéwkowej jak i Opcji Gotowkowo-
Akcyjnej, Oglaszajacy Wezwanie wysle czeki na odpowiednie kwoty do Akcjonariuszy SciGen, ktérzy
odpowiedzieli na Wezwanie:

0] w przypadku odpowiedzi na Wezwanie, ktére byly kompletne pod kazdym wzgledem i ktére zostaty
otrzymane do dnia, w ktéorym Wezwanie uznano lub stato sie bezwarunkowe, w ciggu 21 dni od tego
terminu; lub

(i) w przypadku odpowiedzi na Wezwanie, ktére byty kompletne pod kazdym wzgledem i ktére zostaty
otrzymane po dniu, w ktérym Wezwanie uznano lub stato sie bezwarunkowe, lecz przed zakonczeniem
Wezwania, 21 dni od otrzymania takich odpowiedzi przez Agenta ds. Rozliczeh.

(b) w stosunku do akcyjnej czesci wynagrodzenia z tytutu Opcji Gotowkowo-Akcyjnej, w ciagu 35 dni od wystapienia
stosownego zdarzenia, o ktérym mowa w ustepach (a)(i) lub (ii) powyzej (lub pozniejszym terminie, ktory
ogtositaby ASX, zgodnie z decyzjg podjeta przez Bioton w porozumieniu z SIC) w sposéb opisany ponizej.

Ptatnos¢ wynagrodzenia nie nastapi tak dlugo, jak nie zostang rozstrzygniete lub zniesione jakiekolwiek
nieprawidtowosci oraz do czasu otrzymania przez Bioton wszystkich dokumentéw wymaganych dla wpisania Biotonu
jako wiasciciela odpowiednich Akcji SciGen. Nie naruszajgc innych praw Biotonu, Bioton moze wyptaci¢ panstwu
wynagrodzenie zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu 1.5 z tytutu jakiejkolwiek czesci odpowiedzi na
Wezwanie, ktdrg Bioton uznat za wazng. Jezeli ktérekolwiek z wymogéw odpowiedzi na Wezwanie zostang spetnione
w stosunku do czesci posiadanych przez panstwa Akcji SciGen, Bioton, wedle swojego wylacznego uznania, moze
przyjac, ze panstwa odpowiedz na Wezwanie jest kompletna w stosunku do tych Akcji SciGen, w stosunku do ktérych
wymogi zostaly spetnione, lecz nie jest kompletna w stosunku do pozostatych.

Czes¢ gotowkowa wynagrodzenia

Ptatnos¢ kwoty w gotéwce, do ktorej sg Panstwo uprawnieni, zostanie dokonana w formie czeku wystanego poczta (lub
przelewu bankowego, zgodnie z decyzjg Biotonu) w walucie australijskiej. Czeki zostang wystane (na panstwa ryzyko)
na adres podany w Formularzu Przyjecia Oferty z géry optaconym listem zwyklym, lub jezeli nie posiadajg Panstwo
australijskiego adresu, z géry optaconym listem lotniczym.

Czes¢ akcyjna wynagrodzenia

Rozliczenie czesci akcyjnej wynagrodzenia uzaleznione jest od wymogow prawa polskiego, a w szczeg6lnosci Ustawy
o Ofercie Publicznej i Kodeksu Spoétek Handlowych.
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@) Ustawa o Ofercie Publicznej

Zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem szeregu wyjatkéw, oferta publiczna i
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w Polsce wymagajg sporzgdzenia prospektu
emisyjnego, zatwierdzenia prospektu przez KPWiG oraz jego publikacji. Bioton ziozyt stosowny wniosek, a 18 stycznia
2006 roku otrzymat od KPWIG decyzje zwalniajaca Bioton z obowigzku sporzadzania prospektu na potrzeby oferty
Nowych Akcji Biotonu.

(b) Procedura podwyzszenia kapitatu zakladowego Biotonu.

Po otrzymaniu, w danym czasie w Okresie Wezwania, Formularzy Przyjecia Oferty od Akcjonariuszy SciGen, ktorzy
wybrali Opcje Gotowkowo-Akcyjng oraz po ogloszeniu Wezwania bezwarunkowym, Zarzad podejmie jedng lub wiecej
uchwal o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Biotonu poprzez emisje Nowych Akcji Biotonu na rzecz powyzszych
Akcjonariuszy SciGen, ktérzy odpowiedzieli na Wezwanie. Po podjeciu powyzszych uchwat Zarzad sporzadzi
sprawozdanie, w ktérym okresli, miedzy innymi, Akcjonariuszy SciGen, ktérzy odpowiedzieli na Wezwanie i wybrali
Opcje Gotowkowo-Akcyjng, tzn. podmioty obejmujace Nowe Akcje Biotonu a takze metode wyceny zastosowang w
stosunku do Akcji SciGen. Tego rodzaju sprawozdania podlegajg badaniu przez biegtego sadowego (rewidenta)
(powotanego przez Sad Rejestrowy) pod wzgledem prawidlowosci i wiarygodnosci. Biegly ustali czy wartosé panstwa
Akcji SciGen, w zwiazku z ktorymi dokonali Panstwo waznego przyjecia Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej, odpowiada
przynajmniej wartosci ceny emisyjnej Nowych Akcji Biotonu. Zarzad przewiduje, ze cena emisyjna Nowych Akcji
Biotonu wyniesie 9,63 PLN, tzn. réwna bedzie Sredniej Cenie Akcji Biotonu zaokraglonej do dwéch miejsc po
przecinku. Niezwlocznie po zakonczeniu wyzej wspomnianych dziatan, w zwigzku z odpowiednimi uchwalami o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Bioton podpisze jedng lub kilka Umow Subskrypcyjnych (wedtug wzoru zawartego
w Zatgczniku 9 do niniejszego Dokumentu Ofertowego) i przedstawi je do podpisu przez Agenta ds. Subskrypcji
dzialajgcego w imieniu kazdego z Akcjonariuszy SciGen, ktéry waznie odpowiedziat na Wezwanie i wybrat Opcje
Gotowkowo-Akcyjna.

Ostatecznie Bioton zlozy wniosek do Sadu Rejestrowego o wpis podwyzszenia kapitalu zakladowego Biotonu
wynikajacego z emisji Nowych Akcji Biotonu. Kodeks Spoétek Handlowych stanowi, ze dla podwyzszenia kapitatu
zakladowego spétki wymagane jest dokonanie wpisu tego podwyzszenia przez Sad Rejestrowy. Zgodnie z przepisami
prawa polskiego. Nowe Akcje Biotonu powstajg dopiero w chwili dokonania takiego wpisu przez Sad Rejestrowy.
Postepowanie rejestrowe jest postepowaniem nieprocesowym (tzn. postepowaniem regulacyjnym). Oznacza to, ze,
generalnie, w takim postepowaniu nie odbywa sie posiedzenie oraz ze Sad Rejestrowy wydaje postanowienie 0 wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na posiedzeniu zamknietym. Przepisy prawa polskiego okreslajg szczego6towg
liste dokumentéw, ktére nalezy ztozy¢ w Sadzie Rejestrowym (np. uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, liste
nowych wspélnikow/akcjonariuszy, itd.) w celu weryfikacji, Zze emisja nastgpita zgodnie z przepisami prawa polskiego. Z
zastrzezeniem przeprowadzenia powyzszego badania i weryfikacji, Sad Rejestrowy przewaznie wydaje postanowienie
0 wpisie podwyzszenia kapitatu zakladowego, lecz wpis nie jest automatyczny ani nie nastepuje jednoczesnie ze
ztozeniem wniosku przez Bioton. Nie okreslono terminu na dokonanie takiego wpisu. Jednakze na podstawie
doswiadczen przewiduje sie, ze Sad Rejestrowy dokona wpisu podwyzszenia kapitalu zakladowego Biotonu
dokonanego w zwigzku z emisjg Nowych Akcji Biotonu w terminie od 14 do 60 dni od ztozenia wniosku. Akcjonariusze
SciGen powinni dokladnie przeanalizowa¢ punkt zatytutowany “Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Nowych Akcje
Biotonu do skutku” w punkcie 3.6.3 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Z chwilg dokonania przez Sad Rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu w zwigzku z emisjg,
Nowych Akcji Biotonu, stang sie Panstwo automatycznie wiascicielami Nowych Akcji Biotonu stanowigcych
wynagrodzenie w formie akcji z tytutu Opcji Gotowkowo-Akcyjne;.

Akcje Biotonu zostang wyemitowane w formie dokumentu, lecz niezwtocznie po dokonaniu przez Sad Rejestrowy wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Biotonu w zwigzku z emisjg Nowych Akcji Biotonu zostang one zdeponowane w
Domu Maklerskim w celu dematerializacji. Bardziej szczegétowe informacje znajduja sie w punkcie 2 (f), (g) i (h)
niniejszego Zatacznika 1.

(c) Rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.

Zanim Nowe Akcje Biotonu zostang dopuszczone do obrotu gieldowego na GPW Bioton zawrze umowe z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracji Nowych Akcji Biotonu w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych.

Nowe Akcje Biotonu bedg istniaty w formie zdematerializowanej od dnia ich rejestracji na mocy umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych.

(d) Dopuszczenie do obrotu gieldowego na GPW.
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Zgodnie z Regulaminem GPW, Nowe Akcje Biotonu musza zosta¢ (i) dopuszczone a nastepnie (ii) wprowadzone do
obrotu na GPW. Dopuszczenie jest warunkiem wstepnym wprowadzenia do obrotu.

W ciggu siedmiu dni od dostarczenia przez Sad Rejestrowy do Biotonu postanowienia o wpisie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Biotonu wynikajgcego z emisji Nowych Akcji Biotonu, Bioton ztozy wniosek do GPW o dopuszczenie lub
wprowadzenie Nowych Akcji Biotonu do obrotu gietdowego na GPW. Biorgc pod uwage, ze akcje Biotonu sg juz
notowane na GPW, Bioton moze skorzysta¢ z uproszczonej procedury dopuszczenia i wprowadzenia Nowych AKcji
Biotonu do obrotu gieldowego na GPW. Bioton zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie lub wprowadzenie Nowych
Akcji Biotonu do obrotu gietdowego zgodnie z procedurg uproszczonag, w ramach ktérej z chwilg zlozenia wniosku
Nowe Akcje Biotonu uznaje sie za dopuszczone do obrotu gieldowego na GPW. Wprowadzenie Nowych Akcji Biotonu
do obrotu gieldowego na GPW podlega zatwierdzeniu przez GPW

Z chwilg zatwierdzenia, GPW wprowadzi papiery wartosciowe do obrotu gietdowego okreslajac w szczegdlnosci date
pierwszej sesji, na ktdrej beda notowane. Bioton przewiduje, ze Nowe Akcje Biotonu zostang wprowadzone do obrotu
gieldowego na GPW w ciggu szesciu miesiecy od daty Dokumentu Ofertowego. Zgodnie z powyzszym, Nowe Akcje
Biotonu mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego na GPW w Okresie Moratorium. Ograniczenie zbywalnosci
Nowych Akcji Biotonu obowigzywato bedzie do wygasniecia Okresu Moratorium nawet jezeli Nowe Akcje Biotonu
zostang wprowadzone do obrotu gieldowego na GPW. Akcjonariusze SciGen powinni rozwazy¢ doktadne
postanowienia punktu zatytutowanego ,Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zbywalnosci Nowych Akcji Biotonu” w
punkcie 3.6.3 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

(e) Potwierdzenie panstwa prawa do Nowych Akcji Biotonu stanowigcych czes¢ wynagrodzenia w ramach Opcji
Gotowkowo-Akcyjne;.

Niezwtocznie po podpisaniu Umowy Subskrypcyjnej pomiedzy Biotonem a Agentem ds. Subskrypcji, dziatajagcym w
imieniu kazdego z Akcjonariuszy SciGen, ktory waznie odpowiedziat na Wezwanie i wybrat Opcje Gotéwkowo-Akcyjna,
Dom Maklerski dostarczy pahnstwu, na zadanie (ztozone w dowolnym czasie po uznaniu Wezwania za bezwarunkowe
lecz nie p6zniej niz w dniu rejestracji Nowych Akcji Biotonu w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych), wydane
przez Bioton potwierdzenie panstwa uprawnien do Nowych Akcji Biotonu stanowigcych czes¢ wynagrodzenia z tytutu
Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej, ktére powstang w chwili wpisu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Biotonu w wyniku emisji Nowych Akcji Biotonu (“Potwierdzenie Uprawnienia ).

Niezwtocznie po rejestracji Nowych Akcji Biotonu w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych, Dom Maklerski,
wyda panstwu, na zadanie (ztozone w dowolnym czasie po uznaniu Wezwania za bezwarunkowe), $wiadectwo
depozytowe na potwierdzenie, ze posiadajg Panstwo Nowe Akcje Biotonu stanowigcych wynagrodzenie w postaci akcji
bedace czescia wynagrodzenia z tytulu Opcji Gotdwkowo-Akcyjnej (“Swiadectwo Depozytowe ). Swiadectwo
Depozytowe bedzie stanowito dowdd posiadanego przez panstwa tytutu wilasnosci do Nowych Akcji Biotonu
stanowigcych akcje bedace czescig wynagrodzenia z tytutu Opcji Gotdwkowo-Akcyjnej.

Bioton zamierza opublikowaé ogtoszenie na swojej stronie internetowej www.bioton.pl oraz zawiadomi¢ ASX: (i) o
doreczeniu do Biotonu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Biotonu w
wyniku emisji Nowych Akcji Biotonu, a ogloszenie to stanowito bedzie potwierdzenie daty wpisu oraz wyznaczato
bedzie termin wygasniecia Okresu Moratorium oraz (ii) o rejestracji Nowych Akcji Biotonu w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych.

Adresy pocztowe i dla dorgczen na potrzeby wyzej wspomnianych wnioskow o wydanie Potwierdzenia Uprawnienia i
Swiadectwa Depozytowego podano ponizej:

Poczta

CAIB Securities S.A.

ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa, Polska

Swiadectwa depozytowe beda przesytane na ten sam adres na Formularzu Przyjecia Oferty.
® Zbywalno$é Nowych Akcji Biotonu

Nowe Akcje Biotonu, z chwilg rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, zostang wpisane do
Rejestrze Sponsora Emisji prowadzonym przez Dom Maklerski.

Nowe Akcje Biotonu wyemitowane na rzecz kazdego z odpowiadajacych na Wezwanie Akcjonariuszy SciGen, ktérzy
wybrali Opcje Gotéwkowo-Akcyjna, beda podlegaly ograniczeniu zbywalnosci w Okresie Moratorium. Zgodnie z
powyzszym, kazdy Akcjonariusz SciGen, ktéry odpowie na Wezwanie i wybierze Opcje Gotéwkowo-Akcyjna: (i)
zobowigzuje sie nie rozporzadza¢ Nowymi Akcjami Biotonu w Okresie Moratorium oraz (i) nieodwotalnie zleca
ustanowienie przez Dom Maklerski, dziatajgcy jako podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, blokady na Nowych
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Akcjach Biotonu w Rejestrze Sponsora Emisji w Okresie Moratorium. Nowe Akcje Biotonu mogg by¢ wprowadzone do
obrotu gieldowego na GPW w Okresie Moratorium. Zbywanie Nowych Akcji Biotonu do czasu wygasniecia Okresu
Moratorium jest zakazane nawet jezeli Nowe Akcje Biotonu zostang wprowadzone do obrotu gieldowego na GPW.
Akcjonariusze SciGen powinni przeczyta¢ uwaznie punkt zatytutowany ,Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zbywalnosci
Nowych Akcji Biotonu” w punkcie 3.6.3 niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Procedury obowigzujace w przypadku zbywania Nowych Akcji Biotonu po uptywie Okresu Moratorium zostaty opisane w
punkcie 6.5 Zatgcznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

1.6 Jezeli Bioton jest uprawniony do jakichkolwiek Praw

Jezeli Bioton nabedzie uprawnienia do jakichkolwiek praw, swiadczen i uprawnieh zwigzanych z panstwa Akcjami
SciGen na dzien Pierwszego Ogloszenia oraz zwigzanych z nimi w przysztosci, wiacznie z prawem do dywidendy, praw
i innych platnosci (jezeli takie beda) ogtoszonych, dokonanych lub wyptaconych z ich tytutu w dniu lub po dniu
Pierwszego Ogtoszenia (“Prawa”) o odpowiedzi na niniejsze Wezwanie, zobowigzani sg Panstwo przekaza¢ Biotonowi
wszelkie dokumenty, ktére Bioton potrzebuje dla nadania Biotonowi tytutu do tych Praw. W przypadku nie wydania tych
dokumentéw Biotonowi lub jezeli uzyskali Panstwo korzysci z tych Praw, Bioton odliczy z wynagrodzenia naleznego
panstwu z innego tytutu kwote (lub wartos$¢, zasadnie oszacowang przez Bioton) tych Praw.

1.7 Odpowiedzi na wezwanie dokonywane przez nabywc6é  w i powotane osoby

(@ Kto mo ze odpowiedzie ¢ na Wezwanie?

W Okresie Wezwania:

0] kazda osoba, ktéra moze udowodni¢ uprawnienie do pakietu panstwa Akcji SciGen, moze odpowiedzie¢
(jezeli juz nie odpowiedziata na oferte w formie niniejszego Wezwania) tak jakby otrzymata osobiscie
oferte na warunkach identycznych do niniejszego Wezwania oraz

(i) kazda osoba, ktora posiada jeden lub kilka pakietéw Akcji SciGen jako powiernik lub osoba powotana w
imieniu lub na rzecz innej osoby, moze uznac, ze oddzielna oferta zostata ztozona w zwigzku z:
¢ kazdym z tych pakietéw ; oraz
« kazdego pakietu posiadanego w imieniu wkasnym.

(b) Posiadanie Akcji SciGen

Uznaje sie, ze dana osoba posiada Akcje SciGen, jezeli osoba ta jest zarejestrowana lub jest uprawniona do
zarejestrowana sie jako wiasciciel takich Akcji SciGen.

(c) Posiadanie Akcji SciGen w ramach powiernictwal  ub przez wyznaczon g osob e

Przyjmuje sie, ze Akcje SciGen sg posiadane przez dana osobe w ramach powiernictwa lub przez wyznaczong
osobe, jezeli osoba ta:

0] moze by¢ zarejestrowana jako wtasciciel okreslonych Akcji SciGen; oraz
(i) moze by¢ uprawniona z Akcji SciGen posiadanych przez nig w ramach powiernictwa, przez osobe
wyznaczong lub na rachunek tej innej osoby.

Osoba moze, jednorazowo, przyja¢ dwa lub wiecej pakietdw na mocy niniejszego postanowienia tak, jakby
ztozona zostata jedna oferta dla oddzielnego pakietu sktadajacego sie z takich pakietow.

(d) Brak gwarancji otrzymania Dokumentu Ofertowego w te rminie pozwalaj acym na odpowied z

W przypadku nabycia (lub zobowigzania do nabycia) Akcji SciGen w Okresie Wezwania, nie mozna zapewnic,
ze nabywca otrzyma Dokument Ofertowy oraz Formularz Przyjecia Oferty w terminie pozwalajgcym mu na
odpowiedz na Wezwanie przed Dniem Zamkniecia. W celu odpowiedzi na Wezwanie, nabywca Akcji SciGen w
Okresie Wezwania jest zobowigzany zastosowac¢ sie do procedury opisanej w punkcie 1.2.1 (dla Akcji Objetych
Wezwaniem znajdujacych sie w Rejestrze Sponsora Emisji i SciGen) lub w punkcie 1.2.2 (dla Akcji Objetych
Wezwaniem znajdujacych sie w Rejestrze CHESS) niniejszego Zalacznika 1, w terminach okreslonych w tych
punktach. Formularze Przyjecia Oferty nie bedg rozpatrywane jezeli zostang otrzymane po Dacie Zamkniecia.
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1.8 Odpowiedzi na Wezwanie Akcjonariuszy SciGen pos  iadajacych Akcje SciGen w formie dokumentowej

Na podstawie informacji dostarczonych przez SciGen, nie istniejg obecnie Zadni Akcjonariusze SciGen, ktorzy
posiadaliby swoje akcje w formie dokumentu akcji (z wytgczeniem CHESS Depository). W przypadku pojawienia sie w
czasie Wezwania jakichkolwiek takich Akcjonariuszy SciGen posiadajacych dokumenty akcji, Ogtaszajacy Wezwanie
zastrzega prawo do okreslenia procedur obowigzujacych na potrzeby odpowiedzi na Wezwanie przez takich
Akcjonariuszy SciGen (a w szczegoélnosci, doreczenie formularza zbycia akcji prawidlowo podpisanego przez
posiadacza rejestrowego, stosownych dokumentéw akcji, innych dokumentéw potwierdzajgcych tytut wtasnosci oraz
innych dokumentéw wymaganych przez Ogtaszajacego

Wezwanie).

2. SKUTEK ODPOWIEDZI NA WEZWANIE

Podpisujac i doreczajac Formularz Przyjecia Oferty lub rozpoczynajac procedure odpowiedzi na niniejsze Wezwanie (w
obydwu przypadkach zgodnie z procedurami opisanymi w punkcie 1.2 niniejszego Zatacznika), uznaje sie, ze:

@) odpowiedzieli Panstwo na Wezwanie (wlacznie z wszelkimi jego zmianami), nieodwotalnie, zgodnie z jego
postanowieniami w stosunku do czesci lub wszystkich panstwa Akcji SciGen;

(b) zobowigzali sie Panstwo zbyé powyzsze Akcje SciGen na rzecz Biotonu, pod warunkiem, ze Wezwanie stanie
sie lub zostanie uznane za bezwarunkowe;

(c) udzielili Panstwo Biotonowi nieodwotalnego upowaznienia do emisji Nowych Akcji Biotonu w liczbie stanowiacej
czes$¢ wynagrodzenia odpowiadajacej panstwa uprawnieniom z tytutu Opcji Gotowkowo-Akcyjnej;

(d) udzielili Panstwo Agentowi ds. Subskrypcji Petnomocnictwa upowazniajacego Agenta ds. Subskrypcji do
dziatania w roli panstwa agenta w celu podejmowania w panstwa imieniu wszelkich krokéw niezbednych dla
objecia Nowych Akcji Biotonu stanowigcych skladajaca sie z akcji czes¢ wynagrodzenia odpowiadajacego
panstwa uprawnieniom z tytutu Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej, a w szczegoélnosci do zawarcia w panstwa imieniu
Umowy Subskrypcyjnej z Biotonem;

(e) zobowigzali sie Panstwo nieodwotalnie wobec Biotonu, ze w Okresie Moratorium nie zbedg Panstwo Nowych
Akciji Biotonu, do ktérych nabyli Panstwo uprawnienia z tytutu Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej;

) wydali Panstwo Biotonowi nieodwotalne zlecenie zdeponowania Nowych Akcji Biotonu w Domu Maklerskim
niezwtocznie po dokonaniu przez Sad Rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu w wyniku
emisji Nowych Akcji Biotonu, w celu dematerializacji tych akciji;

(9) udzielili Panstwo Domowi Maklerskiemu nieodwotalnego petnomocnictwa do przyjecia Nowych Akcji Biotonu w
depozyt w celu dematerializacji tych akcji;

(h) udzielili Panstwo Biotonowi nieodwotalnego petnomocnictwa do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych o rejestracje Nowych Akcji Biotonu w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych;

0] udzielili Panstwo Domowi Maklerskiemu nieodwotalnego zlecenia, aby, dzialajac jako podmiot prowadzacy
Rejestr Sponsora Emisji, ustanowit blokade na Nowych Akcjach Biotonu w Rejestrze Sponsora Emisji na Okres
Moratorium. Dla unikniecia watpliwosci, powyzsze oznacza, ze udzielili Panstwo Domowi Maklerskiemu
nieodwotalnego uprawnienia, aby nie przyjmowat ani nie wykonywal panstwa zlecen dotyczacych (i)
przeniesienia Nowych Akcji Biotonu stanowigcych sktadajaca sie z akcji cze$¢ wynagrodzenia odpowiadajacqg
panstwa uprawnieniom z tytulu Opcji Gotdéwkowo-Akcyjnej na jakikolwiek inny rachunek papieréw
wartosciowych oraz (ii) zwolnienia Domu Maklerskiego z obowigzku przestrzegania powyzszego zlecenia w
Okresie Moratorium.

0] zobowigzali sie Panstwo do przyjecia Nowych Akcji Biotonu, do ktérych nabyli Panstwo uprawnienia poprzez
odpowiedz na Wezwanie, z zastrzezeniem dokumentéw statutowych Biotonu, i upowaznili Panstwo Bioton do
umieszczenia panstwa nazwy w jego rejestrze;

(9] udzielili Panstwo Biotonowi nieodwotalnego upowaznienia do zmiany Formularza Przyjecia Oferty w panstwa
imieniu, poprzez:

0] wpisane prawidtowych danych dotyczacych panstwa Akcji SciGen;

(i) uzupeienia wszelkich niewypetnionych rubryk Formularza Przyjecia Oferty; oraz
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0

(m)

(iii)

skorygowanie wszelkich btedéw i brakéw w Formularzu Przyjecia Oferty,

w zakresie wymaganym dla uznania Formularza Przyjecia Oferty za wazng odpowiedz na niniejsze Wezwanie
oraz umozliwienie rejestracji zbycia panstwa Akcji SciGen na rzecz Biotonu oraz

jezeli ktorekolwiek z panstwa Akcji SciGen znajdujg sie w Rejestrze CHESS, udzielili Panstwo Biotonowi
nieodwotalnego upowaznienia do:

(@i

(ii)

zlecenia panstwa Uczestnikowi Sprawujacemu Kontrole wszczecia procedury odpowiedzi na niniejsze
Wezwanie w stosunku do wszystkich takich Akcji SciGen zgodnie z postanowieniami Regulaminu
Rozliczeh ASTC; oraz

przekazywania, w panstwa imieniu, panstwa Uczestnikowi Sprawujgcemu Kontrole wszelkich innych
zlecen dotyczacych tych Akcji SciGen na mocy umowy sponsoringu pomiedzy panstwem a Uczestnikiem
Sprawujacym Kontrole; oraz

(wlacznie z przypadkami, w ktérych odpowiedz na Wezwanie wynika z zastosowania Regulaminu Rozliczen
ASTC):

@

(ii)

(iii)

(iv)

odpowiedzieli Panstwo nieodwotalnie na niniejsze Wezwanie w stosunku do wszystkich panstwa Akcji
SciGen w przypadku wybrania przez panstwa Opcji Gotéwkowej lub Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej, lecz bez
okreslenia liczby Akcji SciGen podlegajacych odpowiedzi na Wezwanie;

dokonali Panstwo nieodwotalnego przyjecia Opcji Gotowkowej z tytutu wszystkich posiadanych przez
panstwa Akcji SciGen, jezeli nie dokonali Panstwo wyboru Opcji Gotowkowej lub Opcji Gotéwkowo-
Akcyjnej lub jezeli dokonali Panstwo sprzecznego wyboru;

oswiadczyli i zagwarantowali Panstwo Biotonowi, a stanowito to warunek umowy wynikajacy z panstwa
odpowiedzi na Wezwanie, ze w chwili odpowiedzi na Wezwanie i w chwili zbycia na rzecz Biotonu:

(A) zaplacili Panstwo na rzecz SciGen wszelkie kwoty nalezne z tytutu posiadanych przez panstwa
Akcji SciGen; oraz

(B) wszystkie z posiadanych przez panstwa Akcji SciGen zostaty w pelni optacone i sg wolne od
wszelkich zastawow, optat i innych obcigzen, a tacznie z wszelkimi prawami, korzy$ciami i
uprawnieniami zwigzanymi z nimi w chwili Pierwszego Ogtoszenia oraz w p6zniejszym terminie,
wigcznie z prawem do dywidendy, innych praw i platnosci (jezeli takie beda) ogtoszonych,
dokonanych lub wyptaconych z ich tytutu w dacie Pierwszego Ogtoszenia lub p6zniej; oraz

© posiadajg Panstwo wszelkie uprawnienia i prawa do sprzedazy i zbycia tych Akcji SciGen;

z chwilg, gdy niniejsze Wezwanie stanie sie lub zostanie uznane za bezwarunkowe, ustanowili Panstwo
nieodwotalnie Bioton lub podmiot przez niego wyznaczony oraz kazdego z czionkéw ich zarzadow w
danym czasie, indywidualnie, swoim agentem i petnomocnikiem uprawnionym do podejmowania w
panstwa imieniu nastepujacych dziatan:

(A) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu z panstwa Akcji SciGen na wszystkich walnych
zgromadzeniach SciGen;

(B) otrzymania od SciGen lub jakiegokolwiek innego podmiotu i zatrzymania wszelkich dokumentow
papieréw warto$ciowych bedacych w posiadaniu SciGen lub jakiejkolwiek innej osoby;

© podpisywania wszelkich dokumentéw (wiacznie z dokumentami petnomocnictw udzielonych
cztonkom zarzadu Biotonu do reprezentowania panstwa w sprawach zwigzanych z czescig lub
wszystkimi z posiadanych przez panstwa Akcji SciGen oraz wnioskami SciGen o wydanie
dokumentéw zastepczych dotyczacych jakichkolwiek zgubionych lub zniszczonych dokumentow
papieréw wartosciowych) i uchwat dotyczacych posiadanych przez panstwa Akcji SciGen, a
generalnie do wykonywania wszelkich uprawnien jakie mogg Panstwo posiada¢ jako
Akcjonariusze SciGen oraz do podejmowania wszelkich dziatan jakie moga by¢ konieczne dla
przekazania tytutu wtasnosci do panstwa Akcji SciGen na rzecz Biotonu, oraz do przyjecia, ze,
wykonujac takie uprawnienia dany cztonek zarzadu jest uprawniony do dziatania w najlepszym
interesie Biotonu jako posiadacz i przyszty wiasciciel rejestrowy posiadanych przez panstwa Akcji
SciGen;
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Q)

@

(b)

(©

(d

@

(b)

Z zastrzezeniem, ze powyzsze upowaznienie dotyczy wylacznie Akcji SciGen, ktére zostaty objete
odpowiedzig na Wezwanie, a petnomocnictwo wygasa z chwilg wycofania panstwa akceptaciji
zgodnie z postanowieniami punktu 4(b) Zatacznika 1 do niniejszego Dokumentu Ofertowego; oraz

(v) jezeli w jakimkolwiek czasie odpowiedzi na niniejsze Wezwanie posiadane przez panstwa Akcje SciGen
beda w Rejestrze CHESS, zatwierdzili Panstwo, ze skutkiem na dzien, w ktérym niniejsze Wezwanie
stanie sie lub zostanie uznane za bezwarunkowe, spowodowanie przez Bioton zawiadomienia ASTC,
zgodnie z postanowieniami Reguly 14.17.1 Regulaminu Rozliczen ASTC o zbyciu na rzecz Biotonu
posiadanych przez panstwa Akcji SciGen. Powyzsze uprawnienie Biotonu bedzie obowigzywato nawet
jezeli w chwili zbycia nie zaptacit on wynagrodzenia naleznego z tytutu niniejszego Wezwania.

podjeli Panstwo nieodwotalne zobowigzanie do podpisania wszelkich innych dokumentéw i podjecia wszelkich
innych czynnosci i rzeczy jakie moga by¢ wymagane dla nadania skutkéw powyzszej akceptacji oraz w zwigzku
Z niniejszym formularzem a takze umozliwienia Biotonowi wykonywania wszystkich praw i otrzymania $wiadczen
z tytutu Akcji SciGen.

OGLOSZENIA

Zgodnie z Regutg 28.1 Kodeksu Przeje¢, do godziny 9.30 (lub innego terminu, zgodnie z wymogiem SIC) w dniu
obrotéw (“Odnosny Dzien”) niezwtocznie po dniu, w ktdrym wazno$¢ Wezwania wygasa lub w ktérym
Wezwanie staje sie lub zostaje uznane za bezwarunkowe, lub w ktérym zostanie zmienione lub jego termin
przediuzony (odpowiednio), Ogtaszajacy Wezwanie zawiadomi ASX o 1iacznej liczbie Akcji SciGen
(przedstawiajac mozliwie najdoktadniejsze dane):

0] w stosunku do ktérych otrzymano wazne odpowiedzi na Wezwanie;

(i) ktére sg w posiadaniu Ogtaszajacego Wezwanie oraz Podmiotéw Dzialajacych z nim w Porozumieniu
przed okresem Wezwania (zgodnie z definicjg w Kodeksie Przejec); oraz

(i) ktére zostaly nabyte przez Ogtaszajacego Wezwanie i ktdrykolwiek z Podmiotéw Dziatajacych z nim w
Porozumieniu lub ktére zobowigzali sie naby¢ w okresie Wezwania,

i okresli procentowo wyemitowany i optacony kapitat zakladowy SciGen, odpowiadajgacy powyzszym liczbom.

Zgodnie z Regutg 28.2 Kodeksu Przejeé, jezeli Ogtaszajacy Wezwanie, w stosownym terminie, nie moze spetnié¢
wymogow punktu 3(a) niniejszego Zatgcznika 1, SIC moze rozwazyé zwrdcenie sie do ASX o zawieszenie
notowan Akcji SciGen oraz, odpowiednio, SIC moze rozwazy¢ zazgdanie od GPW zawieszenia notowan akcji
Biotonu do czasu udzielenia stosownych informacji. Bioton nie ma mozliwosci okreslenia w jaki sposéb oraz czy
ASX lub GPW odpowiedzg na takie zadania SIC.

W niniejszym Dokumencie Ofertowym, odniesienia do jakichkolwiek ogltoszen lub zawiadomien dokonywanych
przez Ogtaszajgcego Wezwanie obejmujg ogtoszenia dokonywane przez agentéw reklamowych w imieniu i na
rzecz Ogtaszajacego Wezwanie do prasy w Australii lub doreczanie albo przekazywanie telefonicznie, teleksem,
faksem lub w inny sposéb jakichkolwiek ogtoszen do ASX.

Ustalajac liczbe Akcji Objetych Wezwaniem uwzglednionych w odpowiedziach na Wezwanie, Ogtaszajacy
Wezwanie, w czasie dokonywania ogtoszenia, wezmie pod uwage wazne odpowiedzi na Wezwanie, ktore
zostaly otrzymane zgodnie z postanowieniami punktow 1.2 i 1.4.

PRAWO WYCOFANIA

Z zastrzezeniem postanowien punktu 2.10 (Czas obowigzywania) niniejszego Dokumentu Ofertowego, punktow
1i 4 niniejszego Zatacznika 1 oraz Reguly 29 Kodeksu Przeje¢, odpowiedzi na Wezwanie sg nieodwotalne.

Akcjonariusz SciGen, ktory odpowiedziat na Wezwanie moze:

0] niezwtocznie wycofa¢ swojg odpowiedz, jezeli Wezwanie stato sie lub zostalo uznane za bezwarunkowe,
lecz Ogtaszajagcy Wezwanie nie spetnit wszystkich wymogoéw okreslonych w punkcie 3 niniejszego
Zatacznika 1 do godziny 15.30 w Odnosnym Dniu. Z zastrzezeniem postanowien punktu 2.10(e) (Reguta
Ostatniego Dnia) niniejszego Dokumentu Ofertowego, Ogtaszajacy Wezwanie moze odwotaé powyzsze
prawo do wycofania przynajmniej na osiem dni po Odnosnym Dniu, potwierdzajac (jezeli tak jest w
istocie), ze Wezwanie jest nadal bezwarunkowe poprzez spetnienie wszystkich wymogoéw okreslonych w
punkcie 3 niniejszego Zatacznika 1. Na potrzeby punktu 2.10(d) (Wezwanie pozostanie otwarte przez 14
dni od uznania za bezwarunkowe) niniejszego Dokumentu Ofertowego, okres 14 dni, o ktérym mowa w
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powyzszym punkcie biegnie od daty powyzszego potwierdzenia (jezeli zostanie dokonane) lub od daty, w
ktorej Wezwanie wygastoby, ktérykolwiek z tych terminéw przypada péznie;.

(i) wycofaé swojg odpowiedz 14 dni po pierwszej Dacie Zamkniecia Wezwania, jezeli do tego czasu
Wezwanie nie stato sie ani nie zostato uznane za bezwarunkowe. Prawo do wycofania moze byc¢
wykonane do czasu, gdy Wezwanie stanie sie lub zostanie uznane za bezwarunkowe.

(i) niezwtocznie wycofaé swojg odpowiedz w przypadku gdy konkurencyjne wezwanie stanie sie lub
zostanie uznane za bezwarunkowe. Powyzsze prawo do wycofania obowigzuje takze w odwrotnej
sytuacji, tzn. jezeli Wezwanie stanie sie lub zostanie uznane za bezwarunkowe, Akcjonariusz SciGen,
ktéry odpowiedziat na konkurencyjne wezwanie moze podobnie niezwtocznie wycofa¢ swojg odpowiedz
na takie konkurencyjne wezwanie.

W celu wycofania swojej odpowiedzi, Akcjonariusz SciGen, ktory odpowiedzial na Wezwanie zobowigzany jest
zawiadomi¢ na pismie Ogtaszajgcego Wezwanie, wysytajac to pismo do Computershare Investor Services Pty
Limited, GPO Box 1903, Adelaide SA 5001. Powyzsze zawiadomienie o wycofaniu jest wazne wytacznie jezeli
zostato podpisane przez Akcjonariusza SciGen, ktéry odpowiedziat na Wezwanie, lub przez jego przedstawiciela
(agenta) prawidtowo powotanego w formie pisemnej, z zastrzezeniem dostarczenia dowodu takiego powotania w
formie zadowalajgcej dla Oglaszajgcego Wezwanie w powyzszym zawiadomieniu, oraz w chwili jego
faktycznego otrzymania przez Ogtaszajagcego Wezwanie pod powyzszym adresem.
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6.1

PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT BIOTONU

Firma i forma prawna: Bioton Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Staroscinska 5, 02-516 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 /721 40 00

Numer telefaksu: +48 22 /721 13 33

Poczta elektroniczna: bioton@bioton.pl, info@bioton.pl
Strona internetowa: www.bioton.pl

Numer klasyfikacji statystycznej REGON: 001384592

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73

SAD REJESTROWY WEASCIWY DLA BIOTONU ORAZ NUMER REJESTRU PRZEDSI EBIORCOW

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (obecnie Xl
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego), wydat postanowienie 0 wpisaniu Biotonu do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod nr 0000214072.

DATA WPISANIA DO REJESTRU

Spétka zostata zawigzana w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 4 sierpnia 1989 r. i
zostata wpisana w dniu 24 sierpnia 1989 r. do rejestru handlowego w dziale B pod numerem 19331, a
nastepnie do Rejestru Przedsiebiorcow pod nr 0000121005. W dniu 30 czerwca 2004 r. nadzwyczajne
zgromadzenie wspolnikéw Bioton Sp. z 0.0. podjeto, na podstawie art. 563 Kodeksu Spoétek Handlowych,
uchwate o przeksztatceniu Spétki w spotke akcyjna. W dniu 2 sierpnia 2004 r. Bioton w formie spotki akcyjnej
zostat wpisany pod numerem 0000214072 do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTW ORZONY BIOTON

Bioton zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Handlowego. Natomiast przeksztatcenie Biotonu w
spotke akcyjng nastapito na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI BIOTONU

Przedmiot dziatalnosci Spotki okresla § 6 Statutu. Gtdwne przedmioty i sfery obecnej dziatalnosci Spoiki
obejmuja;:

- produkcje podstawowych substancji farmaceutycznych (PKD 24.41.Z); oraz

- produkcje lekéw i wyrobéw farmaceutycznych (PKD 24.42.7).

WYBRANE POSTANOWIENIA STATUTU BIOTONU, KODEKSU H ANDLOWEGO, REGULACJI
DOTYCZACYCH RYNKOW KAPITALOWYCH ORAZ PRZEPISOW ANTYMONOPOL OWYCH

Uprawnienia, przywileje oraz ograniczenia zwi  gzane z Akcjami Biotonu

Z zastrzezeniem postanowien Statutu opisanych w ust. 6.4 ponizej, nie istniejg szczegdllne uprawnienia,
przywileje ani ograniczenia zwigzane z Akcjami Biotonu, za wyjatkiem uprawnien, przywilejow oraz ograniczen
wynikajacych z przepiséw KSH. Jednakze zgodnie z art. 354 ust. 1 KSH, Statut przyznaje szereg uprawnien
osobistych dwoém Akcjonariuszom (IBA oraz Prokom Investments). PowyZzsze uprawnienia osobiste sg
opisane odpowiednio w punktach 3.9.1i 3.9.2 niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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6.2

6.3

Prawo poboru oraz zmiany w kapitale zaktadowym

Zgodnie z art. 431 ust. 1 KSH, podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga zmiany Statutu Biotonu, co z
kolei wymaga podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Walne Zgromadzenie,
oraz rejestracji podwyzszenia przez Sad Rejestrowy w Rejestrze Przedsiebiorcow. Akcjonariusze maja prawo
pierwszenstwa objecia nowych Akcji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru Akcji w czesci lub w catosci podejmujgc uchwate
wymagajaca wiekszosci czterech pigtych gtoséw.

Ponadto zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych istnieje mozliwo$é podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez
koniecznosci podejmowania uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 444 KSH, oraz § 11 ust. 1 i
2 Statutu Biotonu, Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu poprzez emisje
nowych Akcji o tacznej wartosci nominalnej nieprzekraczajacej 121.336.497 zt na drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatlu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego, w wyniku podjecia uchwatl w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, Zarzad jest upowazniony do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Biotonu przez emisje nowych Akcji o tacznej wartosci nominalnej
nieprzekraczajgcej 110.815.918 zi na drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatlu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz do
przeprowadzenia emisji nowych Akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa w dniu 4 pazdziernika 2007 r. Z
zastrzezeniem odmiennych postanowien KSH lub Statutu Biotonu, Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszaniem kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zatwierdza cene emisyjng oraz emisje Akcji w zamian za wkiady
niepieniezne. Ponadto za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze czesciowo lub w catosci wytgczy¢ lub
ograniczy¢ prawo poboru Akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Dywidenda

Zgodnie z art. 347 ust. 1 KSH, Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
podzialu pomiedzy Akcjonariuszy. Kwota przeznaczona do podzialu pomiedzy Akcjonariuszy nie moze
przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, Akcje wtasne oraz o kwoty netto, ktore
zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate w sprawie
podziatu zysku (lub pokryciu straty) oraz wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie
odby¢ w ciagu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego, a zatem w przypadku Spétki do koica czerwca
kazdego roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Szczegdlowe Zasady Dziatania KDPW naktadajg na Bioton obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci

dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Miedzy dniem ustalenia
prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej dziesie¢ dni.
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6.4

Ponadto zgodnie z Regulaminem Gieldy, emitenci papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego obowigzani sg informowa¢ niezwtocznie Gietde o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem
papieréw wartosciowych i wykonywaniem praw z papieréw wartosciowych juz notowanych, jak réwniez o
podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Gietdg te decyzje w zakresie, w ktérym moga
mie¢ wplyw na organizacje i spos6b przeprowadzania transakcji gietfdowych.

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW nastepnie przekazuje
srodki z tytulu dywidendy bezposrednio na rachunki gotéwkowe Akcjonariuszy prowadzone przez
poszczegélne domy maklerskie. Aby otrzymac¢ wyptate dywidendy, Akcjonariusze posiadajacy Nowe Akcje
Biotonu zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji Biotonu majg obowigzek przekaza¢ Domowi Maklerskiemu
informacje o numerze ich rachunku.

Bioton jest zobowigzany do ogtaszania informacji o wyptacie dywidendy w trybie raportéw biezacych.
Prawo gtosu oraz Walne Zgromadzenie
Prawo gtosu

Z zastrzezeniem ograniczen przewidzianych w Statucie Biotonu (patrz ponizej), zgodnie z art. 411 ust. 1 KSH,
jedna Akcja (w tym jedna Nowa Akcja Biotonu) daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Prawo gtosu przystuguje Akcjonariuszom od dnia petnego pokrycia Akcji.

Ograniczenie wykonywania prawa gtosu

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu, prawo glosu Akcjonariuszy zostalo ograniczone w ten sposoéb, ze zaden z
Akcjonariuszy nie moze wykonywa¢ wiecej niz 20% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (przy
zalozeniu, ze ww. ograniczenia nie stosuje sie dla celéw ustanowienia obowigzkéw nabywcy znacznego
pakietu akcji, o ktérych mowa w Ustawie o Publicznym Obrocie. Wskazane powyzej ograniczenia prawa gtosu
nie stosuje sie do:

0] Akcjonariuszy, ktérzy w dniu wpisania przeksztalcenia Biotonu w spotke akcyjng do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego posiadali Akcje stanowigce co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego (tj. Prokom Investments), oraz

(i) Akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu (dziatajgc w imieniu
wlasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu Akcje stanowigce co
najmniej 75% ogolnej liczby gtoséw w kapitale zaktadowym Biotonu, pod warunkiem, ze wszystkie
Akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10% ogolnej liczby Akcji w kapitale zakladowym Biotonu
muszg zosta¢ nabyte przez takiego Akcjonariusza albo:

@) w trybie publicznego wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz wszystkich Akcji
ogtoszonego zgodnie z przepisami Ustawy o Publicznym Obrocie, od Akcjonariuszy nie
powigzanych z takim Akcjonariuszem w sposob okreslony w art. 158a ust. 3 Ustawy o
Publicznym Obrocie lub Akcjonariuszy, ktérzy nie dzialajg z takim Akcjonariuszem w
porozumieniu dla celéw obejscia ograniczen przewidzianych postanowieniami § 1 Statutu;
lub

(b) w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicjg tego terminu w Ustawie o Publicznym Obrocie);

pod warunkiem uzyskania przez takiego Akcjonariusza zgody KPWiG na nabycie liczby Akcji
powodujacej przekroczenie progu 50% tacznej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Udziat w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusze majg prawo uczestnictwa w zwyczajnych oraz nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeniach przez
petnomocnikéw. Czlonek Zarzadu i pracownik Biotonu nie mogg by¢ petnomocnikami ani przedstawicielami
Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
przez pelnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi pisemnego petnomocnictwa. Zarzad zalgcza
petnomocnictwo do protokotu z Walnego Zgromadzenia.

Na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek (wystawiajacy),
wystawia mu, na piSmie, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza w
szczegolnosci legitymacje posiadacza do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Warunkiem uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie w siedzibie Biotonu, najpdzniej na tydzieh przed terminem Walnego
Zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza Akcji do uczestnictwa
w tym Walnym Zgromadzeniu. Od chwili wystawienia swiadectwa depozytowego, Akcje w liczbie wskazanej w
tresci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa
wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci (ktéry zazwyczaj obejmuje okres trwania Walnego
Zgromadzenia). Na okres waznosci swiadectwa depozytowego wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej
liczby Akcji na rachunku.

Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest ztozenie przez Akcjonariusza posiadajagcego Nowe
Akcje Biotonu zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji Biotonu zlecenia w Domu Maklerskim o ustanowienie
blokady odpowiedniej liczby Nowych Akcji Biotonu oraz o przekazanie wystawionego $wiadectwa
depozytowego Akcjonariuszowi lub przestanie go bezposrednio do siedziby Biotonu.

Zwotywanie Walnym Zgromadze n

Prawo gtosu moze by¢ wykonywane na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych,
walne zgromadzenia moga byé zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne
(nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Jezeli jednak Zarzad nie zwota zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
terminie szesciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego Biotonu, prawo zwotania Walnego Zgromadzenia
ma Rada Nadzorcza. Ponadto Rada Nadzorcza ma prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli zwotanie go uzna za stosowne, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od
dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza. Prawo zadania zwotania przez Zarzad
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
jedng dziesiatg kapitatu zakltadowego. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia przez takiego
Akcjonariusza powyzszego zadania, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie przez Zarzad zwotane,
Akcjonariusz moze zwréci¢ sie do sadu rejestrowego o zwotanie Walnego Zgromadzenia. Sad moze zwotac
Walne Zgromadzenie oraz wyznaczy¢ przewodniczacego takiego zgromadzenia. Ogloszenie o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia powinno by¢ opublikowane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym co najmniej na
trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnych Zgromadze n

Stosownie do przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych wszystkie rodzaje uchwat moga by¢ podejmowane
przez Akcjonariuszy na nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, za wyjgatkiem niektérych uchwat, ktére
wymagajg podjecia ha zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych porzadek obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

obejmuje: (i) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Biotonu, (ii) powziecie uchwaty w sprawie podziale zysku albo o pokryciu
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straty, oraz (iii) powziecie uchwaly w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkow.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg z regulty bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtosow, z
zastrzezeniem postanowien Statutu Biotonu oraz bezwzglednie obowigzujacych przepiséw KSH
przewidujacych wiekszos¢ kwalifikowana.

Stosownie do przepisow Kodeksu Spétek Handlowych m.in. nastepujace sprawy wymagajg uchwat podjetych
kwalifikowang wiekszoscig gtoséw:

. zmiany Statutu Biotonu, umorzenie Akcji Biotonu, obnizenie kapitatu zakladowego Biotonu, emisja
obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa, zbycie przedsiebiorstwa oraz likwidacja
spotki Bioton (wymaga wiekszosci trzech czwartych glosow);

. powotywanie, odwotywanie oraz zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Rady Nadzorczej;

. podwyzszenie kapitatu zakladowego Biotonu Ilub dokonanie zmian Statutu Biotonu w celu
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Biotonu w ramach kapitatu
docelowego (wymaga wiekszosci trzech czwartych gtoséw oséb obecnych na zgromadzeniu przy
obecnosci Akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego); jezeli
Walne Zgromadzenie zwotane w celu podjecia uchwat w powyzszych sprawach nie odbedzie sie z
powodu braku kworum, kolejne Walne Zgromadzenie moze przyja¢ takie uchwaly niezaleznie od
liczby Akcjonariuszy obecnych na tym Walnym Zgromadzeniu;

. dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Biotonu (wymaga wiekszosci dwoch trzecich
gtoséw niezaleznie od liczby Akcjonariuszy obecnych na takim Walnym Zgromadzeniu);

. potaczenie z innymi spoétkami, ktére wymaga wiekszosci dwoch trzecich oddanych gtoséw, chyba ze
Statut Biotonu przewiduje surowsze wymagania;

. podziat Biotonu oraz zarzgdzenie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia (wymaga wiekszosci
dwéch trzecich gloséw);

. emisja warrantéw subskrypcyjnych;

. pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru w czesci lub w catosci (wymaga wiekszosci czterech
piatych gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przy braku wymogu kworum); oraz

. zmiana Statutu Biotonu zwiekszajaca swiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajagcej prawa przyznane
osobiscie poszczegélnym Akcjonariuszom, zgodnie z art. 354 KSH wymagana jest zgoda wszystkich
Akcjonariuszy, ktérych zmiana dotyczy.

Stosownie do postanowien Statutu Biotonu, nastepujace uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg
wiekszosci trzech czwartych gltoséw oddanych:

. uchwaly w sprawie umorzenia Akcji Biotonu;

. uchwaly w sprawie nabycia Akcji Biotonu (Akcji wtasnych), ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione przez Bioton lub jego podmioty zalezne przez
przynajmniej trzy lata;

. uchwata w sprawie upowaznienia do nabycia akcji wtasnych w przypadku, o ktérym mowa w art. 362
§ 1 punkt 8; oraz

. uchwaty w sprawie potaczenia z innymi spotkami publicznymi.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Biotonu, uchwata Walnego Zgromadzenia odwotujgca lub zawieszajgca w
czynnosciach niektorych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu wymaga wiekszosci czterech pigtych gtoséw
oddanych.

Stosownie do przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych zawarcie przez Bioton umowy kredytu, pozyczki,

poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo
na rzecz ktérejkolwiek z tych oséb wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
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6.5

Stosownie do przepisbw Ustawy o Ofercie Publicznej Papierami Wartosciowymi, uchwata w sprawie
przywrécenia Akcjom Biotonu formy dokumentu (zniesienia dematerializacji Akcji Biotonu) wymaga wiekszosci
czterech piatych gtoséw, oddanych w obecnosci Akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego Biotonu. Umieszczenie w porzadku obrad podjecia takiej uchwaly wymaga wniosku
Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 10% kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, na wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
jedng piatg kapitatu zakladowego wybér Rady Nadzorczej moze zostaé dokonany w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut Biotonu przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.
Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ Akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej
liczby Akcji reprezentowanych na tym Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej. Akcjonariusze ci nie biorg jednak
wowczas udzialu w wyborze pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone w trybie glosowania opisanym powyzej obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy Akcjonariusze, ktorych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego
cztonka Rady Nadzorczej w drodze gltosowania oddzielnymi grupami, wygasajg przedterminowo mandaty
wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem
Biotonu, badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Biotonu lub majgca na celu pokrzywdzenie
Akcjonariusza, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Biotonowi powoddztwa o uchylenie
uchwaty. Uchwala Walnego Zgromadzenia moze by¢ réwniez zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Biotonowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawag. Do
wytoczenia powddztw o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia uprawniony
jest m.in.: (i) Akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu, (i) Akcjonariusz, ktérego bezzasadnie nie dopuszczono do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, oraz
(iii) Akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednak jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych podczas obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad jest
obowigzany do udzielenia Akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Biotonu, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad moze réwniez
udzieli¢ Akcjonariuszowi informacji dotyczacych Biotonu poza Walnym Zgromadzeniem.

Zbycie Akcji

Akcjonariusze beda uprawnieni do zbycia Nowych Akgji Biotonu po wygasnieciu Okresu Moratorium. Z uwagi
na fakt, ze Nowe Akcje Biotonu zostang wprowadzone do obrotu gieldowego na GPW w terminie szesciu
miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego, Akcjonariusze beda uprawnieni do sprzedazy
posiadanych przez nich Nowych Akcji Biotonu na GPW.

Przed ztozeniem zlecenia sprzedazy posiadanych przez niego Nowych Akcji Biotonu na GPW, Akcjonariusz
musi otworzy¢ rachunek papieréw wartosciowych w domu maklerskim i ztozy¢ zlecenie przeniesienia Nowych
Akciji Biotonu z rachunku prowadzonego przez Dom Maklerski jako podmiotu prowadzacego Rejestr Sponsora
Emisji Biotonu, na rachunek prowadzony przez wybrany przez Akcjonariusza dom maklerski z siedzibg na
terytorium Polski. W celu otwarcia nowego rachunku Akcjonariusz bedzie obowigzany przestrzegaé
odpowiednich regulaminéw domu maklerskiego. Z regulty Akcjonariusz bedzie musiat podpisa¢ umowe
prowadzenia rachunku papieréw wartosciowych i przestrzega¢ standardowych warunkéw prowadzenia takiego
rachunku, w tym zobowigzan do zaptaty optat i prowizji.
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6.6

6.7

Chociaz obr6t akcjami spétek notowanych na GPW zazwyczaj odbywa sie na GPW, Akcjonariusze beda
réwniez uprawnieni do sprzedazy posiadanych przez nich Nowych Akcji Biotonu w ramach umoéw zawieranych
poza GPW. Aby dokona¢ sprzedazy posiadanych przez siebie Nowych Akcji Biotonu w ramach transakcji poza
GPW, Akcjonariusze bedg zobowigzani do przedstawienia Domowi Maklerskiemu dokumentéw wymaganych
do potwierdzenia waznosci czynnosci sprzedazy. Sprzedaz Nowych Akcji Biotonu moze podlegaé optacie
skarbowej (opisanej w punkcie 3.2.3 Zatgcznika 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Opis postanowie n Statutu Biotonu, ktére mog aq spowodowa € opdznienie przej ecia kontroli nad
Biotonem

Zgodnie z postanowieniem §26 Statutu Biotonu, prawo gtosu Akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposéb,
ze zaden Akcjonariusz nie moze wykonywac¢ wiecej niz 20% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
Przejecie kontroli moze byé tez utrudnione ze wzgledu na uprawnienia osobiste, jakie przystugujg niektérym
Akcjonariuszom. Zgodnie z postanowieniami Statutu Biotonu, Prokom Investments posiada status tzw.
uprawnionego zatozyciela, ktéremu przystuguje szereg uprawnien osobistych okreslonych w Statucie Biotonu,
w tym prawo do powolywania i odwotywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu, a takze jednego cztonka
Rady Nadzorczej. Do Prokom Investments nie znajduje takze zastosowania ograniczenie prawa gtosu, ktére
jest przewidziane w Statucie Biotonu. Powyzsze uprawnienia osobiste nie przystugujg zawsze wtedy, gdy
udziat Prokom Investments w kapitale zaktadowym Biotonu spadnie ponizej 20%. Ponadto, zgodnie ze
Statutem Biotonu, osobiste uprawnienie do powotania jednego czionka Rady Nadzorczej przystuguje takze
IBA. Uprawnienie to wygasa dopiero, gdy udziat IBA spadnie ponizej 5% kapitatu zaktadowego.

Okolicznosci te powoduja, ze wplyw Prokom Investments oraz IBA na dzialalno$¢ Biotonu pozostanie
znaczacy nawet w przypadku znacznego spadku ich obecnego udzialu w kapitale zaktadowym Biotonu, a
nabycie znacznego pakietu Akcji przez osobe trzecig nie musi prowadzi¢ do uzyskania kontroli nad Radg
Nadzorcza oraz Zarzadem jak réwniez nie zawsze zapewni odpowiednig site glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze uprawnienia osobiste przyznane niektérym Akcjonariuszom wygasng, a
ograniczenie prawa gtosu nie znajdzie zastosowania w przypadku nabycia co najmniej 75% Akcji w sposéb
szczegO6towo okreslony w Statucie Biotonu.

Ponadto stosownie do postanowien § 25 Statutu Biotonu, uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie
odwotania lub zawieszenia w czynnosciach czlonkéw Zarzadu zapadajg wiekszoscig czterech pigtych gtosow.
Takg sama wiekszoscig gltoséw zapadajg uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie zawieszenia czlonkow
Zarzadu. Réwniez te postanowienia moga utrudnia¢ przejecie kontroli nad Biotonem.

Ustawy reguluj ace dziatanie rynku kapitatowego
Prawa i obowi gzki Akcjonariuszy na gruncie ustaw reguluj  gcych dziatania rynku kapitatowego

W dniu 24 pazdziernika 2005 r. weszly w zycie nastepujgce trzy ustawy regulujgce dziatanie rynku
kapitatowego: (i) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi; (ii) Ustawa o Ofercie Publicznej; oraz (iii)
Ustawa o Nadzorze Nad Rynkiem Kapitalowym. Ustawy te wprowadzajg uregulowania dotyczgace papierow
wartosciowych, w tym akcji i zasad ich przenoszenia, oraz nakladajg na akcjonariuszy spétek publicznych
szereg obowigzkéw dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub dokonywania zawiadomien.
Uregulowania szczeg6lne wobec postanowien KSH i KC, przy czym w niektorych przypadkach sag one
odmienne niz uregulowania zawarte w KSH oraz KC.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, w tym akcjami oraz innymi instrumentami
finansowymi, jak roéwniez reguluje prawa i obowigzki podmiotow uczestniczacych w tym obrocie oraz

wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje w szczegélnosci: (i) zasady i warunki dokonywania oferty publicznej
papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczanie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym; (ii) obowigzki emitentow papieréw wartosciowych; (iii) skutki
uzyskania statusu spoéiki publicznej oraz szczegdélne prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem i obrotem
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akcjami takich spétek, w tym szereg obowigzkéw dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub
dokonywania zawiadomien.

Ustawa o Nadzorze Nad Rynkiem Kapitalowym okresla organizacje oraz tryb wykonywania nadzoru nad
rynkiem kapitatowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Dematerializacja papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy z Krajowym
Depozytem tj. od chwili ich dematerializacji. Prawa ze zdematerializowanych papierow warto$ciowych
powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych i przystuguja osobie
bedacej posiadaczem tego rachunku. Podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych wystawia na
Zzgdanie jego posiadacza pisemne imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych. Swiadectwo depozytowe potwierdza w szczegélnosci legitymacje jego posiadacza do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie
wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu
Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku.

Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowi  gzki zwi gzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
pakietow akcji

Obowigzek zawiadomienia KPWiG
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gloséw w spoétce
publicznej; albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby glosow w tej spoice, a
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75%
lub mniej ogélnej liczby gtosow,

jest obowigzany zawiadomi¢ o tym KPWIG oraz spotke.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia KPWiG oraz spotki,
powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej: 2% ogolnej
liczby gloséw - w spéice publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych, - 5% ogdlnej liczby gtoséw - w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone
do obrotu na innym rynku regulowanym niz rynku oficjalnych notowan gietdowych; oraz

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej
liczby glosow.

Powyzsze obowigzki nie powstajg w szczegoélnych przypadkach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Wezwania

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spéiki publicznej w liczbie powodujacej
zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

- 10% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogolnej
liczbie gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%;

- 5% ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w
0golnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi co najmniej 33%;

moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych
akcji.

Zgodnie z art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw w spéice publicznej
moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej
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spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktbrym mowa w art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spéice
publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoiki.

Powyzsze obowigzki nie powstajg w szczegoélnych przypadkach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Przymusowy wykup akgcji

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego
nabywania akcji lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje
bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu, a odstgpienie od ogtoszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Prawo do zgdania wykupu akgcji

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogoinej liczby gtoséw w tej spétce. Obowigzek nabycia akcji
od akcjonariusza spoczywa solidarnie na kazdej ze stron porozumienia dotyczacego nabywania akcji lub
zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz
z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtoséw.

Prawo do Zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do przeprowadzenia badania przez
rewidenta do spraw szczegdlnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwate w sprawie zbadania okreslonego zagadnienia przez
biegltego (rewidenta do spraw szczegoélnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie takiej uchwaty albo
podejmie takg uchwale z naruszeniem prawa, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ do sadu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegélnych.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Stosownie do art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych
pakietow akcji spoczywaja:

1) na akcjonariuszu, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie Publicznej prég
ogolnej liczby gloséw w zwigzku z: (a) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, (b) nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spéiki publicznej,
kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spétki, jak réwniez innych
papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji, (c) uzyskaniem
statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje
spotki publicznej, lub w innej spofce kapitatowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niegj
podmiotem dominujacym, (d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub
zajsciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w Ustawie o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tacznie przez: (a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub (b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w Ustawie o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
(a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
punkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, (b) w ramach wykonywania czynnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 punkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w zakresie
akcji wehodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
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ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu, (c) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) na podmiocie prowadzacym na terytorium RP dziatalno$¢ maklerska, ktéry w ramach
reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentow tych papieréw wykonuije,
na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata
wigzacej dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktbrym mowa w punkcie 5 powyzej, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogélinej liczby gltoséw okreslonego w Ustawie o Ofercie Publicznej.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwéch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych
znacznych pakietdw akcji moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazana tacznie przez
strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych pakietéw akcji powstajg réwniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z:

1) papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia;

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Obligacje zamienne na akcje spétki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej
spotki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktdrymi wigze sie taki udziat w ogélnej liczbie gtosow, jaka
posiadacz tych papieréw wartosciowych moze osiggnaé¢ w wyniku zamiany na akcje.

Wykonywanie prawa gtosu a mozliwo$¢ naruszenia przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej
Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:

1) akcji w spotce publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniecie lub przekroczenie przez takiego akcjonariusza danego progu tacznej liczby
gloséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie takiego progu nastgpito z naruszeniem przepisow
okreslonych w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

2) wszystkich akcji w spoétce publicznej jezeli przekroczenie progu 66% tacznej liczby gltoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

3) akcji w spoitce publicznej nabytych w trybie wezwania po cenie okreslonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Ponadto w razie naruszenia okreslonych przepiséw zwigzanych z nabywaniem nowych pakietéw akcji przez
dany podmiot, Ustawa o Ofercie Publicznej zabrania wykonywania prawa gtosu wynikajacego ze wszystkich
akcji danej spotki przypadajacych temu podmiotowi do czasu spetnienia obowigzkéw szczegélnych
okreslonych w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Glosowanie z akcji spotki publicznej wykonane z naruszeniem przepis6w prawa nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu gloséw oddanych w sprawie uchwaly walnego zgromadzenia.

Prawa i Obowi gzki Akcjonariuszy w $wietle Ogranicze n wynikaj gcych z przepiséw o kontroli
koncentracji

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji
przewidujg szczegodlne obowiazki zwigzane, miedzy innymi, z nabywaniem akcji.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
Zgodnie z art. 12 ust 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji przedsiebiorcow
podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét przedsiebiorcow uczestniczgacych w koncentracji w

roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000 tys. EURO. Wymdg ten
dotyczy réwniez oso6b fizycznych posiadajgcych akcje zapewniajace co najmniej 25% gtoséw w organach

93




ZAEL ACZNIK 2 — DODATKOWE INFORMACJE O GRUPIE BIOTON

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

7.1

uczestnika koncentracji lub posiadajacych decydujacy wpltyw na uczestnika, jezeli podejmujg dalsze dziatania
podlegajace kontroli koncentracji. Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy
zamiaru: (i) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw, (i) przejecia kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsiebiorcow wspélnego przedsiebiorcy. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji dotyczy rowniez: (i)
zamiaru objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% glosow na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikow, (ii) zamiaru objecia przez te sama osobe funkcji czionka
organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego u konkurujgcych ze sobg przedsiebiorcow; (iii) rozpoczecia
wykonywania praw z akcji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia.

Rozporz gdzenie Rady w Sprawie Koncentraciji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie
takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wlasnosci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,
apo:

—  zawarciu odpowiedniej umowy;

— ogtoszeniu publicznej oferty; lub

—  przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Obowigzek powiadomienia Komisji Europejskiej powstaje réwniez wéwczas gdy przedsiebiorcy posiadajg
wstepny zamiar dokonania koncentracji wspélnotowej. Zgtoszenie jest wowczas sktadane w celu uzyskania
zgody Komisji na koncentracje.
INFORMACJE DOTYCZACE BIOTON TRADE ORAZ BIOTON WOSTOK
Bioton Trade

Bioton posiada 100% akcji w kapitale zakladowym Bioton Trade, co uprawnia do wykonywania 100% gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikéw Bioton Trade. Bioton uzyskat kontrole nad Bioton Trade w 1998 roku.

Bioton Trade jest objety najnowszym skonsolidowanym zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniem
finansowym przedstawionym w Zatgczniku 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego

Informacje ogdlne o Bioton Trade:

Firma i forma prawna: Bioton Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba i adres: ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Numer telefonu: +48 22/ 722 32 84

Numer telefaksu: +48 22/ 722 32 83

Poczta elektroniczna: info@bioton.pl

Strona internetowa: www.bioton.pl

Numer klasyfikacji statystycznej 012877952

REGON:

Numer identyfikacji podatkowej 5341988452

NIP:

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 36599

Kapitaty wtasne Bioton Trade na dzien 30 wrzesnia 2005 r.

Kapitaty wiasne (tgcznie): 839.176,93 zt
Kapitat zaktadowy: 600.000,00 zt
Nalezne, lecz niewniesione wptaty na poczet

kapitatu zakltadowego: 0
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7.2

8.1

8.11

1)

2)

Kapitat zapasowy: 60.643,25 zt
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0

Pozostate kapitaty rezerwowe: 0
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych: -

Wynik finansowy netto roku obrotowego: 178.533,68 zt

Bioton Wostok

Bioton jest wtascicielem 38% akcji w kapitale zaktadowym Bioton Wostok, ktére uprawniajg do 38% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki.

Bioton Wostok nie jest objety najnowszym skonsolidowanym zbadanym przez bieglego rewidenta
sprawozdaniem finansowym przedstawionym w Zatgczniku 8 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Informacje ogolne o Bioton Wostok:

Firma i forma prawna: Zamknieta Spotka Akcyjna ,,BIOTON WOSTOK”

Siedziba i adres: 302030 Federacja Rosyjska, obwod ortowski, miasto
Orzet, ul. N. Dubrowiskowo 70

Numer telefonu: +007 / 062 54 24 80

Numer telefaksu: +007 / 062 54 24 81

Poczta elektroniczna: biotonwostok@orel.ru

Strona internetowa: www.biotonwostok.com

Numer rejestru*: 1045751004254

* Numer w parnstwowym rejestrze os6b prawnych prowadzonym przez ministerstwo wtasciwe do spraw podatkéw i danin
Federacji Rosyjskiej.

Kapitaty wtasne Bioton Wostok na dzien 30 wrzesnia 2005 r.

Kapitaty wtasne (tgcznie): RUB - 2,923,000
Kapitat zaktadowy: RUB 150,000

ZEZWOLENIA, PATENTY, ZNAKI TOWAROWE | LICENCJE

Zezwolenia

Zezwolenia posiadane przez Bioton

Pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w rozumieniu P rawa Farmaceutycznego

W Ostatniej Mozliwej Dacie Bioton jest adresatem nastepujacych waznych pozwolen na dopuszczenie
produktéw do obrotu wydanych przez Ministra Zdrowia:

insulina ludzka
. Gensulin (zawiesina do iniekcji oraz roztwor do iniekcji w fiolkach i wkltadach)

antybiotyki cefalosporynowe

a) | generacji

. Biofazolin (proszek do sporzgdzania roztworu do iniekcji dozylnych i domie$niowych)

b) Il generacji

. Biofuroksym (proszek do sporzadzania roztworu do iniekcji dozylnych i zawiesina do iniekciji
domiegsniowych)

. Bioracef (proszek do sporzgdzania zawiesiny doustnej oraz tabletki powlekane)

. Kloracef (proszek do sporzadzania zawiesiny doustnej oraz tabletki o przedtuzonym
uwalnianiu)
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c)

3)

4)

5)

6)

11l generaciji
. Biocefazon (proszek do sporzgdzania roztworu do iniekciji i infuzji)
. Biotaksym (proszek do sporzadzania roztworu do iniekcji dozylnych i domiesniowych)
. Biotrakson (proszek do sporzadzania roztworu do iniekcji i infuzji, proszek do sporzadzania
roztworu do iniekcji dozylnych i domiesniowych)
. Biotum (proszek do sporzgdzania roztworu do iniekcji dozylnych i domiesniowych)

antybiotyki aminoglikozydowe

. Biodacyna (roztwér do iniekcji domiesniowych i wlewu dozylnego)
makrolidy
. Klabion (tabletki powlekane)

krople do oczu

. Betabion
. Biodacyna Ophthalmicum 0.3%
. Diclobion

. Vidibion
. Zalbion
inne
. Gestroltex (tabletki)
. Osteotropin (aerozol do nosa)
. Roxylid (tabletki)

Rejestracje zagraniczne

W Ostatniej Mozliwej Dacie nastepujace produkty lecznicze Biotonu byly dopuszczone do obrotu za granica:

Nazwa produktu Country

insulina ludzka Algieria, Biatorus, Republika Dominikany, Filipiny (pod nazwg SciLin), India (pod
nazwg Recosulin), Indonezja (pod nazwg Humanix), Kirgistan, Meksyk (pod nazwg
Indulem), Peru, Rosja (jedynie w formie substancji farmaceutycznej), Tajlandia,
Ukraina, Uzbekistan, Wietnam (pod nazwa SciLin)

Biodacyna Litwa, Wietnam

Biofazolin Azerbejdzan, Wietnam

Biofuroksym Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Litwa, Ukraina
Bioracef Azerbejdzan

Biotaksym Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Litwa

Biotrakson Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Litwa, Rosja

Biotum Azerbejdzan, Biatorus, Gruzja, Litwa, Rosja, Ukraina

Ponadto, w Ostatniej Mozliwej Dacie, wnioski o dopuszczenie do obrotu insuliny ludzkiej Biotonu byty
rozpatrywane w nastepujacych krajach: Argentyna, Boliwia, Brunei*, Bulgaria, Chiny*, Ekwador, Hong Kong*,
Indonezja** (inne formy gotowe), Jordan, Kazachstan, Columbia, Poludniowa Korea*, Malezja*, Pakistan*,
Peru (inne formy gotowe), Rosja (formy gotowe), Rumunia, Singapur*, Syria, Tajlandia*, Wenezuela.

* Insulina ludzka ma zostac zarejestrowana pod nazwg SciLin.
** |nsulina ludzka ma zostac zarejestrowana pod nazwg Humanix.

Zezwolenia na wytwarzanie w rozumieniu Prawa Farma  ceutycznego
Bioton posiada niezbedne zezwolenia na wytwarzanie réznych form insuliny, jak réwniez zezwolenia na

wytwarzanie produkowanych przez siebie lekbw generycznych. Podstawowe produkty Biotonu zostaty opisane
w punkcie 3.4.2 niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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8.1.2

8.2

8.2.1

8.2.2

Inne zezwolenia

Bioton posiada dwa certyfikaty potwierdzajgce spetnienie wymagan Dobrej Praktyki Produkcyjnej (GMP):

. dla Zaktadu Produkcyjnego Nr 1 w Macierzyszu, wazny do 5 lutego 2008 r.; oraz
. dla Zaktadu Produkcyjnego w Duchnicach, wazny do 14 listopada 2008 r..

Zezwolenia Bioton Trade

Bioton Trade posiada koncesje na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej obejmujgcej import i obrét srodkami
farmaceutycznymi i materiatami medycznymi (z wytaczeniem $rodkéw odurzajacych i psychotropowych) oraz
zezwolenie obejmujgce obrét hurtowy niektérymi srodkami odurzajacymi.

Najistotniejsze patenty, znaki towarowe i licen cje

Patenty Biotonu

Lp. Data zgloszenia Nazwa patentu Ochrona sposobu wytwarzania

1. 10.04.1991 r. sposéb wyodrebniania wielozasadowych soli sodowej ceftriaksonu
aminotiazolilowych antybiotykow
B-laktamowych w postaci soli sodowych o
wysokiej czystosci

2. 02.09.1988 r. sposéb wytwarzania uwodnionej soli krystalicznej soli sodowej cefotaksymu
sodowej kwasu
7-{2—(2-aminotiazol-4-ilo-2-(2)
—metoksyiminoacetamido)
—cefalosporynowego w postaci
krystalicznej

3. 09.11.1992 . sposéb otrzymywania krystalicznej soli krystalicznej soli sodowej cefoperazonu
sodowej cefoperazonu

4. 06.05.1993 r. spos6b rozdziatu izomeréw R i S estru izomerow R i S axetilu cefuroksymu
1-acetoksyetylowego cefuroksymu

5. 06.05.1993 r. sposéb otrzymywania farmaceutycznie postaci estru cefuroksymu
dopuszczalnych postaci estru
cefuroksymu

6. 30.12.1994 r. sposéb wytwarzania pentahydratu pentahydratu ceftazydymu
ceftazydymu

Przedstawione w tabeli powyzej patenty chronig sposoby wytwarzania substancji aktywnych produktow
leczniczych wytwarzanych i wprowadzanych do obrotu przez Bioton, przez 20 lat od daty zgloszenia. Patenty
te obejmujg terytorium Polski.

Substancje, ktorych dotycza przedstawione powyzej patenty, nie posiadajg patentéw na produkt na terenie
Polski. Innowatorzy wprowadzajacy te substancje nie zgtaszali ich do opatentowania w Polsce lub zgtaszali do
opatentowania jedynie sposoby wytwarzania. Patenty Biotonu dotyczg alternatywnych wobec innowacyjnych
sposobdéw wytwarzania substancji aktywnych, dzieki czemu umozliwiajg wprowadzenie do obrotu na terenie
Polski lekéw odtwérczych. Posiadanie przez Bioton patentéw na sposoby wytwarzania substancji aktywnych
ogranicza mozliwo$¢ wejscia na rynek kolejnych producentéw lekéw odtwérczych.

Znaki towarowe Biotonu

Pozycja znakéw towarowych posiadanych przez Bioton ulegta wzmocnieniu. Znaki towarowe Biotonu
pozwalajg poprawi¢ wizerunek Biotonu i jego produktéw. Ponadto odrdzniajg one produkty Biotonu od innych,
poréwnywalnych lub o podobnym charakterze, wyrobow. Znaki towarowe, ktére sg pozytywnie postrzegane
przez rynek, stajg sie wartoscig dodang Biotonu, przyczyniajac sie do uzyskania przewagi konkurencyjnej.

Znaki towarowe zarejestrowane lub zgtoszone na rzecz Biotonu to w wiekszosci nazwy handlowe produktéw
leczniczych i innych produktéw wytwarzanych lub wprowadzanych do obrotu przez Bioton. Ponadto Bioton
zarejestrowat w Urzedzie Patentowym logo ,BIOTON" oraz slogany reklamowe jednego z produktéw Biotonu.

W Ostatniej Mozliwej Dacie Biotonowi przystugiwaty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prawa ochronne
na 29 znakéw towarowych, z ktoérych najistotniejsze to nastepujace znaki towarowe:
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8.3

8.3.1

8.4

Lp. Nazwa znaku Data zgloszenia Rodzaj znaku

1. BIODACYNA 27.02.1987 r. nazwa handlowa form gotowych amikacyny

2. BIOFUROKSYM 09.04.1991 r. nazwa handlowa form gotowych cefuroksymu sodu

3. BIORACEF 19.08.1992 . nazwa handlowa form gotowych cefuroksymu axetil

4. BIOTON 01.04.1998 r. logo Biotonu

5. GENSULIN 09.10.1998 r. nazwa handlowa form gotowych insuliny

6. GENSULIN, ZYCIE 23.11.2000 . slogan reklamowy insuliny
JEST PIEKNE

7. KLABION 08.01.1999 r. nazwa handlowa form gotowych klarytromycyny
KLORACEF 06.02.2002 r. nazwa handlowa form farmaceutycznych cefakloru
ZYCIE JEST PIEKNE 23.11.2000 . slogan reklamowy insuliny

Jeden z przestawionych powyzej znakéw, znak ,GENSULIN", uzyskat réwniez rejestracje miedzynarodowag w
nastepujacych krajach: Albania, Armenia, Azerbejdzan, Butgaria, Czechy, Wegry, Kirgistan, Kazachstan,
Motdawia, Rumunia, Stowacja, Tadzykistan oraz Uzbekistan. Rejestracja ta jest wazna do 5 listopada 2012 r.

W Ostatniej Mozliwej Dacie Bioton zgtosit 7 znakéw towarowych do rejestracji na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, z ktérych najistotniejsze to nastepujace znaki towarowe:

Lp. Nazwa znaku Data zgtoszenia Rodzaj znaku

1. AKSICEF 27.11.2002r. nazwa handlowa form farmaceutycznych
cefiksymu

2. GESTROLTEX 06.02.2003 r. nazwa handlowa form farmaceutycznych
megestrolu

Licencje na produkcj e, promocj € i sprzeda z insuliny ludzkiej
Licencje Biotonu

Umowy na produkcje, promocje i sprzedaz insuliny ludzkiej, w szczegdlnosci licencje na korzystanie z
patentéw chronigcych produkcje insuliny ludzkiej zostaty opisane w punkcie 11.1.1 Zalgcznika 2 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Opis zagadnie n i wymogéw zwi gzanych z ochron a srodowiska naturalnego

Prowadzenie dziatalnosci przez Bioton oraz przez Bioton Trade na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wymaga posiadania nastepujacych pozwolen:

(i) pozwolenia na wprowadzanie gazow lub pytléw do powietrza,
(ii) pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie $ciekow do waod lub do ziemi, lub na pobér wéd, lub
(iii) pozwolenia na wytwarzanie odpadéw.

Pozwolenia, o ktérych mowa powyzej, nie sg wymagane w przypadku obowigzku posiadania pozwolenia
zintegrowanego. Pozwolenia zintegrowanego wymaga prowadzenie instalacji, ktérej funkcjonowanie, ze
wzgledu na rodzaj i skale prowadzonej w niej dzialalnosci, moze powodowaé znaczne zanieczyszczenie
poszczegodlnych elementéw przyrody albo $rodowiska jako catosci.

Zarbwno Bioton (tzn. jego poszczegdlne zaktady produkcyjne) jak i Bioton Trade uzyskaly wszystkie
wymagane prawem pozwolenia. W Ostatniej Mozliwej Dacie wylacznie Zaklad w Macierzyszu zostat
zobowigzany do uzyskania pozwolenia zintegrowanego. Ww. obowigzek musi zosta¢ zrealizowany do 31
grudnia 2006 r.

Bioton oraz Bioton Trade przestrzegaja wszystkich istotnych warunkéw posiadanych przez siebie pozwolen na
korzystanie ze srodowiska naturalnego.

Ostatnie kontrole realizacji przez Bioton oraz Bioton Trade obowiazkéw wynikajacych z tytulu wymagan
ochrony $rodowiska naturalnego, w wyniku ktérych wydane zostaty zarzgdzenia pokontrolne, zostaly
przeprowadzone w 2004 roku. Wszystkie zalecenia pokontrolne (z wyjatkiem obowigzku uzyskania
pozwolenia zintegrowanego, o ktérym mowa powyzej) zostaly wykonane w zakreslonym terminie.
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OPIS ISTOTNYCH POSTEPOWAN

Z wyjatkiem postepowan opisanych ponizej, Zarzadowi nie sg znane zadne spory, roszczenia ani
postepowania toczace sie lub grozace Biotonowi lub jakimkolwiek jego Akcjonariuszom. Zarzad nie dysponuje
réwniez wiedzg na temat faktéw, ktére mogtyby spowodowaé powstanie jakichkolwiek sporéw, roszczen lub
wszczecie postepowan, ktére zdaniem Zarzadu mogtyby w sposob istotny i negatywny wplynaé na pozycje
finansowg Grupy Bioton jako catosci.

W Ostatniej Mozliwej Dacie z udziatem Biotonu przed sadami polskimi toczyly sie nastepujgce istotne
postepowania.

Powddztwo o ustalenie wysoko  $ci optaty rocznej z tytutu wieczystegou  zytkowania

W dniu 13 grudnia 2002 r. Bioton ztozyt wniosek do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w zwigzku z
kwestig ustalenia wysokosci optaty rocznej z tytutu wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonych w
Macierzyszu. Na skutek zmiany przepisow okreslajgcych kompetencje do rozpatrywania tego rodzaju spraw,
wniosek Biotonu zostat przekazany do Sadu Rejonowego w Pruszkowie. Warto$¢ sporu zostata okreslona
przez Bioton na 293.270 zt. Ostateczne rozstrzygniecie ww. sprawy moze mie¢ wplyw na wysokos¢ rocznych
opfat uiszczanych przez Bioton z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Macierzyszu w dtuzszej
perspektywie czasowe;.

Roszczenia reprywatyzacyjne

Spadkobiercy bytych wiascicieli majatku ,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m2) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15 kwietnia 1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa
dwéch dziatek o tacznej powierzchni 788.700 m?. Decyzjg z dnia 21 lutego 2002 r. Mazowiecki Urzad
Wojewddzki odmoéwit stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej decyzji. W dniu 1 grudnia 2004 r. Minister
Rolnictwa i Rozwoju Wsi uchylit zaskarzong decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 21 lutego 2002 r. i
umorzyt postepowanie przed organem | instancji. Postanowieniem z dnia 8 marca 2005 r. Minister Rolnictwa i
Rozwoju Wsi przekazat sprawe do rozpatrzenia wedlug wtasciwosci do Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego w Warszawie. Ww. postanowienie zostato zaskarzone przez IBA, jednakze postanowieniem
Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20 maja 2005 r. zostato ono utrzymane w mocy. Na postanowienie
Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20 maja 2005 r., w dniu 21 czerwca 2005 r. IBA wnidst skarge do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W Ostatniej Mozliwej Dacie termin pierwszej rozprawy
nie zostat wyznaczony.

Zdaniem Biotonu w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegolnosci
w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego, prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercow bylych witascicieli majatku ,Dobra Macierzysz” przez organy administracji wydaje sie byé
znikome. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ewentualne uznanie roszczen spadkobiercéw bytych witascicieli
majatku ,Dobra Macierzysz” bedzie mogto mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Biotonu oraz wyniki, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy Bioton.

W przypadku ewentualnego niekorzystnego rozstrzygniecia dla Biotonu, Biotonowi bedzie przystugiwato
roszczenie wobec IBA, od ktérego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27 czerwca 1996 r. oraz umowy z
dnia 6 listopada 1997 r., Bioton nabyt prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych nieruchomosci. IBA
os$wiadczyto bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich beda obcigzaé IBA.

Ponadto w latach 2004 — 2005 toczyto sie postepowanie sporne przed Urzedem Patentowym, ktérego opis
znajduje sie ponizej.

Sprzeciw wobec rejestracji znaku towarowego ,,Bioton "

W dniu 18 czerwca 2004 r. do Urzedu Patentowego wplyneto pismo od A. Menarini Industrie Farmaceutiche
Riunite, S. r. ., w ktérym powotana powyzej sp6tka ztozyla sprzeciw wobec rejestracji znaku towarowego
,BIOTON" jako podobnego do jej znaku ,Lioton 1000” podlegajacego ochronie na terytorium Polski od 1994
roku. W dniu 31 sierpnia 2004 r. Bioton ztozyt w Urzedzie Patentowym pismo, w ktérym negatywnie odniost sie
do podobienAstwa obydwu znakéw. W dniu 15 wrzesnia 2005 r. Urzad Patentowy oddalit sprzeciw A. Menarini
Industrie Farmaceutiche Riunite, S. r. I. Decyzja Urzedu Patentowego jest ostateczna - A. Menarini Industrie
Farmaceutiche Riunite, S. r. |. nie zaskarzyla przedmiotowej decyzji do wojewodzkiego sadu
administracyjnego w przewidzianym prawem terminie.
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10.

10.1

ISTOTNE UMOWY ZAWARTE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Z wyjatkiem umow opisanych ponizej, Bioton nie zawart Zzadnych innych istotnych umoéw niezwigzanych
zakresem zwyklej dziatalnosci Biotonu, ktérg Bioton prowadzi lub zamierza prowadzi¢ ze swoimi Podmiotami
Powigzanymi tj. z Bioton Trade, Bioton Wostok, IBA, Prokom Investments oraz SciGen, podczas trzech lat
poprzedzajgcych Date Pierwszego Ogtoszenia oraz do Ostatniej Mozliwej Daty.

Podczas trzech lat poprzedzajgcych Date Pierwszego Ogloszenia oraz do Ostatniej Mozliwej Daty zaréwno
Bioton, jak i jednostki zalezne Biotonu zawarty szereg uméw z Podmiotami Powigzanymi. Wszystkie umowy
zawierane byly na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z
biezacej dziatalnosci Biotonu i jego jednostek zaleznych

Procentowy udziat z transakcji przeprowadzonych z Podmiotami Powigzanymi w obrotach Biotonu w latach
2002 — 2004 oraz w ciggu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2005 r. wyniost odpowiednio
61,29%, 46,08%, 45,96% oraz 48,99%.

Ponizej zostaly wskazane zawarte przez Bioton istotne umowy z Podmiotami Powigzanymi wykraczajace poza
zakres zwyklej dziatalnosci Biotonu.

Umowy z Bioton Trade

Bioton Trade jest spotkg w pelni zalezng Biotonu, w ktérej Bioton posiada 100% udziatéw. Ponadto Bioton
Trade jest powigzany z Biotonem w taki sposéb, ze Prezes Zarzadu jest rownoczesnie prezesem zarzadu
Bioton Trade, a Wiceprezes i Dyrektor Finansowy Bioton jest jednoczesnie prokurentem Bioton Trade. Bioton
Trade sprzedaje wiekszos$¢ produktdéw Biotonu na rynku polskim. Bioton jest strong szeregu umow zawartych
z Bioton Trade. Wszystkie umowy zawarte przez Bioton z Bioton Trade zostaly zawarte na warunkach
rynkowych. Ponizej przedstawiono istotne umowy zawarte przez Bioton z Bioton Trade

Procentowy udziat z transakcji przeprowadzonych z Bioton Trade w obrotach Biotonu w latach 2002 — 2004
oraz w ciggu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. wyniést odpowiednio 52,79%, 38,93%,
42,04% i 39,22%.

Umowa z dnia 30 lipca 1998 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako sprzedajgcym a Bioton Trade jako kupujgcym

Przedmiotem umowy jest prowadzenie przez Bioton Trade sprzedazy wyrobéw Biotonu w kraju, za
posrednictwem wiasnej hurtowni farmaceutycznej. Bioton Trade sktada roczne zaméwienia na wyroby Biotonu
na podstawie aktualizowanych przez Bioton ofert zawierajacych ceny i warunki ptatnosci. Kary umowne
zastrzezone w umowie na rzecz Bioton Trade w przypadku zwioki Biotonu w wykonaniu zamoéwienia stanowig
0,1% wartosci opoznionej czesci dostawy za kazdy dzien, nie wiecej jednak niz 10% wartosci dostawy. Kary
umowne zastrzezone na rzecz Biotonu w przypadku niewykonania umowy przez Bioton Trade stanowig 10%
wartosci niezrealizowanej czesci zaméwienia. Umowa nie przewiduje mozliwosci dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego zastrzezone na rzecz stron kary umowne. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, z
mozliwoscig jej rozwigzania za 3—miesiecznym wypowiedzeniem przez kazdg ze stron.

Umowa z dnia 1 lipca 1998 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako zleceniodawcg a Bioton Trade jako
zleceniobiorcg

Przedmiotem umowy jest powierzenie swiadczenia ustug polegajacych na: (i) gromadzeniu i przekazywaniu
informacji rynkowych niezbednych do planowania procesu produkcyjnego, (ii) ustalaniu struktury geograficznej
sprzedazy, (iii) organizowaniu dostaw, zatadunku i transportu oraz dystrybucji wyrobéw gotowych
zleceniodawcy. Zryczattowane wynagrodzenie miesieczne zleceniobiorcy wynosi 360 tys. zt netto. Istnieje
mozliwos$¢ ustalania dodatkowego wynagrodzenia w przypadku wiekszego nakladu pracy Bioton Trade.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazdg ze stron za 6-
miesiecznym wypowiedzeniem.
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10.2.

10.2.1

Umowy z IBA

IBA jest akcjonariuszem Biotonu posiadajacym 10,21% udziatu w jego kapitale zaktadowym. Ponadto dyrektor
IBA (Piotr Borowicz) jest rowniez cztonkiem Rady Nadzorczej. Bioton jest strong szeregu umow zawartych z
IBA, w tym uméw o wspotpracy, zlecenia, umow licencyjnych oraz zbycia praw do $wiadectw rejestracyjnych i
praw z rejestracji znakéw towarowych. Wszystkie umowy zawarte przez Bioton z IBA, zostaly zawarte na
warunkach rynkowych. Ponizej przedstawiono istotne umowy zawarte przez Bioton z IBA.

Procentowy udziat z transakcji z IBA w obrotach Biotonu w latach 2002 — 2004 oraz w ciggu dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2005 r. wyniosty odpowiednio 8,46%; 6,75%; 3,90% i 9,00%.

Umowy o wspétpracy

Umowa o wspotpracy w zakresie prac badawczo-rozwojowych z dnia 15 lipca 2004 r. zawarta pomiedzy
Biotonem a IBA

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy stron w zakresie projektéw rozwojowych. Wspotpraca
stron, o ktérej mowa w umowie, bedzie sie koncentrowata na identyfikacji oraz realizacji projektow
rozwojowych. Bioton zobowigzat sie pokrywaé czes¢ kosztéw prac badawczych (tj. przekazywa¢ IBA 3.000
tys. zt rocznie na prace badawcze, poczawszy od 2005 roku), w zamian za co IBA zobowigzal sie
przedstawia¢ Biotonowi oferte wspotpracy w zakresie kazdego nowego projektu rozwojowego
zidentyfikowanego przez IBA na zasadach pierwszenstwa, traktowac projekty rozwojowe realizowane z
Biotonem w sposéb priorytetowy oraz powstrzymywaé sie od dziatalnosci konkurencyjnej wobec Biotonu.
Szczegbtowe zasady i warunki prac w ramach danego projektu rozwojowego, w szczegélnosci zasady
rozliczen, beda okreslane kazdorazowo w odrebnych umowach. Prawa do wszelkich débr niematerialnych
wytworzonych w ramach realizacji umowy bedg stanowity wytaczng wtasnosé Biotonu. W przypadku, gdy IBA
istotnie naruszy okreslone postanowienia umowy, Bioton bedzie mogt zada¢ od IBA kary umownej w
wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ 10.000 tys. EUR. Bioton bedzie moégt dochodzi¢ odszkodowania
przewyzszajacego zastrzezong kare umowng. W przypadku, gdy Bioton istotnie naruszy okreslone
postanowienia umowy, IBA bedzie mogt Zzada¢ od Biotonu kary umownej w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ 10.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat. Umowa moze zosta¢ przedtuzona przez
kazdg ze stron o okres nastepnych 5 lat co najmniej na 6 miesiecy przed datg wygasniecia umowy. Kazda ze
stron bedzie mogta rozwigza¢é umowe bez zachowania terminéw wypowiedzenia w przypadku, gdy druga
strona naruszy umowe i nie naprawi tego naruszenia w terminie 30 dni. Ponadto Bioton bedzie mogt
rozwigza¢ umowe bez zachowania terminéw wypowiedzenia w przypadku, gdy IBA utraci status panstwowej
osoby prawnej lub przestanie by¢ kontrolowany przez Skarb Panstwa.

Umowa o powotaniu konsorcjum z dnia 26 stycznia 2004 r. zawarta pomiedzy IBA, Uniwersytetem Gdarnskim,
Instytutem Parazytologii im. W. Stefariskiego PAN, Centrum Chemii Polimeréw PAN, Fundacjg Terapia ALTA
a Biotonem

Przedmiotem umowy jest powotanie konsorcjum ,IBA-BIOTON” w celu opracowywania technologii syntezy
zwigzkéw o spodziewanej aktywnosci biologicznej, opartych, miedzy innymi, na metodzie rekombinacji DNA,
dla potrzeb medycyny, zaréwno terapii, jak i profilaktyki, oraz opracowywania efektow terapeutycznych
produktéw leczniczych zawierajgcych te zwigzki jako substancje aktywne jak réwniez informowania i szkolenia
lekarzy w tym zakresie. Konsorcjum w swoich dziataniach skupi sie na: (i) realizacji projektéw badawczych i
technologicznych, oraz (ii) realizacji projektéw inwestycyjno—modernizacyjnych. Srodki finansowe na realizacje
celéw konsorcjum zapewni IBA oraz Bioton. Wielkos¢ s$rodkoéw finansowych oraz partycypacja w ich
whniesieniu przez poszczegoélne strony jak réwniez partycypacja w osiggnietych wynikach zostanie ustalona
kazdorazowo w uchwale okreslajacej realizacje konkretnego programu badawczego. Ponadto konsorcjum
podejmowaé bedzie dziatania majace na celu pozyskiwanie $rodkéw finansowych na realizacje celéw ze
zrodet zewnetrznych takich jak fundusze strukturalne UE. Umowa zostata zawarta na czas realizacji celow, dla
ktérych powotano konsorcjum. W kazdym przypadku niewywigzania sie przez strone z wykonania przyjetego
na siebie zobowigzania ze $rodkéw konsorcjum, strona ta zobowigzana bedzie do zwrotu konsorcjum
otrzymanych $rodkéw finansowych powiekszonych o 50% tych $rodkéw. Kazda ze stron moze wystapi¢ z
konsorcjum za 6—-miesiecznym wypowiedzeniem. W przypadku wystgpienia danej strony z konsorcjum efekty
wypracowane przez te strone ze $rodkéw konsorcjum i wszystkie $rodki finansowe wniesione przez te strone
pozostajg wtasnoscig konsorcjum.
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10.2.2 Umowy zlecenia, w ktérych Bioton jest zlecen iodawc q

10.2.3

Umowa o wykonanie prac badawczo-rozwojowych z dnia 1 pazdziernika 2003 r. zawarta pomiedzy Biotonem
jako zleceniodawcg a IBA jako zleceniobiorcg

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez IBA na rzecz Biotonu badan przedklinicznych, bedacych czescig
projektu badawczego, ktéry ma na celu opracowanie metody wytwarzania analogu insuliny oraz opracowanie
formy gotowej, w terminie do lutego 2005 roku. Z tytutu realizacji przedmiotu umowy IBA otrzyma od Biotonu
wynagrodzenie w wysokosci 300 tys. z. Umowa zostala zawarta na okres realizacji okreslonych w niej badan.
Bioton moze rozwigza¢ umowe bez zachowania terminéw wypowiedzenia w przypadku, gdy IBA istotnie
naruszy postanowienia umowy lub w inny spos6b naruszy postanowienia umowy i nie naprawi naruszenia w
terminie 30 dni. IBA moze rozwigza¢ umowe bez zachowania terminéw wypowiedzenia w przypadku, gdy
Bioton zalega z ptatnosciami za okres diuzszy niz 2 miesigce lub swoim zachowaniem utrudnia IBA realizacje
przedmiotu umowy. Ponadto strony ustality w umowie, iz za przejecie przez Spoétke od IBA praw do patentu
.Kompozycja farmaceutyczna zawierajgca pochodng rekombinowanej insuliny ludzkiej, spos6b jej
wytwarzania oraz zastosowanie w terapii cukrzycy”, jak réwniez praw do opracowanych technologii
wytwarzania analogu insuliny i jej form gotowych, Bioton bedzie uiszczat na rzecz IBA, przez 10 lat
(poczawszy od drugiego roku od daty uruchomienia produkcji), 3% uzyskanej przez Bioton ceny sprzedazy
netto wyrobu zawierajacego analog insuliny. Do czasu przeprowadzenia ostatecznych rozliczen, o ktorych
mowa powyzej, wszelkie dobra niematerialne wytworzone w wyniku projektu rozwojowego, o ktérym mowa w
umowie, beda stanowity wspétwlasnosé stron umowy proporcjonalnie do poniesionych przez strony nakltadéw.

Umowa o wykonanie projektu rozwojowego z dnia 25 wrzes$nia 2002 r. zawarta pomiedzy Komitetem Badan
Naukowych, Biotonem oraz IBA jako zleceniobiorcg

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez IBA na rzecz Biotonu prac objetych projektem rozwojowym
~Wdrozenie technologii i uruchomienie produkcji pakietu rekombinowanych lekéw i biatek niezbednych do ich
wytworzenia”, w tym badan stosowanych i prac rozwojowych ,Opracowanie technologii produkcji pakietu
rekombinowanych biatek stosowanych jako leki — (i) interferondw, (ii) ludzkiego hormonu wzrostu i niezbednej
do ich wytwarzania — (iii) karboksypeptydazy B oraz proteazy”. Prace, o ktdrych mowa powyzej, zostang
wykonane do dnia 31 maja 2007 r. Naktady ogotem na realizacje przedmiotu umowy ustala sie do wysokosci
72.000 tys. zt. Z tytutu realizacji przedmiotu umowy Bioton zobowigzat sie zaptaci¢ IBA wynagrodzenie w
wysokosci 13.166.080 zt. Komitet Badan Naukowych zobowigzat sie dofinansowa¢ zadania projektu celowego
w facznej kwocie 25.500 tys. zi. Bioton zobowigzat sie zwréci¢: (i) czes¢ dofinansowania, jezeli cena
wykonania prac okreslonych w umowie bedzie mniejsza niz planowana w umowie, albo (ii) cato$¢ srodkow
przekazanych (w zaleznosci od przypadku, z odsetkami lub bez) w przypadku, gdy umowa nie zostanie
wykonana. Ponadto w przypadku nieuzyskania parametrow okreslonych w umowie Bioton zaptaci na rzecz
Komitetu Badan Naukowych kare umowng w wysokosci 10% $rodkéw faktycznie przekazanych. W przypadku
op6znienia w realizacji przedmiotu umowy, do 6 miesiecy, Bioton zaptaci na rzecz Komitetu Badan
Naukowych kare umowng w wysokosci 1% kwoty dofinansowania. W przypadku wiekszego opdznienia Bioton
zaptaci kare umowng w wysokosci 3% tej kwoty. Komitet Badan Naukowych moze dochodzi¢ odszkodowania
przewyzszajacego zastrzezone kary umowne. Komitet Badan Naukowych moze wstrzymaé ptatnosci lub
odstagpi¢ od umowy w przypadku, gdy raport dotyczacy prac nie zostanie ztozony w terminie lub nie bedzie
spetniat warunkéw okreslonych w umowie, jak réwniez w przypadku, gdy raport zostanie negatywnie oceniony
przez wlasciwy zespét Komitetu Badan Naukowych.

Umowa z dnia 1 grudnia 2000 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako zleceniodawcg a IBA jako zleceniobiorcg

Przedmiotem umowy jest wykonanie przez IBA na rzecz Biotonu zalecen Komisji Rejestracji Srodkéw
Farmaceutycznych i Materiatbw Medycznych dotyczacych badan Kklinicznych preparatu Gensulin, tj.: (i)
przygotowanie protokotu badan wraz z CRF, (ii) weryfikacja protokolu badan, (iii) uzyskanie akceptacji
Instytutu Lekéw i Centralnej Ewidencji Badan Klinicznych, (iv) przeprowadzenie badan Kklinicznych, (v)
przygotowanie wstepnego raportu, oraz (vi) opracowanie raportu koncowego, do dnia 31 marca 2006 r.
Wynagrodzenie IBA zostalo ustalone na tgczng kwote 950 tys. zi.

Umowy licencyjne, zbycia praw do  swiadectw rejestracyjnych i praw z rejestracji znaku towarowego

Umowa o zbyciu prawa do $wiadectw rejestracyjnych i o zbyciu prawa z rejestracji znaku towarowego z dnia
15 lutego 1999 r. zawarta pomiedzy Biotonem a IBA jako sprzedajgcym

Przedmiotem umowy jest przeniesienie na rzecz Biotonu: (i) praw ze $wiadectw rejestracyjnych leku
zawierajacego cefuroksym aksetil pod nazwg Bioracef w dawkach: 125, 250 oraz 500 mg (tabletki), jak
réwniez 125 mg (zawiesina), oraz (ii) praw z rejestracji znaku towarowego Bioracef (nr 77 720). Za
przeniesienie praw, o ktérych mowa powyzej, Bioton uiscit na rzecz IBA kwote 50 tys. zt oraz zobowigzat sie
uiszczac na rzecz IBA przez okres 5 lat, poczawszy od trzeciego roku od wprowadzenia leku na rynek, optate
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w formie udziatu procentowego wynoszacego 10% réznicy pomiedzy ceng sprzedazy netto a technicznym
kosztem wytworzenia.

Umowa licencyjna na uzywanie znaku towarowego z dnia 26 maja 1998 r. zawarta pomiedzy Biotonem a IBA
jako licencjodawcg

Przedmiotem umowy jest udzielenie na rzecz Biotonu wytacznej, petnej i nieodwotalnej licencji na korzystanie
ze stowno-graficznego znaku towarowego ,logo IBA” (nr 126 771), z zachowaniem prawa korzystania ze
znaku przez IBA, w okresie od 1 czerwca 1998 r. do 1 czerwca 2018 r., z mozliwoscig przedtuzenia
powyzszego okresu na nastepne 20 lat na mocy jednostronnego oswiadczenia Biotonu. Roczna optata za
udzielenie licencji (za pierwszy okres 20 lat) wyniosta 15 tys. zt. Ponadto Bioton zobowigzat sie pokrywa¢ 50%
kosztéw zwigzanych z biezaca ochrong znaku towarowego, przedtuzeniem tej umowy oraz wpisem umowy do
rejestru znakéw towarowych prowadzonego przez Urzad Patentowy. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez
kazda ze stron bez zachowania terminéw wypowiedzenia w przypadku jej nienalezytego wykonywania przez
drugaq strone.

Pozostate umowy zawarte pomi edzy Biotonem a IBA
Umowa nabycia prawa uzytkowania wieczystego z dnia 22 lutego 2005 r., zawarta pomiedzy Biotopem a IBA

Na podstawie umowy Bioton nabyt od IBA prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci o facznej
powierzchni 4,7214 hektaréw potozonej w Macierzyszu w obrebie O$rodka Doswiadczalnego ,Macierzysz”,
gdzie znajduje sie czes¢ Zakladu w Macierzyszu. Cena zakupu wyniosta 11.300.000 zi. Prawo wieczystego
uzytkowania zostanie przeniesione w dacie rejestracji Biotonu jako uzytkownika wieczystego przez sad
wieczystoksiegowy. Z chwilg dokonania rejestracji na wlasnos$¢ Biotonu przejdg réwniez budynki, budowle
oraz inne srodki trwate znajdujace sie na terenie tej nieruchomosci. W Ostatniej Mozliwej Dacie rejestracja nie
zostata jeszcze dokonana.

Umowa z dnia 2 marca 2003 r. zawarta pomiedzy Biotonem a IBA

Na podstawie umowy zniesiono wspéiwlasnosé wynikéw pracy badawczej uzyskanych w wyniku realizacji
umowy nr 2319/C.T09-3/99 dotyczacej opracowania technologii produkcji rekombinowanej insuliny ludzkiej
oraz uzyskiwania przychodéw z ich odptatnego udostepniania. Na podstawie umowy IBA przeniést na Bioton
przystugujacy mu udziat we wspotwtasnosci praw, o ktérych mowa powyzej, za cene 1.200 tys. zt.

Umowa z dnia 8 grudnia 2003 r. zawarta pomiedzy Biotonem a IBA

Przedmiotem umowy jest zniesienie wspohwtasnosci wynikdw pracy badawczej uzyskanych w wyniku realizacji
umowy nr 3196/C.T09-6/2002 dotyczacej opracowania, wdrozenia i uruchomienia technologii produkciji
pakietu rekombinowanych lekéw i biatek niezbednych do ich wytworzenia oraz uzyskiwania przychodéw z ich
odptatnego udostepniania. Na podstawie umowy IBA zobowigzat sie przenies¢ na Bioton przystugujacy mu
udziat we wspotwtasnosci praw, o ktérych mowa powyzej. Za przeniesienie udziatu we wspétwtasnosci, Bioton
zobowigzat sie uiszcza¢ na rzecz IBA, przez okres 8 lat od rozpoczecia sprzedazy, procentowy udziat w
przychodzie ze sprzedazy interferonéw oraz hormonu wzrostu w wysokosci 2,5% od wartosci sprzedazy. W
przypadku nieterminowych ptatnosci IBA bedzie mogt naliczy¢ odsetki w wysokosci WIBOR 3M+2%. Prawo
whasnosci udziatu, o ktérym mowa powyzej, przejdzie na Bioton z chwilg zakonczenia realizacji zobowigzan
finansowych okreslonych w umowie.

Umowy z Bioton Wostok

Powigzanie pomiedzy Biotonem a Bioton Wostok polega na tym, ze Bioton posiada akcje stanowigce 38%
kapitatu zakladowego Bioton Wostok. Ponadto Ryszard Krauze jest przewodniczacym rady dyrektoréw Bioton
Wostok, a Adam Wilczega jest cztonkiem rady dyrektorow spotki Bioton Wostok. Ponizej przedstawiono
istotne umowy zawarte przez Bioton z Bioton Wostok.

Umowa z dnia 27 stycznia 2006 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako pozyczkodawcg a Bioton Wostok jako
pozyczkobiorcg

Stosownie do umowy Bioton Wostok udzielona zostata pozyczka w wysokosci 1.500.000 USD na potrzeby
finansowania projektu budowy zaktadu produkcji insuliny w miejscowosci Orzet, w Rosji. Odsetki od pozyczki
w skali roku sg rowne jednorocznej stopie LIBOR, w danym okresie odsetkowym, ktéry stosownie do umowy
trwa jeden miesigc kalendarzowy, powiekszonej o 1% p.a. W terminie 5 dni od podpisania umowy
pozyczkodawca dokona przelewu kwoty pozyczki na rachunek pozyczkobiorcy. Kwota gliéwna pozyczki oraz
naroste odsetki przypadajg do sptaty po uptywie 4 miesiecy od dnia, w ktérym kwota pozyczki zostanie
zapisana na rachunek pozyczkobiorcy. Umowa jest rzgdzona prawem rosyjskim.
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Umowa z dnia 25 lutego 2005 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako pozyczkodawcg a Bioton Wostok jako
pozyczkobiorcg

Stosownie do umowy Bioton Wostok udzielona zostata pozyczka w wysokosci 2.000.000 EUR (kwota
okreslona w aneksie z dnia 22 grudnia 2005 r.). Stopa oprocentowania pozyczki w skali roku jest réwna 1M
WIBOR plus 1%. Kwota gtdwna pozyczki wraz z narostymi odsetkami ma zosta¢ sptacona po uptywie 37
miesiecy od dnia, w ktdrym pozyczkodawca przekaze peing kwote pozyczki, tj. do dnia 31 stycznia 2009 r.,
zgodnie z aneksem do umowy z dnia 22 grudnia 2005 r. Umowa jest rzadzona prawem rosyjskim.

Umowa z dnia 19 stycznia 2005 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako pozyczkodawcg a Bioton Wostok jako
pozyczkobiorcg, przy udziale OOO ,Mareks—M" jako wspolnika Bioton Wostok

Przedmiotem umowy jest udzielenie Bioton Wostok pozyczki w kwocie 250 tys. EURO na sfinansowanie jej
biezacej dziatalnosci. Oprocentowanie pozyczki w skali roku odpowiada stopie procentowej WIBOR dla
depozytow 1-miesiecznych powiekszonej o 1%. Pozyczka zostanie sptacona w ratach, ktérych wysokos$é
bedzie odpowiadata kwocie zysku za dany rok finansowy wytaczonej przez zgromadzenie akcjonariuszy
Bioton Wostok od podzialu pomiedzy akcjonariuszy. Bioton oraz OOO ,Mareks—M" zobowigzali sie, ze do
czasu catkowitej sptaty pozyczki, bedg zawsze gtosowac za tym, by od 30 do 70% zysku wytacza¢ od podziatu
pomiedzy akcjonariuszy Bioton Wostok w celu umozliwienia sptaty pozyczki. Umowa jest rzgdzona prawem
rosyjskim.

Umowa z dnia 19 stycznia 2005 r. zawarta pomiedzy Biotonem a Bioton Wostok

Na podstawie umowy Bioton zobowigzat sie wspéipracowa¢ z Bioton Wostok oraz pozostatymi
akcjonariuszami Bioton Wostok w celu uruchomienia na terenie Ros;ji produkcji insuliny oraz jej dystrybuciji jak
réwniez w celu certyfikacji nowej linii produkcyjnej insuliny z wymaganiami GMP oraz dostosowania
dokumentacji rejestracyjnej insuliny do wymagan rosyjskiego prawa farmaceutycznego. Strony ustality, iz
budowa linii produkcyjnej insuliny bedzie prowadzona w imieniu i na rzecz Bioton Wostok oraz ze
posiadaczem dokumentacji rejestrowej i podmiotem, ktory bedzie zwalniat produkt do obrotu i bedzie ponosit
za ten produkt odpowiedzialno$¢ bedzie Bioton Wostok. Umowa jest rzgdzona prawem rosyjskim.

Umowy z Prokom Investments

Powigzanie miedzy Biotonem a Prokom Investments polega na tym, ze Prokom Investments jest
Akcjonariuszem reprezentujgcym wiecej niz 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto Ryszard Krauze
jest réwniez prezesem zarzadu Prokom Investments oraz posiada udziat strategiczny w Prokom Investments.
Pan Wiestaw Walendziak jest wiceprezesem zarzadu Prokom Investments i jednoczesnie czionkiem Rady
Nadzorczej, zas pan Krzysztof Wilski jest cztonkiem rady nadzorczej Prokom Investments i jednoczesnie
cztonkiem Rady Nadzorczej.

Procentowy udziat z transakcji z Prokom Investments w obrocie Biotonu w latach 2002 — 2004 oraz w okresie
9 miesiecy do 30 wrzes$nia 2005 r. wynidst odpowiednio 0,04%, 0,40% , 0,02% oraz 0,0%.

W latach 2001-2002 Prokom Investments wykupit od Biotonu bony inwestycyjne wyemitowane przez Prokom
Investments w ramach programu emisji bonéw dtuznych zorganizowanego przez Raiffaisen Bank Polska S.A.
Poza tymi umowami Bioton zawart z Prokom Investments, na warunkach rynkowych, nastepujgce istotne
umowy w ostatnich trzech latach obrotowych.

W latach 2002 i 2003, Bioton jako sponsor turniejéw zawart umowy dotyczace $wiadczenia ustug reklamowych
z Prokom Investments jako organizatorem turnieju tenisowego mezczyzn oraz turnieju tenisowego kobiet
“IDEA PROKOM OPEN?". Zryczattowane wynagrodzenie Prokom Investments wyniosto 50.000 zi plus VAT w
2002 r. oraz 760.000 zt plus VAT w 2003 r.

Umowa z dnia 5 stycznia 2006 r. zawarta pomiedzy Biotonem a Prokom Investments

Umowa okresla warunki finansowania Wezwania przez Prokom Investments po spetieniu warunkéw
zawieszajacych zawartych w Umowie SciTech (opisanej w punkcie 1.1). Stosownie do umowy Prokom
Investments udzieli poreczenia na kwote 31.500.000 AUD w zwigzku ze zobowigzaniami Biotonu dotyczacymi
wystawienia gwarancji na polecenie Biotonu na kwote 31.500.000 AUD na rzecz Bayerische Hypo-und
Vereinsbank AG, oddziat w Singapurze, aby Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG, oddziat w Singapurze,
wystawit opinie potwierdzajaca zdolnos¢ Biotonu do dokonania ptatnosci na rzecz wszystkich Akcjonariuszy
SciGen, ktorzy przyjma oferte zwigzang z Wezwaniem. Ponadto, Prokom Investments ztozy kaucje w
wysokosci 85.000.000 zt, ktéra bedzie stanowi¢ zabezpieczenie poreczenia i zostanie wykorzystana na
potrzeby finansowania jakichkolwiek zobowigzah wynikajacych z przyjecia przez Akcjonariuszy SciGen oferty
zwigzanej z Wezwaniem. Zgodnie z umowa Bioton nie zaptaci zadnej prowizji za udzielone przez Prokom
Investments poreczenie i nie bedzie zobowigzany do zaptaty odsetek w zwigzku ze zdeponowang i
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wykorzystang kwotg finansowania. Zarzad bedzie mogt wykorzystaé powyzszg kwote dostarczong przez
Prokom Investments w formie kaucji na inne cele inwestycyjne Biotonu, na warunkach uzgodnionych z
bankiem przyjmujacym kaucje, jezeli kwota kaucji nie zostanie wykorzystana w pelni na wykonanie
zobowigzan wynikajacych z Wezwania. Zarzad bedzie miat do zaoferowania Prokom Investments Akcje Serii
E w celu refinansowania zadtuzenia. Prokom Investments wyrazit zgode na objecie takiej liczby Akcji Serii E
zaoferowanych przez Zarzad, ktéra pozwoli zrefinansowaé calg kwote finansowania udzielonego na rzecz
Bioton przez Prokom Investments, pod warunkiem, ze Prokom Investments obejmie jedynie takg liczbe Akcji,
ktéra nie spowoduje: (i) powstania obowigzku ogtoszenia wezwania zgodnie z wymogami Ustawy o Ofercie
Publicznej (ii) przekroczenia przez Prokom Investments progu 50% w kapitale zaktadowym Biotonu oraz 50%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Umowy z SciGen

Bioton posiada 146.133.383 akcji zwyklych w Kkapitale zaktadowym SciGen, co odpowiada 26,5%
wyemitowanego Kkapitatu zakladowego SciGen. Po zakonhczeniu transakcji Nabycia, Bioton bedzie w
posiadaniu 246.826.215 akcji zwyklych SciGen, odpowiadajacych 44,8% wyemitowanego kapitatu
zaktadowego SciGen. Ponadto Ryszard Krauze, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, oraz Adam Wilczega,
Prezes Zarzadu, sg cztonkami rady dyrektoréw SciGen.

Procentowy udziat z transakcji z SciGen w obrotach Biotonu wynidst 0,77% na koniec trzeciego kwartatu
2005 roku.

Umowa ramowa z dnia 3 grudnia 2005 r. pomiedzy Bioton, Hefei oraz SciGen

Stosownie do umowy strony uzgodnity mozliwo$¢ utworzenia spotki joint-venture z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Hefei, prowincja Anhui, Chiny, dla celéw wytwarzania, miedzy innymi,
insuliny ludzkiej oraz szczepionki na zo6ttaczke typu B, jak réwniez sprzedazy powyzszych produktéw na
terytorium m.in. Chin. Szczegotowy zakres dziatalnosci spoiki joint-venture z ograniczong odpowiedzialnosciag,
oraz kwota jej kapitatu zakladowego zostanag okreslone po przygotowaniu planu biznesowego. Zgodnie z
porozumieniem stron Bioton bedzie posiadat 24% udzialébw w kapitale zakladowym spéiki joint-venture z
ograniczong odpowiedzialnoscig, udziat Hefei wyniesie 25%, a SciGen 51%. Kazda ze stron dotozy wszelkich
staran w celu podpisania dokumentéw niezbednych do zalozenia spéiki joint-venture do dnia 30 kwietnia
2006 r. Umowa wygasnie automatycznie w dniu 1 maja 2006 r. lub z chwilg podpisania przez strony
wszystkich dokumentéw niezbednych do realizacji transakcji przewidzianych umowa, ktérekolwiek z tych
wydarzen nastgpi wczesniej. Umowa jest rzgdzona prawem chifnskim.

Umowa przydzialu z dnia 24 stycznia 2005 r. pomiedzy Bioton a SciGen

Umowa okresla warunki nabycia przez Bioton akcji SciGen (do 24% akcji). Cena emisyjna akcji to 7 centow
australijskich za akcje. Nabycie akcji zostato zakonczone 4 kwietnia 2005 r.

Umowa z dnia 29 pazdziernika 2001 r. pomiedzy Bioton a SciGen

Umowa zostata zmieniona aneksem z dnia 26 stycznia 2005 r. w zwigzku z zawarciem przez Bioton umowy
subskrypcyjnej z dnia 25 stycznia 2005 r. w sprawie objecia kwitdw depozytowych uprawniajacych do 24%
akcji w kapitale SciGen. Na podstawie aneksu: (i) rozszerzono zasade wytgcznosci terytorialnej dotyczaca
zakupu rekombinowanej insuliny ludzkiej od Biotonu, (ii) strony zobowigzaly sie wspotpracowac ze sobg w
zakresie produkcji form gotowych produktéw leczniczych na terytorium Singapuru, (iii) Bioton zobowigzat sie
wspotpracowaé z SciGen w celu wdrozenia produkcji przez SciGen form gotowych rekombinowanej insuliny
ludzkiej jak rowniez podja¢ wspotprace ze Shreya Biotech Private Ltd. w celu wdrozenia przez Shreya Biotech
Private Ltd. produkcji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej, oraz (iv) przedtuzono obowigzywanie
umowy, w zakresie zakupu insuliny od Biotonu, z 6 do 9 lat.

Na podstawie umowy SciGen zobowigzat sie do nabywania od Biotonu rekombinowanej insuliny ludzkiej w
postaci form gotowych oraz substancji, na zasadzie wytgcznosci w odniesieniu do wszelkich krajow
wchodzacych w skiad terytorium wskazanego w umowie, w tym w odniesieniu do Australii, Chin, Filipin, Hong
Kongu, Nowej Zelandii, Indii, Indonezji, Pakistanu, Potudniowej Korei, Malezji, Tajwanu, Tajlandii, Singapuru
oraz Wietnamu. SciGen bedzie dystrybuowat insuline w krajach azjatyckich pod wlasng markg SciLin. Cena za
dostarczane produkty bedzie ustalana w odniesieniu do kazdego zamdéwienia w oparciu o ilo$¢ dostarczanych
produktow oraz cene jednostkowg za opakowanie (formy gotowe) lub 1 gram (substancja) produktu. Umowa,
w zakresie zakupu rekombinowanej insuliny ludzkiej przez SciGen od Biotonu, zostata zawarta na okres 9 lat.
Obowigzywanie umowy bedzie automatycznie przedtuzane na kolejne okresy jednoroczne, o ile zadna ze
stron nie rozwigze umowy na co najmniej 6 miesiecy przed uptywem danego okresu jej obowigzywania.
Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron w przypadku jej nienalezytego wykonywania przez
druga strone. Umowa, zmieniona aneksem, zawiera rowniez zobowigzanie Biotonu do wspétpracy z SciGen
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oraz Shreya Biotech Private Ltd. w celu: (i) wdrozenia przez SciGen produkcji form gotowych rekombinowanej
insuliny ludzkiej; (i) wdrozenia przez Shreya Biotech Private Ltd. produkcji substancji rekombinowanej insuliny
ludzkiej. Z tytutu wspétpracy, o ktérej mowa powyzej, poczawszy od daty uruchomienia zaktadu produkcyjnego
Shreya Biotech Private Ltd. do dnia 31 grudnia 2010 r., Bioton bedzie otrzymywat wynagrodzenie w wysokosci
1% przychoddw SciGen z tytutu sprzedazy rekombinowanej insuliny ludzkiej na powyzszym terytorium. Strony
uzgodnity réwniez, ze SciGen bedzie uprawniony do nabywania substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej
takze od Shreya Biotech Private Ltd. SciGen zobowigzat sie ponadto w umowie do przyznania BIOTONOW!I
wylacznego prawa dystrybucji szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B na terytorium
Europy Srodkowej i Wschodniej.

POZOSTALE ISTOTNE UMOWY

Z zastrzezeniem odmiennych stwierdzeh w tresci niniejszego Dokumentu Ofertowego, wszystkie umowy
opisane w niniejszym punkcie sg rzadzone prawem polskim.

Umowy o wspOtpracy
Umowy dotycz gce wytworzenia, dystrybucji i sprzeda  zy rekombinowanej insuliny ludzkiej

Umowa licencyjna z dnia 3 czerwca 1997 r. zawarta pomiedzy Ferring International Centre SA (ktéra przejeta
prawa i obowigzki wynikajgce z umowy od Savient Pharmaceuticals Inc., poprzednio Bio-Technology General
Corp.) jako licencjodawcg a Biotonem jako licencjobiorcg

Przedmiotem umowy jest udzielenie Biotonowi licencji na produkcje, promocje i sprzedaz rekombinowanej
insuliny ludzkiej. Licencja obejmuje korzystanie z dwéch patentéw chronigcych produkcje rekombinowanej
insuliny ludzkiej oraz korzystanie z know-how i innych przedmiotow débr niematerialnych (formut, procedur)
dotyczacych powyzszej materii. W zakresie produkcji i sprzedazy licencja ma charakter wylaczny w
odniesieniu do terytorium Polski. W zakresie sprzedazy licencja ma natomiast charakter niewylaczny w
odniesieniu do nastepujacych krajow: Albania, Armenia, Azerbejdzan, Bulgaria, Bialorus, Gruzja, Wegry,
Kazachstan, Kirgistan, Moldawia, Rumunia, Rosja, Tadzykistan, Czechy, Stowacja, Turkmenia, Ukraina oraz
Uzbekistan. Licencja nie podlega przeniesieniu na osoby trzecie. Licencja zostala udzielona na 15 lat od daty
rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej w danym kraju. Za dodatkowag optatg (ale bez obowigzku
uiszczania dodatkowych optat licencyjnych) licencja moze by¢ przedtuzona na dalsze 5 lat. Umowa moze
zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron w przypadku, gdy druga strona naruszy umowe i nie naprawi
naruszenia w terminie 30 dni od daty zawiadomienia jak réwniez w przypadku nadzwyczajnej zmiany
warunkéw lub zaistnienia zdarzen uniemozliwiajgcych dalsze wykonywanie umowy. Bioton zobowigzat sie, ze
w okresie obowigzywania umowy nie bedzie produkowaé, sprzedawaé ani promowac innej insuliny niz
rekombinowana insulina ludzka. Umowa jest rzgdzona prawem austriackim.

Niezaleznie od ograniczen terytorialnych, o ktérych mowa powyzej, za zgodg swojego kontrahenta oraz innych
upowaznionych przez niego licencjobiorcéw korzystajacych z ww. patentéw, Bioton dostarcza rekombinowang,
insuline ludzkg do SciGen (umowa z ww. spétkg zostala opisana w punkcie 11.1.1 ponizej), tj. spotki
posiadajgcej wytacznosé na produkcje i sprzedaz insuliny w odniesieniu do krajéw azjatyckich. Ponadto Bioton
sprzedaje insuline spoice egipskiej The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,VACSERA”
oraz spéice Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.) (na podstawie uméw ze sp6tkg Diosynth B.V., ktéra
posiada wytacznos$¢ na produkcje i sprzedaz insuliny na terytorium, miedzy innymi, krajéw arabskich). Umowy
z ww. spoétkami zostaty opisane, odpowiednio, w punkcie 11.1.1 ponize;j.

Umowa z dnia 19 sierpnia 2002 r. zawarta pomiedzy Biotonem a The Holding Company for Biological
Products & Vaccines ,VACSERA"

Przedmiotem umowy jest zapewnienie przez Bioton na rzecz The Holding Company for Biological Products &
Vaccines ,VACSERA": (i) przekazania materiatdw rejestracyjnych rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz
dostarczenie prébek substancji insuliny oraz form gotowych, (ii) regularnej dostawy substancji insuliny do
produkcji form gotowych, (iii) dostarczania form gotowych produktu, (iv) przekazania technologii i know-how do
wytwarzania form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz przekazania innych informacji niezbednych
do takiej produkgciji, oraz (v) zezwolenie na sprzedaz gotowych form insuliny w Egipcie. Cena za formy gotowe i
substancje jest ustalana w odniesieniu do kazdego zaméwienia w oparciu o ilo$¢ dostarczanych produktéw
oraz cene jednostkowg za opakowanie (formy gotowe) i 1 gram (substancja) produktu. Strony zastrzeglty
zakaz konkurencji na czas obowigzywania umowy. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat. Obowigzywanie
umowy bedzie automatycznie przediuzane na kolejne okresy 1-roczne, o ile zadna ze stron nie rozwigze
umowy ha co najmniej 6 miesiecy przed uptywem danego okresu jej obowigzywania. Umowa moze zostaé
rozwigzana przez kazda ze stron w przypadku jej nienalezytego wykonywania przez druga strone. Umowa jest
rzadzona prawem angielskim.
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Umowa o wspotpracy z dnia 5 grudnia 2002 r. zawarta pomiedzy Diosynth B.V., Marvel Life Sciences Limited
a Biotonem

Na mocy umowy Marvel Life Sciences Limited otrzymata od Diosynth B.V. wytaczng licencje na rejestracje,
promocije i sprzedaz rekombinowanej insuliny ludzkiej na terytorium UE (przed rozszerzeniem). W zwigzku z
powyzszym Bioton zezwolit Marvel Life Sciences Limited na korzystanie z wynikow prowadzonych przez niego
prac rozwojowych w odniesieniu do insuliny dla celéw rejestracji tego produktu w krajach Unii Europejskiej.
Ponadto Bioton zobowigzat sie do dostarczania Marvel Life Sciences Limited form gotowych rekombinowanej
insuliny ludzkiej. Cena za dostarczane przez Bioton formy gotowe produktu bedzie ustalana w odniesieniu do
kazdego zamdwienia w oparciu o ilos¢ opakowan produktu dostarczonych Marvel Life Sciences Limited i cene
jednostkowg za opakowanie. Strony zobowigzaly sie, ze w okresie obowigzywania umowy, nie beda, bez
zgody pozostatych stron, zawiera¢ innych uméw dotyczacych produkcji i sprzedazy produktu na terytorium UE
(przed rozszerzeniem). Umowa ulegnie rozwigzaniu po uptywie 5 lat od daty rejestracji produktu przez Marvel
Life Sciences Limited, chyba ze zostanie przediuzona przez strony na okres kolejnych 5 lat. Umowa moze
zostaé rozwigzana przez kazda ze stron w przypadku, gdy inna strona naruszy postanowienia umowy i nie
naprawi naruszenia w terminie 60 dni od daty zawiadomienia. Umowa jest rzagdzona prawem niemieckim.

Umowa z dnia 15 lipca 2003 r. zawarta pomiedzy Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.) a Biotonem

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie: (i) przekazania przez
Bioton spoice Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.) dokumentacji rejestracyjnej rekombinowanej
insuliny ludzkiej oraz probek produktu, (ii) regularnych dostaw na rzecz Al-Kindi Pharmaceuticals Industries
(P.L.C.) substanciji insuliny, (iii) dostaw form gotowych insuliny na zadanie Al-Kindi Pharmaceuticals Industries
(P.L.C.), (iv) przekazania przez Bioton spéice Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.) technologii
produkcji insuliny i pomocy we wdrazaniu tej technologii przez Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.),
oraz (v) udzielenia licencji na sprzedaz i dystrybucje form gotowych insuliny na terytorium Bliskiego Wschodu.
Cena za dostarczane produkty bedzie ustalana w odniesieniu do kazdego zamoéwienia w oparciu o ilo$¢
dostarczanych produktéw i cene jednostkowa za opakowanie (formy gotowe) i 1 gram (substancja) produktu.
Strony zobowigzaty sie nie zawieraé w okresie obowigzywania umowy innych uméw dotyczacych produkgc;ji i
sprzedazy rekombinowanej insuliny ludzkiej na terytorium Bliskiego Wschodu bez zgody drugiej strony.
Umowa zostata zawarta na 5 lat. Obowigzywanie umowy bedzie automatycznie przedtuzane na kolejne okresy
1-roczne, o ile zadna ze stron nie rozwigze umowy na co najmniej 6 miesiecy przed uptywem danego okresu
jej obowigzywania. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe w przypadku, gdy druga strona naruszy umowe i
nie naprawi takiego naruszenia w terminie 60 dni. Umowa jest rzgdzona prawem austriackim.

Umowa z dnia 15 lipca 2004 r. zawarta pomiedzy Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.) a Biotonem

Przedmiotem umowy jest udostepnienie przez Bioton spéice Al-Kindi Pharmaceuticals Industries (P.L.C.)
know-how dotyczacego produkcji form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej (w tym procedur, metod,
specyfikacji sprzetu oraz calej zwigzanej z tym dokumentacji) w celu uruchomienia przez spétke Al-Kindi
Pharmaceuticals Industries (P.L.C.) produkcji form gotowych insuliny ludzkiej oraz rejestracji takiej insuliny na
terytorium Bliskiego Wschodu. Umowa wygasnie lub ulegnie rozwigzaniu z chwilg wygasniecia lub
rozwigzania umowy z dnia 15 lipca 2003 r. zawartej pomiedzy stronami, ktérej opis znajduje sie w niniejszym
punkcie 11.1.1. Ponadto kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe w przypadku, gdy druga strona naruszy
umowe i nie naprawi takiego naruszenia w terminie 30 dni. Umowa jest rzgdzona prawem austriackim.

Umowa nr 2004/16/08 z dnia 16 sierpnia 2004 r. zawarta pomiedzy Lemat S.A. a Biotonem

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspétpracy pomiedzy stronami w zakresie sprzedazy na terytorium
Rosji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej jak réwniez przyznanie Lemat S.A. wytacznosci na dostawe
substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej do rosyjskiej spotki wybranej przez strony. Ponadto strony ustality,
iz w przypadku, gdy ilo§¢ zamoéwionej i zakupionej przez Lemat S.A. na rzecz ww. spoéiki substancii
rekombinowanej insuliny ludzkiej osiagnie okreslone ilosci w 2005 i 2006 roku, Bioton nie bedzie oferowat ani
dostarczat powyzszej substancji (bezposrednio lub posrednio) do zadnego innego podmiotu gospodarczego
dzialajacego na terytorium Rosji. Niezaleznie od powyzszych ograniczeh, Bioton bedzie miat prawo
sprzedawa¢ substancje insuliny na rzecz Bioton Wostok, aby umozliwi¢ produkcje form gotowych insuliny.
Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony.

Umowa licencyjna oraz o marketing i dystrybucje z dnia 5 marca 2005 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako
licencjodawcg a JG Health & Pharma International jako licencjobiorcg

Na podstawie umowy JG Health & Pharma International otrzymata wytgczna licencje (z mozliwoscig udzielana
dalszych licencji) na korzystanie z oznaczen, w szczeg6lnosci ze znaku ,GENSULIN", patentéw oraz know-
how Biotonu jak réwniez renomy z nimi zwigzanej, na terytorium Panamy, Dominikany, Hondurasu,
Gwatemali, Kostaryki, Salwadoru oraz Belize, w celu promocji, dystrybucji i sprzedazy form gotowych
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rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanych przez Bioton. Ponadto JG Health & Pharma International
zostata ustanowiona dystrybutorem ww. produktéw oraz agentem Biotonu w zakresie sprzedazy ww.
produktéw na wskazanym powyzej terytorium. JG Health & Pharma International otrzymata rowniez
petnomocnictwo do rejestracji form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej na ww. terytorium jak rowniez
do uzyskania wszelkich innych pozwolen niezbednych do ich sprzedazy i marketingu. Ceny form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej uiszczane prezez JG Health & Pharma International zostaly uzaleznione od
ilosci zamoéwien ztozonych w danym miesigcu. Ceny dla odbiorcow koncowych JG Health & Pharma
International bedzie ustalala we wltasnym zakresie. JG Health & Pharma International zobowigzata sie do
utrzymywania zaméwien na poziomie co najmniej 100.000 fiolek miesiecznie w terminie 60 dni od daty
uzyskania rejestracji form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej na ww. terytorium i zwiekszenia
zamoOwien do poziomu 200.000 fiolek miesiecznie w terminie 6 miesiecy od daty uzyskania rejestracji. Umowa
zostala zawarta na czas nieokreslony.

Umowy z Raw Materials International LLC

Ramowy kontrakt o wspotpracy i zachowaniu poufnosci z dnia 9 listopada 2001 r. zawarty pomiedzy
Biotonem, PHARMATEX ITALIA Srl i jej spotkg powigzang Raw Materials International LLC

Zgodnie z umowg, PHARMATEX ITALIA Srl oraz Raw Materials International LLC zobowigzujg sie prowadzi¢
negocjacje oraz zawiera¢ umowy z wybranymi przez Bioton kontrahentami w celu rozpoczecia wspotpracy,
zakupu dokumentacji technicznej lub zakupu poszczegdinych sktadnikéw farmaceutycznych. Bioton jest
natomiast zobowigzany do zawierania z PHARMATEX ITALIA Srl lub Raw Materials International LLC umow,
na zasadach przyjetych przez te podmioty w umowach z kontrahentami, dotyczacych okreslonych w umowie
produktow farmaceutycznych. PHARMATEX ITALIA Srl oraz Raw Materials International LLC bedg takze
wskazywane w okresie 5 lat od daty zawarcia umowy jako jedyni dostawcy, na warunkach okreslonych w
umowach podpisanych z kontrahentami i dotyczgcych kazdego produktu.

Umowa o wspétpracy z dnia 31 maja 2002 r. zawarta pomiedzy Biotonem a Raw Materials International LLC

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspoipracy, zgodnie z ktérymi Raw Materials LLC bedacy
wihascicielem praw do dokumentacji rejestracyjnej szeregu produktow, bedzie sprzedawat te dokumentacje
Biotonowi. Bioton natomiast, bedzie przedktadat dokumentacje wtasciwemu organowi administracji publicznej
w celu uzyskania zezwolenia na wprowadzenie produktdw do sprzedazy na danym terytorium. Produkty jak
réwniez terytoria sg okreslane w odrebnych umowach. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat i o ile nie
zostanie rozwigzana wczesniej w trybie jej postanowien, zostaje automatycznie przedtuzona na kolejne okresy
1-roczne. Umowa jest rzadzona prawem austriackim.

Umowa z dnia 31 maja 2002 r. zawarta pomiedzy Biotonem jako kupujgcym a Raw Materials International LLC
jako sprzedajgcym

W zwigzku z umowag 0 wspotpracy opisang powyzej, sprzedajagcemu zlecone zostato nabywanie i dostarczanie
surowcow i potproduktdw niezbednych do wytwarzania okreslonych produktéw farmaceutycznych do ich
producentéw, a nastepnie dostarczania gotowych produktéw do Biotonu. Umowa zostata zawarta na okres 5
lat, po uptywie ktérego zostanie automatycznie przedtuzona na kolejne okresy 1-roczne. Rozwigzanie umowy
przez kazdg ze stron jest mozliwe za 6-miesiecznym wypowiedzeniem. Umowa jest rzadzona prawem
austriackim.

Umowy dotycz ace inwestycji kapitatowych Biotonu
Porozumienie akcjonariuszy z dnia 3 grudnia 2004 r. zawarte pomiedzy Biotonem a OOO ,Mareks-M"

Przedmiotem umowy sg zasady wspoOtpracy pomiedzy Biotonem (posiadajgcym 38% kapitatu zaktadowego
Bioton Wostok) oraz OO0 ,Mareks-M" (posiadajacym 36% kapitatu zakladowego Bioton Wostok) w zwigzku z
zawigzaniem spotki Bioton Wostok przez te podmioty oraz przez spétke akcyjng REGIONINWEST
(posiadajaca 26% kapitatu zaktadowego Bioton Wostok). Bioton oraz OOO ,Mareks-M" zobowigzaly sie, ze na
walnym zgromadzeniu Bioton Wostok beda we wszystkich sprawach glosowaé zgodnie z porozumieniem.
Wspdlnej zgody Biotonu i OO0 ,Mareks-M” wymaga gtosowanie, miedzy innymi, w nastepujacych sprawach
zastrzezonych do kompetencji walnego zgromadzenia Bioton Wostok: (i) wprowadzania zmian i uzupetnien do
statutu spéitki lub zatwierdzania statutu w nowej redakgciji, (ii) powotywania oraz odwotywania rady dyrektoréw,
(iil) podwyzszenia i obnizenia kapitalu zaktadowego spéiki, (iv) powotywania oraz odwotywania cztonkéw
komisji rewizyjnej, (v) wyptaty dywidendy na podstawie wynikdw pierwszego kwartatu, pétrocza, dziewieciu
miesiecy roku finansowego, (vi) podejmowania uchwat w sprawie znaczacych transakcji, (vii) nabywania przez
spotke akcji w przypadkach przewidzianych przez obowigzujgce ustawodawstwo rosyjskie, (viii) podejmowania
uchwat o udziale w holdingach, grupach kapitalowych, stowarzyszeniach i innych zrzeszeniach organizacji
handlowych. Ponadto kazda ze stron zobowigzuje sie gtosowa¢ w ten sposdb na walnym zgromadzeniu
Bioton Wostok, ze: (i) Bioton bedzie wskazywa¢ dwdéch czionkéw rady dyrektoréw, (i) OOO ,Mareks-M"
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bedzie wskazywac¢ dwéch cztonkéw rady dyrektoréw, (iii) spotka akcyjna REGIONINWEST bedzie wskazywac¢
jednego cztonka rady dyrektoréow. Od dnia 1 stycznia 2006 r. Bioton oraz OOO ,Mareks-M" zobowigzaly sie
spowodowaé, ze czionek rady dyrektorow nominowany przez Bioton bedzie peit funkcje dyrektora
generalnego. Ponadto od dnia 1 stycznia 2006 r. OOO ,Mareks-M" zobowigzuje sie do glosowania na walnym
zgromadzeniu w sposob okreslony przez Bioton oraz zobowigzuje sie spowodowac, ze powotani z nominacji
000 ,Mareks-M" cztonkowie rady dyrektoréw beda glosowaé w ramach rady dyrektoréw w sposéb okreslony
przez Bioton. Natomiast Bioton zobowigzuje sie pozyczy¢ lub zorganizowa¢ na rzecz Bioton Wostok
pozyczke, celem sfinansowania dziatalnosci oraz rozwoju Bioton Wostok. Warunki pozyczki zostang
uzgodnione przez Bioton oraz Bioton Wostok w osobnej umowie. Do momentu splaty pozyczki strony
zobowigzaly sie, ze kazdego roku 50% zysku netto bedzie przeznaczanych na splate pozyczki. Kazda ze stron
moze dochodzi¢ kary umownej w wysokosci 500 tys. USD w przypadku naruszenia przez drugg strone
powyzszych zobowigzan, w tym zobowigzania do glosowania na walnym zgromadzeniu Bioton Wostok. Zadna
ze stron nie moze sprzeda¢ akcji, chyba ze nabywca takich akcji przystapi do porozumienia. Strony sg
zwigzane porozumieniem do czasu, gdy kazda z nich posiada choéby jedng akcje w Bioton Wostok.

Warunkowa umowa nhabycia z dnia 27 pazdziernika 2005 r. zawarta pomiedzy Biotonem a SciTech

Zgodnie z Umowg SciTech Bioton zobowigzat sie naby¢ od 100.692.832 Akcji SciGen stanowigcych okoto
18,3% kapitatu zakladowego SciGen, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w umowie. Cena zakupu
wyniosta 7.551.962,40 AUD.

Stosownie do Umowy SciTech, SciTech zobowigzat sie do objecia Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate za
cene objecia wynoszaca 7,4 zt w gotéwce. Zgodnie z Umowg SciTech, SciTech zobowigzat sie nie zbywaé
50% Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate przez okres 6 miesiecy od ich nabycia i do niezbywania pozostatej
czesci 50% Akcji Biotonu Stanowigcych Zaptate przez okres 18 miesiecy po ich nabyciu.

Akcje Biotonu Stanowigce Zaptate zostang wyemitowane jako akcje w petni optacone i bedg im przystugiwaty
takie same uprawnienia jak innym Akcjom Biotonu istniejagcym z chwilg zakonczenia transakcji Nabycia, z
zastrzezeniem powyzszych ograniczeh w zbywalnosci.

Stosownie do Umowy SciTech, Bioton zobowigzat sie do: (i) powotania Saula Mashaala (obecnego Wice
Prezesa ds. Wykonawczych (Executive Vice Chairman), zalozyciela oraz dyrektora wykonawczego (Chief
Executive Officer) spéitki SciGen) w sklad Rady Nadzorczej; (ii) dotozenia wszelkich staran w celu
spowodowania aby Saul Mashaal pozostat w zarzadzie SciGen przez okres pieciu lat od daty zawarcia
Umowy SciTech na obecnie obowigzujgcych warunkach umowy zatrudnienia z SciGen; (iii) dotozenia
wszelkich staran w celu spowodowania aby Saul Mashaal otrzymat zbywalne, w catosci lub w czesci, opcje na
7,5% Akcji SciGen po cenie wykonania 0,05 AUD za Akcje SciGen. Opcje na Akcje SciGen beda mogtly
zosta¢é wykonane przez Saula Mashaala przez okres 10 lat rozpoczynajacy sie we wczesniejszej z
nastepujacych dat: (i) SciGen osiggnie wyréwnany poziom kosztow i zyskow w dowolnym roku do 30 czerwca
2009 r.; (ii) zyski netto SciGen przekroczg 2 min USD w dowolnym roku do 30 czerwca 2010 r.; lub (iii) zyski
netto SciGen przekrocza 5 min USD w dowolnym roku do 30 czerwca 2011 r. SIC wydata postanowienie, ze
powotanie Saula Mashaala w sklad Rady Nadzorczej oraz jego dalsze zatrudnienie w SciGen zgodnie z
Umowg SciTech nie stanowig specjalnej transakcji w swietle Przepisu 10 Kodeksu Przejec.

Ponadto stosownie do Umowy SciTech, Bioton dolozy wszelkich staran w celu udzielenia wsparcia inwestycji
dokonywanych przez SciGen do kwoty 30 min AUD.

Pozostate Umowy

Umowa o dofinansowanie projektu z dnia 14 wrzes$nia 2005 r. zawarta pomiedzy Ministrem Gospodarki i Pracy
a Biotonem

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw dofinansowania projektu pod nazwg ,Budowa bazy wytworczej
do produkcji lekéw otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” realizowanego w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego ,Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw, lata 2004-2006". Bioton otrzyma na
podstawie umowy dofinansowanie w lgcznej kwocie 24.648.117 zi, w tym: (i) 23.473.250 zt na naklady
inwestycyjne, co stanowi 25% wydatkow kwalifikowanych na naktady inwestycyjne, oraz (ii) 1.174.867 zt na
koszty zatrudnienia. taczne koszty przedmiotowego projektu inwestycyjnego to 109.788.000 zi. Bioton
zobowigzat sie do realizacji projektu w okresie od 1 marca 2005 r. do 30 czerwca 2008 r. Umowa moze zostaé
rozwigzana przez kazdag ze stron z zachowaniem miesiecznego terminu wypowiedzenia. W przypadku
rozwigzania umowy przez Bioton, Bioton, na wezwanie Ministra Gospodarki i Pracy, zwraca w catosci srodki
przekazane na podstawie umowy w terminie 14 dni od dnia doreczenia wezwania wraz z odsetkami (w
wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych). W szczegélnie uzasadnionych przypadkach, na
wniosek Biotonu, Minister Gospodarki i Pracy moze odstapi¢ od zadania zwrotu juz wyptaconych $rodkéw lub
odstapi¢ od zadania odsetek. Ponadto Minister Gospodarki i Pracy moze rozwigza¢ umowe bez zachowania
okresu wypowiedzenia jezeli Bioton realizuje projekt niezgodnie z postanowieniami umowy lub narusza inne
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zawarte w niej uzgodnienia. W przypadku rozwigzania umowy przez Ministra Gospodarki i Pracy z przyczyn
okreslonych powyzej, Bioton, na wezwanie Ministra Gospodarki i Pracy, zwraca w catosci srodki przekazane
na podstawie umowy w terminie 14 dni od dnia doreczenia wezwania wraz z odsetkami (w wysokosci
okreslonej jak dla zaleglosci podatkowych). Ponadto rozwigzanie umowy z takich przyczyn powoduje
niemoznos$¢ otrzymania przez Bioton dofinansowania ze $rodkéw ww. programu przez okres 3 lat od dnia
rozwigzania umowy.

Umowy z bankami

Bioton jest strong uméw kredytowych zawartych z nastepujacymi bankami: (i) Bank Ochrony Srodowiska S.A.,
(i) Bank Polska Kasa Opieki S.A oraz (ii) Bank BPH S.A. W Ostatniej Mozliwej Dacie, taczna kwota
zadtuzenia wynikajaca z tych uméw wyniosta 84.650.000 zt (15.000.000 zt wobec Banku Ochrony Srodowiska
S.A., 14.650.000 zt wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A oraz 55.000.000 zt wobec Banku BPH S.A.).

Najistotniejsze informacje o ww. umowach kredytowych, w tym opisy najwazniejszych ustanowionych
zabezpieczen sg przedstawione w ponizszej tabeli. Pozostale zabezpieczenia ustanowione zgodnie z tymi
umowami sg zabezpieczeniami standardowymi i obejmujg cesje praw z polis ubezpieczeniowych,
petnomocnictwa do potrgcenia wszelkich niezaptaconych kwot kredytu z rachunkéw biezacych Biotonu oraz
wszelkich subrachunkéw prowadzonych w danym banku, o$swiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
97 ust. 1 i 2 Prawa Bankowego w zakresie ptatnosci kwot naleznych zgodnie z tymi umowami, jak réwniez
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w zakresie wydania majatku przewtaszczonego na zabezpieczenie
(tam gdzie ma to zastosowanie).

Kwota w Data . i
Nr Umowa Data Bank Zabezpieczenie
tys. zt splaty

(i) hipoteka kaucyjna do kwoty 3
min  zt  na nieruchomosci
potozonej w  todzi, (ii)
przewlaszczenie  maszyn i
urzadzen o wartosci 5 min z
znajdujacych sie w Zaktadzie w
todzi, (i) przewtaszczenie
wyrob6éw gotowych, substanciji i
opakowan o wartosci 4 min zt
znajdujacych sie w magazynie
centralnym w Zakladzie w
Duchnicach, (iv)
przewlaszczenie wyrobow
gotowych o wartosci 3 min zt tj.
20 kg insuliny znajdujacych sie
w magazynie zakladowym w
Zaktadzie w Macierzyszu, oraz
(v) przewtaszczenie $rodkéw
trwatych o wartosci 9.160.000 zt
znajdujacych sie w Zakladzie w
Macierzyszu

umowa kredytu Bank
obrotowego 4 lipca 2003 _ Ochrony 10.000 4 lipca
Sredniotermino- r. Srodowiska ' 2006 r.
wego ztotowego S.A.

0] nieodwotalne
pethomocnictwo do
dysponowania  przez  bank
rachunkami bankowymi Biotonu
Bank : .
umowa kredytu 21 kwietnia Ochrony 20 prowadzonymi przez tenze
2 w rachunku 2005 r Srodowiska 5.000 kwietnia bank; oraz

biezagcym ' SA 2006 . (i) wszelkie wptaty dokonywane
o na rachunek biezacy Biotonu
prowadzony w tym banku
zmniejszajg kwote zadtuzenia z

tytutu tego kredytu

(i) zastaw rejestrowy na
towarach handlowych
(produktach) Biotonu, o]
wartosci nabywczej wynoszacej
kredyt Bank 30 ?:)0 O ooka  kaucy
umowa kredytu . ii ipoteka aucyjna na
3 w rachunku 142“05803pfda Kazgl(sjkaileki 4.650 listopada  pierwszym miejscu do kwoty
biezacym ' SAp 2006 r. 2.870.000 zt na nieruchomosci
' potozonej w Macierzyszu;
(iii)  hipoteka kaucyjna na
pierwszym miejscu do kwoty
6.520.000 zt na nieruchomosci
potozonej w Duchnicach;
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(iv) cesja przychodéw z tytutu
sprzedazy o wartosci 5.000.000
zl, naleznych na rzecz Bioton
od Bioton Trade z tytutu uméw
handlowych zawartych
pomiedzy stronami; oraz

(v) zastaw rejestrowy o wartosci
5.600.000 zt na zaktadzie
produkcyjnym oraz maszynach
zlokalizowanych w Zakladzie w
Duchnicach.

Bank
umowa kredytu 14 listopada Polska
obrotowego 2003 . Kasa Opieki

S.A

30 Zabezpieczenia wynikajace z
10.000 listopada  umowy kredytu w rachunku
2006 r. biezacym opisanej powyzej

() hipoteka kaucyjna do kwoty
35.000.000 zt na
nieruchomosciach  potozonych
w Macierzyszu;
(i) zastaw rejestrowy ha
31.944.977 zt na wszystkich
maszynach  oraz  sprzecie
produkcyjnym w  Zakiadzie
Biotechnologicznym w
30 Macierzyszu;
30.000 czerwca (i) zastaw rejestrowy O
2006 r. wartosci  5.000.000 z na

ruchomosciach znajdujacych
sie w magazynie w Macierzyszu
(zapasy ludzkiej insuliny); oraz
(iv) cesja wierzytelnosci Bioton
wobec Bioton Trade w kwocie
10.000.000 zt, wynikajacych z
umowy z dnia 30 lipca 1998 r.
zawartej pomiedzy Biotonem a
Bioton Trade
(i) hipoteka zwykta do kwoty
25.000.000 zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 7.562.500 zi,
ktére zostang ustanowione na
7 . nieruchomosci  potozonej w

:Jnr\:]v(é\g/ta;/cc;jrlj;e*dyt pazdziernika BarékE PH 25.000 30285_%(1?@ Macierzyszu;**

2005 . o ' (i) zastaw rejestrowy o wartosci
10.000.000 z, na maszynach
oraz sprzecie technicznym,
ktéry zostanie ustanowiony na
zakupionych maszynach***

umowa kredytu

o] linie 3 marca 2005 Bank BPH
wielocelowg r. S.A.
wielowalutowsg,

* W Ostatniej MoZliwej Dacie nie nastgpito ciggnienie kredytu.

**Hipoteki zostang ustanowione na powyzszej nieruchomosci po rejestracji Biotonu jako uzytkownika wieczystego tej
nieruchomosci (bardziej szczegdtowy opis znajduje sie w punkcie 3.4.7 niniejszego Dokumentu Ofertowego).

*** \\/ Ostatniej MozZliwej Dacie zastaw nie zostat ustanowiony, a maszyny oraz sprzet, ktéry ma by¢ przedmiotem zastawu nie
zostaly zakupione (ma to nastgpi¢ w pierwszym kwartale 2006 roku).
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Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale zostaty przygotowane na podstawie ogoélnodostepnych dokumentéw,
ktére nie zostaly opracowane ani niezaleznie zweryfikowane przez Bioton ani zadng z jego spétek zaleznych, czy
doradcéw w zwigzku z przygotowaniem niniejszego Dokumentu Ofertowego.

1.

11

1.2

13

INFORMACJE NA TEMAT POLSKI
Obszar i ludno $¢

Polska jest najliczniejszym krajem Europy Srodkowej o liczbie ludnosci wynoszacej okoto 38,7 min. Polska
zajmuje powierzchnie okoto 313.000 km? i graniczy z Morzem Battyckim na poétnocy, z Niemcami na
zachodzie, z Republikg Czech i Republikg Stowacji na potudniu oraz Ukraing, Bialorusig i rosyjskg enklawg,
Kaliningradem i Litwg na wschodzie. Stolica Polski jest Warszawa, ktéra stanowi centrum handlowe i
instytucjonalne i jest zamieszkata przez 1,7 min osob.

W listopadzie 1996 roku Polska wstgpita do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), a w
marcu 1999 roku do Paktu Poétnocnoatlantyckiego (NATO). W lipcu 1997 roku Komisja Europejska
zaproponowatla przyjecie Polski do pierwszej grupy krajéw z Europy Srodkowej, z ktéra rozpocznie negocjacje
w sprawie przyjecia do Unii Europejskiej. Negocjacje te rozpoczety sie w marcu 1998 roku a zakonczyty w
grudniu 2002 roku, kiedy to ostatecznie uzgodniono warunki przystapienia Polski do UE. W referendum w
sprawie cztonkostwa Polski w UE przeprowadzonym w czerwcu 2003 roku, 77% Polakéw glosowalo za, przy
frekwencji 59% uprawnionych do gtosowania. Polska zostata czionkiem UE 1 maja 2004 r. Polska jest ponadto
czionkiem Srodkowoeuropejskiej Umowy o Wolnym Handlu (CEFTA), ktéra obejmuje Butgarie, Republike
Czech, Wegry, Rumunie, Stowacje i Stowenie.

Konstytucja, rz ad i partie polityczne

Polska jest republika parlamentarng o dwuizbowym parlamencie. Nizsza izba (Sejm), repozytorium gtownej
whadzy ustawodawczej, sktada sie z 460 postow, a izba wyzsza (Senat) sklada sie ze 100 senatoréw.
Kadencja Parlamentu trwa cztery lata, po ktérym to okresie odbywajg sie wybory parlamentarne.

Prezydent jest Glowg Panstwa wybierang w wyborach bezposrednich na piecioletnig kadencje i moze by¢
ponownie wybrany tylko raz. Prezydent nie petni zadnej roli wykonawczej, ale dysponuje znaczng wtadza,
dzieki prawu do powotywania pewnych wysokich rangg urzednikéw panstwowych oraz do wetowania ustaw
przyjetych przez Parlament. Prezydent nie moze jednak wetowa¢ dorocznej ustawy budzetowej, a kazde jego
weto moze zosta¢ oddalone przez Sejm wiekszoscig dwoch trzecich gloséw. Obecny Prezydent, Lech
Kaczynski, zostat wybrany na pierwszg kadencje w pazdzierniku 2005 roku.

Najwyzszym przedstawicielem wiladzy wykonawczej Panstwa jest Premier, ktérzy przewodniczy Radzie
Ministréow. Premier jest odpowiedzialny przed Parlamentem. Obecnie funkcje premiera petni Kazimierz
Marcinkiewicz powotany na urzad w listopadzie 2005 roku. Rzgdzaca partia Prawo i Sprawiedliwos¢ (PiS) nie
ma obecnie wiekszosci mandatéw w Sejmie i jak do tej pory nie zdotata utworzyé¢ trwatej koalicji. Do gtéwnych
partii opozycyjnych nalezg Platforma Obywatelska (PO), Samoobrona i Sojusz Lewicy Demokratycznej (SLD).
PO jest partig centroprawicowa zamierzajacg kontynuowaé reformy fiskalne, a Samoobrona to populistyczny
chitopski ruch lewicowy.

Od 1 stycznia 1999 r. struktura administracyjna Polski obejmuje 16 duzych wojewoddztw, na czele ktérych stojg
wojewodowie — reprezentanci wtadz centralnych na szczeblu lokalnym. Nowy system administracyjny zastapit
byly system, ktory dzielit Polske na 49 wojewddztw. Nastepnym szczeblem wladz ponizej wojewoddztwa sg
powiaty, zarzgdzane przez lokalnie wybieranych urzednikbw i posiadajgce pewien stopien finansowej
autonomii. W Polsce istniejg 374 powiaty. Najnizszym szczeblem administracji w Polsce sa gminy, ktérych jest
ogotem 2.489.

Wiadza sadownicza jest w rekach Sadu Najwyzszego, sadoéw apelacyjnych, okregowych i rejonowych.
Trybunat Konstytucyjny sprawuje jurysdykcje nad wszelkimi sprawami dotyczacymi interpretacji postanowien
Konstytucji.

Ocena ratingowa kraju

Dlugoterminowe zadtuzenie Rzeczypospolitej Polskiej w walutach obcych zostato ocenione w grudniu 2005
roku na poziomie A2 przez Moody’'s Investors Services Inc. (przy ocenie outlook na poziomie stabilnym),
BBB+ przez Standard & Poor’s Corporation (przy pozytywnej ocenie outlook) oraz BBB+ przez Fitch IBCA
(przy pozytywnej ocenie outlook).




ZAE ACZNIK 3 — PRZYDATNE INFORMACJE ORAZ ISTOTNE PRZEPIS Y PRAWA
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

1.4

15

1.6

1.7

Zarys sytuacji gospodarczej

Do konca lat 80. gospodarka polska funkcjonowata wedtug modelu komunistycznego i byta zdominowana
przez sektor panstwowy. Ceny i wynagrodzenia kontrolowane przez rzad, restrykcyjny rezim handlowy i
walutowy oraz brak efektywnych rynkéw kapitatowych i systemu bankowego powodowaly powolny wzrost i
wielokrotne zmiany harmonograméw sptat zadluzenia zagranicznego, co prowadzito do powtarzajacych sie
recesji i wysokiej inflacji, szczegélnie pod koniec lat 80.

W styczniu 1990 roku pierwszy demokratycznie wybrany rzad wprowadzit plan szybkiego przeksztatcenia
gospodarki, pod nazwg “plan Balcerowicza”, nazwany tak po 6wczesnym Ministrze Finanséw (ktory jest
obecnie prezesem NBP). Program szerokich reform gospodarczych miat na celu stabilizacje gospodarki i
propagowanie reform strukturalnych. Jego kluczowymi elementami byta restrykcyjna polityka kredytowa, ostra
dewaluacja ziotego, zakonczenie subsydiowania przedsiebiorstw panstwowych oraz eliminacja
administracyjnej kontroli nad wiekszoscig cen i importem. Po gwattownym spadku PKB i wzroscie bezrobocia
w latach 1990 i 1991, Polska zostata pierwszym w regionie krajem, ktéry odnotowat wzrost, przy silnej
dynamice wzrostu PKB w latach 1992-1998. Po roku 2000, dynamika PKB znacznie spadia do 1%, a
nastepnie powrdcita do szybkiego wzrostu na poziomie 5,4% w roku 2004. W pierwszej potowie roku 2005
dynamika PKB wyniosta 2,4%.

Sektor prywatny obecnie stanowi okoto 65% catej produkcji, a polska gospodarka charakteryzuje sie wysokim
poziomem deficytu budzetowego, prawie catkowitym uwolnieniem cen od mechanizméw kontroli
administracyjnej, powracajagcym wzrostem, nizszym poziomem zadituzenia zagranicznego (po zawarciu
dtugoterminowych umoéw o restrukturyzacji zadluzenia z wierzycielami panstwowymi i komercyjnymi),
rosnacym eksportem (sprzedaz gtéwnie do innych panstw cztonkowskich UE), liberalnymi zasadami transakcji
dewizowych oraz rosnacym poziomem rezerw walutowych. Srednioroczna inflacja w roku 2003 wyniosta
zaledwie 0,8%. Niemniej bezrobocie stale rosto — z 15,1% na koniec roku 2000, do okoto 19,4% na koniec
roku 2001 i okolo 20,0% na koniec 2003 roku. Wedlug informacji prasowych Gléwnego Urzedu
Statystycznego, stopa bezrobocia na koniec wrzesnia 2005 roku wyniosta okoto 17,6%.

Poprzez reformy kolejne rzady przez ostatnie 15 lat przewaznie wspieraly transformacje strukturalng
gospodarki ukierunkowang na zreformowanie przedsiebiorstw panstwowych, prywatyzacje mienia
panstwowego, modernizacje systemu bankowego oraz utworzenie nowoczesnych rynkéw kapitatowych.
Chociaz proces reform strukturalnych nadal trwa nie wszystkie cele Panstwa zostaly osiggniete. Ponadto
gtéwne cele reform realizowanych przez ostatnie rzady, w tym prywatyzacja pozostatych przedsiebiorstw
panstwowych i restrukturyzacja przemystu gorniczego i hutniczego zalezg w duzej mierze od wynikéw
wyboréw parlamentarnych.

Produkt Krajowy Brutto

Ostatnie wskazniki makroekonomiczne wskazuja, ze gospodarka polska ponownie wchodzi w okres statego
wzrostu po niedawnej stagnacji. Po dezintegracji centralnie planowanych gospodarek srodkowoeuropejskich
spowodowanej powazng recesjg w latach 1990-1991, wzrost PKB osiagnat szczytowy poziom — 6,9% w 1997
roku w duzej mierze dzieki szybkim prywatyzacjom. Dalej PKB spadt do 1,0% w roku 2001 wraz z globalnym
spowolnieniem gospodarczym z roku 2000. Rok 2002 przynidst skromny wzrost PKB do 1,4%, nastepnie PKB
osiagnat poziom 3,8% w 2003 roku i 5,4% w 2004 roku. Po pierwszej potowie roku 2005 dynamika PKB
wynosita 2,4%.

Polityka fiskalna i inflacja

Konserwatywna polityka fiskalna obnizyta ogélny deficyt budzetowy z prawie 7% w 1991 roku do najnizszego
poziomu 1,8% PKB w roku 2000. Od tej pory panuje tendencja zwyzkowa, ktéra osiggneta szczyt 4,1% w
2003 roku. Obcigzenie wynikajgce z zadluzenia rzadu ciagle spadalo przez cate lata 90.: wspoéiczynnik
zadtuzenia rzadu do PKB spadt z 85% w 1992 roku do 34,3% w 2000 roku. W 2002 roku zadtuzenie zaczeto
rosna¢ i osiggneto poziom 45,4% w roku 2003.

Po powaznej dewaluacji waluty i liberalizacji cen, w roku 1989 $rednia stopa inflacji wyniosta 351,1%, a w
1990 roku 685,8%. Na przestrzeni lat 90. inflacja stale malata, z 60% w 1991 roku do 0,8% w 2003 roku. Na
koniec wrzesnia 2005 roku inflacja wynosita 2,5%.

Zatrudnienie
Przed rokiem 1989 bezrobocie nie bylo w Polsce oficjalnie uznawane ze wzgledéw politycznych, a w wielu
przedsiebiorstwach panowat oczywisty przerost zatrudnienia. Niemniej zatrudnienie ogétem spadto o 16% od

roku 1990 do 1993, ze wzgledu na postepujacy liberalizacje gospodarki i poczatkowy spadek produkciji.
Oficjalna stopa bezrobocia wrosta do 16,7% na koniec pierwszego kwartalu 1994 roku, zanim spadto
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stopniowo do okoto 10,4% na koniec roku 1998. Dalej bezrobocie ciggle rosto w wyniku wspdélnego wptywu
restrukturyzacji przedsiebiorstw i globalnych uwarunkowan ekonomicznych. W roku 2000 stopa bezrobocia
wzrosta do poziomu 15,1%, a dalej do 20% na koniec roku 2003. Prognozy rzadowe wskazujg na skromny
spadek w nastepnym roku w wyniku prognozowanej poprawy wynikéw gospodarczych. We wrze$niu 2005
roku stopa bezrobocia wynosita 17,6%.

POLSKI RYNEK PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale majg na celu jedynie przedstawienie ogo6lnego obrazu
sytuacji. Informacje te zostaty przygotowane na podstawie ogélnodostepnych dokumentow, ktére nie zostaty
opracowane ani niezaleznie zweryfikowane przez wprowadzajgcego ani Spétke, ani ich doradcow w zwigzku z
przygotowaniem niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Regulacja rynku gietdowego

Gléwne przepisy regulujace polski rynek papierow wartosciowych to trzy ustawy z 29 lipca 2005 r.: (i) Ustawa
o Ofercie Publicznej, (i) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi; oraz (iii) Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym. GPW podlega réwniez wtasnemu regulaminowi oraz szczegétowym zasadom obrotu
gieldowego GPW, ktére zawierajq szczegOtowe postanowienia dotyczace dopuszczania papierow
wartosciowych do obrotu, statych obowigzkéw emitenta notowanych papierow wartosciowych, organizacji
GPW oraz warunkéw notowan.

Publiczna emisja papierow warto  $ciowych

Z wytaczeniem pewnych przypadkéw, oferta publiczna lub dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, jego zatwierdzenia przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gield oraz jego publicznego udostepnienia. KPWiG powinna wydaé decyzje o
zatwierdzeniu prospektu w ciggu 10 dni roboczych od ztozenia wniosku. Jezeli przedtozona dokumentacja jest
niekompletna lub jezeli wymagane sg dodatkowe informacje, KPWiG moze zazada¢ dostarczenia innych
dokumentéw i informacji odno$nie sytuacji finansowej i prawnej emitenta. Po zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego, emitent powinien opublikowa¢ jego ostateczng wersje.

Prospekt emisyjny powinien zosta¢ sporzadzony w formie (i) jednego dokumentu, lub (ii) odrebnych
dokumentéw obejmujacych: dokument rejestracyjny, uwagi dotyczace papieréw wartosciowych oraz
podsumowanie. Forme i tryb publikacji prospektow reguluje Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenie
Komisji Europejskiej nr 809/2004 z 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam w UE.

Zanim papiery wartosciowe zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, emitent powinien zawrze¢
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowe o rejestracje papieréw wartosciowych, ktdére majg
zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Postepowanie rejestracyjne prowadzone przez KDPW
trwa okoto dwdch do trzech tygodni.

Odpowiedzialnos¢ za szkody spowodowane opublikowaniem informacji nieprawdziwych lub zatajeniem
informaciji, ktére powinny by¢ uwzglednione w dokumentach przygotowywanych i udostepnianych w zwigzku z
oferta publiczng papierow wartosciowych w obrocie na rynku regulowanym lub ubieganiem sie o takie
dopuszczenie spoczywa na emitencie, gwarancie emisji, poreczycielu lub wprowadzajgcym, oraz na osobie,
ktéra przygotowata takie informacje lub uczestniczyta w ich przygotowaniu, jezeli podmioty te, lub osoby, za
ktére sg one odpowiedzialne, ponosza wine. Osoby, ktére przygotowujg streszczenie lub ttumaczenie
powyzszego ponoszg odpowiedzialno$é wylacznie za szkody spowodowane w przypadku, gdy takie
streszczenie lub ttumaczenie jest niedokladne i wprowadza w biad lub jest niezgodne z innymi czesciami
prospektu emisyjnego. Ponadto kazda osoba, ktéra publicznie proponuje nabycie papierow warto$ciowych bez
ustawowo wymaganego zatwierdzenia prospektu emisyjnego, bez zlozenia zgloszenia obejmujacego
memorandum informacyjne lub bez publicznego udostepnienia takiego dokumentu lub zainteresowanym
inwestorom moze zasta¢ uznana za winng popetnienia czynu zabronionego podlegajacego karze pozbawienia
wolnosci lub grzywny.

Jezeli emitent, wprowadzajacy lub inny podmiot uczestniczacy w ofercie publicznej w imieniu lub z polecenia
emitenta lub wprowadzajgcego, narusza prawo dotyczace ofert publicznych w Polsce, lub kiedy istnieje
uzasadnione podejrzenie, ze takie naruszenie wystgpito lub moze wystgpi¢, KPWIG moze zarzadzi¢
wstrzymanie takiej oferty publicznej lub, jezeli taka oferta publiczna juz sie rozpoczela, jej przerwanie — w
kazdym przypadku na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych.
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Papiery wartosciowe, ktére majg zosta¢ dopuszczone do obrotu istniejg w formie zdematerializowanej od daty
ich rejestracji na podstawie umowy z KDPW. Prawa zwigzane ze zdematerializowanymi papierami
wartosciowymi powstajg w chwili, gdy takie papiery wartosciowe zostajg zarejestrowane na rachunku
inwestycyjnym i przystuguja posiadaczowi rachunku. Na podstawie umowy 0 przeniesieniu
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, takie papiery wartosciowe zostajg przeniesione w chwili
dokonania stosownego zapisu na rachunku inwestycyjnym.

Po zarejestrowaniu papierow w KDPW emitent moze wystgpi¢é o dopuszczenie papieréw do obrotu
gietdowego. Uchwata zarzadu GPW zatwierdzajgca dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na GPW
powinna zosta¢ podjeta w ciggu 6 tygodniu od ztozenia wtasciwego wniosku przez emitenta. Emitent ma szes¢
miesiecy na ztozenie wniosku o wprowadzenie takich papieréw do obrotu gieldowego.

Jezeli akcje tego samego rodzaju danego emitenta sg juz notowane na GPW, emitent moze, zamiast
sktadania wniosku o dopuszczenie nowej emisji papieréw wartosciowych do obrotu gieldowego, ztozy¢
o$wiadczenie o wprowadzenie do obrotu gietdowego takich nowych papierow wartosciowych. Oswiadczenie
ma takg samg moc co uchwata zarzadu GPW dopuszczajgca papiery wartosciowe od obrotu gietdowego.

Spotka, ktérej akcje zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego musi ztozyé wniosek o wprowadzenie
papieréw wartosciowych takiego samego rodzaju do obrotu gieldowego w ciggu szesciu miesiecy od
rozpoczecia zapiséw nowej emisji, lub w dniu, w ktérym ustajg ograniczenia odno$nie zbywalnosci papierow
wartosciowych.

Wymogi informacyjne

Emitent, ktérego papiery wartosciowe majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub ktére
zostaty dopuszczone do obrotu na takim rynku, powinien dostarcza¢ nastepujgce informacje jednoczesnie
KPWIG i GPW, a 30 minut p6zniej rowniez podawac je do publicznej wiadomosci:

(i) informacje wewnetrzne (wszelkie informacje okreslonego charakteru dotyczace, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiecej emitentow instrumentow finansowych, jednego lub wiecej
instrumentow finansowych, lub nabycia lub zbycia takich instrumentéw, ktére nie zostaly podane
do publicznej wiadomosci i ktore, w przypadku ich podania do publicznej wiadomosci, moga mie¢
znaczacy wplyw na ceny instrumentdéw finansowych lub zwigzanych z nimi instrumentéw
pochodnych;

(i) informacje biezace i okresowe.

Gietda Papieréw Warto sciowych w Warszawie (GPW)

Wedtug stanu z Ostatniej Mozliwej Daty, GPW, ktoéra wznowita dziatalnos¢ 16 kwietnia 1991 r., po 52 latach
przerwy, jest jedyng gietda papierow wartosciowych w Polsce. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu
Ofertowego, czlonkami GPW byto 16 doméw maklerskich, 9 bankéw i 6 podmiotow zagranicznych. W tym
samym czasie na GPW byly notowane akcje 254 spotek i 22 funduszy inwestycyjnych oraz obligacje skarbowe
i korporacyjne 76 emisji, a tgczna kapitalizacja rynkowa notowanych spotek wynosita okoto 300 mid PLN.

Na mocy obecnie obowigzujacych przepiséw wszystkie transakcje odbywajg sie poprzez wydanie po
dokonaniu ptatnosci, a przeniesienie praw na podstawie papieréow warto$ciowych nastepuje po rozliczeniu na
podstawie T+3. Kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek inwestycyjny i rachunek gotéwkowy w krajowym
domu maklerskim lub u depozytariusza, a kazdy makler (z wyjatkiem makleréw afiliowanych) i depozytariusz
musi posiada¢ rachunek inwestycyjny w KDPW i prowadzi¢ rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym.

Wszystkie papiery wartosciowe oferowane w ofercie publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym istniejg wylacznie w formie zdematerializowanej. Akcjonariusze otrzymujg $wiadectwa
depozytowe i wyciggi z rachunkéw od domu maklerskiego lub depozytariusza, w ktérym posiadajg rachunek.

Zgodnie ze szczegOtowymi postanowieniami dotyczacymi rozliczen zawartymi w Regulaminie GPW i w
regulaminie KDPW, KDPW ma obowigzek organizowania — na podstawie not kontraktowych sktadanych przez
cztonkbw GPW - rozliczenia transakcji zawieranych przez cztonkéw GPW. Z kolei cztonkowie GPW
koordynujg rozliczenia z klientami, na ktérych rachunkach zostaty dokonane transakcje.

Mechanizmy obrotu na gietdzie papieréw warto  $ciowych
Sesje gieldowe na GPW odbywajg sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach od 9:00 do 16:35
czasu warszawskiego, chyba ze zarzad GPW postanowi inaczej. Obrét odbywa sie albo w formie notowan

ciggtych albo notowan jednolitych z jednym albo dwoma fixingami. Ponadto w przypadku duzych pakietow
papieréw wartosciowych, mozliwe sg tzw. transakcje pakietowe poza publiczng ksiegg zlecen.
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Informacje na temat ceny i wolumenu obrotéw, tgcznie z nadwyzkami i redukcjami zlecen kupna i sprzedazy, i
ewentualnych praw szczegélnych (np. prawo pierwokupu lub prawo do dywidendy) zwigzanymi z niektorymi
papierami wartosciowymi, sg publikowane codziennie w Cedule GPW, oficjalnym dzienniku GPW, i sg
dostepne réwniez na oficjalnej stronie GPW pod adresem www.gpw.com.pl.

Notowania ciagte na GPW rozpoczynajg sie ogloszeniem ceny otwarcia, a zamykajg ogtoszeniem ceny
zamkniecia. Ceny otwarcia i zamkniecia sg ustalane na podstawie zlecen maklerskich, ktérych rodzaje ustala
zarzad GPW. Przy ustalaniu cen otwarcia i cen zamkniecia majg zastosowanie nastepujace zasady (w
kolejnosci, w jakiej wystepuja):

(i) maksymalizacja wartosci obrotu;

(i) minimalizacja réznic pomiedzy liczbg papierow wartosciowych w zleceniach sprzedazy i
zleceniach kupna, ktére moga by¢ zrealizowane po ustalonej cenie; oraz

(iif) minimalizacja r6znicy pomiedzy ustalong ceng a ceng referencyjna.

Po ogtoszeniu, cena otwarcia (zamkniecia) jest cena, po ktérej dokonywane sa transakcje na otwarciu
(zamknieciu).

W systemie notowan ciggtych, wahania cen sg ograniczone. W zwigzku z powyzszym, w ciggu jednego dnia
obrotu, cena transakcji i cena zamkniecia nie moze wzrosng¢ ani spas¢ o wiecej niz 10% w poréwnaniu z
ceng zamkniecia z poprzedniego dnia handlowego. Jako zasada, w przypadku dziatan réwnowazacych rynek,
przewodniczacy sesji moze zmienic¢ limity wahan cen. Maksymalne dopuszczalne odchylenie nie moze jednak
przekroczy¢ 21% o odniesieniu do akcji. Jezeli w czasie ustalania ceny otwarcia (lub zamkniecia) wystepuje
Jrozbieznosé rynku” przewodniczacy sesji ogtasza otwarcie (zamkniecie) notowan ciagtych, a cena pierwszej
transakcji dokonywanej w sesji notowan ciaggtych, bedzie ceng otwarcia a cena ostatniej transakcji w sesiji
bedzie ceng zamkniecia. Zlecenia oczekujace na realizacje sg realizowane wedlug priorytetu limitu ceny, a
gdzie ceny limitowe sa rowne, wedtug kolejnosci w jakiej zostaty przyjete lub wyswietlone.

Obro6t poza sesjami jest mozliwy, jezeli zostang zastosowane pewne zabezpieczenia okre$lone w Regulaminie
GPW. Transakcje pozasesyjne (pakietowe) sa mozliwe w przypadku wiekszych pakietow akcji, jezeli
przynajmniej jedna spoétka bedaca cztonkiem GPW ztozy zlecenia kupna i sprzedazy dla takiej samej ceny,
papieru wartosciowego i liczby akcji. Transakcja pakietowa musi mie¢ wartos¢ przynajmniej:

(i) 250.000 zt w przypadku akcji notowanych na rynku gtdwnym GPW i notowanych na indeksie WIG
20 (indeks 20 spotek o najaktywniejszym obrocie);

(ii) 100.000 zt w przypadku innych akcji notowanych w systemie notowan ciagtych na GPW;

(iif) 20.000 zt w przypadku akcji notowanych w systemie notowan jednolitych na GPW; lub

(iv) 100.000 zt w przypadku innych akcji, papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych.

Réznica pomiedzy ceng waloru w transakcji pakietowej a jego ceng w sesji gietldowej poprzedzajacej date
transakcji nie moze przekroczy¢ 10%, jezeli transakcja pakietowa jest zawierana w czasie sesji gieldowej na
GPW. Kiedy transakcja pakietowa jest realizowana po zakonczeniu sesji gietdowej na GPW, cena papieréw
wartosciowych w transakcji pakietowej nie moze by¢ wyzsza o wiecej niz 40% od stawki referencyjnej rownej
$redniej arytmetycznej cen wszystkich transakcji wtasciwych waloréw w czasie ostatniej sesji gieldowej na
GPW i mierzonej wartosciag i wolumenem takich transakciji, chyba, ze zarzad GPW zgodzi sie znies¢ te limity.

Prowizje maklerskie w Polsce nie sg ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne, a zaleza od wielkosci
transakcji i domu maklerskiego realizujacego transakcje.

Wykorzystanie informacji poufnych (insider trading)

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi definiuje ,nformacje poufne” jako wszelkie informacje
okreslonego charakteru dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow
finansowych, lub nabycia lub zbycia takich instrumentéw, ktére nie zostaty podane do publicznej wiadomosci i
ktére, w przypadku ich podania do publicznej wiadomosci, moga mie¢ znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem jednak, ze informacje takie:

a) sag okreslone w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazujg na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapity,
lub ktorych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a ich charakter w wystarczajgcym stopniu
umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartosé
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

b) mogtyby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplyngé na cene lub wartosé
instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
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wtedy gdy moglyby one zostaé wykorzystane przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora; oraz

C) w odniesieniu do os6b zajmujacych sie wykonywaniem zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
majg charakter informacji poufnych réwniez wtedy, gdy zostaty przekazane tej osobie przez inwestora
lub inng osobe majacq wiedze o takich zleceniach, i dotyczg sktadanych przez inwestora zleceh nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w punkcie 1) i 2) powyzej.

Ktokolwiek posiada informacje poufne w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spéitki, posiadaniem w
spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnych z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze nie moze
wykorzystywac takich informacji.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktokolwiek publikuje lub wykorzystuje informacje
poufne z naruszeniem prawa podlega karze pozbawienia wolnosci lub grzywnie.

OPODATKOWANIE

Ponizej przedstawiamy skrocony opis podstawowych skutkéw podatkowych wynikajacych z polskich
przepis6w dla inwestoréw w Akcjach Biotonu, ktorzy nie sg rezydentami polskimi. Streszczenie to przedstawia
jedynie skutki podatkowe dla inwestoréw niebedacych rezydentami polskimi, ktérzy posiadajg Akcje Biotonu
jako srodki trwate, a nie wskazuje skutkéw podatkowych, jakie moga by¢ istotne dla innych klas inwestoréw
niebedacych rezydentami, takich jak maklerzy. Ponizsze streszczenie nie stanowi petlnej analizy skutkéw
podatkowych wynikajgcych z polskich przepiséw w odniesieniu do nabycia, posiadania i zbycia Akcji Biotonu
przez inwestor6w niebedacych rezydentami. W zwigzku z powyzszym potencjalni inwestorzy powinni
skonsultowa¢ sie ze swoimi doradcami podatkowymi odnosnie skutkéw podatkowych takiego nabycia,
posiadania lub zbycia, w tym zwlaszcza skutkéw wynikajacych z polskich przepiséw, prawa jurysdykcji ich
miejsca zamieszkania oraz wszelkich uméw o opodatkowaniu pomiedzy Polska a krajem ich zamieszkania, a
w szczegolnosci, zastosowania wlasciwego ustawodawstwa polskiego.

Miejsce zamieszkania i siedziba

“Zagraniczne osoby prawne” opodatkowane na zasadach okreslonych ponizej sg osobami prawnymi, spétkami
W organizacji oraz organizacjami nieposiadajacymi osobowosci prawnej innymi niz spotki kapitatowe lub
osobowe nieposiadajagce osobowosci prawnej, z siedziba lub zarzadem poza terytorium Polski. Wyjatek
dotyczacy spotek osobowych i kapitatowych bez osobowosci prawnej nie ma zastosowania do spotek
osobowych i kapitalowych bez osobowosci prawnej, ktére sg traktowane jako osoby prawne na podstawie
przepis6w podatkowych kraju, w ktérym majg siedzibe.

JZagraniczne osoby fizyczne” opodatkowane na zasadach okreslonych ponizej to osoby fizyczne
nieposiadajgce miejsca zamieszkania w Polsce.

Podatek dochodowy
Dywidenda

Dochéd uzyskiwany przez zagraniczne osoby fizyczne z tytutu dywidend otrzymanych w Polsce podlega
opodatkowaniu w Polsce na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.
Stawka podatku wynosi 19%. Podatek jest potragcany u zrodta ptatnosci dywidend.

Dywidendy ze spotek z siedzibg w Polsce uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne sg opodatkowane na
zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Stawka podatku wynosi 19%.
Podatek jest potracany u zrodita ptatnosci dywidend.

Niemniej przy ustalaniu zasad opodatkowania zagranicznych oséb prawnych i fizycznych, nalezy wzig¢ pod
uwage ewentualne umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawarte pomiedzy Polska a krajem, ktérego
rezydentem jest dana zagraniczna osoba prawna lub fizyczna. Umowy takie mogq przewidywac nizsze stopy
podatkowe od dywidend otrzymywanych przez zagraniczne osoby prawne lub fizyczne, a nawet w ogéle
wyklucza¢ opodatkowanie dywidend w Polsce. Polska zawarta liczne umowy o0 unikaniu podwdéjnego
opodatkowania z krajami takimi jak Australia czy Singapur.

Niemniej zastosowanie stawki podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwobjnego
opodatkowania lub zniesienia pobierania podatku na podstawie takiej umowy jest mozliwe pod warunkiem, ze
zagraniczna osoba prawna lub fizyczna przedstawi spéice dokonujacej wyptaty dokument potwierdzajacy
miejsce siedziby lub miejsce zamieszkania takiej zagranicznej osoby prawnej lub fizycznej do celéw
podatkowych w formie oswiadczenia o rezydencji podatkowej wydanego przez wtasciwe wtadze podatkowe.
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Zazwyczaj powyzsze zasady nie majg zastosowania do zagranicznych os6b prawnych i fizycznych, ktére
prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg w Polsce poprzez zaktad, ktérej mozna przypisa¢ dochéd z dywidend.

Spéiki podlegajace opodatkowaniu cato$ci dochodéw w ktérymkolwiek z panstw UE innym niz Polska sg
zwolnione z opodatkowania dywidend wyptacanych przez spotki z siedziba w Polsce. Jednakze zastosowanie
tego zwolnienia jest uzaleznione od spetnienia licznych warunkow.

Podatek od zyskéw kapitatowych

Na podstawie zaréwno Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych i Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych, zagraniczne osoby prawne i fizyczne podlegaja opodatkowaniu od dochodow
osiagnietych w Polsce. Przepisy odnosnie okolicznosci, w ktérych dany dochéd powinien by¢ uwazany za
osiagniety w Polsce nie sg zbyt precyzyjne, a w niektorych sytuacjach moga prowadzi¢ do pewnych
watpliwosci. Niemniej interpretacja przedstawiona przez Ministra Finansow RP wskazuje, ze dochody z tytutu
sprzedazy papieréw wartosciowych nalezy traktowa¢ jako osiagniete w Polsce, jezeli sprzedaz zostata
przeprowadzona na GPW.

Majaca zastosowanie stawka podatku wynosi 19%. Podatek jest pobierany od dochodu, czyli réznicy
pomiedzy taczng kwotg przychodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i kosztu uzyskania takich
przychodéw (generalnie wydatki na zakup rzeczonych papieréw warto$ciowych).

Jednakze zasady te podlegajg zazwyczaj modyfikacji na podstawie postanowien umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania pomiedzy Polskg a krajem, ktérego rezydentem jest dana zagraniczna osoba
prawna lub fizyczna. Wiekszo$¢ umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych Polska jest strong
przewiduje, ze dochdd z odptatnego zbycia Akcji Biotonu moze by¢ opodatkowany w kraju, ktoérego
rezydentem jest dana zagraniczna osoba prawna lub fizyczna, co w wiekszosci wypadkéw powoduje brak
opodatkowania takiego dochodu w Polsce. Niemniej nie ma to zastosowania w sytuacji, w ktorej zagraniczna
osoba prawna lub fizyczna ma zaklad w Polsce, ktérej moze zosta¢ przypisany dochdd ze sprzedazy Akcji
Biotonu.

Podatek od czynno $ci cywilno-prawnych

Podatek od czynnosci cywilno-prawnych ma zastosowanie do umow sprzedazy i zamiany, jezeli prawa, ktore
sg przedmiotem transakcji (np. Akcje Biotonu) majg zosta¢ zrealizowane w Polsce, lub jezeli prawa sa
wykonywane poza terytorium Polski, ale umowa sprzedazy lub zamiany jest zawierana w Polsce, a habywca
jest rezydent polski. Stawka tego podatku jest ustalona na poziomie 1% wartosci rynkowej Akcji Biotonu
podlegajacych przeniesieniu. W pewnych sytuacjach wladze podatkowe mogg zmieni¢é podstawe
opodatkowania. Podatek jest nalezny w ciggu 14 dni od daty zawarcia transakcji. Za zaptacenie podatku sg
tacznie odpowiedzialne obydwie strony danej umowy.

Podatek od czynnosci cywilno-prawnych nie jest jednak ptatny, jezeli sprzedaz jest dokonywana za
posrednictwem domu maklerskiego, w tym w formie transakcji na GPW.

Opodatkowanie darowizn i spadkow

Obowigzujacy w Polsce podatek od darowizn i spadkéw jest nakladany tylko na osoby fizyczne i moze
powstawaé z tytutu darowania lub dziedziczenia Akcji Biotonu, kiedy spadkobierca lub obdarowany jest
rezydentem polskim. Wysokos$é podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa pomiedzy darczynca/zmartym a
obdarowanym/spadkobierca.

POLSKIE MECHANIZMY KONTROLI DEWIZOWEJ

Transakcje dewizowe w Polsce podlegajag pewnym ograniczeniom nakladanym przez Prawo Dewizowe.
Transakcje dewizowe z krajami UE i Europejskiego Obszaru Gospodarczego i krajami nalezacymi do
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (w tym ze Stanami Zjednoczonymi) sg przewaznie zwolnione
z ograniczen dewizowych. Ostrzejszy rezim prawny ma zastosowanie do transakcji z rezydentami innych
krajow. Wszelkie zwolnienia z ograniczen i obowigzkéw okreslonych w Prawie Dewizowym wymagajg
ogolnego lub indywidualnego zezwolenia dewizowego. Ogdlne zezwolenia dewizowe sg wydawane przez
ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych w drodze rozporzadzenia. Ogélne zezwolenia dewizowe
majg zastosowanie do wszystkich lub okreslonej kategorii podmiotéw, ktére moga obejmowac wszystkie lub
okreslone rodzaje transakcji. Pewne ograniczenia zawarte w Prawie Dewizowym sg wylgczone przez
Rozporzadzenie w sprawie ogélnych zezwolen dewizowych.
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Prawo Dewizowe przewiduje réwne traktowanie ztotego i walut obcych wymienialnych przy zawieraniu i
rozliczaniu transakcji dewizowych ze stronami majacymi siedzibe za granica. | tak, generalnie ptatnosci na
rzecz osob, ktére nie sg rezydentami (zgodnie z definicjg zawarta w ustawie) moga by¢ dokonywane i
wyrazane w walutach wymienialnych lub ztotych bez réznicy w traktowaniu tych dwéch kategorii.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Rozporzadzeniu w sprawie ogoélnych zezwolen dewizowych,
ograniczenia zawarte w Prawie Dewizowym wywierajg wptyw na wiele transakcji dewizowych, w tym:

e ustalanie i przyjmowanie przez rezydentéw kwot naleznych od nierezydentéw w walutach innych niz
waluty wymienialne i ztoty, z wylgczeniem naleznosci nieodptatnych lub wynikajacych z dziatalnosci
pozagospodarczej;

« eksport i przekazywanie za granice zlota dewizowego i platyny dewizowej, z pewnymi wyjatkami;

« eksport i przekazywanie za granice krajowych lub zagranicznych $rodkéw ptatniczych o tacznej
wartosci przekraczajacej 10.000 EUR; oraz

¢ rozliczenia pieniezne realizowane w Polsce w walutach obcych pomiedzy rezydentami, z
wylaczeniem rozliczen pomiedzy osobami fizycznymi realizowanymi w zwigzku z dziatalnoscig
pozagospodarcza.

Wszelkie inne ograniczenia okreslone w Prawie Dewizowym dotyczg transakcji z krajami niebedacymi
cztonkami, zgodnie z definicja w Prawie Dewizowym.

Ponadto, rezydenci majg obowigzek przelewania $rodkéw pienieznych za granice i dokonywania rozliczen z
nierezydentami tylko za posrednictwem upowaznionych bankow, jezeli kwota przelewu lub rozliczenia
przekracza rownowarto$¢ 10.000 EUR. Przelew srodkéw za granice lub rozliczenie w Polsce z nierezydentem
poprzez upowazniony bank moze zosta¢ dokonane tylko po przedstawieniu przez rezydenta wtasciwej
podstawy prawnej przedmiotowego przelewu lub rozliczenia, i (i) jezeli wskazana podstawa prawna wymaga
indywidualnego zezwolenia dewizowego, wowczas po przediozeniu takiego zezwolenia; oraz (ii) jezeli kwota
przelewu lub rozliczenia przekracza réwnowartos¢ 10.000 EUR, woéwczas po przediozeniu dokumentéw
potwierdzajacych wskazang podstawe prawng. Taki przelew lub rozliczenie moze odby¢ sie bez potrzeby
przedstawiania dokumentéw potwierdzajacych autentycznos$¢ podstawy prawnej bankowi, jezeli rezydent
moze wyjasni¢ brak takich dokumentow. W przypadku przelewu lub rozliczenia bez wskazania podstawy
prawnej, rezydent ma obowigzek przedstawi¢ bankowi dokumenty potwierdzajace jego uprawnienie
niezwtocznie po uzyskaniu takich dokumentéw, ale w zadnym wypadku nie pdézniej niz trzy miesigce od
dokonania przedmiotowego przelewu lub rozliczenia.

Na podstawie Prawa Dewizowego przelew $rodkéw za granice lub rozliczenie w Polsce z nierezydentem,
ktéry powoduje uzyskanie przychodu lub dochodu i w odniesieniu do ktérego nierezydent podlega
opodatkowaniu w Polsce moze zosta¢ dokonany tylko, jezeli bank wystepujacy w roli posrednika w przelewie
czy rozliczeniu otrzyma zaswiadczenie potwierdzajace wygasniecie takiego obowigzku podatkowego Jezeli
jakikolwiek przelew lub rozliczenie powoduje uzyskanie przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od
ktérego pobierana jest zaliczka na podatek przez podmiot przekazujacy lub potracajacy podatek, ktory jest
rezydentem, taki przelew lub rozliczenie moze mie¢ miejsce tylko po przedstawieniu bankowi pisemnego
oswiadczenia o naliczeniu i potrgceniu podatku lub zaliczki na podatek, i przedstawieniu dowodu ptatnosci
takiego podatku lub zaliczki na podatek wiasciwym wladzom podatkowym, pod warunkiem, ze takie
zobowigzanie podatkowe jest nalezne i ptatne.

Rezydenci uczestniczacy w transakcjach dewizowych z osobami zagranicznymi majg obowigzek dostarczenia
NBP danych na temat takich transakcji, jakie moga by¢ wymagane do przygotowania salda ptatnosci i sald
zagranicznych naleznosci i zobowigzan Skarbu Panstwa.

WEASCIWE PRZEPISY DOTYCZACE PRZEMYStU FARMACEUTYCZNEGO

W krajach, w ktérych dziata Grupa Bioton produkcja, dystrybucja i sprzedaz lekéw podlega wielu
ograniczeniom regulacyjnym, ktére mogg rozni¢ sie w zaleznosci od jurysdykcji, w ktérych takie leki lub
produkty moga by¢ produkowane, dystrybuowane lub sprzedawane. Ponizej przedstawiamy krotki opis
gtéwnych przepiséw dotyczacych dopuszczenia produktéw leczniczych do obrotu w Polsce i uzyskania
dopuszczenia do produkcji okreslonych produktéw leczniczych.

Otoczenie prawne reguluj ace sprzeda z produktéw leczniczych w Polsce

Prawo Farmaceutyczne przewiduje nastepujace procedury udzielania dopuszczenia produktéw leczniczych do
obrotu na terytorium Polski:

¢ pozwolenie na dopuszczenie do obrotu udzielane przez Ministra Zdrowia;
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e procedura wzajemnego uznawania majgca zastosowanie do pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
wydanego przez panstwo cztonkowskie UE lub panstwo czlonkowskie EFTA; oraz

¢ pozwolenie na dopuszczenie do obrotu wydane w procedurze scentralizowanej przez Rade UE lub
Komisje Europejska.

Pozwolenie wydane przez Ministra Zdrowia dopuszcza produkty lecznicze do obrotu na rynku polskim.
Procedura o wzajemnym uznawaniu zezwala na rejestracje produktéw leczniczych w wybranych panstwach
cztonkowskich UE na zasadzie wzajemnosci. Procedura scentralizowana pozwala na rejestracje produktow
leczniczych we wszystkich panstwach cztonkowskich UE. Procedura scentralizowana dopuszczania lekéw do
obrotu jest obowigzkowa dla wszystkich biotechnologicznych produktéw leczniczych oraz innowacyjnych, dla
ktoérych zostato wydane pozwolnie na dopuszczenie do obrotu w ktérymkolwiek z panstw cztonkowskich UE.

Po przystapieniu Polski do UE, produkty lecznicze, ktére zostaty wczes$niej dopuszczone do obrotu wymagaja
ponownej rejestracji. Ponowna rejestracja musi zosta¢ dokonana do konca 2008 roku.

5.1.1 Pozwolenie na dopuszczenie do obrotu udzielan e przez Ministra Zdrowia
Procedura uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu sktada sie z nastepujacych etapow:

e przeprowadzenie badan przedmiotowego produktu leczniczego; wyniki badan muszg zostaé
zgtoszone Centralnej Ewidencji Badan Klinicznych i podlegajg inspekcji Urzedu Rejestracji
Produktow Leczniczych. Odnosnie lekéw generycznych, zakres wymaganych badan jest
ograniczony;

¢ podmiot odpowiedzialny musi wystgpi¢ do Ministra Zdrowia, poprzez Prezesa Urzedu Rejestracji
Produktow Leczniczych, o dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego i musi zataczy¢ do takiego
wniosku odpowiednig dokumentacje;

¢ w trakcie procedury produkty lecznicze mogg by¢ poddane badaniom jakosciowym na koszt
podmiotu odpowiedzialnego;

e procedura dopuszczenia konczy sie wydaniem przez Ministra Zdrowia pozwolenia na dopuszczenie
produktu leczniczego do obrotu lub odmowa wydania takiego pozwolenia; oraz

e wszelkie produkty lecznicze dopuszczone do obrotu muszg zosta¢ zarejestrowane w Rejestrze
Produktéw Leczniczych Dopuszczonych do Obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Pozwolenie na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego jest wazne przez pie¢ lat i moze zostac
przedtuzone na kolejne okresy piecioletnie.

5.1.2 Procedura wzajemnego uznawania
Procedura wzajemnego uznawania sktada sie z nastepujacych etapow:

«  zlozenie wniosku do Ministra Zdrowia poprzez Prezesa Urzedu Rejestracji Produkéw Leczniczych;

¢« wniosek Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéow Leczniczych do wlasciwego organu panstwa
referencyjnego o przestanie raportu oceniajgcego;

e uznanie przez Ministra Zdrowia, na wniosek Prezesa Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych,
pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu wydanego przez wiasciwy organ innego
panstwa referencyjnego;

¢ Prezes Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych informuje o uznaniu wtasciwy organ panstwa
referencyjnego i whasciwe organa innych panstw uczestniczacych w procedurze wzajemnego
uznawania, Europejskg Agencje ds. Oceny Produktéw Leczniczych, oraz podmiot odpowiedzialny.
Okres waznosci dopuszczenia i ewentualnego przedtuzenia dopuszczenia musi by¢ zgodny z
przepisami regulujgcymi dopuszczenie do obrotu na zasadach ogélnych opisanych powyzej; oraz

¢« wpisanie leku do Rejestru Produktéw Leczniczych Dopuszczonych do Obrotu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.

5.1.3  Procedura scentralizowana
Procedura scentralizowana uzyskiwania dopuszczenia do obrotu sktada sie z nastepujgacych etapow:
e zlozenie wniosku do Europejskiej Agencji Lekow (EMEA), w ktorej zostanie on oceniony przez
Komitet ds. Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi (CHMP). Wnioskodawca moze zostac
poproszony o dostarczenie dodatkowych informacji i dokumentéw dotyczacych produktu leczniczego,

w tym wynikéw badan farmakologicznych i toksykologicznych oraz badan klinicznych;
¢ CHMP sporzadza opinie za albo przeciw dopuszczeniu do obrotu;
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¢ EMEA przesyta ostateczng opinie CHMP do Komisji Europejskiej, panstw czionkowskich UE oraz
wnioskodawcy wraz z raportem opisujgcym ocene produktu leczniczego przez CHMP;

« Komisja Europejska przygotowuje projekt decyzji do podjecia odnosnie wniosku i przekazuje go
panstwom czionkowskim UE i wnioskodawcy;

¢ projekt decyzji Komisji Europejskiej jest rowniez przesylany Stalemu Komitetowi ds. Produktéw
Leczniczych Stosowanych u Ludzi do zaopiniowania. Panstwa czlonkowskie UE, ktore sa
reprezentowane w takim Statym Komitecie, moga przesta¢ pisemne uwagi do projektu decyzji;
panstwa czionkowskie UE moga zazada¢ na pi$mie omoéwienia projektu decyzji na posiedzeniu
plenarnym Statego Komitetu ds. Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi;

« Komisja Europejska wydaje nastepnie ostateczng decyzje po otrzymaniu opinii Stalego Komitetu ds.
Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi; oraz

< EMEA publikuje raport z oceny przedmiotowego produktu leczniczego sporzadzony przez CMPH
wraz z uzasadnieniem opinii za dopuszczeniem do obrotu.

Pozwolenie na dopuszczenie do obrotu uzyskane w wyniku procedury scentralizowanej jest wazne przez
okres pieciu lat i moze zosta¢ przediuzone na czas nieokreslony, o ile Komisja Europejska nie postanowi o
zastosowaniu dodatkowego okresu piecioletniego. Powiadomienie o wydaniu pozwolenia na dopuszczenie do
obrotu jest publikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej. Produkty lecznicze dopuszczone do
stosowania u ludzi sg wpisywane do Wspdlnotowego Rejestru Produktéw Leczniczych i uzyskujg numer, ktéry
nastepnie jest podawany na wszelkich opakowaniach.

Wytwarzanie produktéw leczniczych

Zgodnie z Prawem Farmaceutycznym, w celu rozpoczecia wytwarzania produktéw leczniczych wymagane jest
uzyskanie zezwolenia na produkcje. Urzedem kompetentnym do wydawania, odmowy wydania i cofania lub
zmiany zezwoleh na produkcje jest Glowny Inspektor Farmaceutyczny. Zezwolenie na produkcje jest
wydawane na czas nieokreslony po potwierdzeniu przez Inspekcje Farmaceutyczng, ze podmiot skladajacy
wniosek o zezwolenie speit wszystkie wymogi Prawa Farmaceutycznego.

Gloéwny Inspektor Farmaceutyczny moze cofna¢ zezwolenie na wytwarzanie, jezeli producent przestat
spetnia¢ wymogi okreslone w Prawie Farmaceutycznym i zezwoleniu. Przestrzeganie zobowigzan okreslonych
w ramach zezwolenia jest kontrolowane przez Inspektora Farmaceutycznego nie rzadziej niz raz na trzy lata.

Panstwowa Inspekcja Farmaceutyczna

Panstwowa Inspekcja Farmaceutyczna nadzoruje warunki produkcji i importu produktéw leczniczych oraz
jakos¢ i obrét produktami leczniczymi i wyrobami medycznymi. Panstwowa Inspekcja Farmaceutyczna wydaje
decyzje dotyczace nastepujacych kwestii:

e  zawieszenie lub wycofanie z obrotu lub stosowania produktéw leczniczych w placéwkach stuzby
zdrowia, jezeli istnieje podejrzenie lub ustalono, ze produkt nie zostat dopuszczony do obrotu na
terytorium Polski lub Zze produkt nie spetnia obowigzujacych wymogoéw jakosciowych; oraz

< wydawanie, odmowa wydania, zmiana lub cofniecie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu
produktéw leczniczych dla handlu hurtowego produktami leczniczymi oraz zadanie przeprowadzenia
badan jakosciowych dla produktéw leczniczych dopuszczonych do obrotu na terytorium Polski.

Cofni ecie pozwolenia na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu
Minister Zdrowia cofa pozwolenie w nastepujacych przypadkach, bez ograniczen,:

e kiedy zostanie ustalone, ze produkt leczniczy powoduje niespodziewane cigezkie dziatania
niepozadane zagrazajgce zyciu lub zdrowiu ludzkiemu;

«  kiedy skutecznos$¢ terapeutyczna nie jest taka, jak pierwotnie twierdzono, lub kiedy zostanie ustalone,
ze ryzyko zwigzane ze stosowaniem produktu przewaza nad jego dziataniem terapeutycznym; oraz

¢ kiedy Prezes Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych nie zostanie powiadomiony o nowych
informacjach objetych dokumentacja, ktére moga mie¢ wptyw na ograniczenie stosowania produktu
leczniczego.

Refundacja lekéw
W wiekszosci krajow, w ktérych dziata Grupa Bioton rynek lekéw, w tym lekéw refundowanych, jest
szczegOtowo regulowany przez whasciwe przepisy prawa. Na podstawie takich przepiséw jest ustalana lista

lekéw refundowanych oraz zakres refundacji, ceny, limity i stopien refundacji. Ponizej przedstawiamy krotki
opis wybranych przepiséw dotyczacych refundacji lekéw w Polsce.
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Instrumenty prawne maj ace zastosowanie do refundacji lekéw
Refundacja lekéw podlega nastepujgacym przepisom:

¢« Ustawa o Opiece Zdrowotnej;

¢ Ustawa o Cenach;

¢ Rozporzadzenie o Cenach Urzedowych na Leki;

¢ Rozporzadzenie o Limitach Cen Lekéw z 2004 roku; oraz
¢ Rozporzadzenie w Sprawie Wykazu Choréb.

Zgodnie z Ustawg o Opiece Zdrowotnej, leki i wyroby medyczne moga by¢ klasyfikowane w nastepujacy
sposoéb:

0] podstawowe — wydawane za odptatnoscig ryczattows;

(i) recepturowe — podlegajace szczegbétowym przepisom ustawy, rowniez wydawane za odptatnoscig
ryczattows;

(i) uzupetniajgce — wydawane za odptatnoscia ryczattowg za 30% lub 50% ceny leku; lub

(iv) leki lub wyroby medyczne podawane osobom cierpigcym na choroby zakazne lub psychiczne, lub

osobom uposledzonym psychicznie i pacjentom cierpigcym na pewne choroby przewlekte, wrodzone
lub nabyte, albo nieodptatnie, za odptatnoscia ryczattowg albo za 30% lub 50% ceny. Obecnie optata
ryczattowa nie moze by¢ wyzsza niz 4,25 zt w przypadku lekdw podstawowych i 12,74 zt w
przypadku lekéw recepturowych.

Klasyfikacja danego leku lub wyrobu medycznego do jednej z powyzszych grup zalezy od umieszczenia go na
odpowiednim wykazie, ktory jest uaktualniany nie rzadziej niz raz na szes¢ miesiecy, zawartej w jednym z
aktow wykonawczych wydawanych przez Ministra Zdrowia, na podstawie Ustawy o Opiece Zdrowotnej, po
otrzymaniu opinii Prezesa NFZ, Naczelnej Izby Lekarskiej i Naczelnej Izby Aptekarskiej. Wykaz jest
uaktualniany nie rzadziej niz raz na sze$¢ miesiecy.

Rozporzadzenie o Limitach Cen Lekéw z 2004 roku wydane przez Ministra Zdrowia po zasiegnieciu opinii
Prezesa NFZ, Naczelnej Izby Lekarskiej i Naczelnej Izby Aptekarskiej, ustala limity cen lekéw o identycznych
nazwach miedzynarodowych i lekow o réznych nazwach miedzynarodowych, ale o podobnym dziataniu
terapeutycznym, umieszczane na liscie lekéw podstawowych lub uzupetniajacych, a takze ustala limity cen dla
lekéw i wyrobow medycznych umieszczonych na liscie zawartej w Rozporzadzeniu w Sprawie Wykazu
Chordb.

Ustawa o Cenach reguluje marze zysku dla urzedowych cen hurtowych, jakg podmioty posiadajgce
zezwolenie na pobieranie optat za handel hurtowy produktami leczniczymi i wyrobami medycznymi, jak
réwniez reguluje detaliczne marze zysku pobierane przez apteki. Rozporzadzenie o Cenach Urzedowych na
Leki wydane na podstawie Ustawy o Cenach ustala urzedowe ceny hurtowe i detaliczne produktéw
leczniczych i wyrobéw medycznych objetych na podstawie Ustawy o Stuzbie Zdrowia, przez (i) wykaz lekéw
podstawowych i uzupetniajacych; oraz (ii) wykaz lekéw i wyrobéw medycznych przepisywanych nieodptatnie,
za oplatg ryczattowg lub za czesciowg odptatnoscig odnosnie choréb, o ktérych mowa w ustawie.

Zgodnie z Ustawg 0 Opiece Zdrowotnej apteki moga uzyska¢ od NFZ refundacje ceny produktéw leczniczych
lub wyrobéw medycznych wydawanych osobom ubezpieczonym w NFZ, albo nieodptatnie, albo za czesciowg
opfatnosciag, po przedstawieniu NFZ zestawienia zrealizowanych recept podlegajacych refundacji. Refundacje
takie nie moga przekroczyé limitu cen okreslonego w Rozporzadzeniu o Limitach Cen Lekéw z 2004 roku, w
przypadkach okreslonych w Ustawie o Opiece Zdrowotne;.

Podmiot odpowiedzialny moze wystapi¢ do Ministra Zdrowia o dodanie leku do wykazu lekéw i wyrobow

medycznych, podstawowych lub uzupetniajgcych, i moze uzyska¢ dodanie lekéw lub wyrobéw medycznych do
wykazu zawartego w Rozporzadzeniu w Sprawie Wykazu Choréb.
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UJAWNIENIE PRAW | OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z ISTNIEJACYCH UMOW | INNYCH
POROZUMIEN

Brak uméw zwalniaj acych z odpowiedzialno $ci. Wedtug najlepszej wiedzy czionkéw rady dyrektorow w
Ostatniej Mozliwej Dacie, Ogtaszajagcy Wezwanie ani zaden z Podmiotéw Dziatajgcych w Porozumieniu nie
zawart zadnej umowy, o ktérej mowa w Komentarzu 7 do Reguly 12 Kodeksu Przeje¢, w tym umowy
zwalniajgcej z odpowiedzialnosci lub opcyjnej, ani zadnych uméw ani porozumien, formalnych Ilub
nieformalnych, niezaleznie od ich charakteru, odnosnie Akcji Biotonu i/lub Akcji SciGen, ktére mogg stanowi¢
zachete do obrotu lub do powstrzymywania sie od obrotu Akcjami Biotonu i/lub Akcjami SciGen z wytgczeniem
(i) Umowy SciTech oraz (ii) zapisu Prokom Investments na maksymalnie 8 500 000 Akcji Serii E, zgodnie z
umowa z 5 stycznia 2006 r., zawartg pomiedzy Biotonem a Prokom Investments (patrz punkt 10.4 Zatacznika 2
do niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Brak umoéw maj acych jakikolwiek zwi azek z Wezwaniem lub od niego uzale znionych. W Ostatniej Mozliwej
Dacie nie istniata zadna umowa ani porozumienie pomiedzy (1) Ogtaszajagcym Wezwanie lub jakimkolwiek z
Podmiotéw Dziatajacych w Porozumieniu a (2) ktérymkolwiek z obecnych lub bytych cztonkéw rady dyrektorow
SciGen lub obecnych lub bylych Akcjonariuszy SciGen, majace jakikolwiek zwigzek z Wezwaniem lub od niego
uzaleznione.

Przeniesienie Akcji Obj etych Wezwaniem W Ostatniej Mozliwej Dacie nie istniata zadna umowa ani
porozumienie, na podstawie ktérego jakiekolwiek Akcje Objete Wezwaniem nabyte na podstawie Wezwania
zostang lub mogg zostaé przeniesione na rzecz jakiejkolwiek innej osoby. Niemniej Ogtaszajacy Wezwanie
zastrzega sobie prawo do przeniesienia Akcji Objetych Wezwaniem na rzecz dowolnej ze swoich spoétek
powigzanych.

Brak pfatno sci lub korzy $ci na rzecz cztonkéw rady dyrektoréw SciGen. Wedlug najlepszej wiedzy
czlonkéw rady dyrektoréw, w Ostatniej Mozliwej Dacie, nie zostanie dokonana zadna ptatno$¢ ani przekazana
zadna inna korzy$¢ na rzecz ktoregokolwiek z cztonkéw rady dyrektoréw SciGen ani zadnej innej spoiki, ktora
na mocy punktu 6 Singapurskiej Ustawy o Spotkach jest uznawana za powigzang ze SciGen, tytutlem
wynagrodzenia za utrate stanowiska lub z innego tytutu w zwigzku z Wezwaniem.

Brak uméw uzale znionych od wyniku Wezwania. Z wylaczeniem umowy z 5 stycznia 2006 r. zawartej
pomiedzy Biotonem a Prokom Investments, o ktérej mowa w punkcie 10.4 Zalgcznika 2 do niniejszego
Dokumentu Ofertowego, w Ostatniej Mozliwej Dacie, nie istniala zadna umowa ani porozumienie zawarte
pomiedzy (1) Ogtaszajacym Wezwanie a (2) jakimkolwiek cztonkiem rady dyrektoréw SciGen lub inng osobg, w
zwigzku z wynikiem Wezwania lub uzaleznione od niego, lub w inny spos6b zwigzane z Wezwaniem.

Ograniczenia przeniesienia. W Umowie Spotki SciGen nie istnieje zadne ograniczenie odnosnie prawa do
przenoszenia Akcji Objetych Wezwaniem, ktére naktadatoby na posiadaczy takich Akcji Objetych Wezwaniem
wymaog zaoferowania ich do kupna cztonkom SciGen lub jakiejkolwiek osobie przed ich przeniesieniem.

Umowy o prac e Dyrektoréw. W Ostatniej Mozliwej Dacie nie istniata zadna umowa ani porozumienie pomiedzy
(1) Ogtaszajacym Wezwanie ani jakimkolwiek z Podmiotéw Dziatajgcych w Porozumieniu a (2) ktérymkolwiek z
Dyrektoréw, na mocy ktérego wynik Wezwania wptywatoby na tgczne wynagrodzenie otrzymywane przez
czlonkéw rady dyrektoréw lub go réznicuje.

Brak istotnych zmian w informacjach. Z wyjatkiem informacji przedstawionych w niniejszym Dokumencie
Ofertowym, ku najlepszej wiedzy Ogtaszajagcego Wezwanie, nie nastgpita zadna istotna zmiana w zadnych
informacjach uprzednio publikowanych przez Ilub w imieniu Oglaszajgcego Wezwanie w okresie
rozpoczynajacym sie w Dacie Pierwszego Ogloszenia a kohczacym w Ostatniej Mozliwej Dacie.

NOTOWANIA RYNKOWE

Akcje SciGen. Cena zamkniecia Akcji SciGen na ASX podawana przez serwis Bloomberg w (a) Ostatniej

Mozliwej Dacie wynosita 0,090 AUD, (b) 26 pazdziernika 2005 r. (ktory to dzien jest Dniem Roboczym bezposrednio
poprzedzajagcym Date Pierwszego Ogtoszenia) wynosita 0,069 AUD, a (c¢) 17 stycznia 2006 r. (ktory to dzien byt
ostatnim Dniem Roboczym bezposrednio poprzedzajagcym Date Drugiego Wezwania) wynosita 0,086 AUD. Ponizej
zostaly przedstawione najwyzsze, najnizsze i ostatnie ceny transakcji oraz wielko$¢ obrotow Akcjami SciGen na ASX w
uktadzie miesiecznym od kwietnia 2005 roku (ktéry to miesigc jest szostym miesigcem kalendarzowym poprzedzajacym
Date Pierwszego Ogtoszenia) do 31 stycznia 2006 r., podawane przez serwis Bloomberg:
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Cena najwy zsza

Cena najni zsza

Cena osta tniej
zawartej transakcji

Wielko $¢ obrotoéw
Akcjami SciGen

Data (AUD) (AUD) (AUD) (w min)
Styczen 2006 0,091 0,086 0,090 17,01
Grudzien 2005 0,088 0,071 0,086 44,86
Listopad 2005 0,074 0,071 0,072 51,52
Pazdziernik 2005 0,105 0,046 0,074 374,07
Wrzesien 2005 0,050 0,043 0,047 7,62
Sierpien 2005 0,053 0,044 0,044 15,85
Lipiec 2005 0,046 0,040 0,045 6,10
Czerwiec 2005 0,052 0,040 0,042 19,38
Maj 2005 0,051 0,044 0,050 11,43
Kwieciern 2005 0,049 0,045 0,045 7,38

W okresie rozpoczynajacym sie szes¢ miesiecy przed Datg Pierwszego Ogtoszenia, a konczacym w Ostatniej Mozliwej

Dacie:

(@ najwyzsza cena zamkniecia Akcji SciGen na ASX podawana przez serwis Bloomberg wynosita 0,105 AUD i byta
to ostatnia cena transakcji 12 pazdziernika 2005 r.; oraz

(b) najnizsza cena zamkniecia Akcji SciGen na ASX podawana przez serwis Bloomberg wynosita 0,040 AUD i byta
to ostatnia cena transakcji 27 czerwca 2005 r., 5 lipca 2005 r. oraz w dniach 7 lipca 2005 — 13 lipca 2005 r. oraz
15 lipca 2005 r. — 22 lipca 2005 r.

2.2 Akcje Biotonu . Cena zamkniecia Akcji Biotonu na GPW podawana przez serwis Bloomberg w (a) Ostatniej
Mozliwej Dacie wynosita 16,85 PLN, (b) 26 pazdziernika 2005 r. (ktory to dzieh jest Dniem Roboczym bezposrednio
poprzedzajagcym Date Pierwszego Ogtoszenia) wynosita 10,25 PLN, oraz (c) 17 stycznia 2005 r. (ktéry to dzien byt
ostatnim Dniem Roboczym bezposrednio poprzedzajagcym Date Drugiego Wezwania) wynosita 14,70 PLN. Ponizej
zostaly przedstawione najwyzsze, najnizsze i ostatnie ceny transakcji oraz wielkos$é obrotéw Akcjami Biotonu na GPW
w uktadzie miesiecznym od kwietnia 2005 r. (ktdry to miesiac jest szdstym miesigcem kalendarzowym poprzedzajacym
Date Pierwszego Ogtoszenia) do 31 stycznia 2006 r., podawana przez serwis Bloomberg:

Cena ostatniej zawartej Wielko $¢ obrotow

Cena najwy zsza Cena najni zsza

transakcji Akcjami Biotonu
Data (PLN) (PLN) (PLN) (w min)
Styczen 2006 18,50 12,90 16,85 27,38
Grudzien 2005 11,80 10,10 11,80 11,01
Listopad 2005 11,80 9,70 10,10 15,70
Pazdziernik 2005 12,30 7,25 11,70 16,52
Wrzesien 2005 7,65 7,05 7,40 2,90
Sierpien 2005 7,75 7,05 7,25 4,07
Lipiec 2005 7,80 6,15 7,80 8,62
Czerwiec 2005 6,25 4,15 6,20 12,87
Maj 2005 4,20 3,97 4,19 2,72
Kwiecien 2005 4,30 3,90 4,00 2,78

W okresie rozpoczynajacym sie szes¢ miesiecy przed Datg Pierwszego Ogtoszenia, a konczacym w Ostatniej Mozliwej
Dacie:

@) najwyzsza cena zamkniecia Akcji Biotonu na GPW podawana przez serwis Bloomberg wynosita 18,50 PLN i
byta to ostatnia cena transakcji 23 stycznia 2006 r.; oraz

(b) najnizsza cena zamkniecia Akcji Biotonu na GPW podawana przez serwis Bloomberg wynosita 3,90 PLN i byta
to ostatnia cena transakcji 18 kwietnia 2005 r.

3. ZWOLNIENIE UDZIELONE PRZEZ ASIC
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ASIC udzielita zwolnienia z punktéw 711(5), 723(3) i 724(1)(b) Australijskiej Ustawy o Spoétkach, aby umozliwi¢
Biotonowi zlozenie wniosku o dopuszczenie Nowych Akcji Biotonu do notowania na GPW w ciggu siedmiu dni od
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu przez Sad Rejestrowy, o ile Nowe Akcje Biotonu zostang
wprowadzone do obrotu na GPW w ciggu szesciu miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego. Punkt 1.5
Zatacznika 1 omawia proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz proces ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu dla Nowych Akcji Biotonu na GPW.

4. UJAWNIENIE PRAW

Z wyjatkiem praw okreslonych w punktach 5 i 6 ponizej niniejszego Zatgcznika 4 lub w inny sposob ujawnionych w
niniejszym Dokumencie Ofertowym, zaden cztonek rady dyrektoréw ani osoba $wiadczaca ustugi profesjonalne lub
doradcze w zwigzku z niniejszym Dokumentem Ofertowym nie posiada zadnego prawa w Biotonie ani nie otrzymata
zadnego swiadczenia za wystepowanie w roli cztonka rady dyrektorow lub w zwigzku z Wezwaniem.

5. PRAWA DORADCOW, EKSPERTOW | INNYCH OSOB ZAANGA ZOWANYCH W WEZWANIE

Odnosnie roli doradcéw, ekspertéw i innych oséb zaangazowanych w Wezwanie przedstawia sie nastepujace
informacje odnosnie ich praw i wynagrodzen.

CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0. wystepowalo jako doradca finansowy Biotonu w zwigzku z Wezwaniem. W celu
unikniecia watpliwosci stwierdza sie, ze CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0. nie jest doradcg finansowym w rozumieniu
Kodeksu Przejeé. Bioton szacuje, ze z tytutu tych prac zaptaci CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0. okoto 150 000 EUR
(bez zwrotu kosztéw i podatku od wartosci dodanej). CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0 bedzie réwniez wystepowac
jako Agent Subskrypciji dla Akcjonariuszy SciGen wybierajgcych Opcje Gotowkowo-Akcyjna.

Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz Sp.k. wystepowata jako polski doradca prawny Biotonu dotyczacych spraw
prawa polskiego w zwigzku z Wezwaniem. Bioton szacuje, ze z tytutu tych prac zaptaci Weil, Gotshal & Manges —
Pawetl Rymarz Sp.k. okoto 300.000 EUR (bez zwrotu kosztéw i podatku od warto$ci dodanej). Weil, Gotshal & Manges
— Pawel Rymarz Sp.k. moze otrzymac dalsze kwoty w zwigzku z innymi sprawami dotyczacymi niniejszego Wezwania
zgodnie z jego standardowymi stawkami godzinowymi.

Rajah & Tann wystepowato jako singapurski doradca prawny Biotonu dotyczacych spraw prawa singapurskiego w
zwigzku z Wezwaniem. Bioton szacuje, ze z tytutu tych prac zaptaci Rajah & Tann okoto 300.000 USD (bez zwrotu
kosztéw i podatku od towardw i ustug). Spétka Rajah & Tann moze otrzymaé dalsze kwoty w zwigzku z innymi
sprawami dotyczacymi niniejszego Wezwania zgodnie z jego standardowymi stawkami godzinowymi.

Mallesons Stephen Jaques wystepowato jako australijski doradca prawny Biotonu dotyczacych spraw prawa
australijskiego w zwigzku z Wezwaniem. Bioton szacuje, ze z tytutu tych prac zaptaci Mallesons Stephen Jaques okoto
75.000 USD (bez zwrotu kosztéw i podatku od towardw i ustug). Spotka to Mallesons Stephen Jaques moze otrzymaé
dalsze kwoty w zwigzku z innymi sprawami dotyczacymi niniejszego Wezwania zgodnie z jego standardowymi
stawkami godzinowymi.

6. KOSZT WEZWANIA

Catkowity szacunkowy koszt Wezwania, tgcznie z kosztami ustug doradczych, prawnych, ksiegowych, podatkowych,
kosztami notowania i administracyjnymi, kosztami druku, reklamy i innymi kosztami dotyczacymi Wezwania sg obecnie
szacowane na okoto 1,65 min AUD®.

Wszelkie wydatki i koszty Wezwania lub z nig zwigzane, w tym przygotowania i rozpowszechnienia niniejszego
Dokumentu Ofertowego oraz Formularza Przyjecia Oferty (inne niz wynagrodzenia personelu profesjonalnego i inne
koszty dotyczace Wezwania lub jakiejkolwiek jej zmiany, ktére zostaty poniesione lub majg zosta¢ poniesione przez
SciGen)_wynikajace z odpowiedzi na Wezwanie zostang pokryte przez Ogfaszajacego Wezwanie. Nie istnieje zadna
optfata skarbowa ani podatek od czynnosci cywilnoprawnych wynikajacy z przyjecia oferty zawartej w Wezwaniu ptatny
przez Akcjonariuszy SciGen w Polsce, Singapurze lub Australii (oprocz optaty z tytutu przeniesienia akcji w formie
materialnej).

7. KORZYS$CI PODMIOTOW POWIAZANYCH

cw oparciu o kurs wymiany wynoszgcy 1,00 AUD do 0,7510 USD i 1,00 AUD do 0,6208 EUR publikowany przez Australijski Bank
Rezerw na dzieni 31 stycznia 2006 r., zaokrgglony do 4 miejsc po przecinku. W oparciu o kurs wymiany wynoszgcy 1,00 AUD do
2,3822 PLN publikowany przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 stycznia 2006 r., zaokrgglony do 4 miejsc po przecinku.
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Z wyjatkiem umowy opisanej w punkcie 10.4 Zatgcznika 2 do niniejszego Dokumentu Ofertowego, w zwigzku z
Wezwaniem nie wystepujg zadne inne korzysci w stosunku do Podmiotéw Powigzanych.

8. ZGODY

KPMG Audit Sp. z 0.0. udzielito pisemnej zgody na wystepowanie w charakterze Rewidenta Biotonu i do momentu
ztozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofato jej. KPMG Audit Sp. z 0.0. udzielito pisemnej zgody
na wiaczanie oswiadczen przypisywanych mu w Zalaczniku 8 niniejszego Dokumentu Ofertowego w formie i
kontekscie, w ktorym zostaty one wigczone, i do momentu ztozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie
wycofato jej. Oprécz oswiadczen, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, KPMG Audit Sp. z 0.0. nie sktadato zadnych
o$wiadczen wigczonych do niniejszego Dokumentu Ofertowego lub na ktérych oswiadczenie ziozone w niniejszym
Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG, Oddziat Singapur udzielito pisemnej zgody na wigczanie oswiadczenia w
punkcie 10 ,Potwierdzenie dot. Srodkéw Pienieznych” niniejszego Dokumentu Ofertowego w formie i kontekscie, w
ktérym ono wystepuje i do momentu ztozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofato jej. Oprécz
o$wiadczenia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG, Oddziat Singapur nie
sktadato zadnych oswiadczen wtgczonych do niniejszego Dokumentu Ofertowego lub na ktérych o$wiadczenie ztozone
w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

CA IB Financial Advisers Sp. z 0.0. udzielito pisemnej zgody na wystepowanie w charakterze australijskiego doradcy
finansowego Biotonu i do momentu zlozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofalo jej. CA IB
Financial Advisers Sp. z 0.0. nie skladalo zadnych oswiadczen wtaczonych do niniejszego Dokumentu Ofertowego lub
na ktorych o$wiadczenie ztozone w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

Weil, Gotshal & Manges — Pawetl Rymarz Sp.k. udzielito pisemnej zgody na wystepowanie w charakterze polskiego
doradcy prawnego Biotonu i do momentu ziozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofalo jej.
Weil, Gotshal & Manges — Pawet Rymarz Sp.k. nie skiadalo zadnych oswiadczeh wiaczonych do niniejszego
Dokumentu Ofertowego lub na ktérych o$wiadczenie ztozone w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

Rajah & Tann udzielito pisemnej zgody na wystepowanie w charakterze singapurskiego doradcy prawnego Biotonu i do
momentu ztozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofato jej. Rajah & Tann nie skiadato zadnych
o$wiadczen witaczonych do niniejszego Dokumentu Ofertowego lub na ktérych o$wiadczenie ztozone w ninigjszym
Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

Mallesons Stephen Jaques udzielito pisemnej zgody na wystepowanie w charakterze australijskiego doradcy prawnego
Biotonu i do momentu zlozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofalo jej. Mallesons Stephen
Jaques nie sktadatlo zadnych oswiadczen wiaczonych do niniejszego Dokumentu Ofertowego lub na ktérych
o$wiadczenie ztozone w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

Computershare Investor Services Pty Limited udzielito pisemnej zgody na wystepowanie w charakterze Agenta ds.
Rozliczen Biotonu i do momentu zlozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofato jej. Computershare
Investor Services Pty Limited nie sktadato zadnych oswiadczen wigczonych do niniejszego Dokumentu Ofertowego lub na
ktorych oswiadczenie ztozone w niniejszym Dokumencie Ofertowym zostato oparte.

9. ZAPYTANIA

Jezeli bedg Panstwo potrzebowa¢ pomocy przy wypetnianiu Formularza Przyjecia Oferty albo dodatkowych
egzemplarzy niniejszego Dokumentu Ofertowego, prosimy o kontakt z Infolinig pod numerem 1300 362 871 (lub +61 3
9415 4239, jezeli dzwonig Panstwo spoza Australii).

Nalezy zwrdci¢ sie o profesjonalne doradztwo do ksiegowego, maklera, prawnika, osoby posiadajacej licencje na
Swiadczenie ustug finansowych w Australii, upowaznionego przedstawiciela lub innego doradcy profesjonalnego w celu
uzyskania porady lub dalszych informacji na temat Wezwania przed podjeciem decyzji o przyjeciu oferty zawartej w
Wezwaniu.

Okoélnik okreslajacy opinie niezaleznych cztonkéw zarzadu SciGen i niezaleznych doradcow finansowych niezaleznych
cztonkoéw zarzadu SciGen odnos$nie Wezwania, zostanie Panstwu udostepniony w odpowiednim czasie. Nalezy te
opinie wzig¢ pod uwage przed podjeciem decyzji odnosnie Wezwania.
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10. NOTOWANIE NOWYCH AKCJI BIOTONU

Whiosek o dopuszczenie Nowych Akcji Biotonu do obrotu na GPW w zostanie zlozony zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa polskiego w ciggu siedmiu dni od rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Biotonu przez Sad
Rejestrowy. Wprowadzenie Nowych Akcji Biotonu do obrotu na GPW odbedzie sie zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa polskiego i nastgpi w ciagu szesciu miesiecy od daty niniejszego Dokumentu Ofertowego. Przenoszenie
Panstwa Nowych Akcji Biotonu jest niedozwolone do czasu wygasniecia Okresu Moratorium, nawet po wprowadzeniu
Nowych Akcji Biotonu do obrotu gietdowego na GPW. Akcjonariusze SciGen winni zwrdci¢é uwage na punkt
zatytulowany “Ryzyko zwigzane z moratorium na sprzedaz Nowych Akcji Biotonu” na podstawie punktu 3.6.3
niniejszego Dokumentu Ofertowego.

11. OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat nalezycie podpisany w imieniu Biotonu przez nizej wymienionych czionkow
Zarzadu. Kazdy czlonek Zarzadu udzielit pisemnej zgody na ztozenie niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC i do
momentu ztozenia niniejszego Dokumentu Ofertowego w ASIC nie wycofat jej.

7

U op

/
/

Adam Wilczega
Prezes Zarzadu

Piotr Wielesik
Wiceprezes Zarzadu

Henryk Dgbrowski
Cztonek Zarzadu

Waldemar Krzewski
Cztonek Zarzadu

127




ZAE ACZNIK 5 — DEFINICJE

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Z wyjatkiem sytuacji, gdy kontekst wymaga

znaczenia:

Formularz Przyjecia Oferty
Ustawa o Nadzorze Nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Cenach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Publicznym Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Nabycie

ASIC

ASTC

Regulamin Rozliczen ASTC

ASX

Srednia Cena Akgji Biotonu

BACA

Prawo Bankowe

Bioton lub Ogtaszajacy Wezwanie
Grupa Kapitatowa Biotonu

Akcje Biotonu Stanowigce Zaptate

Grupa Bioton

Akcje Biotonu

odmiennego znaczenia, nastepujace terminy bedg posiadaly nastepujace

Formularz przekazania i akceptacji dotaczony do Dokumentu
Ofertowego

Ustawa 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1537)

Ustawa z dnia 5 lipca 2001 r. o cenach (Dz. U. z 2001 r., Nr 97, poz.
1050, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U z 2005 r.
Nr 184, poz. 1539)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r.- Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 447, z p6zn.
zm.)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 86, poz. 804, z
pézn. zm.).

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538)

Nabycie przez Ogtaszajacego Wezwanie 100.692.832 akcji SciGen
od SciTech zgodnie z Umowa SciTech

Australijska Komisja Papieréw Wartosciowych i Inwestyc;ji

ASX Settlement and Transfer Corporation Pty Limited (ABN 49 008
504 532), organ zarzadzajacy systemem CHESS w Australii

Regulamin rozliczen ASTC

Australian Stock Exchange Limited (ABN 98 008 624 691) —
australijska gietda papieréw wartosciowych

Zwykta srednia cena rynkowa (tj. srednia arytmetyczna najwyzszej i
najnizszej ceny obrotu) Akcji Biotonu bedacych przedmiotem obrotu
na GPW w dniu 27 pazdziernika 2005 r., czyli w dacie Umowy
SciTech

Bank Austria Creditanstalt AG, z siedzibg w Wiedniu, przy Vordere
Zollamtsstrasse 13, A-1030 Wieden, Austria

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo Bankowe (Dz.U. z
2002 r., Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.)

Bioton Spdétka Akcyjna (Bioton S.A.), z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Staroscinskiej 5

Bioton oraz Bioton Trade

2.020.579 Akcji Serii D, ktére majg zosta¢ wyemitowane przez
Bioton na rzecz SciTech zgodnie z Umowag SciTech

Bioton, Bioton Trade, Bioton Wostok oraz SciGen

Akcje zwykte Biotonu o wartosci nominalnej 1 PLN kazda w kapitale
zaktadowym Biotonu
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Bioton Trade

Bioton Wostok

Rejestr Sponsora Emisji
Statut Biotonu
Makler

Dom Maklerski

Grupa Kapitalowa

Opcja Gotéwkowa

CEFTA

CHESS

Rejestr CHESS

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Kodeks Cywilny

Data Zamkniecia

CNY

Kodeks Handlowy

Singapurska Ustawa o Spoétkach

Podmioty Dziatajace w Porozumieniu

Uczestnik Sprawujacy Kontrole

Australijska Ustawa o Spoétkach

CMPH

Data Wystania

Czlonkowie Zarzadu

Bioton Trade Sp. z o0.0., z siedzibg w Macierzyszu, przy
ul. Poznanskiej 12

Zamknieta Spotka Akcyjna Bioton Wostok z siedzibg w Rosji (Orzet),
wpisana do rejestru 0s6b prawnych prowadzonego przez
ministerstwo wtasciwe ds. podatkéw i danin Federacji Rosyjskiej pod
numerem 1045751004254

Rejestr Sponsora Emisji prowadzony przez Dom Maklerski

Tekst jednolity statutu Biotonu

Osoba bedaca maklerem gietdowym oraz uczestnikiem CHESS

CAIB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater
53, prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji Biotonu

Zob. definicje Grupy Kapitatowej Biotonu

Ma znaczenie przypisane jej w punkcie 2.1 niniejszego Dokumentu
Ofertowego

Srodkowoeuropejskie Porozumienie o Wolnym Handlu z dnia 21
grudnia 1992 r.

Elektroniczny System Rejestrow Izby Rozliczeniowej zapewniajacy
elektroniczne przelewy akcji w Australii

Rejestr Akcji SciGen w ramach rejestru CHESS prowadzonego dla
SciGen

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 — Kodeks Cywilny (Dz.U. z 1964, Nr
16, poz. 93, z p6zn. zm.)

Godz. 19 w dniu 8 marca 2006 r. lub inna p6zniejsza data, ktéra
moze zosta¢ ogtoszona przez lub w imieniu Ogtaszajgcego
Wezwanie, w ktérej przypadnie ostatni dzien skladania oswiadczen o
przyjeciu oferty zawartej w Wezwaniu

Chinski juan, prawny $rodek ptatniczy w Chinskiej Republice
Ludowej

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca
1934 r. - Kodeks handlowy (Dz. U. z 1934 r. Nr 57, poz. 502, z p6zn.
zm.), zastapione Kodeksem Spoétek Handlowych

Rozdz. 50 Singapurskiej Ustawy o Spétkach

Podmioty dziatajgce w porozumieniu z Ogtaszajacym Wezwanie w
zwigzku z Wezwaniem

Uczestnik bedacy Ilub niebedacy Maklerem, ktéry zostanie
wyznaczony do sprawowania kontroli nad akcjami w Rejestrze
CHESS zgodnie z Regulaminem Rozliczen ASTC

Australijska Ustawa o Spoétkach z 2001 roku

Komitet EMEA ds. Produktéw Medycznych Przeznaczonych do
Uzytku Ludzkiego

Dzien 8 lutego 2006 r., czyli data wystania niniejszego Dokumentu
Ofertowego

Cztonkowie Zarzadu Ogtaszajacego Wezwanie w Ostatniej Mozliwej
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Zaktad w Duchnicach
Dz.U.

EFTA

Osoby Uprawnione

EMEA

ZNA
UE

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

“EUR” lub “Euro”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Pierwsze Ogloszenie

Data Pierwszego Ogloszenia

Prawo Dewizowe

Walne Zgromadzenie

Ustawa o Opiece Zdrowotnej

Hefei

IBA

IFRS

Prawo Wiasnosci Przemystowej

Osoby Zainteresowane

Rejestr Sponsora Emisji SciGen

Kodeks Pracy

Dacie

Zaktad Produkcyjny Biotonu w Duchnicach
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Europejskie Porozumienie o Wolnym Handlu
Osoby, wobec ktérych ogtoszone zostaje Wezwanie

Europejska Agencja Lekow, zdecentralizowany organ UE z siedzibg
w Londynie

Zysk na akcje

Zwigzek panstw — czlonkéw Wspdinot Europejskich zawarty na
podstawie Traktatu o Unii Europejskiej (podpisany w 1992 roku w
Maastricht, wszedt w zycie 1 listopada 1993 r.); obecnie 25 panstw
(Belgia, Dania, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia,
Luksemburg, Niemcy, Portugalia, Wiochy, Wielka Brytania, od 1995
roku — Austria, Finlandia i Szwecja, od 2004 roku — Cypr, Czechy,
Estonia, Polska, Litwa, totwa, Malta, Stowacja, Stowenia i Wegry).

Rozporzadzenia Rady 139/2004/WE z dnia 20 stycznia 2004 w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Jednostka walutowa obowigzujgca w dwunastu panstwach Unii
Gospodarczej i Walutowej, tj. na terenie Austrii, Belgii, Finlandii,
Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburga, Niemiec,
Portugalii i Wtoch

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Biotonu

Ogloszenie z dnia 27 pazdziernika 2005 r. opublikowane przez
Oglaszajacego Wezwanie w formie ogtoszenia ptatnego w Business
Times w Singapurze w dniu 29 pazdziernika 2005 r.

Dzien 27 pazdziernika 2005 r., tj. data Pierwszego Ogtoszenia

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r.
Nr 141, poz. 1178, z p6zn. zm.)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Biotonu

Ustawa z dnia 27 sierpnia 2004 r. o Swiadczeniach opieki zdrowotnej
finansowanych ze $rodkéw publicznych (Dz. U. z 2004 r. Nr 210,
poz. 2135, z pézn. zm.)

Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development
Co. Ltd. z siedzibg w Chinach

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw z siedzibg w Warszawie przy
ul. Staroscinskiej 5

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej przyjete
przez Miedzynarodowy Komitet ds. Standardéw sprawozdawczosci
Finansowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. - Prawo wlasnosci przemystowej
(Dz. U.z 2003 r. Nr 119, poz. 1117, z p6zn. zm)

Osoby Zainteresowane zgodnie z definicjg w Komentarzu do Reguty
23.12 Kodeksu Przeje¢

Rejestr Akcji SciGen w rejestrze sponsora emisji SciGen

Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (tekst jednolity:
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Ostatnia Mozliwa Data

Zaktad w Lodzi
Zakfad w Macierzyszu
Zarzad

Dzieh Roboczy

Uczestnik Rynku
Minister Zdrowia

Okres Moratorium

Pan Mashaal

KRS, Krajowy Rejestr Sgdowy

Krajowy Depozyt, KDPW

Narodowy Fundusz Zdrowia, NFZ

Nowe Akcje Biotonu

NIHONSWI

Uczestnik Niebedacy Maklerem

RzSMN

Wezwanie

Dokument Ofertowy

Okres Wezwania

Cena Wezwania

Dz. U.z 1998 r., Nr 21, poz. 94, z p6zn. zm.)

Dzien 31 stycznia 2006 r., bedacy ostatnia mozliwg datg przed
drukiem niniejszego Dokumentu Ofertowego

Zaktad produkcyjny Biotonu w todzi
Zaktad produkcyjny Biotonu w Macierzyszu
Zarzad Biotonu

Dzien, w ktérym na ASX oraz GPW prowadzony jest obrot papierami
wartosciowymi

Uczestnik rynku zgodnie z Regulaminem Rozliczen ASTC
Minister wiasciwy do spraw zdrowia w Polsce

Okres szesciu miesiecy od daty nabycia Akcji Biotonu przez
odpowiadajgcego na Wezwanie Akcjonariusza SciGen wedtug Opcji
Gotéwkowo-Akcyjnej, tj. sze$¢ miesiecy od daty dokonania przez
Sad Rejestrowy wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Biotonu
w wyniku emisji Nowych Akcji Biotonu

Pan Saul Akerib Mashaal, obecny Wice Prezes ds. Wykonawczych
(Executive Vice Chairman), Zatozyciel oraz Dyrektor Wykonawczy
(Chief Executive Officer) spoétki SciGen

Polski Krajowy Rejestr Sadowy bedacy bazg danych obejmujaca trzy
odrebne rejestry: (i) rejestr przedsiebiorcow, (i) rejestr
stowarzyszen, innych organizacji spotecznych i zawodowych,
fundacji oraz publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz (iii) rejestr
dtuznikéw niewyptacalnych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie

Narodowy Fundusz Zdrowia w Polsce

Nowe Akcje Biotonu, ktére majg zosta¢ wyemitowane na potrzeby
czesciowej zaptaty na rzecz Akcjonariuszy, ktérzy odpowiedzg na
Wezwanie i wybiorg Opcje Gotéwkowo-Akcyjng

NIHONSW!I AG, z siedzibg przy CH-8052 Hergiswil, Buolterlistrasse
53, Szwajcaria

Uczestnik niebedacy maklerem zgodnie z Regulaminem Rozliczen
ASTC

Rzeczowe sktadniki majatku netto

Obowigzkowe warunkowe wezwanie ogtoszone przez Oglaszajace
Wezwanie na nabycie Akcji Objetych Wezwaniem na warunkach
okreslonych w Dokumencie Ofertowym oraz Formularzu Przyjecia
Oferty

Niniejszy dokument oraz, z zastrzezeniem odmiennych odniesien,
kazdy inny dokument, ktéry moze zosta¢ udostepniony przez lub w
imieniu Ogtaszajacego Wezwanie dla celéw zmiany,

Okres rozpoczynajacy sie w dniu 8 lutego 2006 r. i konczacy sie w
Dacie Zamkniecia

Dla kazdej z Akcji Objetych Wezwaniem, 0,0928 AUD w gotéwce w

ramach Opcji Gotéwkowej lub 0,0201 Nowej Akcji Biotonu oraz
0,0157 AUD w gotéwce w ramach Opcji Gotowkowo-Akcyjnej
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Akcje Objete Wezwaniem

Oficjalna Lista

Posiadacze Opcji

Propozycja Dotyczaca Opcji

Jurysdykcje Zagraniczne

Akcjonariusze Zagraniczni

Urzad Patentowy

Ustawa o Podatku Dochodowym od
0Os6b Fizycznych

Prawo Farmaceutyczne

PLN, zi, ztoty

Ustawa o Rachunkowosci

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

KPWIG

Petnomocnictwo

Prezes Urzedu

Ustawa o Ochronie Prywatnosci
Prokom Investments

Umowa Pozyczki Prokom Investments

Prokom Software
Urzad Rejestracji Produktow
Leczniczych

Rozporzadzenie o Limitach Cen
Lekéw z 2004 roku

Wyemitowane Akcje SciGen, ktérych dotyczy Wezwanie, opisane
bardziej szczegélowo w punkcie 2.1 oraz 2.2. niniejszego
Dokumentu Ofertowego, ktére obejmuja wszystkie nowe Akcje
SciGen, ktére zostaly lub zostang bezwarunkowo wyemitowane w
trybie waznego wykonania Opcji SciGen przed zakonczeniem
Wezwania

Oficjalna lista podmiotéw, ktérych walory zostaly dopuszczone i nie
zostaly wycofane z obrotu gietdowego

Posiadacze Klas 10 i 11 Opcji SciGen

Propozycja przedstawiona Posiadaczom Opcji przez Ogtaszajgcego
Wezwanie, opisana w niniejszym Dokumencie Ofertowym

Jurysdykcje inne niz Singapur i Australia

Akcjonariusze SciGen majacy siedziby lub adresy zamieszkania
poza Singapurem lub Australig

Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych z dnia 26 lipca
1991 r. (Dz.U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 r. - Prawo farmaceutyczne (tekst
jednolity: Dz. U. z 2004 r. Nr 53, poz. 533, z p6zn. zm.)

Polski ztoty, prawny s$rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzony do obrotu pienieznego od dnia 1 stycznia 1995 .

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.
U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Polska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield

Nieodwotalne petnomocnictwo udzielone Agentowi ds. Subskrypciji
przez Akcjonariuszy SciGen, ktérzy odpowiedzieli na Wezwanie i
wybrali Opcje Gotéwkowo-Akcyjng, do zawarcia w ich imieniu
Umowy Subskrypcyjnej. Peinomocnictwo stanowi Zalgcznik Nr 10 do
niniejszego Dokumentu Ofertowego

Prezes Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw
Medycznych i Produktéw Biobéjczych

Australijska Ustawa o Ochronie Prywatnosci z 1988 r.

Prokom Investments S.A., z siedzibg w Gdyni, przy ul. Podolskiej 21
Umowa z dnia 5 stycznia 2006 r. pomiedzy Biotonem a Prokom
Investments opisana w punkcie 10.4 Zalgcznika 2 niniejszego

Dokumentu Ofertowego

Prokom Software S.A., z siedzibg w Warszawie, przy
Al. Jerozolimskich 65/79

Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéw Biobéjczych

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 17 grudnia 2004 r. w
sprawie ustalenia limitow cen lekéw i wyrobéw medycznych
wydawanych Swiadczeniobiorcom bezptatnie, za optatg ryczattowg
lub czesciowa odptatnoscig (Dz. U. z 2004 r. Nr 274, poz. 2727, z
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Rozporzadzenie o Limitach Cen
Lekow z 2003 roku

Rozporzadzenie o Limitach Cen
Lekow z 2002 roku

Rozporzadzenie w Sprawie Informac;ji
Biezacych i Okresowych

Rozporzadzenie w Sprawie Ogélnych
Zezwolen Dewizowych

Rozporzadzenie w Sprawie Wykazu

Choréb

Rozporzadzenie o Cenach
Urzedowych na Leki

Rejestr Przedsiebiorcow

Sad Rejestrowy

Rolnicza Spétdzielnia Produkcyjna

RUB

Umowa SciTech

Drugie Ogtoszenie

Data Drugiego Ogtoszenia

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

pozn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 29 pazdziernika 2003 r. w
sprawie ustalenia limitéw cen lekéw i wyrobéw medycznych
wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za oplatg ryczattowg
lub czesciowg odptatnoscig (Dz. U. z 2003 r. Nr 195, poz. 1910, z
po6zn. zm.), uchylone

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 28 marca 2002 r. w sprawie
ustalenia limitéw cen lekéw i wyrobéw medycznych wydawanych
Swiadczeniobiorcom bezptatnie, za optatg ryczattowg lub czesciowg
odptatnoscig (Dz. U. z 2002r. Nr 33, poz. 309, z p6zn. zm.),
uchylone

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1774, z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 3 wrzesnia 2002 r. w
sprawie ogoélnych zezwolen dewizowych (Dz.U. nr 154, poz. 1273, z
pozn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 17 grudnia 2004 r. w
sprawie wykazu choréb oraz wykazu lekéw i wyrobéw medycznych,
ktére ze wzgledu na te choroby sg przepisywane bezptatnie, za
optatg ryczattowg lub za czesciowg odptatnoscia (Dz. U z 2004 r. Nr
275, poz. 2730, z p6zn. zm)

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 20 grudnia 2004 r. w
sprawie ustalenia cen urzedowych hurtowych i detalicznych na
produkty lecznicze i wyroby medyczne (Dz. U. z 2004 r. Nr 275, poz.
2733, z p6zn. zm.)

Rejestr Przedsiebiorcow, czes¢ Krajowego Rejestru Sadowego,
zawierajacy informacje dotyczace spétek handlowych oraz innych
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg

Krajowy Rejestr Sadowy (obecnie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego)

Rolnicza Spétdzielnia Produkcyjna w Duchnicach, z siedzibg w
Duchnicach, przy ul. Ozarowskiej 28/30

Rosyjski rubel, prawny srodek platniczy na terytorium Federacji
Rosyjskiej

Warunkowa umowa kupna-sprzedazy z dnia 27 pazdziernika 2005 r.
zawarta pomiedzy Ogtaszajgcym Wezwanie a SciTech w zwigzku z
Nabyciem

Ogloszenie z dnia 18 stycznia 2006 r. udostepnione przez
Ogtaszajacego Wezwanie w zwigzku z Wezwaniem

Dzien 18 lutego 2006 r., tj. data publikacji Drugiego Ogtoszenia

95.015.500 akcji zwyktych Biotonu na okaziciela serii A 0 wartosci
nominalnej 1 zt kazda

66.766.497 akcji zwyktych Biotonu na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda

16.000.000 akcji zwyktych Biotonu na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt kazda

2,020,579 akcji zwyklych Biotonu na okaziciela serii D o wartosci
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Akcje Serii E

Agent ds. Rozliczen

SciGen, Spotka

Grupa SciGen

Opcje SciGen

Akcjonariusze SciGen
Akcje SciGen

SciTech

Akcjonariusz/Akcjonariusze

Opcja Gotéwkowo-Akcyjna

SIC

Agent ds. Subskrypcji

Umowa Subskrypcyjna

Rada Nadzorcza
Kodeks Przeje¢

Fundacja Terapia ALTA

WHO

WIBOR

GPW, Gielda, Gietda Papieréw

Wartosciowych

Regulamin Gietdy

AUD

usD

SGD oraz centy

%, procent

nominalnej 1 zt kazda

do 8.500.000 akcji zwyktych Biotonu na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 zt kazda

Computershare Investor Services Pty Limited (ABN 48 078 279 277)
z siedzibg przy GPO Box 1903, Adelaide SA 5001

SciGen Ltd. z siedzibg przy 152 Beach Road, #26-07/08 Gateway
East, Singapur 189721

SciGen oraz jego podmioty zalezne oraz powigzane

Niezrealizowane opcje na zapis na nowe Akcje SciGen przyznane
przez SciGen w ramach Klas 1,5,6,7,8,9,10 oraz 11

Posiadacze Akcji Objetych Wezwaniem
Akcje zwykle w kapitale zaktadowym SciGen

SciTech Genetics Pte Ltd., z siedzibg przy 21 Science Park Road,
#03-03 The Aquarius, Singapore Science Park Il, Singapur 117628

Akcjonariusz lub Akcjonariusze Biotonu

Ma znaczenie przypisane jej w punkcie 2.1 niniejszego Dokumentu
Ofertowego

Komisja Papieréw Warto$ciowych w Singapurze

CAIB Financial Advisers Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Emilli Plater 53

Umowa zgodnie z ktérg Akcjonariusze SciGen, ktérzy odpowiedzieli
na Wezwanie i wybrali Opcje Gotéwkowo-Akcyjna, reprezentowani
przez Agenta ds. Subskrypcji na podstawie Petnomocnictwa, beda
sktada¢ zapisy na Nowe Akcje Biotonu. Wzo6r Umowy
Subskrypcyjnej stanowi Zalacznik Nr 9 do niniejszego Dokumentu
Ofertowego

Rada Nadzorcza Biotonu
Singapurski Kodeks Potaczen i Przeje¢

Fundacja Wspierania Nowoczesnych Metod Leczenia ,Terapia
ALTA”

Swiatowa Organizacja Zdrowia

Stopa procentowa dla kredytbw na rynku warszawskim
miedzybankowym

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Regulamin Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wraz
ze szczego6towymi zasadami obrotu gieldowego

Dolar australijski, prawny srodek ptatniczy w Australii

Dolar amerykanski, prawny $rodek pfatniczy w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej

Odpowiednio, dolary i centy singapurskie, prawny srodek ptatniczy w
Republice Singapuru

Procent
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ZAE ACZNIK 5 — DEFINICJE

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Termin ,spétka powigzana” bedzie miat znaczenie przypisane mu w punkcie 6 Ustawy o Spotkach.
Termin ,dziata¢ w porozumieniu” bedzie miat znaczenie przypisane mu w Kodeksie Przejec.

Stowa wyrazajace liczbe pojedynczg beda, tam gdzie bedzie to mialo zastosowanie, oznacza¢ rowniez liczbe mnoga i
odwrotnie, a stowa odnoszace sie do rodzaju meskiego beda, tam gdzie bedzie to mialo zastosowanie, réwniez
obejmowa¢ odniesienia do rodzaju zenskiego i nijakiego i odwrotnie. Odniesienia do oséb beda, tam gdzie to ma
zastosowanie, obejmowaé spotki.

Odniesienia do ,Dokumentu Ofertowego” bedg obejmowaly Formularz Przyjecia Oferty.

O ile nie wskazano inaczej, zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym odniesienia do wyemitowanego lub
optaconego kapitalu zakladowego SciGen dotyczg 551.270.320 Akcji SciGen wyemitowanych w Ostatniej Mozliwej
Dacie (na podstawie informacji przedstawionych przez SciGen).

Odniesienia do dokonywania ogloszenia lub dawania zawiadomien przez Oglaszajacego Wezwanie obejmujg
publikacje ogtoszenia przez agentéw ds. reklamy na rzecz i w imieniu Ogtaszajacego Wezwanie w prasie australijskiej,
lub wysytanie zawiadomienia skierowanego do ASX.

Wszelkie zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym odniesienia do uchwal/rozporzadzen [enactments] sg
odniesieniami do danej uchwaly/rozporzadzenia obowigzujgcego w danym momencie. Dla potrzeb niniejszego
Dokumentu Ofertowego, wszelkie terminy zdefiniowane w Ustawie o Spotkach lub w Kodeksie Przeje¢, wraz z ich
modyfikacjami, majg znaczenia przypisane im, odpowiednio, w Ustawie o Spétkach lub w Kodeksie Przeje¢, wraz z ich
modyfikacjami, chyba, ze kontekst wymaga inaczej.

Wszelkie odniesienia do pory dnia oraz daty zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym beda odniesieniami do
godziny i daty w Sydney, w Australii, chyba, ze wskazano inaczej.

Wszelkie rozbieznosci w liczbach lub kwotach zawartych w niniejszym Dokumencie Ofertowym w zakresie podanych
liczb czy kwota oraz ich sum wynikajg z praktyki zaokraglania liczb. W zwigzku z powyzszym, kwoty wskazane jako
kwoty ,razem” w niniejszym Dokumencie Ofertowym moga nie stanowi¢ arytmetycznej sumy poprzedzajacych je liczb
czy kwot.
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJINYCH

aminokwasy Zwigzki Chemiczne, zawierajace grupe karboksylowa i aminowa, wchodzacych
w sktad biatek.

analog insuliny Insulina ludzka, w ktérej wymieniono jeden lub pare aminokwaséw, dzieki
czemu uzyskuje sie szczegodlne wiasciwosci produktu. Zazwyczaj chodzi tu o
czas dziatania, ktory moze by¢ krétszy lub diuzszy w poréwnaniu z klasyczng
insuling ludzka. Preparaty te zdobyly pewng popularnos¢ (sa bardzo wygodne
dla pacjenta). Analogi insuliny ludzkiej wytwarzajg koncerny Aventis
(dtugodziatajacy), Eli Lilly (krotkodziatajacy) oraz Novo Nordisk (oba typy).

antracykliny Grupa potsyntetycznych antybiotykéw stosowanych w chemioterapii choréb
nowotworowych.

antybiotyki Substancje pochodzenia naturalnego, majace zdolno$¢ hamowania
podstawowych czynnosci zyciowych bakterii i innych drobnoustrojow. W

medycynie stosowane sg w terapii zakazen bakteryjnych. Antybiotyki wytwarza

sie metodami biotechnologicznymi i czesto modyfikuje chemicznie.

antybiotyki aminoglikozydowe Grupa antybiotykbw stosowana gtdwnie w szpitalach. Dziatajg na bakterie
Gram (-), a takze na niektére gronkowce. Aminoglikozydy zwykle podawane sg
réwnolegte z antybiotykami beta-laktamowymi (np. cefalosporynami) w leczeniu
ciezkich zakazen. Dzieki zjawisku synergii takie potaczenie dwu antybiotykow
jest szczegolnie efektywne. Dostepne w Polsce aminoglikozydy: amikacyna

(Biodacyna), netylmycyna, tobramycyna, gentamycyna, streptomycyna.

antybiotyki beta-laktamowe Bardzo szeroka, zréznicowana i popularna grupa antybiotykéw. Wszystkie
posiadajg w strukturze swojej czasteczki charakterystyczne wigzanie zwane
beta-laktamowym. Jest to bardzo szeroko stosowana grupa lekéw
przeciwbakteryjnych, najlepiej poznana i uchodzaca za mato toksyczng. Do
antybiotykdw beta-laktamowych zalicza sie, miedzy innymi, cefalosporyny i
penicyliny.

antybiotyki cefalosporynowe Bardzo zréznicowana grupa antybiotykow beta-laktamowych. Nalezg tu
zaréwno klasyczne preparaty o niewielkiej przydatnosci w praktyce klinicznej,
jak i ultranowoczesne antybiotyki stosowane jako leki ostatniej szansy w terapii
najciezszych zakazen. Wszystkie cefalosporyny cechuje bardzo niska
toksyczno$¢ narzadowa, sa zwykle bardzo dobrze tolerowane przez pacjentéw.
Mimo bardzo szerokiego stosowania cefalosporyn, opornos¢ bakterii na te leki
narasta stosunkowo powoli (znacznie wolnej niz w przypadku innych
antybiotykéw). Zwyczajowo cefalosporyny dzieli sie na cztery generacje. Mimo

ze podziat ten jest niescisty, ciggle pozostaje w powszechnym uzyciu:

- | GENERACJA - preparaty aktywne gtébwnie wobec gronkowcow i
paciorkowcow, a takze niektérych paleczek Gram (-), stosowane w
podstawowej terapii zakazen gornych drég oddechowych i uktadu moczowego
oraz profilaktyce zakazen okotooperacyjnych. Dostepne w Polsce preparaty:

cefadryna, cefadroksyl, cefaleksyna, cefazolina (Biofazolin);

- Il GENERACJA - preparaty aktywne wobec gronkowcow i paciorkowcéw, a
takze wigkszosci bakterii Gram (-) w tym H. Influenzae (powszechna przyczyna
zakazen droég oddechowych). Uwaza sie, ze antybiotyki te majg optymalny

zakres dziatania do leczenia wigkszosci pozaszpitalnych zakazen. Jest to jedna

z najpopularniejszych grup antybiotykéw. Dostepne w Polsce preparaty:
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cefaklor, cefamandol, cefuroksym (Biofuroksym, Bioracef), cefprozil;

- 1l GENERACJA - preparaty o duzej aktywnosci wobec bakterii Gram (-)
(niektére dziatajg na Pseudomonas aeruginosa drobnoustrdj wywotujacy grozne
infekcje wewnatrzszpitalne). Cefalosporyny Ill generacji wykazujg stabsza
aktywnos$¢ wobec gronkowcow i paciorkowcow (z wyjatkiem ceftriaksonu i
cefotaksymu, ktore dziatajg silnie na bakterie Gram (+)). Antybiotyki te sg
stosowane w terapii bardzo ciezkich zakazen. Dostepne w Polsce preparaty:
cefoperazon (Biocefazon), cefotaksym (Biotaksym), ceftazydym (Biotum),

ceftriakson (Biotrakson), Ceftibuten, Cefiksym;

- IV GENERACJA - antybiotyki aktywne wobec niektérych szczepéw bakterii
opornych na dziatanie innych cefalosporyn, stosowane w terapii cigzkich
zakazen szpitalnych. Dostepny w Polsce preparat: cefepim.

bakterie

Drobnoustroje jednokomérkowe, zaliczane do organizméw prokariotycznych, o
ksztalcie kulistym (ziarenkowce-paciorkowce i gronkowce), cylindrycznym
(pateczki, laseczki) lub spiralnym (kretki przecinkowce). Niektére bakterie
zawsze lub tylko w sprzyjajacych warunkach moga wykazywac
chorobotwérczos¢ w stosunku do innych organizméw. Miarg chorobotwérczosci
jest zakaznos¢ (zdolno$¢ przenoszenia sie bakterii i wnikania w tkanki
gospodarza), inwazyjnosé (zdolnos¢ pokonywania barier obronnych i penetracji
w obrebie zakazonego organizmu) i toksycznos$¢ (zdolnos$¢ uszkadzania tkanek
zakazonego organizmu, a co za tym idzie, wywolywania objawow

chorobowych).

bakterie Gram (-)

Bakterie Gram (-) (w metodzie Grama nie barwig sie) - stanowig powazny
problem terapeutyczny, poniewaz wiele z nich ma duzg zdolnos¢ wytwarzania
mechanizméw obrony przed dziataniem antybiotykéw, przez co zakazenia
wywotane przez te drobnoustroje trudno poddaja sie leczeniu
konwencjonalnymi $rodkami przeciwbakteryjnymi. Zakazenia wywotane przez
bakterie Gram (-) leczy sie, miedzy innymi, cefalosporynami Il i lll generaciji,

oraz aminoglikozydami.

bakterie Gram (+)

Drobnoustroje (w metodzie Grama barwig sie na niebiesko). Wiekszos¢ z tych
bakterii wykazuje znaczna wrazliwo$¢ na dziatanie najczesciej stosowanych
antybiotykéw. Istniejg jednak drobnoustroje Gram (+) stanowigce bardzo
powazne wyzwanie dla wspoétczesnej antybiotykoterapii (np. gronkowce oporne
na metycyling-MRSA i enterokoki). Zakazenia wywotane przez bakterie Gram
(+) leczy sie zwykle penicylinami naturalnymi, badz cefalosporynami | i Il

generacji, a takze makrolidami.

banki komoérek

Miejsce przechowywania mikroorganizméw (naturalnych lub genetycznie
modyfikowanych), wykorzystywanych do proceséw biotechnologicznych,
zapewniajace wlasciwe warunki przechowywania oraz bezpieczenstwo.
Mikroorganizmy sa zwykle przechowywane w postaci gteboko zamrozonych
liofilizatow. Rozrdznia sie podstawowe banki komoérek (czasem zwane muzeami
szczepbw) oraz robocze, petnigce role magazynu, z ktérego pobiera sie probki

szczepu, ozywia, rozmnaza i przekazuje do procesu biosyntezy.

biosynteza

Technologia wytwarzania chemicznych zwigzkéw organicznych o ztozonej

budowie z wykorzystaniem mikroorganizmaéw (bakterii, drozdzy, promieniowcow

i in.) wyselekcjonowanych ze szczepdw naturalnych lub zmodyfikowanych
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metodami inzynierii genetycznej. Na drodze biosyntezy (zwanej tez
fermentacjq) wytwarza sie antybiotyki (penicyliny, cefalosporyny, erytromycyna,
itp.), ktore sg stosowane jako substancje czynne lekéw lub stanowig surowiec
dla antybiotykéw pétsyntetycznych. W procesach biosyntezy wykorzystujacych
mikroorganizmy, do ktérych wprowadzono ludzkie geny, mozna wytwarzac
produkty biatkowe, petnigce w organizmie ludzkim okreslong role, np. niektére
enzymy lub hormony. Produkty te sg wykorzystywane jako leki. Biatka
wytwarzane metodg biosyntezy nazywamy rekombinowanymi. Sg one pod
kazdym wzgledem identyczne z odpowiednimi biatkami wytwarzanymi w

organizmie ludzkim. Procesy biosyntezy prowadzi sie¢ w urzadzeniach zwanych

fermentorami.
biosynteza genetyczna Biosynteza oparta na rekombinacji genow.
biotechnologia Dziedzina zajmujgca sie wykorzystaniem na skale przemystowg odkry¢ z

zakresu biologii. W medycynie biotechnologia ma zastosowanie m.in. w
produkcji lekéw w postaci biatek rekombinowanych i modyfikacjach informacji

genetycznej w terapii genowe;.

cukrzyca Choroba prowadzaca do zaburzen gospodarki weglowodanowej w organizmie
cztowieka, niewtasciwie leczona prowadzi do groznych powiktan takich jak,
uszkodzenie nerek, utrata wzroku, udar moézgu, zawat serca, konieczno$é

amputacji kofczyn. Istniejg dwa gtéwne typy cukrzycy:

- cukrzyca typu pierwszego zwigzana z wrodzonym uszkodzeniem komorek
beta w trzustce produkujacych insuline. Objawy choroby wywotane sg
niedoborem lub catkowitym brakiem endogennej insuliny. Cukrzyca tego typu
objawia sie w dziecinstwie lub okresie mitodzienczym i jest zwigzana z

dozgonng koniecznoscig przyjmowania insuliny.

- cukrzyca typu drugiego (tzw. starcza) wystepuje zazwyczaj u ludzi po 40. roku
zycia i jest zwigzana ze zwyczajami zywieniowymi i otyloscig, a takze
predyspozycjami genetycznymi. Pacjenci tej grupy zaczynajq terapie od lekow
doustnych, a po pewnym czasie postep choroby zmusza duzg ich czes¢ do
stosowania insuliny poczatkowo w malych, a nastepnie w bardzo duzych
dawkach. W tym typie cukrzycy nie ma niedoboru insuliny, jej istotg jest
powolna utrata wrazliwosci tkanek na dziatanie tego hormonu. Zjawisko to
zwane insulinoopornoscig powoduje u pacjentéw w zaawansowanych fazach

choroby, konieczno$¢ przyjmowania duzych dawek egzogennej insuliny.

drobnoustréj Organizm zwykle jednokomorkowy, widoczny tylko pod mikroskopem (np.

bakteria, wirus, pierwotniak).

egzogenna substancja Substancja, ktora zostata wykryta w organizmie (np. czlowieka) i dostata sie

tam ze srodowiska zewnetrznego (np. z pokarmem).

endogenna substancja Substancja, ktéra zostata wykryta w organizmie (np. czlowieka) i zostata

wyprodukowana przez narzady wewnetrzne organizmu (np. watrobe, trzustke).

erytropoetyna Hormon, produkowany przez nerki, pobudzajacy szpik kostny do produkcji
czerwonych krwinek (erytrocytow). Stosowany w leczeniu niedokrwistosci u
pacjentéw z ciezkimi uszkodzeniami nerek, po chemioterapii, a takze

nielegalnie jako $rodek dopingujacy w sportach wytrzymatosciowych (np.
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kolarstwo, lekka atletyka).

fiolka Pojemnik szklany, zamykany korkiem gumowym i zabezpieczona kapslem,

stuzacy do przechowywania rozdozowanych dawek produktu leczniczego,

przeznaczonego do pobierania i podawania iniekcyjnego za pomocg
strzykawek.
formy gotowe Gotowe produkty lecznicze, wytworzone w zaktadach farmaceutycznych,

skomponowane, podzielone na dawki i zapakowane tak, aby utatwi¢ ich
podanie pacjentowi. Leki moga wystepowac¢ w postaci form doustnych (tabletki,
kapsutki, mieszanki do przygotowania zawiesin doustnych, itp.), iniekcyjnych
(fiolki zawierajace roztwory lub proszki do sporzadzania roztwordw, itp.) i

rozlicznych innych (masci, czopki, krople do oczu, itp.).

GMP (ang. Good Manufacturing Practice) Zesp6t miedzynarodowych norm obowigzujacych w procesie produkcji
(Dobra Praktyka Wytwarzania) farmaceutykow. Wytwornie spetniajace wymogi GMP poddawane sg audytom
(kontrolom) wyspecjalizowanych instytucji kontrolujgcych przebieg procesu
produkcyjnego. Certyfikat GMP nadany wytwércy farmaceutycznemu
gwarantuje, ze jego produkty sg najwyzszej jakosci.

gronkowce Bakterie Gram (+), ziarenkowce. Sposréd 19 tworzacych ten rodzaj gatunkow
najwieksze znaczenie ma Staphylococcus aureus (gronkowiec ziocisty).
Gronkowce moga wywotywac szereg zakazen takich jak: zakazenia skéry (np.
czyrak, tradzik), zakazenia uktadu oddechowego (zapalenia gardta, ptuc, zatok,
ropnie ptuc), zakazenia uktadu moczowego, posocznice i inne. Gronkowce
majg zdolno$¢ wytwarzania toksyn — substancji niszczacych tkanki zakazonego
organizmu, co moze dodatkowo komplikowa¢ przebieg choroby.

Haemophilus infuenzae Bakteria, pateczka Gram (-), bardzo powszechny czynnik etiologiczny zakazen
uktadu oddechowego. Drobnoustrdj ten moze posiada¢ zdolnosé produkowania
beta-laktamaz przez co jest czesto oporny na dziatanie powszechnie
stosowanych w ambulatorium antybiotykéw (np. penicyliny). Aktywnos$¢ danego
antybiotyku wobec tego drobnoustroju jest czesto traktowana jako istotny
parametr okreslajacy przydatnos¢ leku w pozaszpitalnej terapii zakazen uktadu

oddechowego.

hormon Substancja biatkowa, swoisty katalizator proceséw metabolicznych

odbywajacych sie w organizmie.

hormon wzrostu Hormon wzrostu jest to preparat stosowany gtéwnie we wrodzonych
niedomogach przysadki mézgowej (kartowatos$¢) i jest jedyna szansg u ludzi
dotknietych ta chorobg na prawidtowy rozwdj fizyczny. W Polsce stosuje sie go
tylko u dzieci do konca okresu dojrzewania, a tymczasem wg obowigzujacych w
Swiecie standardéw powinien by¢ stosowany do konca zycia. Inng grupa
wskazan sg stany wyniszczenia w chorobach nowotworowych, a takze
hormonalna terapia zastgpcza mezczyzn po 50. roku zycia. Hormon wzrostu
jest coraz czesciej wykorzystywany w przemysle kosmetycznym poniewaz

odznacza sie silnym dziataniem rewitalizujgcym tkanke skérna.

immunizacja Pobudzenie uktadu odpornosciowego, np. cztowieka.

infekcja Whikniecie, zakazenie i rozw6j czynnika chorobotwoérczego (np. bakterii,

wirusa, pierwotniaka) w tkankach ustroju cztowieka.
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Objawy kliniczne zakazenia zwigzane sg z:

- bezposrednim dziataniem niszczacym drobnoustrojow wobec danej
tkanki;

- toksycznym  dziataniem produkowanych przez drobnoustroje
substancji (tzw. toksyn), wydzielanych przez nie do otoczenia, lub
uwalnianych na skutek rozpadu komérek patogenu.

iniekcja Potocznie: zastrzyk, kropléwka.

insulina Hormon wytwarzany przez komorki 8" wysp trzustki, zbudowany z dwdch
tancuchéw polipeptydowych potgczonych wigzaniami dwusiarczkowymi. Jest
wytwarzany w postaci proinsuliny. Odpowiada za szereg proceséw
metabolicznych zachodzacych w organizmie. Insulina zmniejsza stezenie
glukozy we krwi, przyspiesza przemiane weglowodanéw w miesniach i tkance
tluszczowej, wzmaga synteze kwaséw tluszczowych, hamuje lipolize w tkance
tluszczowej, w watrobie: pobudza glikolize, hamuje glukoneogeneze i
ketogeneze. Insulina jest réwniez neuromodulatorem w ukladzie nerwowym.
Wydzielanie insuliny pobudzane jest przez zwiekszenie stezenia glukozy,
aminokwasO6w, wolnych kwaséw tluszczowych oraz hormony przewodu

pokarmowego.

insulina izofanowa Insulinowy preparat iniekcyjny w postaci zawiesiny izofanowej, w ktorej insulina
jest zwigzana w kompleks z protaming i cynkiem, co powoduje wydtuzenie
czasu i ztagodzenie intensywnosci jej dziatania. Preparat jest najczesciej

stosowany w celu utrzymania bazowego poziomu insuliny w organizmie.

Insulina ludzka Hormon produkowany za pomoca technik biologii molekularnej. Budowa i sktad
chemiczny czasteczki tego leku niczym nie réznig sie od hormonu

produkowanego przez komarki trzustki cztowieka.

insulina w roztworze Insulinowy preparat iniekcyjny w postaci roztworu, zawierajacy insuling
dziatajgca szybko i przez krotki czas. Preparat jest stosowany najczesciej do
szybkiego uzupetnienia insuliny, np. w celu dokonania przemiany

weglowodanéw gwattownie wydzielonych w wyniku zjedzonego positku.

Insulina wziewna Forma podawania insuliny w aerozolu wdychanym ze specjalnego dozownika
bezposrednio do ukladu oddechowego pacjenta. Obecnie nie jest jeszcze

dostepna. Do pewnego stopnia ma w przysziosci zastepowac formy iniekcyjne.

interferony Substancje biatkowe biorace udziat w regulacji proceséw immunologicznych.

Interferony sg preparatami wykorzystywanymi w terapii prawdziwej epidemii
XXl wieku jaka jest wirusowe zapalenie watroby. Obecnie obserwuje sie
gwattowny wzrost zachorowan na te chorobe, a szczegélnie odmiane C, na
ktéra w najblizszych kilkunastu latach zapewne nie uda sie wynalez¢
szczepionki. W Polsce ciggle nie ma jeszcze pelnej dostepnosci pacjentow z
wirusowym zapaleniem watroby do leczenia interferonem co czesto jest jedyng
szansg petnego powrotu do zdrowia. Interferon jest tez stosowany w leczeniu
niektérych choréb nowotworowych, prowadzone sg réwniez intensywne

badania nad zastosowaniem tego produktu w leczeniu stwardnienia rozsianego.

inzynieria genetyczna Gataz biotechnologii obejmujaca wszelkie manipulacje zmierzajagce do zmian

zawartosci i sposobu odczytu informacji genetycznej komorki lub organizmu.
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karfowato $¢ przysadkowa Wrodzony niedob6r hormonu wzrostu. Pacjenci dotknieci tym schorzeniem nie
mogg sie w prawidtowy sposéb rozwijaé fizycznie, czego efektem jest, miedzy
innymi, patologicznie niski wzrost. Jedyng mozliwoscig zapewnienia tym
pacjentom wiasciwego rozwoju fizycznego jest podawanie tym pacjentom

biosyntetycznego hormonu wzrostu.

komorki beta Komérki w trzustce produkujace insuling.

lecznictwo otwarte System opieki zdrowotnej w ktorym pacjenci obstugiwani sga w trybie

ambulatoryjnym.

lecznictwo zamkni ete System opieki zdrowotnej, oparty o szpitale, kliniki, hospicja, itp.
leki dla lecznictwa zamkni etego Leki przeznaczone wytgcznie do leczenia pacjentéw w szpitalach.
leki generyczne Produkty lecznicze wprowadzone do stosowania w lecznictwie jako

odpowiedniki oryginalnego produktu leczniczego, posiadajace taki sam skfad
jakosciowy i ilosciowy substancji czynnych, posta¢ farmaceutyczng i

réwnowaznos¢ biologiczna.

leki innowacyjne Produkty lecznicze wprowadzone do stosowania w lecznictwie na podstawie
pelnej dokumentacji badan chemicznych, biologicznych, farmaceutycznych,

farmakologicznych, toksykologicznych i klinicznych.

leki na recept e Leki dostepne wylgcznie na podstawie recepty wystawionej przez lekarza.

leki ogo6lnodost epne Leki OTC, tj. leki ktére mozna naby¢ bez recepty lekarskiej.

leki oryginalne Patrz leki innowacyjne.

leki recepturowe Leki sporzgdzone w aptece na podstawie recepty.

leki refundowane Leki, za ktore petng lub czesciowa odptatnos¢ ponosi panstwo.

liofilizat Produkt leczniczy, przewaznie iniekcyjny, w postaci dawki porowatego,

amorficznego proszku zawierajacego substancje czynng oraz substancje
pomocnicze, powstalego w wyniku catkowitego odparowania z roztworu
rozpuszczalnika w warunkach gtebokiego zamrozenia i bardzo niskiej prézni
(proces liofilizacji). Przed dokonaniem iniekcji roztwér nalezy odtworzyé

rozpuszczajac liofilizat w odpowiednim rozpuszczalniku.

makrolidy Popularna grupa antybiotykéw, stosowana w terapii réznych zakazen, miedzy
innymi, uktadu oddechowego (w tym atypowych) i choroby wrzodowej zotadka i
dwunastnicy.

monoterapia Terapia danego schorzenia za pomoca tylko jednego leku.
oporno $¢ bakterii Zdolno$¢  wytwarzania  przez  komérke  bakteryjing  mechanizmoéw
na antybiotyki umozliwiajacych jej unikniecie dziatania antybiotyku. Wyréznia sie dwa typy

opornosci: naturalng (wrodzong) oraz nabytg (ktéra moze by¢ przekazywana z
jednej komorki do innej). Opornos¢ bakterii na antybiotyki jest jednym z
najpowazniejszych probleméw wspdéiczesnej medycyny, narasta ona bardzo
szybko, zwlaszcza w tych krajach, gdzie leki przeciwbakteryjne stosuje sie w
sposéb nieracjonalny. Ale nawet w panstwach o wysokim poziomie medycyny,

coraz czesciej pojawiajg sie szczepy bakterii oporne na znakomitg wiekszos¢

znanych antybiotykow.
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paciorkowce Bakterie, ziarniniaki Gram (+). Jest to szeroka grupa drobnoustrojow
obejmujgca 37 gatunkéw, w tym wiele chorobotwérczych. Nalezg tu takie
gatunki jak, m. in.: (i) Streptococcus pneumoniae zwany tez pneumokokiem,
czesto wywotujacy zakazenia goérnych i dolnych drég oddechowych, a
zwtaszcza zapalenia pluc, oraz (i) Streptococcus pyogenes zwany
paciorkowcem ropotwoérczym, wywotujacy u czitowieka: réze, zakazenia skory,
niezyty i zakazenia drég oddechowych, angine, ptonice, goraczke potogowa,
chorobe reumatyczna, zakazenia wsierdzia, posocznice, a takze

paciorkowcowy wstrzas toksyczny.

Paciorkowce chorobotwércze sa zwykle wrazliwe na dziatanie penicylin
naturalnych, skuteczne w terapii zakazen wywotanych przez te patogeny sa
rowniez: cefalosporyny i makrolidy.

podmiot odpowiedzialny Podmiotem odpowiedzialnym za wprowadzenie produktu leczniczego na rynek
jest osoba fizyczna lub przedsiebiorca, ktory wnioskuje lub uzyskat pozwolenie
na wprowadzenie do obrotu (potocznie zwane rejestracjq) produktu

leczniczego.

procesowanie biatka Modyfikacje biatka wytworzonego na drodze biosyntezy, majace na celu
nadanie mu sktadu chemicznego, struktury czgsteczkowej i nadczasteczkowej,
postaci fizycznej i innych cech decydujacych o jego dziataniu identycznym jak

dziatanie naturalnego odpowiednika.

produkt biotechnologiczny Produkt leczniczy, ktérego substancja czynna zostata wytworzona w procesie
biosyntezy (réwniez za pomoca mikroorganizmu modyfikowanego genetycznie).
O dziataniu terapeutycznym i ewentualnych ubocznych dziataniach takiego
produktu decydujg nie tylko parametry jakosciowe, mozliwe do okreslenia
metodami analitycznymi, lecz takze rodzaj zastosowanego mikroorganizmu i
technologia wytwarzania. Z tego wzgledu, zarejestrowanie produktu
biotechnologicznego jest bardziej skomplikowane (procedura scentralizowana) i
nawet w przypadku produktu odtwérczego wymaga wykonania wigekszej ilosci
badan toksykologicznych, farmakologicznych i klinicznych niz jest to wymagane
dla produktu o substancji czynnej wytwarzanej metoda klasycznej syntezy

chemicznej.

produkt leczniczy Substancja lub mieszanina substancji, ktérej przypisuje sie whasciwosci
zapobiegania lub leczenia choréb. Pojecie produktu leczniczego obejmuje
rowniez $rodki podawane cztowiekowi w celu postawienia diagnozy lub w celu

przywrocenia, poprawienia, czy modyfikacji fizjologicznych funkcji organizmu.

pseudomonas aeruginosa Pateczka Gram (-), warunkowo chorobotwércza dla cziowieka. Jest to czesty
czynnik etiologiczny zakazen szpitalnych. Wywoluje ostre i przewlekle
zakazenia: ran pooperacyjnych i oparzeniowych, zapalenia ucha $rodkowego,
drég moczowych, drég zoiciowych, opon mézgowo-rdzeniowych oraz
posocznice. Pseudomonas jest bakterig oporng na dzialanie wielu
antybiotykéw. W terapii zakazen wywotanych przez te bakterie stosuje sie,

miedzy innymi, cefalosporyny Ill generacji i aminoglikozydy.

reagent Substancja chemiczna (w tym réwniez wytworzona metodg biosyntezy, np.

enzym) stosowana w procesie wytwarzania substancji farmaceutycznych do

modyfikacji podstawowej czasteczki chemicznej.
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refundacja

System wspétptacenia za leki przez budzet Panstwa. W Polsce budzet pokrywa
50, 70 lub 100% kosztéw zakupu leku przez pacjenta. Preparaty refundowane

znajduja sie na listach cen urzedowych publikowanych przez Ministra Zdrowia.

rekombinacja genéw

Stosowana w inzynierii genetycznej metoda wszczepiania do ukladu
genetycznego mikroorganizmu obcego plazmidu w celu uzyskania
rekombinowanego DNA, wykazujgcego nietypowg dla macierzystego
mikroorganizmu funkcje, np. synteze okreslonego produktu biatkowego.

roztwory i zawiesiny biatkowe

Ptyny procesowe na réznych etapach procesu biosyntezy produktu biatkowego,
w ktérych produkty posrednie sg rozpuszczone lub wytrgcone w postaci

zawiesiny.

stwardnienie rozsiane

Choroba demielinizacyjna centralnego uktadu nerwowego, prowadzaca do
postepujacych zaburzen neurologicznych (niedowtady, zaburzenie

Swiadomosci, itp.).

substancja aktywna/czynna

Sktadnik produktu leczniczego odpowiedzialny za jego dziatanie terapeutyczne.
Substancje czynne moga byé materia pochodzenia ludzkiego, zwierzecego,
roslinnego lub chemicznego. Szczeg6lne miejsce zajmujg substancje czynne
biotechnologiczne, wytwarzane przez modyfikowane szczepy bakterii, ktére
nalezaloby traktowaé jako wydzieliny roslinne. Oprécz substancji czynnych
produkty lecznicze zawierajg substancje pomocnicze: konserwanty,
wypetniacze, $rodki modyfikujgce uwalnianie, $rodki izotonizujgce Iub

buforujace i in.

terapia wielolekowa, skojarzona

Terapia danego schorzenia za pomoca dwéch lub kilku lekéw, wykorzystujaca

zjawisko synergii.

toksykologiczne badanie

Wstepne badanie produktu leczniczego, majace na celu stwierdzenie, czy
istnieje niebezpieczenstwo wywotania przez ten produkt niepozadanych reakcji

organizmu.

transformacja chemiczna

Modyfikacja podstawowej czasteczki chemicznej (np. biatka otrzymanego na
drodze biosyntezy) za pomocg syntetycznych reagentéw chemicznych,

przeprowadzana w celu nadania jej pozadanych wiasnosci.

transformacja enzymatyczna

Modyfikacja podstawowej czasteczki chemicznej (np. biatka otrzymanego na
drodze biosyntezy) za pomocag enzyméw tngcych (w tym réwniez wytworzonych
metodami biotechnologicznymi), przeprowadzana w celu nadania jej

pozadanych wiasnosci.

wktad

Szklany, cylindryczny pojemnik, zawierajacy iniekcyjny preparat insulinowy w
postaci roztworu lub zawiesiny, zamkniety z jednej strony ruchomym ttoczkiem
gumowym, a z drugiej strony kapselkiem z gumowym dyskiem. W okresie
magazynowania wktad jest hermetycznym opakowaniem preparatu
insulinowego, zapewniajacym jatowos¢. Po zainstalowaniu we wstrzykiwaczu i
natozeniu dwustronnej igty wkiad staje sie elementem uktadu do wykonywania

podskaérnych iniekciji.

wstrzykiwacz

Automatyczne  urzadzenie  wielokrotnego uzytku, przeznaczone do
samodzielnego podskdérnego wstrzykiwania przez pacjenta precyzyjnie

nastawionych dawek produktu leczniczego. Wstrzykiwacz posiada zwykle

komore do instalowania wymiennych wktadéw zawierajacych produkt leczniczy
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wraz z wymienng dwustronng igta, ukfad precyzyjnego nastawiania
wstrzykiwanej dawki oraz mechaniczne urzadzenie do wyciskania dawki leku z
wktadu. Ze wzgledu na ksztalt przypominajacy wieczne pidro, niektore

wstrzykiwacze okreslane sg angielskg nazwa ,pen”.

zakazenie Whikniecie i rozwoj czynnika chorobotwérczego (np. bakterii, wirusa,
pierwotniaka) w tkanki ustroju cztowieka. Objawy kliniczne zakazenia zwigzane
sg z bezposrednim dziataniem niszczacym drobnoustrojéw wobec danej tkanki,
a takze toksycznym dziataniem produkowanych przez drobnoustroje substanciji,
wydzielanych przez nie do otoczenia lub uwalnianych na skutek rozpadu

komorek patogenu.

zakazenie pozaszpitalne Zakazenie nabyte w naturalnym otoczeniu chorego.

zakazenie wewn atrzszpitalne Zakazenie nabyte przez pacjenta w trakcie pobytu w szpitalu, wywotane przez
bakterie bytujagce w $rodowisku szpitalnym (a wiec czesto poddawane
ekspozycji na antybiotyki). Bakterie wywotujace zakazenia szpitalne sg zwykle

oporne na dziatanie wiekszosci antybiotykow.
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Walutg uzywang przez Grupe Kapitalowg Bioton w jej sprawozdaniach finansowych jest ztoty polski. Dla celéw
informacyjnych ponizsze tabele przestawiajg kursy wymiany PLN do Euro, dolara amerykanskiego, dolara
australijskiego oraz dolara singapurskiego.

Kurs wymiany Euro w stosunku do PLN

Ponizsza tabela przedstawia najnizszy, najwyzszy, sredni oraz ostatni kurs wymiany w wybranym okresie dla Euro
wobec ztotego polskiego. Kurs sredni zostat obliczony na podstawie dziennych kurséw wymiany walut ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski.

Najwyzszy Najnizszy Sredni Ostatni

(PLN:1 EUR)
2002 421 3.50 3.86 4.02
2003 4.72 3.98 4.40 4.72
2004 491 4.05 4.53 4.08
2005 (do 30 wrzesnia 2005 r.) 4.28 3.88 4.06 3.92

Kurs wymiany USD w stosunku do PLN

Ponizsza tabela przedstawia najnizszy, najwyzszy, $redni oraz ostatni kurs wymiany w wybranym okresie dla dolara
amerykanskiego wobec ztotego polskiego. Kurs sredni zostat obliczony na podstawie dziennych kurséw wymiany walut
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

Najwyzszy Najnizszy Sredni Ostatni

(PLN:1 USD)
2002 4.26 3.84 4.08 3.84
2003 4.09 3.67 3.89 3.74
2004 4.06 2.97 3.65 2.99
2005 (do 30 wrzesnia 2005 r.) 3.45 2.91 3.22 3.26

Kurs wymiany AUD w stosunku do PLN

Ponizsza tabela przedstawia najnizszy, najwyzszy, $redni oraz ostatni kurs wymiany w wybranym okresie dla dolara
australijskiego wobec ztotego polskiego. Kurs $redni zostat obliczony na podstawie dziennych kurséw wymiany walut
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

Najwyzszy Najnizszy Sredni Ostatni

(PLN:1 AUD)
2002 2.39 2.02 2.22 2.17
2003 2.86 2.16 2.54 2.81
2004 3.05 2.32 2.69 2.33
2005 (do 30 wrzesnia 2005 r.) 2.60 2.32 2.47 2.47

Kurs wymiany SGD w stosunku do PLN

Ponizsza tabela przedstawia najnizszy, najwyzszy, $redni oraz ostatni kurs wymiany w wybranym okresie dla dolara
singapurskiego wobec zlotego polskiego. Kurs $redni zostat obliczony na podstawie kurséw wymiany walut
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.

Najwyzszy Najnizszy Sredni Ostatni

(PLN:1 SGD)
2002 2.44 2.18 2.28 2.22
2003 2.34 2.15 2.23 2.19
2004 2.37 1.82 2.14 1.82

2005 (do 30 wrzesnia 2005 r.) 1.92 1.89 1.90 1.94
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konczacy si e 31 grudnia 2004 r. z Porownywalnymi Danymi Finanso ~ wymi za Lata Obrotowe ko nczace sie
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I. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITRALOWEJ B IOTON S.A.
I.1. Opinie biegtych rewidentéw z bada A skonsolidowanych sprawozda n finansowych Grupy Kapitatowej
Bioton S.A. za lata 2004, 2003 i 2002.

W dokumencie ofertowym zalgczona zostata opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Bioton S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r., opinia z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bioton S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2003 r. oraz opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Bioton S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2002 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe bedace przedmiotem tych opinii nie sg zalgczone do
dokumentu ofertowego w formie, w jakiej zostaty opublikowane. Na podstawie sprawozdan finansowych
bedacych przedmiotem zalgczonych opinii przygotowano prezentowane w rozdziale 1.2 skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2004 r., z poréwnywalnymi
danymi finansowymi za lata kohczace sie 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r., przygotowane zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z
pézniejszymi zmianami).

Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Bioton S.A. za lata 2004, 2003, 2002 powinny by¢ analizowane tgcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za okresy ktérych dotycza.

Opinia niezale znego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. za rok obrotowy ko  Aczacy si e 31 grudnia 2004 r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BIOTON S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BIOTON
S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5. na ktore sklada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 254.423 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 5.845 tys. zlotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlkasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 90.611
tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 26.622 tys. ztotych oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za prawidlowosé, rzetelnos¢ i jasno$é zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidtowos$¢ ksiag
rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad BIOTON S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje
Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (dz. U. Z 2002 r., nr 76, poz. 694 z
pOzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki
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sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje sprawozdanie w oparciu o metode wyrywkowag dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonywanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogélnej prezentacii
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca
podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. zostato
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz
wynik finansowy za rok obrotowy kohnczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, oraz jest zgodne z
wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 powyzszej ustawy oraz
wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Z 2001 r., nr 139, poz. 1569 z
pozniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Biegty rewident nr 796/1670 ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2005 r.

Opinia niezale znego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej BIOTON Sp. z 0.0. za rok obrotowy  konczacy si e 31 grudnia 2003 r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Udziatowcéw BIOTON Sp. z o.0.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BIOTON
Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5, na ktore sktada sie: wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 r. ktdry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 193 186 398,88 ztotych, skonsolidowany rachunek zyskéow i strat za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 7 569 629,13. ziotych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu
whasnego o kwote 6 939 168,28 zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy
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konczacy sie tego dnia wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 1 089 199,15. ziotych
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej odpowiada Zarzad
Spotki dominujagcej. Naszym zadaniem byto zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowg Federacje
Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694) oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce. Przepisy te wymagajg, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rowniez ocene
poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci oraz ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla
naszej opinii.

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonego przez nas badania, jak réwniez opinii i bieglego rewidenta
dotyczacego spotki zaleznej, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON Sp. z
0.0. przedstawia w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2003 r., jej wynik finansowy oraz przeptywy srodkéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, szczegolnymi przepisami w zakresie rachunkowosci, obowigzujacymi przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania, a takze jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Ponadto, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje
zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON Sp. z 0.0. sporzadzonym przez Zarzad podmiotu
dominujagcego sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Biegly rewident nr 796/1670 ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 marca 2004 r.
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Opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowaneg 0 sprawozdania finansowego Grupy
kapitalowej BIOTON Sp. z 0.0. za rok obrotowy ko  Aczacy si e 31 grudnia 2002 r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspélnikow oraz Rady Nadzorczej BI OTON Sp. z 0.0. o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2002 r. GRUPY KAPITALOWE J BIOTON Spotka z ograniczon a
odpowiedzialno $cig z siedzib g w Warszawie

. Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2002 rok Grupy kapitatowej
BIOTON Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (kod 02-516) przy ul. Staroscinskiej 5, sporzadzonego i
przedstawionego nam do badania na podstawie sprawozdan finansowych jednostkowych firm: BIOTON
Sp. z 0.0. (Jednostka Dominujgca) i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. (Jednostka Zalezna). Na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzgdzone przez Jednostke Dominujaca, sklada sie:

1) skonsolidowany bilans, sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume 157 515 654,77 ztotych,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.,
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 759 024,99 ziotych,

3) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego 2002 o kwote 319 867,72 zlotych,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym funduszu (kapitale wkasnym),

5) informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Przedstawiono nam réwniez sprawozdanie jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialna Jednostka Dominujaca.
Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci — w oparciu o wyniki
przeprowadzonego badania.

1. Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. nr 76 z 2002 r. poz. 694),

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakladow ubezpieczen sprawozdania finansowe jednostek
powigzanych (Dz.U. nr 152, poz. 1729),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, ustalonych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentdw.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych znieksztatcen, a takze, aby uzyskaé
wystarczajgcg podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej opinii. Badanie szczeg6lnosci obejmowato
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje, zawarte w sprawozdaniu finansowym, ocene zastosowanych przez Jednostke zasad
rachunkowosci i dokonanych oszacowan oraz ogolng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.
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Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone badania zapewnily wystarczajaca postawe do wyrazenia
niniejszej opinii.

Przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe — naszym zdaniem:
a) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach:
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
zgodnie, co do formy i tresci z wymogami okreslonymi w powotanych wyzej przepisach i umowie
Jednostki,
zgodnie z wynikajacymi z powyzszych przepisow zasadami rachunkowosci stosowanymi w sposob ciagty.
b) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 01.01.2002 r. do 31.12.2002
r., jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31.12.2002 r.

Dane finansowe zaprezentowane w Informacji dodatkowej oraz Sprawozdaniu z dziatalnosci w roku
obrotowym sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Nie stwierdza sie zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci Grupy kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢
perspektywie.

Warszawa, dnia 05 maja 2003 roku

W imieniu

EURO-in i Partnerzy Sp. z o.0.
(podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 68 na liscie KIBR)

Sabina Kalinska Jozef Kuszneruk
Przeprowadzajaca badanie Prezes Zarzadu
Biegly rewident nr ewid. 1529/5457 Biegty rewident nr ewid. 2086/104
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.2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ob  rotowy ko Aczgcy sie dnia 31 grudnia 2004 r., z

poréwnywalnymi danymi finansowymi za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia

31 grudnia 2004 r., z poréwnywalnymi danymi finansowymi za lata konczace sie 31 grudnia 2003 r.,
31 grudnia 2002 r., przygotowane zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst
jednolity, Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne jest ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2004 r. Poréwnywalne dane finansowe pochodzg ze
zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2003 oraz 2002 po dokonaniu korekt
doprowadzajgcych je do poréwnywalnosci.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za rok  obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2004 r., z poréwnywalnymi danymi finansow  ymi za lata obrotowe ko nhczace sie
31 grudnia 2003 r., 31 grudnia 2002 r.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.

1.1.1. Dane identyfikuj gace Spoétk @ dominuj aca
BIOTON Spétka Akcyjna (do 1 sierpnia 2004 r. dzialajagca pod nazwg BIOTON Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscia), z siedzibg w Warszawie, ul. Staroscinska 5, zarejestrowana jest pod numerem 0000214072 w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki, zgodnie z PKD, jest:

- produkcja lekow i preparatow farmaceutycznych (PKD 24.42.7),
- produkcja substancji farmaceutycznych (PKD 24.41.7).

1.1.2 Czas trwania dziatalno $ci

Czas trwania BIOTON S.A. (jednostki dominujacej) oraz BIOTON TRADE Sp. z 0.0. (jednostki zaleznej) jest
nieograniczony.

1.1.3. Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolid  owane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne
dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r.
Poréwnywalne dane finansowe obejmujg lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r.

Wszystkie dane finansowe wyrazone sg w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

1.1.4. Informacje dotycz ace skfadu osobowego Zarz adu oraz Rady Nadzorczej jednostki
dominuj gcej

W 2004 roku Zarzad BIOTON S.A. pehit funkcje w sktadzie:

Wilczega Adam - Prezes Zarzadu
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Wielesik Piotr - Wiceprezes Zarzadu
Dabrowski Henryk - Czlonek Zarzadu
Krzewski Waldemar - Czlonek Zarzadu.

W 2004 nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym.

Sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Krauze Ryszard - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kornasiewicz Alicja - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Al-Khafagi Mohammed - Czlonek Rady Nadzorczej

Ciosek Wincenty - Czlonek Rady Nadzorczej

Pejas Bernarda - Czlonek Rady Nadzorczej

Podgérski Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej

Ratnicka-Kliczka Barbara - Czlonek Rady Nadzorczej

Stelmach Beata - Czlonek Rady Nadzorczej

Tevnell Waldemar - Czlonek Rady Nadzorczej

1.1.5. Dane taczne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych, gdyz jednostka dominujgca oraz
jednostka zalezna nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

1.1.6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe a pot  gczenia w okresie sprawozdawczym

W okresie, za ktéry sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie nastgpito potgczenie z innymi
podmiotami.
1.1.7. Informacja o okoliczno $ciach wskazuj acych na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci przez

jednostki grupy kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy, zarowno przez BIOTON S.A., jak réwniez BIOTON TRADE Sp. z o.0.

1.1.8. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowe;j

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. BIOTON S.A. jest jednostkg dominujaca w stosunku do BIOTON TRADE Sp.
Z 0.0., W ktérej posiada 100% udziatéw.
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1.1.9. Wykaz jednostek wchodz acych w sktad Grupy Kapitatowej BIOTON obj etych konsolidacj g
oraz jednostek wycenianych metod g praw wiasno sci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON (GK) na dzien 31 grudnia 2004 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi obejmuje sprawozdania finansowe podmiotu dominujgcego i podmiotu zaleznego — BIOTON TRADE
Sp. z 0.0. Podmiot zalezny w prezentowanych okresach konsolidowany jest metodg peina.

Jednostka zalezna BIOTON TRADE Sp. z 0.0. ma siedzibe w Macierzyszu (kod 05-850 Ozaréw Mazowiecki),
ul. Poznanska 12. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej Spétki wg PKD jest sprzedaz hurtowa wyrobow

farmaceutycznych (PKD 5146).

Ponizsza tabela przedstawia wykaz sgdow lub innych organéw prowadzacych rejestry spotek objetych konsolidacjg :

Nazwa jednostki konsolidowanej S ad rejestr jednostki.

1) BIOTON S.A. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XX Wydziat Gospodarczy KRS, nr 0000214072

2) BIOTON TRADE Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XXI Wydziat Gospodarczy KRS, nr 0000036599
Spétka BIOTON S.A. posiada 100% udziatow w catkowitej liczbie gloséw spotki zaleznej.

W grudniu 2004 roku BIOTON S.A. nabyla 38% udziatéw w podmiocie JSC BIOTON WOSTOK, spéika ta
nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej w 2004 roku.

1.1.10 Korekty i przeksztalcenia skonsolidowanego s  prawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne skonsolidowane sprawozdania finansowe
zostaly sporzadzone w sposéb zapewniajacy ich poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci,
zgodnie z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowg BIOTON S.A. przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2004 r.

1.1.11. Podstawowe zasady i metody rachunkowo  $ci, metody wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposob sporz  gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON za okres konczacy sie 31 grudnia 2004 r.

sporzadzone zostato zgodnie z przepisami zawartymi w:

— rozdziale 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

— rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

W celu dostosowania i zunifikowania polityki rachunkowosci w Grupie Kapitatowej opracowano jednolite zasady
rachunkowosci oraz jednolite zasady konsolidacji Grupy.

Zasady obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym opisane zostaly w
punkcie wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srodki trwate i warto  $ci niematerialne i prawne
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sg wg:
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— cen nabycia lub kosztow wytworzenia — zakupione, przyjete ze srodkéw trwatych w budowie,
— cen rynkowych — otrzymane nieodptatnie, wniesione aportem.

W wartosciach niematerialnych i prawnych sg ujmowane koszty zakohczonych prac rozwojowych prowadzonych przez
Grupe Kapitatowg na wtasne potrzeby, zaliczonych pierwotnie na rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Srodki trwate moga zwiekszaé swojg warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen, aktualizacii lub przeszacowania. Wydatki
poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania $rodkéw trwatych sg
ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Przeszacowanie srodkow trwatych odbywa sie na podstawie odrebnych przepisdw. Ostatnie
przeszacowanie srodkow trwatych miato miejsce na dzien 1 stycznia 1995 r.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych:

— dla s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci wyzszej niz 3.500 zt odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych ich
ekonomiczne zuzycie, od nastepnego miesigca po miesigcu przekazania do uzytkowania,

—  przedmioty, ktérych okres uzytkowania wynosi ponad jeden rok a wartosé nie przekracza 3 500 zt sg zaliczane w
koszty w miesigcu zakupu,

—  okres dokonywania odpis6w zakonczonych prac rozwojowych wynosi 5 lat.

Srodki trwate w budowie

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwaltej utraty ich wartosci.

Rzeczowe sktadniki maj atku obrotowego

Przychody sktadnikéw rzeczowego majatku obrotowego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wg cen zakupu lub
kosztow wytworzenia. Cene zakupu powieksza sie o podatek VAT niepodlegajacy odliczeniu, a w przypadku importu o
cto i akcyze.

Wycena rozchodéw dokonywana jest metodg FIFO, w przypadku materialtdbw wyjsciowych (np. substanciji),
potproduktow i wyrobéw gotowych dodatkowo z zachowaniem szczegotowej identyfikacji serii.
Na dzien bilansowy szacowana jest utrata wartosci zapaséw wedtug ponizszych zasad:
- materiaty, ktére utracity warto$é odpisywane sg bezposrednio w wynik okresu,
- wyroby gotowe — na nadwyzke kosztow wytworzenia nad cenami sprzedazy netto tworzony jest odpis
aktualizujacy odnoszony w wynik okresu.
Odpisy aktualizujgce zmniejszajg warto$¢ zapasow wykazywanych w bilansie.

Naleznos$ci handlowe - wycena, zasady tworzenia odpiséw aktu  alizuj gcych
Naleznosci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po uwzglednieniu
odpisOw aktualizujgcych ich wartosé.

Odpiséw aktualizacyjnych dokonuje sie metoda indywidualnej oceny kontrahenta.

Aktywa i zobowi gzania wyra zone w walutach obcych — wycena
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Otwarte pozycje naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego

wg kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Otwarte pozycje zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wg kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg wedtug wartosci rynkowe;.

Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyrazone w walucie krajowej wycenia sie w wartosciach
nominalnych.

Lokaty bankowe wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, za ktérg uwazana jest ich wartos¢ nominalna powiekszona o
nalezne odsetki.

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodoéw i kosztow — wycena i sposob prezentaciji
a) Rozliczenia mi edzyokresowe kosztoéw czynne (RMK)

BIOTON S.A. dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotycza okresow

nastepujacych po okresie, w ktdrym je poniesiono. RMK czynne obejmuja:

— rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — poniesione wydatki, ktére w przysztych okresach bedg uznawane jako
koszty operacyjne lub finansowe,

— pozostate rozliczenia miedzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

— podatek od towaréw i ustug naliczony z faktur otrzymanych po dniu bilansowym, a dotyczacych okresu
sprawozdawczego.

Do rozliczen miedzyokresowych czynnych zalicza sie réwniez koszty prac rozwojowych prowadzonych przez Spotke na
whasne potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, ktére spetniajg nastepujace
warunki:
- produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,
- techniczna przydatnos$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie istnieje pewnos¢, ze nastapi zastosowanie technologii lub wytwarzanie produktow,
- koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych przenosi sie z rozliczeh miedzyokresowych czynnych do wartosci
niematerialnych i prawnych.

Wiekszos$¢ prac rozwojowych prowadzona jest w ramach trojstronnej umowy o wykonanie projektu celowego, zawartej
w dniu 25 wrzes$nia 2002 r. pomiedzy Ministerstwem Nauki i Informatyzacji (MNil) - dawny Komitet Badan Naukowych,
Spotkg BIOTON S.A. (Zleceniodawcg) oraz Instytutem Biotechnologii i Antybiotykéw (Wykonawca). Wykonanie projektu
oparte jest na planie zadaniowo-finansowym oraz harmonogramie, ktére stanowig integralng cze$¢ umowy. Od dnia
podpisania umowy do chwili obecnej zmianie ulegly zapisy dotyczace wysokosci naktadéw oraz terminu zakonczenia
projektu. Zmiany te wynikajg z rozszerzenia zakresu zadan o nowe produkty. Aktualnie wysokosé¢ catosci naktadow
okreslona jest na kwote 72 000 tys. zt ( w tym na badania stosowane i prace rozwojowe 50 000 tys. zt); a na prace
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wdrozeniowo-inwestycyjne wykonane przez BIOTON 22.000 tys. zt). Dofinansowanie z MNil 22 500 tys. z}, z tego na
zadania finansowane przez Spotke 11 065 tys. zt. Termin zakonczenia projektu okreslony jest na dzien 31 maja 2007 r.

Wysokos$¢ poniesionych kosztéw na prace rozwojowe oraz otrzymanych dotacji przez Spoétke BIOTON S.A.
wynikajacych z planu zadaniowo-finansowego przedstawia ponizsza tabela:
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wszystkie dane w tys. zt

Lata bud zetowe Naktady na prace rozwojowe ogétem, w tym Dotacja z MNil dla:
Naktady wlasne Warto §¢ badan Razem Zleceniodawc Wykonawcy
Zleceniodawcy stosowanych i 243 y
przed rozwojowych (2+3)
otrzymaniem naleznych
dotacji Wykonawcy
1 2 3 4 5 6
2002 4 386 2516 6 902 1509 2438
2003 8 962 4 407 | 13 369 4599 3870
2004 3263 1072 4335 1657 1249
2005 2978 2104 5082 897 1570
2006 4794 2797 7591 | 2 007 2068
2007 1016 270 1286 396 240
Razem 25 399 13 166 38 565 11 065 11 435
Dotacja dla Wykonawcy - - 11435 -
Ogotem - - 50 000 22 500
Prace wdro zeniowo- 22 000 - 22 000 -
inwestycyjne

Spétka po zakonczeniu roku obrotowego skltada w Departamencie Badan MNil roczny raport, w terminie do 31 marca
nastepnego roku, z wykonanych zadan oraz wydatkowanych kwot. Raport ten podlega ocenie przez zesp6t ekspertow
od merytorycznej strony realizacji prac. Pozytywna opinia ekspertéw warunkuje dalsze finansowanie zadania przez
MNil. Roczne raporty za lata 2002-2004 uzyskaty opinie pozytywna.

Zleceniodawca jest odpowiedzialny wobec Ministerstwa za wykonanie umowy, w tym za dzialania i zaniechania
Wykonawcy.

W przypadku niewykonania umowy, tj.:

1 - niedokonczenia (niezrealizowania) badan stosowanych i prac rozwojowych,

2 — niewdrozenia (niezastosowania) wynikéw badan stosowanych i prac rozwojowych,
3 — zmiany zakresu rzeczowego przedmiotu umowy,

4 — nieuzyskania parametréw umowy

BIOTON zwréci MNil $rodki faktycznie otrzymanych dotacji, w tym réwniez dotacji otrzymanych przez Wykonawce w
przypadku o ktérym mowa w pkt.1 i 2. W przypadku niewykonania umowy okreslonym w pkt 3 BIOTON zwrdci dotacje,
tak jak w przypadku pkt 1 i 2, powiekszone o odsetki ustawowe liczone od daty stwierdzenia przez Komitet ich
nieprawidtowego wykorzystania, natomiast w przypadku okreslonym w pkt 4 BIOTON zaptaci MNil dodatkowo kare w
wysokosci 10% $rodkéw faktycznie przekazanych przez MNil.

W roku 2005 podpisano aneks wyznaczajacy termin wykonania umowy na dzien 31 maja 2007 r. i zmieniajacy
harmonogram realizaciji.

Naktady na prace wdrozeniowo-inwestycyjne dotyczace Zleceniodawcy obejmuja:

- prace budowlane, branze, klimatyzacja i wentylacja, infrastruktura 3 000 tys. zt,
- opracowania dokumentacji budowlanej i instalacyjnej, nadzor autorski 675 tys. zt,
- roboty budowlane 6 500 tys. zt,
- zakup maszyn i urzadzen do proceséw biosyntezy i izolacji oraz ich montaz 4 600 tys. zt,
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- zakup maszyn i urzadzen do produkcji lekéw oraz ich montaz 4 000 tys. zt,
- wdrozenie technologii wytwarzania substancji 1500 tys. zi,
- wdrozenie technologii wytwarzania form 1725 tys. zt.

22 000 tys.zI

Zasady otrzymywania dotacji opisane sg w punkcie ¢ — Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Patrz rownie z punkt IX Dodatkowych not obja $niajacych — ‘Informacja o wspolnych przedsi  ewzieciach, ktére
nie podlegaj g konsolidacji metod g petna lub wycenie praw wlasno $ci'.

b) Rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw bierne (RMK)

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdélnosci:
1) ze swiadczehn wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania mozna
oszacowac¢ w sposéb wiarygodny
2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscia, przyszlych swiadczen wobec nieznanych osaéb,
ktérych kwote mozna oszacowaé¢, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z
tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

RMK bierne dotyczace kosztéw operacyjnych obejmujg m.in. rezerwe na niewykorzystane urlopy. W bilansie
prezentowane sg W pozycji ,Inne rozliczenia miedzyokresowe”.

C) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw
Do rozliczen miedzyokresowych przychoddw zaliczane sg dotacje z Ministerstwa Nauki i Informatyzacji na wytworzenie
prac rozwojowych.

W danym roku budzetowym Spoétka finansuje poszczegdllne tematy z wilasnych $rodkéw. Po czesciowym lub
catkowitym zakonczeniu danego tematu wystawiane sg faktury na Ministerstwo Nauki i Informatyzacji, nie pézniej
jednak niz do 15 listopada kazdego roku na przypadajaca w danym okresie dotacje. Po zakonczeniu projektu
celowego, dotacje beda rozliczane w pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

Zasady tworzenia rezerw

Rezerwy tworzone sg na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszite zobowigzania, ktérych kwote mozna
w spos6b wiarygodny oszacowac

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji zostaty
ogtoszone i pozwalajg w spos6b wiarygodny oszacowac¢ wartosci tych przysztych zobowigzan

— odroczony podatek dochodowy

—  przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne).

Rezerwa na odprawy emerytalne wyceniana jest metodg aktuarialng. Rezerwa obcigza pozostate koszty operacyjne.

Odroczony podatek dochodowy.
Grupa tworzy rezerwe na podatek dochodowy oraz ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Rezerwa z tytutu podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajace;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej

w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace
na dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym
odnoszone sag rowniez na kapitat.

Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy jednostki dominujacej jest kapitalem zakladowym Grupy i wykazywany jest wedlug wartosci
nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat wlasny jednostki zaleznej, w wysokosci na dzien nabycia, w 100% podlega wytgczeniu z wartoscig nabycia
udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowany zysk (strata) netto jest sumg zysku (straty) netto jednostki dominujacej, oraz zysku (straty) netto
jednostki zaleznej konsolidowanej metoda petna, pomniejszonych o korekte zwigzang z zatrzymang marza na
zapasach zakupionych przez Spétke zalezng od Spotki dominujacej.

Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do zobowigzan

krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania diugo i krétkoterminowe stosujgc nastepujace

kryteria:

— zobowigzania wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zaliczane sg do zobowigzan
krétkoterminowych,

— pozostatle zobowigzania, nie bedace ani zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug, ani nie spetniajace kryteriéw
zaliczania do krétkoterminowych, stanowig zobowigzania diugoterminowe.

Fundusze specjalne
Jednostka dominujgca tworzy odpisy na fundusz socjalny; w Spéice zaleznej, ze wzgledu na ilo$¢ zatrudnionych oséb
nie jest tworzony fundusz.

Przychody i koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Skonsolidowane przychody oraz koszty Grupy Kapitalowej zawierajg przychody i koszty jednostki dominujacej i
jednostki zaleznej po wytaczeniach dotyczacych transakcji wewnatrzgrupowych.
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Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy produktéw i towaréw. Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, to jest pomniejszonej o nalezny podatek od towaréw

i ustug (VAT). Zaréwno przychody, jak i zwigzane z nimi, koszty ujete sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktoérych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne.
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna to w szczegoélnosci:
- koszty i przychody zwigzane ze zbyciem s$rodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,
- utworzenie i rozwigzanie rezerw z wyjatkiem dotyczacych dziatalnosci finansowej,
- odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow,
- zapfacone, otrzymane odszkodowania,
- przekazane, otrzymane darowizny.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdélnosci;
- odsetki i prowizje od otrzymanych kredytow,
- odsetki od lokat terminowych,
- odsetki od otrzymanych, udzielonych pozyczek,
- odsetki od zobowigzan,
- roznice kursowe,
- prowizje za pozyskanie inwestora.

Roznice kursowe

Ro6znice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, jak
réwniez powstale w trakcie roku obrotowego zwigzane z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak
rébwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, lub kosztéw
wytworzenia srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

1.2.12. Srednie kursy wymiany zlotego w okresach obj etych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO, w okresach
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi,
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Rok obrotowy Sredni kurs ' w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
okresie okresie okresie dzien okresu
kurs data Kurs Data
31.12.2004 4,5182 4,0518 |28.12.200 | 4,9149 | 01.03.200 4,0790
4 4
31.12.2003 4,4474 3,9773 | 03.01.200 | 4,7170 | 31.12.200 4,7170
3 3
31.12.2002 3,8697 3,5015 | 08.01.200 | 4,2116 | 16.07.200 4,0202
2 2

1) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

1.2.13. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu , skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow pieni eznych z prezentowanego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych dany ch poréwnywalnych, przeliczonych na
EURO

Dane wykazane w tabeli przeliczono na EURO zgodnie z § 9 ust. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych. Wymienione pozycje
skonsolidowanego bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
$redniego EURO na dzien bilansowy. Wymienione pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono po kursie stanowigcym Srednig
arytmetyczng ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski $rednich kurséw EURO na dziern kornczacy
kazdy miesigc roku obrotowego.
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2004 2003 2002 2004 2003 2002
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE (tys. z4) (tys. zf) (tys. z4) (tys. EUR) | (tys. EUR) | (tys. EUR)

128 754 119 332 91 279 28 497 26 832 23588
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 613 15484 4 500 3677 3482 1163
Ill. Zysk brutto 7 998 11 245 2381 1770 2528 615
IV. Zysk netto 5845 7937 1977 1294 1784 511
V. Zysk netto (zanualizowany) 5845 7 937 - 1294 1784 -
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (-)17 494 (-)2 227 12 995 (-)3872 (-)501 3358
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (-)21 692 (-)4 253 3923 (-)4 801 (-)956 1014
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 65 808 5391 (-)16 598 5892 1212 (-)4 289
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 26 622 (-)1 089 320 56 311 (-)245 83
X. Aktywa razem 254 423 193 586 157 792 62 374 41 040 39 250
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 73 885 103 659 75 803 18 114 21 976 18 856
XIll. Zobowigzania diugoterminowe 10 483 21 005 22 139 2570 4 453 5 507
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 51 255 73 026 48 159 12 566 15481 11979
XIV. Kapitat wkasny 180 538 89 927 81989 44 260 19 064 20 394
XV. Kapitat zaktadowy 161 782 75 016 75 015 39 662 15903 18 660
XVI. Liczba akcji 161 781 997 |- - 161 781 997 |- -
XVII. Zysk na jedng akcje zwykta (w zZ/EUR) 0,04 - - 0,01 - -
XVIII. Zysk zanualizowana na jedng akcje zwykta (w zZHEUR) 0,04 - - 0,01 - -
XIX. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,03 - - 0,01 - -
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 1,12 - - 0,27 - -
XXI. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zVEUR)  [1,02 - - 0,25 - -
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w |- - - -
zl/ EUR) - -

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyklg liczony jest nastepujgco: zysk netto dzielony przez liczbe akcji z wszystkich emisji wigczajgc emisje akcji serii
Ctj. 177 781 998 szt. (w tym emisje: A — 95 015 500, rejestracja przez Sgd 02.08.2004 r., B — 66 766 498 rejestracja przez Sad 18.08.2004, C — 16 000 000
rejestracja przez Sad 23.03.2005 r.).
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1.2.14. Podstawowe ré znice pomi edzy Polskimi Zasadami Rachunkowo $éci (PZR) a
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej (MSR/MSSF)

Od 1 stycznia 2005 Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. stosuje MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska. Zidentyfikowano istotne roznice w zasadach wyceny aktywOw i pasywOw oraz prezentacji

sprawozdania finansowego, ktére opisano ponizej.

ROZNICE W WYCENIE

Rzeczowe aktywa trwate

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. do wyceny rzeczowych aktywow trwatych stosuje sie
zasade kosztu historycznego z tym, ze rzeczowe aktywa trwate i inwestycje dlugoterminowe mogg podlegac aktualizaciji
wyceny dokonywanej na podstawie odrebnych przepisow. Ostatni raz aktualizacje wyceny s$rodkoéw trwatych
przeprowadzono wedtug stanu na dzieh 1 stycznia 1995 r.

Wedtug MSR 16 stosuje sie koszt historyczny z tym, ze rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne poddac
mozna aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw. W podej$ciu alternatywnym dopuszcza sie przeszacowanie po
poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywéw. Warto$¢é przeszacowang stanowi
warto$¢ godziwa danego sktadnika aktywow trwatych na dzien przeszacowania, pomniejszona o kwote zakumulowanej
amortyzacji i zakumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Przeszacowania nalezy przeprowadzaé
na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznita sie w sposob istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Hiperinflacja

Do 31 grudnia 1996 r. gospodarka polska uwazana byla za gospodarke hiperinflacyjna. Zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci wartosci $rodkéw trwatych sg ujmowane wedtug historycznego kosztu nabycia i moga podlegac
przeszacowaniu na podstawie odrebnych przepisow.

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sprawozdania finansowe sg korygowane na
kazdy dzieh bilansowy w okresie trwania hiperinflacji o indeksy wzrostu cen.

W przypadku Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. korekty zwigzane z hiperinflacjg spowodowatyby na dzien 31 grudnia
2004 r. wzrost wartosci $srodkéw trwatych o 1.023 tys. zt, wzrost umorzenia $rodkéw trwatych o 761 tys. zi, wzrost
kapitatu z aktualizacji wyceny o 780 tys. zt, spadek niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o 508 tys. zi, wzrost rezerwy z
tytutu podatku odroczonego o 62 tys. zt oraz spadek wyniku roku biezacego o 72 tys. zi.

Niewykorzystywane $rodki trwate

Od 2001 roku Grupa Kapitatlowa zaprzestata wykorzystywac czes¢ srodkow trwatych w zaktadzie produkcyjnym w todzi.
Wartos$¢ godziwa tych srodkéw trwatych zostata oszacowana w operacie szacunkowym z dnia 23 listopada 2004 r. przez
rzeczoznawce SIMP. Warto$¢ ksiegowa netto, tylko w jednym przypadku byta wyzsza od wyceny o ok. 3 tys. zt - r6znice

odniesiono w pozostate koszty operacyjne. Od stycznia 2005 r. od w/w $rodkéw naliczana jest amortyzacja.

Korekty zwigzane z naliczaniem amortyzacji spowodowatyby na dzien 31 grudnia 2004 r. spadek wartosci
srodkéw trwatych o 103 tys. zt, wzrost umorzenia srodkéw trwatych o 103 tys. zt, spadek wyniku o 83 tys. zt,
wzrost aktywow z tytutu podatku odroczonego o 20 tys. zt.

ROZNICE PREZENTACYJNE
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Warto $ci niematerialne i prawne — koszty prac rozwojowych

Wystepujace w Grupie Kapitatowej prace rozwojowe dzieli sie na:
zakonczone — ujmowane w wartosciach niematerialnych i prawnych

nie zakonczone — ujmowane w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych.

Wedtug polskich zasad rachunkowos$ci koszty prac rozwojowych ujmowane sag jako skiadnik czynnych
rozliczen miedzyokresowych do momentu podjecia decyzji o jego wdrozeniu lub odrzuceniu (odpisaniu bez
efektu). Koszty prac badawczych odnoszone sg bezposrednio w koszty okresu bez mozliwoéci aktywowania.
Podobnie dzieje sie, jezeli nie jest mozliwe odrdéznienie kosztow prac badawczych od kosztéw prac
rozwojowych.

Wg MSR 38 nie zakoriczone prace rozwojowe ujmuje sie w pozycji wartosci niematerialne i prawne.
Dokonanie odpowiedniej korekty odnosnie prezentacji nie zakornczonych prac rozwojowych spowodowatoby
wzrost wartosci niematerialnych i prawnych o 35 924 tys. zt, spadek czynnych rozliczen miedzyokresowych
diugoterminowych o 27 655 tys. zt, spadek czynnych rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych o 6
226 tys. zt oraz wzrost wartosci z tytutu zmiany (zmniejszenia) stawek amortyzacyjnych od zakonczonych
prac rozwojowych o 2 043.

Podatek odroczony

Rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg przez Grupe Kapitatowg
oddzielnie. Warto$é aktywnego podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosta 1 547 tys. zi,
natomiast rezerwy — 1 504 tys. Z}. Korekty z tytutu zmian wyceny $rodkéw trwatych oraz amortyzacji 652 tys.
zl. Zgodnie z MSR 12 rezerwy oraz skfadniki aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego powinny
by¢ wykazywane w kwocie netto. Po korekcie bedzie prezentowana rezerwa na odroczony podatek
dochodowy, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego nie wystapia.

Podziat na pozycje krétko i diugoterminowe

W zakresie prezentacji pozycji krotko i dtugoterminowych w Grupie Kapitatlowe] stosuje sie zasady zgodne z
zalgcznikiem do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Aktywa i zobowigzania uznaje sie za
krotkoterminowe, jezeli termin ich realizacji przypada na dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci i
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug bez wzgledu na termin wymagalno$ci prezentowane sg jako krétkoterminowe.

Wg MSSF podziat na pozycje krétko i diugoterminowe jest fakultatywny. Podobnie jak w przypadku polskich standardéw
aktywa i zobowigzania uznaje sie za krétkoterminowe, jezeli ich termin realizacji przypada na dwanascie miesiecy od
dnia bilansowego.

Naleznosci i zobowigzania z tyt. dostaw i ustug prezentowane sg zgodnie z terminem wymagalnosci. Jezeli jednostka nie
zdecyduje sie na podziat na pozycje krotko i dlugoterminowe, aktywa i zobowigzania szereguje sie wg ptynnosci.

Rachunek przeptywo6w pieni eznych.
W Grupie Kapitatowej kredyty w rachunku biezgcym wykazuje sie w pasywach bilansu (kredyty i pozyczki). W rachunku

przeptywow pienieznych kredyty takie wykazywane sg w dziatalnosci finansowe;.

Zgodnie z MSR 7 kwota kredytow w rachunku biezacym charakteryzujaca sie duzg fluktuacjg powinna byé ujeta jako
element $rodkéw pienieznych dla celéw sporzadzania rachunku przeptywéw pienieznych.

Rozliczenia z tytutu podatku VAT.
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W pozycji rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazywane sg rozliczenia z tytutu VAT, co nie jest zgodne z MSSF.

Kwoty te powinny by¢ raczej prezentowane w rozrachunkach. Odpowiednia korekta na dzien 31 grudnia 2004 r.

spowodowataby spadek wartosci rozliczen miedzyokresowych czynnych o 77 tys. zt oraz wzrost rozrachunkéw o taka

samag kwote.
BILANS
31.12.2004
rachunkowo $ci

I. Aktywa trwate 105 899 (+)8 183 114 082
1. Wartosci niematerialne i prawne 2835 1 (+)35924 38 759
2. Rzeczowe aktywa trwate 73 493 2 (+)1 461 74 954
3. Inwestycje diugoterminowe 6 - 6

3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 - 6

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 6 - 6

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 6 - 6

4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 565 3 (-)29 202 363
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1547 (-)1 547 -

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 28 018 (-)27 655 363

Il. Aktywa obrotowe 148 524 (-)6 298 142 226
1. Zapasy 32894 4 )73 32821
2. Naleznosci krotkoterminowe 73984 5 (+)160 74 144
2.1. Od jednostek powigzanych 1116 1116
2.2. Od pozostatych jednostek 72 868 (+)160 73 028
3. Inwestycje krétkoterminowe 31802 31 802
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31802 31 802
a) w jednostkach powigzanych -

b) w pozostatych jednostkach 3329 3329
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 473 28 473
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 844 6 (-)6 385 3459
Aktywa razem 254 423 (+)1 885 256 308

31.12.2004
rachunkowo $ci

I. Kapitat wkasny 180 538 (+)2 780 183 318
1. Kapitat zaktadowy 161 782 161 782
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -

4. Kapitat zapasowy 12 269 12 269
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 19 7 (+)780 799

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 623 8 (-)508 115

9. Zysk (strata) netto 5845 (+)2 508 8 353
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 73 885 (-)895 72 990
1. Rezerwy na zobowigzania 1834 9 (-)895 939
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1504 (-)895 609
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 330 330

- dtugoterminowa 330 330
1.3. Pozostale rezerwy - -
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31.12.2004
PASYWA wedtug c:Jstawy Nota korekty Wgé{. L:JLSI\ZAOSOSAfF
rachunkowo sci
a) krotkoterminowe - -
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 483 10 483
2.1. Wobec pozostatych jednostek 10 483 10 483
3. Zobowigzania krétkoterminowe 51 255 51 255
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2964 2964
3.2. Wobec pozostatych jednostek 47 585 47 585
3.3. Fundusze specjalne 706 706
4. Rozliczenia miedzyokresowe 10 313 10 313
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 313 10 313
a) diugoterminowe 7 765 7 765
b) krétkoterminowe 2548 2548
Pasywa razem 254 423 (+)1 885 256 308
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2004-
31.12.2004 korekty 01.01.2004-
WyszczegOlnienie wedtug ustawy Nota 31.12.2004
o] wedtug MSSF
rachunkowo $ci
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towarow i 128 754 128 754
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 930 930
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 116 338 116 338
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 12 416 12 416
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materia  téw, |69 848 ()1 170 68 678
w tym:
- jednostkom powigzanym 191 191
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 58 460 10 ()1 170 57 290
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 11 388 11 388
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1l) 58 906 (+)1 170 60 076
IV. Koszty sprzeda zy 19 408 10 - 19 408
V. Koszty ogoélnego zarz adu 20 088 10 (-)1 926 18 162
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 19 410 (+)3 096 22 506
VII. Pozostate przychody operacyjne 383 383
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
2. Inne przychody operacyjne 383 383
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 3180 3180
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 31 31
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 73 73
3. Inne koszty operacyjne 3076 3076
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 16 613 (+)3 096 19 709
X. Przychody finansowe 1606 1606
1. Odsetki, w tym: 1467 1467
2. Zysk ze zbycia inwestycji - -
3. Inne 139 139
XI. Koszty finansowe 10 221 10 221
1. Odsetki, w tym: 3431 3431
- dla jednostek powigzanych 86 86
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ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

01.01.2004-
31.12.2004 korekty 01.01.2004-
Wyszczeg0dlnienie wedtug ustawy Nota 31.12.2004
0 wedtug MSSF
rachunkowo sci
2. Inne 6 790 6 790
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 7 998 (+)3 096 11 094
XIll. Zysk (strata) brutto 7 998 (+)3 096 11 094
XVIII. Podatek dochodowy 2 153 11 (+)588 2741
a) czesc¢ biezaca 3234 3234
b) czes¢ odroczona ()1 081 (+)588 (-)493
XIX. Zysk (strata) netto 5845 (+)2 508 8 353
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
01.01.2004-
31.12.2004 01.01.2004-
WyszczegOlnienie wedtug ustawy korekty 31.12.2004
o] wedtug MSSF
rachunkowo sci
I. Kapital wiasny na pocz atek okresu (BO) 89 304 89 304
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 623 (+)272 895
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 89 927 90 199
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 75 016 75016
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 86 766 86 766
a) zwiekszenia 86 766 86 766
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach Spéiki 20 000 20 000
- podwyzszenie kapitatu zakladowego (emisja akcji seria B) 66 766 66 766
b) zmniejszenia - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 161 782 161 782
2. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 7 330 7 330
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4939 4939
a) zwiekszenia z tytutu podziatu zysku za rok ubiegty 6 939 6 939
b) zmniejszenia z tytutu zwrotu doptat 2000 2000
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 269 12 269
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 19 - 19
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 780 780
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 19 780 799
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 19 780 799
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 7 562 7 562
4.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 7 570 7 570
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 623 (-)508 115
4.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 8193 (-)508 7 685
a) zmniejszenia —podziat zysku za ubiegty rok 7 570 7570
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 623 (-)508 115
4.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 623 (-)508 115
5. Wynik netto 5813 5813
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 32 (+)2 508 2540
5.1 Wynik netto po uzgodnieniu danych poréwnywalnyc h 5845 (+)2 508 8 353
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ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

01.01.2004-
31.12.2004 korek 01.01.2004-
WyszczegOdlnienie wedhug ustawy orekty 31.12.2004
o wedtug MSSF
rachunkowo sci
a) zysk netto 5813 5813
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 32 (+)2 508 2540
a.l) Zysk netto po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 5845 (+)2 508 8 353
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 180 538 (+)2 780 183 318
lll. Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 180 538 (+)2 780 183 318
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
01.01.2004- Korekty 01.01.2004-
31.12.2004 31.12.2004
WyszczegOdlnienie wedhug ustawy wedlug MSSF
o
rachunkowo sci
A. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia
I. Zysk (strata) netto 5845 2508 8 353
Il. Korekty razem (-)23 339 4517 (-)18 822
1. Amortyzacja 16 559 ()3 169 13 390
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2 - 2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3511 - 3511
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 93 - 93
5. Zmiana stanu rezerw (-)51 (-)351 (-)402
6. Zmiana stanu zapaséw 1374 73 1447
7. Zmiana stanu naleznosci (-)21 075 230 (-)20 846
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem (-)16 271 -
. . . (-)16 271
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (-)7 697 7 798 101
10. Inne korekty 216 (-)64 152
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (-)17 494 7 025 (-)10 469
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 74 - 74
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -
. 74 74
aktywow trwatych
Il. Wydatki 21 766 7025 28 791
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 17 919 7 025 24 944
3. Inne wydatki inwestycyjne 3847 - 3847
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (-)21 692 7 025 (-)28 717
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 86 766 - 86 766
_1. Wptywy petto z emisji akcji (wydania ud2|a}o_w) i innych 86 766 - 86 766
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Il. Wydatki 20 958 - 20 958
1. Zwrot doptat 2000 2000
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 15530 - 15530
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

01.01.2004- Korekty 01.01.2004-
31.12.2004 31.12.2004
WyszczegOdlnienie wedhug ustawy wedlug MSSF
o
rachunkowo sci
3. Odsetki 3428 - 3428
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 65 808 - 65 808
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 6 622 P6 622
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pieni eznych, w tym: 6 622 6 622
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (-)12 - (-_12
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1851 1851
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2B 473 - 2847 3
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 132 - 132
NOTY OBJA SNIAJ ACE
Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004
PRAWNE wedtug ustawy wedtug MSSF
o}
rachunkowo $ci
a) koszty  zakonczonych prac 1526 2 043( korekta umorzenia - zmiana stawek|3 569
rozwojowych amortyzacyjnych
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i 314 - 314
podobne wartosci
d) inne wartosci niematerialne i prawne 995 - 995
e) koszty prowadzonych prac -133 881 Zmiana prezentacji 33881
rozwojowych
Wartosci niematerialne i prawne 2835 35924 38 759
razem
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004
wedtug ustawy wedtug MSSF
o}
rachunkowo $ci
a) srodki trwate, w tym: 59 604 1461 61 065
- grunty (w tym prawo uzytkowania 593 85|Korekta umorzenia przeszacowanie 678
wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii 17 855 1074 razem 18 929
ladowej i wodnej
886| korekta umorzenia - zmiana stawek amortyzacyjnych
188| korekta umorzenia - przeszacowanie
- urzadzenia techniczne i maszyny 37 081 302| razem 37 383
240( korekta umorzenia - zmiana stawek amortyzacyjnych
62| korekta umorzenia - przeszacowanie
- $rodki transportu 2524 -| korekta umorzenia - zmiana stawek 2524
amortyzacyjnych
- inne $rodki trwate 1551 -| korekta umorzenia - zmiana stawek 1551
amortyzacyjnych
b) srodki trwate w budowie 13 239 - 13 239
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ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 650 - 650
Rzeczowe aktywa trwate, razem 73 493 1461 74 954
Nota 3

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004

MIEDZYOKRESOWE wedtug ustawy wedtug MSSF
o}
rachunkowo $ci
a) aktywa z tytutu odroczonego podatku 1547 - 1547 -
dochodowego, w tym
- odniesione na wynik 1547 - 1547 zmiana prezentacji -
b) Inne rozliczenia miedzyokresowe 28 018] - 27 655 |zmniejszenie naktadéw wynikajace 363
ze zmiany prezentaciji nie
zakonczonych prac rozwojowych
Diugoterminowe rozliczenia 29 565 29 202 363
miedzyokresowe, razem
Nota 4
ZAPASY 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004
wedtug ustawy wedtug MSSF
o}

rachunkowo $ci

a) materiaty 11 019 11 019
b) pétprodukty i produkty w toku 14 506 -55| zmniejszenie kosztéw wytworzenia 14 451
wynikajagce ze zmiany stawek
amortyzacyjnych
c) produkty gotowe 4370 -18| zmniejszenie kosztéw wytworzenia 4 352
wynikajagce ze zmiany stawek
amortyzacyjnych
d) towary 2758 2758
e) zaliczki na dostawy 241 241
Zapasy, razem 32894 -73 32821
Nota 5
Naleznos$ci krétkoterminowe 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004
wedtug ustawy wedtug MSSF
o}

rachunkowo $ci

a) od pozostalych jednostek

72 868

160

zmiana prezentacjiz B Il 4

73028

Naleznosci krotkoterminowe, razem

72 868

160

73 028
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLEUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJINYCH

Nota 6
Krotkoterminowe rozliczenia 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004
miedzyokresowe wedtug ustawy wedtug MSSF
o
rachunkowo $ci
a) krétkoterminowe rozliczenia 9844 - 6385 zmiana prezentacjina B Il 2 3459
miedzyokresowe
-160 zmiana prezentacji na B Il 2
- 6225 zmiana prezentacji nie

zakonhczonych prac

rozwojowych
Krétkoterminowe rozliczenia 9844 - 6385 3459
miedzyokresowe, razem
Nota 7
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004

wedtug ustawy

(o]

rachunkowo $ci

wedtug MSSF

a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 19 780 przeszacowanie $rodkéw trwatych 799
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 19 799
Nota 8

ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004

wedtug ustawy

(o]

rachunkowo $ci

wedtug MSSF

a) zysk z lat ubiegtych 623| - 508 115
- 627 korekta umorzenia $rodkéw trwalych objetych
przeszacowaniem
119 podatek odroczony od w/w
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 623 115
Nota 9
REZERWA V4 TYTULU 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004
ODROCZONEGO PODATKU | wedtug ustawy wedtug MSSF
DOCHODOWEGO o}
rachunkowo $ci
a) rezerwa odniesiona na wynik 1504 602
388| wycena wartosci niematerialnych i prawnych - zmiana
stawek amortyzacyjnych
214 wycena $rodkéw trwatych - zmiana stawek
amortyzacyjnych
b) aktywa z tytutu odroczonego podatku - -14| wycena zapaséw
odniesione na wynik
c) aktywa z tytulu odroczonego - -1 547| zmiana prezentacji z AV 2 aktywow
podatku odniesione na wynik
d) rezerwa odniesiona na kapitat - 183| przeszacowanie srodkéw trwatych
wlasny
e) aktywa z tytutu odroczonego podatku - -119( wycena $rodkéw trwatych objetych przeszacowaniem
odniesione na kapitat wiasny
Rezerwa z tytulu odroczonego 1504 -895 609

podatku dochodowego, razem
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 10
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004

wedtug ustawy wedtug MSSF

o}

rachunkowo $ci

a) amortyzacja 16 559 -3169 13 390
- 2 043| wartosci niematerialne i prawne
1 126| srodki trwate

b) zuzycie materiatéw i energii 40 136 40 136
c) ustugi obce 1360 1360
d) podatki i optaty 16 148 16 148
€) wynagrodzenia 20 277 20 277
f) ubezpieczenia spoteczne i inne 4 646 4 646
Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe 9821 9821
Koszty wedtug rodzaju, razem 108 947 -3169 105 778
Zmiana stanu zapasow, produktow i 490 73| rozliczenie korekty amortyzaciji 563
rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na -11 481 - -11 481
wlasne potrzeby jednostki (wielkosé
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -19 408 -| rozliczenie korekty amortyzacji -19 408
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ -20 088 1 926| rozliczenie korekty amortyzacji -18 162
ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych 58 460 -1 170| rozliczenie korekty amortyzacji 57 290
produktéw
Nota 11
PODATEK DOCHODOWY 31.12.2004 kwota korekty tytut korekty 31.12.2004

wedtug ustawy wedtug MSSF

o}

rachunkowo $ci
a) czesé biezaca 3234 3234
b) czes¢ odroczona -1081 588 -493

388| wycena wartosci niematerialnych i prawnych

214( wycena srodkoéw trwatych
-14| wycena wyrobow gotowych

Podatek dochodowy, razem

2153 588 2741

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok ko  nczacy sie 31 grudnia 2004 r. wraz z poréwnywalnymi
danymi finansowymi za lata obrotowe ko  nczace sie 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r.
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

BILANS SKONSOLIDOWANY
Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym rozdziale prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem

informaciji, ktére indywidualnie okreslono w ztotych badz w walucie obce;j.

AKTYWA Nota 2004 2003 2002
I. Aktywa trwate 105 899 98 904 96 650
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2835 6 586 7 891
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 73 493 68 480 76 322
3. Inwestycje diugoterminowe 6 - -

3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 6 - -

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 6 - -

- udziaty lub akcje w jednostkach 6 i -
podporzadkowanych

4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 29 565 23 838 12 437
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1547 583 1194
dochodowego

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 28 018 23 255 11 243
Il. Aktywa obrotowe 148 524 94 682 61 142
1. Zapasy 5 32894 34 268 22 916
2. Naleznosci krotkoterminowe 6,7 73984 52 909 29 359
2.1. Od jednostek powigzanych 1116 46 25
2.2. Od pozostatych jednostek 72 868 52 863 29 334
3. Inwestycje krétkoterminowe 8 31802 1851 3270
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31802 1851 3270
a) w jednostkach powigzanych -

b) w pozostatych jednostkach 3329 - 330

¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 473 1851 2940
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 9 844 5654 5597
Aktywa razem 254 423 193 586 157 792
PASYWA Nota 2004 2003 2002
I. Kapitat wkasny 180 538 89 927 81989
1. Kapitat zaktadowy 10 161 782 75016 75015
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ - ) -
ujemna)

4. Kapitat zapasowy 11 12 269 7 330 5969
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 19 19 19

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 623 (-)375 (-)991
9. Zysk (strata) netto 5845 7 937 1977
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 73 885 103 659 75 803
1. Rezerwy na zobowigzania 13 1834 1885 2 349
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1504 2196
dochodowego 1621

1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 330 240 153

- dlugoterminowa 330 240 153
1.3. Pozostale rezerwy - 24 -

a) krétkoterminowe - 24 -

2. Zobowigzania diugoterminowe 14 10 483 21 005 22 139
2.1. Wobec pozostatych jednostek 10 483 21 005 22 139
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 51 255 73 026 48 159
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PASYWA Nota 2004 2003 2002
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2 964 12 354 11195
3.2. Wobec pozostatych jednostek 47 585 59 949 36 328
3.3. Fundusze specjalne 706 723 636

4. Rozliczenia miedzyokresowe 16 10 313 7743 3 156
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 313 7743 3156
a) dlugoterminowe 7 765 6 108 1509
b) krétkoterminowe 2548 1635 1647
Pasywa razem 254 423 193 586 157 792
Warto $¢€ ksiegowa 180 536 - -

Liczba akgciji 161 781 997 - -

Warto $¢€ ksi egowa na jedn g akcje (w zt) 17 1,12 - -
Rozwodniona liczba akcji 177 781 997 - -
Fi;)zwodniona warto $¢€ ksiegowa na jedn g akcje (w 17 1,02 i -

z

POZYCJE POZABILANSOWE DO BILANSU SKONSOLIDOWANEGO

Nota 2004 2003 2002

1. Naleznosci warunkowe - - -

2. Zobowi gzania warunkowe* 18 4784 6 095 2000
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - 2000 2000
- zwrotu doptat do kapitatu wniesionych do Spétki - 2 000 2000
IBATECH

- udzielonych gwaranciji i poreczen - - -

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4784 4 095 -

- udzielonych gwaranciji i poreczen 4784 4 095 -

3. Inne (z tytutu) - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 4784 6 095 2000

* powyzsze pozycje nie obejmujg wartosci zobowigzan warunkowych na rzecz Bankéw z tytutu udzielonych kredytéw opisanych w
notach objas$niajgcych do sprawozdania finansowego w notach 14D i 15C.

Zobowi gzania kontraktowe BIOTON S.A

BIOTON S.A. prowadzi gtéwne prace rozwojowe (pod wzgledem wartosci) w ramach tréjstronnej umowy o wykonanie
projektu celowego, zawartej w dniu 25 wrzesnia 2002r. pomiedzy Ministerstwem Nauki i Informatyzacji (MNil), Spétka
BIOTON S.A (Zleceniodawca) oraz Instytutem Biotechnologii i Antybiotykéw (Wykonawca). Wykonanie projektu oparte
jest na planie zadaniowo-finansowym oraz harmonogramie, ktdre stanowig integralng cze$é¢ umowy. Szczeg6ly oraz
warunki i zobowigzania kontraktowe wynikajace z umowy, patrz punkt 1.1.11 Wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej BIOTON S.A

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 2004 2003 2002

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i 128 754 91 279

L . 119 332
materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 930 1092 1152
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 19 116 338 104 448 80 398
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 20 12 416 14 884 10 881
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  tow, 69 848 63 774 57 329
w tym:
- jednostkom powigzanym 191 325 301
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 58 460 50 316 46 602
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Nota 2004 2003 2002
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 388 13 458 10727
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-l) 58 906 55 558 33 950
IV. Koszty sprzeda zy 21 19 408 15271 13012
V. Koszty ogoélnego zarz adu 21 20 088 15243 14 859
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 19 410 25044 6 079
VII. Pozostate przychody operacyjne 383 888 763
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - 42
2. Inne przychody operacyjne 22 383 888 721
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 3180 10 445 2342
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 31 524 -
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 73 1465 217
3. Inne koszty operacyjne 23 3076 8 456 2125
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 16 613 15 487 4 500
X. Przychody finansowe 24 1606 895 796
1. Odsetki, w tym: 1467 895 377
- od jednostek powigzanych - - -
2. Zysk ze zbycia inwestycji - - 88
3. Inne 139 - 331
Xl. Koszty finansowe 25 10 221 5137 2915
1. Odsetki, w tym: 3431 3192 2632
- dla jednostek powigzanych 86 307 514
2. Inne 6 790 1945 283
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 7 998 11 245 2381
XIll. Zysk (strata) brutto 7 998 11 245 2381
XVIII. Podatek dochodowy 26 2153 3308 404
a) czesc¢ biezaca 3234 3272 681
b) czes¢ odroczona (-)1 081 36 (-)277
XIX. Zysk (strata) netto 27 5845 7 937 1977
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 5845 - -
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 112994 308 |- -
Zysk (strata) na jedn g akcje zwykta (w z) 28 0,05 - -
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 117 409 608 |- -
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w z) 28 0,05 - -
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M
2004 2003 2002
I. Kapitat wkasny na pocz atek okresu (BO) 89 304 82 364 81 003
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 623 (-)375 (-)593
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych porownywalnych 89 927 81 989 80 410
1. Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 75016 75015 75015
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 86 766 1 -
a) zwiekszenia 86 766 1 -
- podwyzszenia kapitatu 1 -
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach Spotki 20 000 - -
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego (emisja akcji seria B) 66 766 - -
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2004 2003 2002

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 161 782 75016 75015
2. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 7 330 5969 15989
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4939 1361 (-)10 020
a) zwiekszenia podziatu zysku za ubiegty rok 6939 1361 -

b) zmniejszenia z tytutu: 2000 - 10 020

- zwrotu doptat 2000 - -

- pokrycie straty za 2001 - - 10 020
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 269 7 330 5969
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 19 19 19
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 19 19 19
4. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu 7 562 986 ()10 613
4.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 7 570 1759 -

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 623 (-)375 -

4.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 8193 1384 )

a) zmniejszenia z tytutu podziatu zysku za rok ubiegty 7 570 1759 -

4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 623 (-)375 -

4.4 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu - 398 10 020
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - 593
4.5 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych - - 10 613
a) zwiekszenia z tytutu korekt pokontrolnych UKS za rok 1999 - - 398

b) zmniejszenia z tytutu pokrycia straty za 2001 - 398 10 020
4.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - 991
4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 623 (-)375 (-)991
5. Wynik netto 5813 7 570 1759

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 32 367 218
5.1 Wynik netto po uzgodnieniu danych poréwnywalnyc h 5845 7 937 1977
a) zysk netto 5813 7 570 1759

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 32 367 218
a.l) Zysk netto po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 5845 7937 1977

Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 180 538 89 927 81989
Ill. Kapitat wkasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 180 538 89 927 81 989

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
2004 2003 2002
A. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -

metoda po srednia
I. Zysk (strata) netto 5845 7937 1977
Il. Korekty razem (-)23 339 (-)10 164 11 018
1. Amortyzacja 16 559 15989 12 821
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2 - -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3511 2 840 2003
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 93 519 (-)38

5. Zmiana stanu rezerw (-)51 (-)464 518

6. Zmiana stanu zapasow 1374 (-)11 352 767

7. Zmiana stanu naleznosci (-)21 075 (-)23 539 (-)8 160
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8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow (-)16 271 13 315 14 473
9. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (-)7 697 (-)6 871 (-)10 436
10. Inne korekty 216 (-)601 (-)930
lIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) (-)17 494 (-)2 227 12 995
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci inwestycyjnej

I. Wptywy 74 1008 19174
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 74 660 150

2. Z aktywow finansowych, w tym: - 18 18 671
a) w jednostkach powigzanych - - 18 588
- zbycie aktywéw finansowych - - 18 588
b) w pozostatych jednostkach - 18 83
- odsetki - 18 83

3. Inne wplywy inwestycyjne - 330 353

Il. Wydatki 21 766 5261 15 251
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 17 919 5261 5663
2.Na aktywa finansowe, w tym: - - 9 258
a) w jednostkach powigzanych - - 9 258
- nabycie aktywéw finansowych - - 9 258
3. Inne wydatki inwestycyjne 3847 - 330

IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) (-)21 692 (-)4 253 3923
C. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I. Wptywy 86 766 43 018 9140
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitalowych oraz doptat do kapitatu 86 766 1 -

2. Kredyty i pozyczki - 43 017 9140
Il. Wydatki 20 958 37 627 25738
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych — zwrot doptat 2000 - -

2. Splaty kredytow i pozyczek 15530 34 600 23 692
3. Odsetki 3428 3027 2 046
lIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) 65 808 5391 (-)16 598
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III) 26 622 (-)1 089 320

E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 26 622 (-)1 089 320
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych ()12 (-)19 20

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1851 2940 2620
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 28 473 1851 2940
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 132 72 96
DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKOSOLIDOWANEGO BILANSU

Nota la

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2004 |31.12.2003 31.12.2002
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1526 4 553 6 885
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 318 410 324
- oprogramowanie komputerowe 318 410 324
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2004 |31.12.2003 31.12.2002
¢) inne wartosci niematerialne i prawne 991 1623 682
Warto $ci niematerialne i prawne razem 2835 6 586 7 891

Nota 1b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2004 ROKU

nabyte koncesje, patenty, L
Koszt licencje i podobne Inne zaliczki
zako r)’:czonyc warto sci, w tym: warto sci warrt]ca)1 Sci Warto sci
WyszczegOdlnienie h prac oprogramo- nlemate_rlal niemateri niematerialne i
. ; -nei . prawne razem
rozwojowych wanie al-nei
komputerow prawne prawne
e
a) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i -
prawnych na poczatek
okresu 15 506 736 736 2 653 18 895
b) zwigkszenia - zakup |- 122 122 5 - 127
C) zmniejszenia - )
likwidacja - 28 28 130 158
d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i -
prawnych na koniec
okresu 15 506 830 830 2528 18 864
e) skumulowana
amortyzacja na -
poczatek okresu 10 953 326 326 1030 12 309
f) amortyzacja za okres | 3 027 186 186 507 - 3720
- zwiekszenie 3027 214 214 507 - 3748
- zmniejszenia — i
likwidacja - 28 28 - 28
g) skumulowana
amortyzacja )
(umorzenie) na koniec
okresu 13980 512 512 1537 16 029
h) warto $¢ netto
warto Sci
niematerialnych i
prawnych na pocz atek
okresu 4 553 410 410 1623 - 6 586
i) warto $€ netto
warto Sci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 1526 318 318 991 - 2835

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2003 ROKU

Wyszczegélnienie

koszty nabyte koncesje,
zakonczonyc patenty, licencje i

h prac podobne warto $ci, w
rozwojowych tym:

inne
warto $ci
niematerial

-ne i

zaliczki na Warto $ci
warto $ci niematerialne
niematerial i prawne
-ne i razem
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oprogramowani
e komputerowe

a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych -

na poczatek okresu 14 844 484 | 484 1448 16 776
b) zwiekszenia (z tytutu) 662 252 | 252 1205 - 2119
- zakup - 252 | 252 5 - 257
- przyjecie z inwestycji 662 - - 1200 - 1862

¢) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych -
na koniec okresu 15 506 736 | 736 2 653 18 895

d) skumulowana
amortyzacja na poczatek -

okresu 7 959 160 |160 766 8 885
e) amortyzacja za okres 2994 166 |166 264 - 3424
- zwigkszenie 2994 166 |166 264 - 3424

f) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na -
koniec okresu 10 953 326 |326 1030 12 309

g) warto $¢ netto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na pocz atek
okresu 6 885 324 (324 682 - 7 891

h) warto §¢ netto warto $ci
niematerialnych i

prawnych na koniec

okresu 4 553 410 |410 1623 - 6 586

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2002 ROKU

nabyte koncesje,

Koszt patenty, licencje i inne zaliczki na Warto ci
oszly podobne warto $ci, w warto $ci warto $ci _wartoscl
P zakohczonyc tym: . : . . niematerialne
Wyszczegolnienie h ym: niematerial | niematerial :
prac nei nei i prawne
rozwojowych oprogramowani prawne prawne razem
e komputerowe
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych -
na poczatek okresu 14 968 713 713 2448 18 129
b) zwiekszenia (z tytutu) 208 187 187 - - 395
- zakup - 187 187 - - 187
- przyjecie z inwestycji 208 - - - - 208
C) zmniejszenia (z tytutu) 332 416 416 1000 - 1748

- przeniesienia
umorzonych wartosci
niematerialnych i prawnych
do ewidencji pozabilansowej | 332 416 416 1000 . 1748

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych

na koniec okresu 14 844 484 484 1448 16 776
e) skumulowana
amortyzacja na poczatek 5237 360 360 1419 - 7016
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) W 2002 ROKU

nabyte koncesje,
KOszt patenty, licencje i inne zaliczki na Warto &ci
oszly podobne warto $ci, w warto Sci warto $ci _Wartosc
R zako hczonyc tym: : . ; . niematerialne
Wyszczegolnienie h ym: niematerial | niematerial :
prac nei nei i prawne
rozwojowych oprogramowani prawne prawne razem
e komputerowe
okresu
f) amortyzacja za okres 2722 (-)200 | (-)200 (-)653 - 1869
- zwigkszenie 3054 216 216 347 - 3617
- zmniejszenia 332 416 416 1000 - 1748
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na -
koniec okresu 7 959 160 160 766 8 885
h) warto $¢ netto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na pocz atek
okresu 9731 353 353 1029 - 11 113
i) warto $€ netto warto $ci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 6 885 324 324 682 - 7891
Nota 1c
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) wilasne 2 835 6 586 7 891
Warto $ci niematerialne i prawne razem 2835 6 586 7891
Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) srodki trwate, w tym: 59 604 66 515 76 123
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 593 671 824
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 17 855 19 625 21284
- urzadzenia techniczne i maszyny 37081 42 307 49 997
- $rodki transportu 2524 2 405 1919
- inne srodki trwate 1551 1507 2099
b) srodki trwate w budowie 13 239 1962 168
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 650 3 31
Rzeczowe aktywa trwate, razem 73 493 68 480 76 322
Nota 2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2004 roku
grunty (w budynki,
tym prawo lokale i . 5 .
. . - urzadzenia . . . . . Srodki
Wyszczegoblnienie uzytkowani .o_b|e|.<ty" techniczne i srodki inne srodki trwate
a inzynierii transportu trwate
. - maszyny razem
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw
trwalych na poczatek okresu 1247 28 976 76 634 5897 6 260 119 014
b) zwiekszenia (z tytutu) - 77 3543 1495 883 5998
- zakup - 11 720 1100 565 2396
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2004 r.

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2004 roku

grunty (w budynki,
tym prawo lokale i . < .
P uzytkowani obiekty urz gdzenia $rodki inne srodki Srodki
Wyszczegdlnienie e techniczne i trwate
a inzynierii transportu trwate
. - maszyny razem
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej
- przyjecie z inwestyciji - 66 2823 - 318 3207
- leasing - - - 395 - 395
€) zmniejszenia (z tytutu) - - 26 532 15 573
- sprzedaz - - 21 402 8 431
- likwidacja - - 5 130 7 142
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 1247 29 053 80 151 6 860 7 128 124 439
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu 576 9351 34 327 3492 4753 52 499
f) amortyzacja za okres 78 1847 8 740 844 824 12 333
- zwiekszenia 78 1847 8 762 1283 839 12 809
- zmniejszenia z tytutu: - - 22 439 15 476
- sprzedazy - - 21 358 8 387
- likwidaciji - - 1 81 7 89
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 654 11198 43 067 4 336 5577 64 832
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenia - - 3 - - 3
- zmniejszenia - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - 3 - - 3
j) warto $¢€ netto $rodkéw
trwalych na pocz atek okresu | 671 19 625 42 307 2 405 1507 66 515
k) warto $¢€ netto $rodkow
trwatych na koniec okresu 593 17 855 37081 2524 1551 59 604
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2003 roku
grunty (w budynki,
tym prawo lokale i . . . . .
P uzytkowani obiekty urzqdzemg srodki inne $rodki Srodki
Wyszczegolnienie Lo ) techniczne i | transport trwate
a inzynierii trwate
. s maszyny u razem
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu 1247 28 828 76 879 5005 5885 117 844
b) zwiekszenia (z tytutu) - 265 1967 1539 377 4148
- zakup - 16 422 8 360 806
- przyjecie z inwestyciji - 249 1545 17 1811
- leasing - - - 1531 - 1531
€) zmniejszenia (z tytutu) - 117 2212 647 2 2978
- sprzedaz - 117 2199 614 2930
- likwidacja - - 13 33 2 48
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 1247 28 976 76 634 5897 6 260 119 014
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ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2003 roku

grunty (w budynki,
tym prawo lokale i . . . < .
P uzytkowani obiekty urzqt_jzema_l srodki inne $rodki Srodki
WyszczegOlnienie e technicznei | transport trwate
a inzynierii trwate
. - maszyny u razem
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu 423 7 544 26 882 3086 3786 41721
f) amortyzacja za okres 153 1807 7 445 406 967 10778
- zwiekszenia 153 1833 8 626 985 969 12 566
- zmniejszenia 26 1181 579 2 1788
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu | 576 9351 34 327 3492 4753 52 499
h) warto $¢ netto srodkow
trwatych na pocz atek okresu | 824 21284 49 997 1919 2099 76 123
i) warto $¢€ netto srodkéw
trwatych na koniec okresu 671 0 625 4P 307 2 405 1507 66 515
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w 2002 roku
grunty (w budynki,
tym prawo lokale i . . . 5 .
. . ) urzadzenia srodki . . . Srodki
WyszczegOlnienie uzytkowani .oplekty“ techniczne i | transport inne srodki trwate
a inzynierii trwate
. s maszyny u razem
wieczysteg ladowej i
0 gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu 1247 22 667 45 423 5226 5399 79 962
b) zwiekszenia (z tytutu) - 6161 31483 426 486 38 556
- zakup - - 47 20 52 119
- przyjecie z inwestyciji - 6161 31436 - 434 38 031
- leasing - - - 406 - 406
€) zmniejszenia (z tytutu) - - 27 647 - 674
- sprzedaz - - - 577 - 577
- likwidacja - - 27 70 - 97
d) warto$¢ brutto $Srodkéw
trwatych na koniec okresu 1247 28 828 76 879 5005 5885 117 844
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu 270 5821 21 493 2742 2730 33 056
f) amortyzacja za okres 153 1723 5 389 344 1056 8 665
- zwiekszenia 153 1723 5415 878 1056 9225
- zmniejszenia - - 26 534 - 560
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu | 423 7 544 26 882 3086 3786 41721
h) warto $¢ netto srodkow
trwalych na pocz atek okresu | 977 16 846 23930 2 484 2 669 46 906
i) warto $¢€ netto srodkéw
trwatych na koniec okresu 8p4 1284 49 997 1/919 099 76 123
Nota 2c
| SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) | 31.12.2004 | 31.12.2003 31.12.2002
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) wkasne 58 409 64 902 75770

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym: 1195 1613 353

- umowy leasingu 1195 1613 353

Srodki trwate bilansowe razem 59 604 66 515 76 123

Informacje o zabezpieczeniach ustanowionych na srodkach trwalych przedstawione zostaly w notach 13d i 14c

Nota 2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 4 882 4 427 4 399
tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 3264 3091 3017
- budynki i budowle 1516 1211 1240
- maszyny i urzadzenia 102 125 142
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 4882 4427 4399
Nota 3 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2004 31.12.20 03 31.12.2002
a) w jednostkach stowarzyszonych 6 - -
- udziaty lub akcje 6 - -
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 6 -
Nota 3b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6 - -
al. Jednostka/waluta 1/RUB 57 - -
PLN 6 - -
Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem 6 - -
Nota 3c
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) stan na poczatek okresu - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 6 - -
- udziaty i akcje 6 - -
c) stan na koniec okresu 6 - -
- udzialy i akcje 6 - -
Stan na koniec okresu netto 6 - -
Nota 3d
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢
bilansowa)
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

nczacy sie

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DtUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI)

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym

a) udzialy (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

[e2BNe)]

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

¢) inne — wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa):

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

Warto $¢ bilansowa, razem
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

Nota 3e
UDZIALY | AKCIJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
Lp. A b c d e f
Charakter powigzania zastosowana metoda _
(jednostka zalezna, konsolidacji / wycena dall(tg nct’%ﬁ‘;'a
nazwa (firma) jednostki ze wspétzalezna, metoda praw wiasnosci, wspotkontroli /
. . siedziba przedmiot przedsiebiorstwa stowarzyszona z badz wskazanie, ze B
wskazaniem formy prawnej wyszczegolnieniem jednostka nie podlega Z?,?észkiglao
powigzan bezposrednich i konsolidacji / wycenie W }qwug
posrednich) metoda praw whasnosci Py
Nabierieznaja Import chemikaliéw, substanciji leczniczych,
1| JSC BIOTON WOSTOK Dubrowinskogo 70 produkcja chemikaliéw, lekéw, handel hurtowy i jednostka stowarzyszona metoda petna 14.12.2004
Oriet 302030 Rosja detaliczny lekami,

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH NA 31 GRUDNIA 2004 R.

Lp. a g h i j k | m
_ vyska;a_nie kapitat wkasny jednostki, w tym:
B procent UdZJIa* w innej niz _ pozostaty kapitat wiasny, w
nazwa (firma) ucvlvzeil;%\snf / Korekty wartos¢ | posiada- cl’i%%}gj Okriilﬁjrt‘)ak\;v lit. W”?;?Zr:g tym:
jednostki ze - aktualizujgce bilansowa nego . . praty kapitat
) akcji wg o s h glosoéw na podstawy kapitat kapitat
wskazaniem formy wartos¢ udziatow / kapitatu B zapa- zysk (strata) zysk
prawnej ceny (razem) akcji zaktado- walnym kontroli / zaktadowy | zaktadowy I
! nabycia zgromadzen | wspo6tkontroli / (wielkosé sowy z at (strata)
wego iu znaczacego ujemna) ubiegtych netto
wplywu
JSC BIOTON
1 WOSTOK 6 - 6|38 38 - 16 155 16 155 -6 - - - -
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

Nota 4a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 583 1194 471
a) odniesionych na wynik finansowy 583 1194 471
- roznice kursowe od naleznosci 186 46 2

- zobowigzania z tytutu uméw zlecenia - - 7

- odpisy aktualizujace zapasy 1 59 232
- odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 10 59 50
- odpisy aktualizujgce naleznosci 152 - 5

- rezerwa na odprawy emerytalne 180 230 175
- zobowigzania z tytutu not odsetkowych 24 71 -

- strata podatkowa - 726 -

- pozostate rezerwy 4 - -

- r6znice kursowe od zobowigzan 26 3 -

2. Zwiekszenia 1176 319 908
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 1176 319 182
- roznice kursowe od naleznosci 1094 140 44
- odpisy aktualizujace zapasy 12 - -

- odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 4 - 9

- odpisy aktualizujgce naleznosci - 152 -

- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 54 - 55
- pozostate rezerwy - 4 -

- r6znice kursowe od zobowigzan - 23 3

- zobowigzania z tytutu not odsetkowych - - 71
- koszty zastepstwa procesowego 12 - -

b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg - - 726
3. Zmniejszenia 212 930 185
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 212 204 185
- odpisy aktualizujgce zapasy - 58 173
- odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 6 49 -

- odpisy aktualizujgce naleznosci 152 - 5

- rezerwa na odprawy emerytalne - 50 -

- zobowigzania z tytutu uméw zlecenia - - 7

- zobowigzania z tytutu not odsetkowych 24 47 -

- pozostate rezerwy 4 - -

- r6znice kursowe od zobowigzan 26 - -

b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) - 726 -

- straty z lat ubiegtych - 726 -

4. Stan aktywoOw z tytutu odr. Pod. doch. na koniec okresu, razem, w

tym: 1547 583 1194
a) odniesionych na wynik finansowy 1547 583 1194
- roznice kursowe od naleznosci 1280 186 46
- odpisy aktualizujace zapasy 13 1 59
- odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 8 10 59
- odpisy aktualizujgce naleznosci - 152 -

- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 234 180 230
- zobowigzania z tytutu not odsetkowych - 24 71
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
- pozostate rezerwy - 4 -

- straty z lat ubiegtych - 26 3

- strata podatkowa - - 726

- koszty zastgpstwa procesowego 12 - -
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ZAE ACZNIK 8

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze$nia 2004 r.

nczacy sie

Wyszczegdlnienie Zmniejszenie Zmniejszenie Zmniejszenie
podstawowych grup Tytut zwi ekszenia / zmniejszenia ré znicy Data Stan na (..{..) / Stan na (..{..) / Stan na (..{..) / Stan na
pasywow i przejsciowej wyga $niecia 31.12.2004 Zwiekszenie 31.12.2003 Zwiekszenie 31.12.2002 Zwiekszenie 31.12.2001
aktywoéw, ktorych % ! % e % e
dotycz q r6znice
przejsciowe
AKTYWA
6 868 (+)5 084 1784 (+)1 395 389 (-)464 853

Inwestycje razem, W tym: i . . _ 2005 2 (+)2 - - - - -
Krétkoterminowe powstanie/odwrécenie sie réznic

przejsciowych 2 (+)2 - - - - -

razem, w tym: 70 (+)65 5 (-)214 219 (-)609 828
Zapasy powstanie/odwrécenie sie réznic 2005

przejsciowych 70 | (+)65 5 (-)214 219 (-)609 828
Naleznosci razem, W tym: _ ' . __ 6 737 (+)4 958 1779 (+)1 609 170 (+)145 25
Kkrétkoterminowe powstanie/odwrocenie sie réznic 2005

przejsciowych 6 737 (+)4 958 1779 (+)1 609 170 (+)145 25
Rozliczenia razem, w tym: _ i _ 59 (+)59 - - - - }
miedzyokresowe powstanie/odwrécenie sie réznic 2005

przejsciowych 59 (+)59 - - - - -

PASYWA
1274 (-)10 1284 (-)2 750 4034 (+)3 205 829

Kapitat wkasny strata podatkowa za lata ubiegte 2005 - - - (-)2 689 2 689 (+)2 689 R

razem, w tym: 1231 (+)263 968 (+)116 852 (+)227 625
Rezerwy powstanie/odwrécenie sie roéznic 2005

przejsciowych 1231 (+)263 968 (+)116 852 (+)227 625
Zohowiazania razem, w tym: . _ _ 43 (-)273 316 (1177 493 (+)289 204
Kkrétkoterminowe powstanie/odwricenie sie réznic 2005

przej$ciowych 43 (-)273 316 (-)177 493 (+)289 204
Suma ujemnych ré znic przej sciowych 8142 (+)5 074 3068 ()1 355 4423 (+)2 741 1682
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 4b

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 363 790 1147

- koszty badan stabilnosci - 568 1136

- rejestracje zagraniczne 222 - -

- opfaty inicjalne od umoéw leasingowych 15 39 11

- inne 126 183 -

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 27 655 22 465 10 096

- naktady na prace rozwojowe, w tym: 27 655 22 465 10 096

- finansowane ze srodkéw wtasnych 1113 1809 2 286
- wspétfinansowane przez MNil 26 542 20 656 7 810

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 28 018 23 255 11243
Nota 5

ZAPASY 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) materiaty 11019 13363 8 340
b) potprodukty i produkty w toku 14 506 10 464 4742
c) produkty gotowe 4370 7421 8 235
d) towary 2 758 2840 1563
e) zaliczki na dostawy 241 180 36
Zapasy, razem 32894 34 268 22 916
Informacje o zabezpieczeniach ustanowionych na zapasach przedstawione zostaty w notach 14d i 15c.
Nota 6a

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) od jednostek powigzanych 1116 46 25

- inne 1116 46 25

b) naleznosci od pozostatych jednostek 72 868 52 863 29 334

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 68 445 47 598 27 244

- do 12 miesiecy 63 658 47 598 27 244

- powyzej 12 miesiecy 4787 - -

- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1036
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1301 1476

- inne 2930 3381 920

- dochodzone na drodze sgdowej 192 408 134
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 73984 52 909 29 359
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1774 2299 998
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 75 758 55 208 30 357

Informacje o zabezpieczeniach ustanowionych na naleznosciach przedstawione zostaty w notach 14d i

15c.
Nota 6b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 31.12.2002
POWIAZANYCH 31.12.2004 31.12.2003
a) inne, w tym: 1116 46 25
- od znaczacego inwestora 1116 46 25
- od jednostki dominujacej - - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, 1116 46 25
razem
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych brutto |1 116 46 25
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nAczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLEUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJINYCH

Nota 6¢
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Stan na poczatek okresu 2299 998 1002
a) zwiekszenia (z tytutu) 474 1692 93
- z tytutu dostaw i ustug 474 1686 93
-inne - 6 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 999 391 97
- odwrdcenie / wykorzystanie 999 391 97
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1774 2299 998
Nota 6d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) w walucie polskiej 40 549 33285 26 926
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 34 962 21923 3431
B1. tysigce/USD 11 455 5427 759
tys. zt 34 254 20 300 2912
B2. tysigce/EUR 1177 344 129
tys. zt 708 1623 519
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 75511 55 208 30 357
Nota 6e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) do 1 miesigca 12 633 9 506 8979
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 26 729 19 780 4720
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 17 122 170 138
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3 - -
e) powyzej 1 roku - - -
f) naleznosci przeterminowane 13 687 20 288 14 273
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 70 174 49 744 28 110
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1729 2146 866
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 68 445 47 598 27 244

W bilansie w pozycji ,Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek”, jedng czwartg, tj. 18 064 tys. zt (6 041
tys. USD) stanowig naleznosci od The Holding Company for Biological Products & Vaccines ,VACSERA". Do 31
grudnia 2005 r. Vacsera zaptacita kwote 10 244 tys. zt, w tym okresie BIOTON sprzedat do Vacsera wyroby za kwote
11 342 tys. zk.

W odniesieniu do pozostatych naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przedzialy czasowe zwigzane z
normalnym tokiem sprzedazy mieszczg sie do 30 dni i od 31 do 120 dni.

Nota 6f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2004 |31.12.2003 31.12.2002
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 4471 5428 5743

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 861 3501 2757

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1769 3870 2547
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ZAEL ACZNIK 8

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2004 |31.12.2003 31.12.2002

NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2222 4 296 1909

e) powyzej 1 roku 4 364 3193 1317

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 13 687 14 273
20 288

(brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 1729 2146 866

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 11 958 18 142 13 407

(netto)

Nota 7

nia 2004 r.
W odniesieniu do tgcznej wartosci naleznosci (dtugo- i krétkoterminowych) naleznosci sporne brutto wynosza 232 tys.

Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud

zt, w tym nie objete odpisem aktualizujgcym 192 tys. zi.

Naleznosci przeterminowane dtugo- i krétkoterminowe brutto wynoszg 13 687 tys. zi, w tym nie objete odpisem
aktualizujgcym 11 958 tys. zt. W stosunku do naleznosci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujgcego wystepuja
przestanki, wskazujgce na to, ze naleznosci te zostang sptacone

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2003 r.

W odniesieniu do tgcznej wartosci naleznosci (dtugo- i krétkoterminowych) naleznosci sporne brutto wynosza 561 tys.
zt, w tym nie objete odpisem aktualizujagcym 408 tys. zi

Naleznosci przeterminowane dtugo- i krotkoterminowe brutto wynoszg 20 288 tys. zt, w tym nie objete odpisem
aktualizujgcym 18 142 tys. zi.

Rok konczacy sie 31 grudnia 2002 r.
W odniesieniu do tacznej wartosci naleznosci (dtugo- i krotkoterminowych) naleznosci sporne brutto wynosza 266 tys.
zt, w tym nie objete odpisem aktualizujgcym 134 tys. zt
Naleznosci przeterminowane dtugo- i krétkoterminowe brutto wynoszg 14 273 tys. zi, w tym nie objete odpisem
aktualizujgcym 13 407 tys. zt. W stosunku do naleznosci, od ktérych nie dokonano odpisu aktualizujgcego wystepujg

przestanki, wskazujgce na to, ze naleznosci te zostang sptacone

Nota 7a

Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Stan na poczatek okresu 2299 998 1002

Utworzenie, w tym: 474 1692 93

odniesione w wynik finansowy 474 1692 93

Odwrocenie, w tym: 999 391 97

odniesione w wynik finansowy 175 391 97

Stan na koniec okresu 1774 2299 998
Nota 7b

Zapasy 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Stan na poczatek okresu 6| 295 829

Utworzenie, w tym: 70 6 209
odniesione w wynik finansowy 70 6 209
Odwrocenie, w tym: 295 743
odniesione w wynik finansowy 205 743
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Stan na koniec okresu

70

295

Nota 7c

Srodki trwate

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

Stan na poczatek okresu -

Utworzenie, w tym:

odniesione w wynik finansowy

W wlw

Stan na koniec okresu

Nota 8a

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) w jednostkach zaleznych -

b) w jednostkach wspotzaleznych -

¢) w jednostkach stowarzyszonych -

d) w znaczacym inwestorze -

e) w jednostce dominujacej -

f) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 8b

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO SClI)

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym

(warto$¢ bilansowa)

498

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

C1) depozyty

498

- wartos¢ godziwa

498

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

500

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

2831

D1) pozyczki

2831

- warto$¢ godziwa

2831

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

2700

Wartos¢ wedtug cen nabycia , razem

3200

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

129

Warto $¢ bilansowa, razem

3329

Nota 8d

UDZIELONE POZYCZK| KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) w walucie polskiej

2831

330

Udzielone po zyczki krétkoterminowe, razem

2831

330
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31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko

nczacy sie

ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 8e
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA 31.12.2002
WALUTOWA) E E ( 31.12.2004 | 31.12.2003
a) w walucie polskiej 27 900 1360 2 307
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 573 491 633
B1. tysigce/USD 48 119 77
tys. zt 196 438 289
B2. . tysigce/EUR 126 12 87
tys. zt 377 53 344
pozostate waluty w tys. zt - - -
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 28 473 1851 2940
Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 3459 875 1137
- badania stabilnosci 568 568 568
- ubezpieczenia majgtkowe 327 158 68
- opfaty inicjalne od uméw leasingowych 30 33 16
- inne 183 116 485
- gwarancje bankowe 10 - -
- przygotowanie produkciji 239 - -
- rejestracje zagraniczne 75 - -
- koszty zwigzane z wprowadzeniem Spotki na GPW 2027 - -
b) pozostate rozliczenia 6 385 4779 4 460
- podatek VAT 160 389 114
- naktady na prace rozwojowe 6 225 4 390 4 346
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 9 844 5 654 5 597
Nota 10
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji | Wartos¢ serii | Sposéb pokrycia Data Prawo do
emisja akeiji uprzywilejowan| ograniczenia / emisji wg kapitatu rejestracji | dywidendy
ia akciji praw do akcji wartosci (od daty)
nominalnej
(w ztotych)
A zwykite brak brak 95 015 500 45 989 800|aport 02.08.2004 |01.01.2004
A zwykte brak brak 49 025 700|wktad pieniezny [02.08.2004 [01.01.2004
B zwykte brak brak 66 766 497| 66 766 497 |wkiad pieniezny [17.08.2004 |01.01.2004
Liczba akcji razem 161 781 997
Kapitat zaktadowy, razem 161 781 997
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 1 z

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5% KAPITALU PODSTAWOWEGO SPOLKI

BIOTON

Nazwa llo $¢ akcji (w tys.) Warto $¢ akcji (w tys. zf) Struktura procentowa
Prokom Investments S.A. 80 891 80 891 49,9999997
Nihonswi AG 24 969 24 969 15,43
Bank Austria Creditanstalt 20 000 20 000 12,36
Instytut Biotechnologii i 18 157 18 157 11,22
Antybiotykow
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ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

nczacy sie

ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 11
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad
wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ 12 254 5315 3954
b) z doptat akcjonariuszy / wsp6lnikow - 2 000 2 000
¢) inny (wg rodzaju) 15 15 15
- ze sprzedazy srodkow trwatych objetych akt. wyceny 15 15 15
Kapitat zapasowy, razem 12 269 7 330 5969
Nota 12
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) z tytutu aktualizacji sSrodkéw trwatych 19 19 19
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 19 19 19
Nota 13a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym: 1621 2 196 1750
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 1621 2196 1750
- wyceny srodkdw trwatych objetych ulga inwestycyjng 850 1585 1726
- wycena wartosci niematerialnych i prawnych 745 519 -
- roznice kursowe od zobowigzan 26 88 -
- wycena papieréw wartosciowych - - 4
- naliczonych odsetek od naleznosci - 4 20
2. Zwiekszenia 492 226 591
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych (z tytutu) 492 226 591
- wycena wartosci niematerialnych i prawnych - 226 519
- r6znice kursowe od zobowigzan 464 - 72
- naliczonych odsetek od pozyczek 25 - -
- réznice kursowe od naleznosci 3 - -
3. Zmniejszenia 609 801 145
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 609 801 145
- wyceny $rodkéw trwatych objetych ulga inwestycyjna 90 735 141
- wycena wartosci niematerialnych i prawnych 519 - -
- réznice kursowe od zobowigzan - 4 -
- wycena wartosci niematerialnych i prawnych - - 4
- naliczonych odsetek od naleznosci - 62 -
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 1504 1621 2196
a) odniesionej na wynik finansowy 1504 1621 2196
- wyceny srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjng 760 850 1585
- wycena wartosci niematerialnych i prawnych 226 745 519
- roznice kursowe od zobowigzan 490 26 72
- naliczonych odsetek od naleznosci 3 - R
- naliczonych odsetek od pozyczek 25 - -
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ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Porownywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

nczacy sie

ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze$nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Wyszczegdlnien

ie
podstawowych Tviut Zmniejszeni Zmniejszeni Zmniejszeni
grup pasywow i swiekszeni a/y;mnie'szenia Data Stan na e ("-")/ Stan na e ("-") Stan na e ("-")/ Stan na
aktywow, gKSZ el . wygasniecia | 31.12.2004 | Zwiekszenie | 31.12.2003 | Zwiekszenie | 31.12.2002 | Zwiekszenie | 31.12.2001
ktérych dotycz 4 réznicy przej sciowej (4" (" ("+"
réznice
przej sciowe
AKTYWA 5336 (-)3 059 8 395 (+)588 7 807 (+)1 558 6 249
Inwestvcie razem, w tym: - - - - (-)14 14
kr()tkoterrr):ir{owe powstanie/odwrécenie sie réznic
przej$ciowych - - - - (-)14 14
razem, w tym: - 146 - - (-)15 15 (-)56 71
Naleznosci . PN
krétkoterminowe powstanle/ody\{rqcenle sie roznic
przejsciowych 2005 146 (+)146 - ()15 15 ()56 71
razem, w tym: 5190 (-)3 205 8 395 (+)603 7792 (+)1 628 6 164
srodki trwate objete ulgg
inwestycyjng
Rzeczowe powstanie/odwrécenie sie réznic
aktywa trwate przejsciowych XI1.2010 3998 (-)476 4 474 (-)1 396 5870 (-)294 6 164
wartosci niematerialne i prawne
powstanie/odwrécenie sie roznic
przej$ciowych VI.2006 |1192 (-)2 729 3921 (+)1 999 1922 (+)1 922 -
PASYWA 2581 (+)2 444 137 (+)49 88 (+)88 -
razem, w tym: 2581 (+)2 444 137 (+)49 88 (+)88 -
Zobowigzania . L
Kkrétkoterminowe powstanle/ody\{rqcenle sie roznic
przej$ciowych 2005 2581 (+)2 444 137 (+)49 88 (+)88 -
Suma dodatnich ré znic przej $ciowych 7917 (-)615 8 532 (+)637 7 895 (+)1 646 6 249
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko hczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 13b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

240

153

81

- odprawy emerytalne

240

153

81

b) zwiekszenia (z tytutu)

90

87

72

- odprawy emerytalne

90

87

72

) stan na koniec okresu (z tytutu)

330

240

153

- odprawy emerytalne

330

240

153

Nota 13c

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) stan na poczatek okresu

24

b) zwiekszenia (z tytutu)

24

- rezerwa na zobowigzania

24

¢) rozwigzanie (z tytutu)

24

d) stan na koniec okresu

24

- rezerwa na zobowi gzania

24

Nota 14a

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowi gzania dtugoterminowe, razem

Nota 14b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat

10 483

21 005

22 139

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowi gzania diugoterminowe, razem

10 483

21 005

22 139

Nota 14c

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

31.12.2004

31.12.2003

31.12.2002

a) w walucie polskiej

10 483

21 005

22 139

Zobowi gzania diugoterminowe, razem

10 483

21 005

22 139
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 14d
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2004
’\jlgé\rI]V:sEEir?: ) Kwota kredytu / poKi\/;I/g;iik;;i%t;e/ﬂa Warunki Termin
) iedzi 0zyczki wg umow . i i
wskazaniem Siedziba | pozy g y do sptaty oprocentowania sptaty Zabezpieczenia
formy prawne; wtys. zt | waluta | wtys.zt | waluta
BOS S.A. Warszawa, 10 000 zt 10 000 zt | stawki bazowe 04.07.2006 | 1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w todzi Al. Pitsudskiego 141 z cesjg
Al Jana WIBOR 1M na 25 praw z polisy na 3 000 tys. zt.
Pawta Il nr 12 kazdego miesiaca 2. Przeyvlaszczenie maszyn i urzqd;eﬁ znajdujacych sie w zakladzie w todzi
lus marza 1,55 p.p (adres jak w pkt. 1), cesja praw z polisy na kwote 5 000 tys. zi.
p ! " 3. Przewtaszczenie wyrobdw gotowych, substancji i opakowan znajdujacych
sie w magazynie centralnym w Duchnicach przy ul. Ozarowskiej 28/30 z
cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej w kwocie 4 000 tys. zt.
4. Przewtaszczenie wyrobow stanowigcych 20 kg insuliny znajdujacej sie w
magazynie zaktadowym w Macierzyszu przy ul. Poznanskiej 12 wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 3 000 tys. zt.
5. Przewtaszczenie srodkow trwatych, tj. linii do konfekciji fiolek, do produkcji
wody oczyszczonej i iniekcji, linii do produkcji wktadéw, instalacji i zespotu
urzadzen, instalacji klimatyzacji i wentylacji znajdujacych sie w zakfadzie
produkcyjnym w Macierzyszu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
do kwoty 9 160 tys. zt.
Razem - 10 000 - 10 000 - - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2003
l\]!:é\rllvc?sglf(lirgq: : Kvp\)lgtiaylcf;i(ijvy\;[;/ Kwota kredytu /po 2yczki Warunki Termin
. iedzi ozostatla do spiat . i i
wskazaniem Siedziba umowy P i oprocentowania sptaty Zabezpieczenia
formy prawnej wtys. zt | Waluta | wtys. zt waluta
BOS S.A. Warszawa, 10 000 zt 7 000 zt | stawki bazowe WIBOR | 04.07.2006 | 1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w todzi Al. Pitsudskiego 141 z cesjgq
Al.. Jana 1M na 25 kazdego praw z polisy na 3 000 tys. zt.
Pawta Il nr miesigca plus marza 2. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen znajdujacych sie w zakladzie w todzi
12 1,55 p.p. (adres jak w pkt 1), cesja praw z polisy na kwote 5 000 tys. zi.
3. Przewtaszczenie wyrobéw gotowych, substancji i opakowan znajdujgcych
sie w magazynie centralnym w Duchnicach przy ul. Ozarowskiej 28/30 z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej w kwocie 4 000 tys. zt.
4. Przewlaszczenie wyrobéw stanowigcych 20 kg insuliny znajdujacej sie w
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2003

Kwota kredytu /

Kwota kredytu / po zyczki

pozyczki wg pozostata do sptaty
umowy
magazynie zakladowym w Macierzyszu przy ul. Poznanskiej 12 wraz z cesjg,
praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 3 000 tys. zt.
5. Przewtaszczenie srodkéw trwatych, tj. linii do konfekciji fiolek, do produkcji
wody oczyszczonej i iniekgcji, linii do produkcji wktadéw, instalacji i zespotu
urzadzen, instalacji klimatyzacji i wentylacji znajdujacych sie w zakladzie
produkcyjnym w Macierzyszu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
do kwoty 9 160 tys. zt
BPH PBK S.A. 24 000 zt 13 040 zZt{WIBOR 1 M plus|30.12.2005 | 1. Hipoteka taczna umowna: Macierzysz KW 50659 dziatka o powierzchni
Warszawa, marza 1 % w stosunku 7540 m? (Zaktad Biotechnologii), KW 44134 dziatka o powierzchni 7144 m?
ul. rocznym (Zaktad Nr 1) na kwote 24 000 tys. zt.
2. Hipoteka tgczna kaucyjna na nieruchomosciach: Macierzysz KW 50659 i
Chmielna KW 44134 kwota 11 760 tys. zt.
132/134 3. Cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie kredytu.
4. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen stanowigcych majatek produkcyjny
Zaktadu Biotechnologii z cesjg praw z polisy ubezpieczenia kwot 31 945 tys.
zk.
5. Przewtaszczenie zapaséw znajdujacych sie w magazynie potozonym w
Macierzyszu przy ul. Poznanskiej 12 wraz z polisg praw z cesji
ubezpieczenia na kwote 5 000 tys. zt.
6. Cesja wierzytelnosci z umowy Nr 23/98 zawartej BIOTON TRADE Sp. z
0.0. do kwoty 10 000 tys. zt.
7. Petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez BPH PBK S.A.
Razem - 34 000 - 20 040 - - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2002
Nazwa (firma) Kwota kredytu / ch;gzl(;s;jlzt u/
]eanStk'. ze Siedziba pozyczki wg pozostata do Warunki oprocentowania Termin Zabezpieczenia
wskazaniem umowy splaty splaty
formy prawnej
wtys. zt | Waluta | wtys. zt | waluta
Bank Handlowy w | Warszawa 25 907 zt 21921 zt | Zmienna stopa procentowa w |22.09.2003 1.Przewlaszczenie maszyn i urzadzen na kwote 30 502 tys. zt,

Warszawie S.A.

w  Banku

Banku plus 1,2 pp. w dniu
zawarcia umowy stopa bazowa
wynosita  19,02%.
Zmiana zmiennej stopy bazowej

2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote 43 520 tys. zi,

3.Cesja wierzytelnosci istniejacych i przysztych BIOTON S.A. wobec
BIOTON TRADE Sp. z 0.0. nie nizszych niz 5 000 tys. zt,

4. Ustanowienie hipoteki tagcznej zwyklej na nieruchomosci KW 44134 oraz
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi

ZAE ACZNIK 8

nczacy sie
Finansow ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2002

Kwota kredytu / Kwota _kredlz/_t u/
0zyczki wg pozyczKi
P pozostata do
umowy
splaty
w Banku nastepuje w przypadku KW 50659 na taczng kwote 28 896 tys. zi,
gdy stawka WIBOR przez okres 5. Zastaw rejestrowy na 221 765 tys. zt akcji PROKOM SOFTWARE S.A.,
3 kolejnych dni notowan jest 6. Poreczenie PROKOM Investments S.A.
nizsza/wyzsza 0 €O najmniej
0,25 pp. zmiennej stopy w
Banku
Razem - 25907 |- 21921 - - - -

200




ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 15a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) wobec jednostek zaleznych - - -
b) wobec jednostek wspétzaleznych - - -
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 6 - -
d) wobec znaczacego inwestora 2958 12 354 11195
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 2 696 11 238 10 945
- do 12 miesiecy 2 696 11238 10 945
- inne (wg rodzaju) w tym 262 1116 250
- zobowigzania inwestycyjne - 854 -
-inne 262 262 250
e) wobec jednostki dominujacej - - -
f) wobec pozostatych jednostek 47 585 59 949 36 328
- kredyty i pozyczki, w tym: 23082 28 580 18 450
- dlugoterminowe w okresie sptaty 23082 28 447 18 322
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 17 751 25931 14 644
- do 12 miesiecy 17 751 25931 14 644
- powyzej 12 miesiecy - - -
- Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen 3873 3384 1984
- Z tytutu wynagrodzen 1004 871 914
- inne (wg rodzaju) w tym 1875 1183 336
- zobowigzania inwestycyjne 1117 397 146
- zobowigzania z tytutu leasingu 712 648 135
- inne 46 138 55
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 706 723 636
- zaktadowy fundusz $wiadczen specjalnych | 706 723 636
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 51 255 73 026 48 159
Nota 15b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(STRUKT?JRA WALUTOWA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) w walucie polskiej 36 071 51 304 36 005
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na z}) 15184 21722 12 154
B1. tysigce/USD 4182 3999 2 809
tys. zt 12 505 14 958 10 783
B2. tysigce/GBP - 210 2
tys. zt - 1400 12
B3. tysigce/ CHF 15 44 -
tys. zt 39 133 -
B4. tysigce/ EUR 519 969 338
tys. zt 2115 4571 1359
B5. tysigce/ SEK 1160 1272 -
tys. zt 525 660 -
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 51 255 73 026 48 159
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ZAt ACZNIK 8

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

Nota 15¢

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2004

Nazwa (firma)
jednostki ze
wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata do
splaty

w tys.

Waluta
zt

w tys.

waluta
zt

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

BOS S.A.

Warszawa, Al..

Jana Pawta Il

16

01/2005

Podane w nocie 15a

BPH PBK S.A.

Warszawa, ul.

Chmielna
132/134

24 000

13 062

zmienne, suma stawki
WIBOR dla terminéw
jednomiesiecznych i
marzy 1 % w stosunku
rocznym

31.12.2005

1. Hipoteka tgczna umowna: Macierzysz KW 50659 dziatka o powierzchni
7540 m? (Zaktad Biotechnologii), KW 44134 dziatka o powierzchni 7144 m?
(Zaktad Nr 1) na kwote 24 000 tys. zt.

2. Hipoteka tgczna kaucyjna na nieruchomosciach: Macierzysz KW 50659 i
KW 44134 kwota 11 760tys. zt.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie kredytu.

4. Przewtaszczenie maszyn i urzadzen stanowigcych majatek produkcyjny
Zakfadu Biotechnologii z cesjg praw z polisy ubezpieczenia kwot 31 945
tys. zt.

5. Przewtaszczenie zapasow znajdujacych sie w magazynie potozonym w
Macierzyszu przy ul. Poznanskiej 12 wraz z polisg praw z cesji
ubezpieczenia na kwote 5 000 tys. zt.

6. Cesja wierzytelnosci z umowy Nr 23/98 zawartej BIOTON TRADE Sp. z
0.0. do kwoty 10 000 tys. zt.

7. Petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez BPH PBK S.A.

PEKAO S.A.

Warszawa, ul.

Grzybowska
53/57

10 000

10 004

zmienne, ustalone na
bazie stawki WIBOR
dla depozytow 1 M
powiekszonej o marze
banku w  wysokosci
0,65 pp. Pa.

13.11.2005

1. Zastaw rejestrowy na towarach handlowych (wyroby gotowe) wraz z
cesjag praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 4 000 tys. zt.

2. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Macierzyszu przy ul.
Poznanskiej 12 KW 36397 wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej do
kwoty 2 870 tys. zt.

3. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Duchnicach przy ul.
Ozarowskiej 28/30 KW 38608 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
do kwoty 6 520 tys. zt.

4.Cesja wierzytelnosci z tytutu sprzedazy do BIOTON TRADE Sp. z 0.0. 0
tacznej kwocie 5 min zt.

5. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach produkcyjnych
zlokalizowanych w Zaktadzie produkcyjnym w Duchnicach na kwote 5 600
tys. zt.

6. Petnomocnictwo do potracenia z rachunku biezacego oraz wszelkich
subkont do tego rachunku kwoty niesptaconego kredytu.

7. Cesja wierzytelnosci praw z polisy ubezpieczenia naleznosci BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy towaréw do hurtowni — obrét krajowy
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2004

) Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa (firma) pozyczki wg pozyczki pozostata do
JEanStk'. ze Siedziba umowy splaty Warunki ) Termin Zabezpieczenia
wskazaniem oS e oprocentowania sptaty
formy prawnej w z); * | waluta | W z); ’ waluta
kwota 50 min zt.
8. Oswiadczenie BIOTON o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97
ust 1 i 2 ustawy Prawo Bankowe.
RAZEM -| 34000 -| 23082 - - - _
Nota 15¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2003
Nazwa (firma) Kwota kredytu / 'Kwot_a kredytu /
jednostki ze - o2vezki wg umowy | POZYCZKi pozostata do Warunki Termin , :
wskazaniem formy Siedziba pozy 9 Y sptaty oprocentowania sptaty Zabezpieczenia
prawnej w tys. zt waluta w tys. zt waluta
BOS S.A. Warszawa, Al. 10 000 3013 stawki bazowe WIBOR | 04.07.2004 |1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w todzi
Jana Pawia Il 1M na 25 kazdego Al. Pitsudskiego 141 z cesjg praw z polisy na 3 000 tys. zt.
nr 12 miesigca plus marza 1,55 2. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen znajdujacych sie w
p.p. zakladzie w todzi (adres jak w pkt 1), cesja praw z polisy

na kwote 5 000 tys. zt.

3. Przewtaszczenie wyroboéw gotowych, substancji i
opakowan znajdujacych sie w magazynie centralnym w
Duchnicach przy ul. Ozarowskiej 28/30 z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej w kwocie 4 000 tys. zi.

4. Przewtaszczenie wyrobdw stanowiagcych 20 kg insuliny
znajdujacej sie w magazynie zakladowym w Macierzyszu
przy ul. Poznanskiej 12 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej do kwoty 3 000 tys. zt.

5. Przewlaszczenie $rodkoéw trwaltych, tj. linii do konfekcji
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nhczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

nczacy sie

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2003

Nazwa (firma)
jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

pozyczki wg umowy

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata do
splaty

w tys. zt

waluta

w tys. zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

fiolek, do produkcji wody oczyszczonej i iniekcji, linii do
produkcji wktadow, instalacji i zespotu urzadzen, instalacji
klimatyzacji i wentylacji znajdujacych sie w zakfadzie
produkcyjnym w Macierzyszu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej do kwoty 9 160 tys. zk.

BPH PBK S.A.

Warszawa, ul.
Chmielna
132/134

24 000 (wg
umowy)
23

(zaciagniet

0)

017

8974

zmienne, suma stawki
WIBOR 1M plus marza 1
% w stosunku rocznym

31.12.2005

1. Hipoteka tgczna umowna: Macierzysz KW 50659 dziatka
o powierzchni 7540 m? (Zaktad Biotechnologii), KW 44134
dziatka 0 powierzchni 7144 m? (Zaktad Nr 1) na kwote 24
000 tys. z.

2. Hipoteka taczna kaucyjna na nieruchomosciach:
Macierzysz KW 50659 i KW 44134 kwota 11 760tys. zt.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci
stanowigcych zabezpieczenie kredytu.

4. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen stanowigcych
majatek produkcyjny Zaktadu Biotechnologii z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia kwot 31 945 tys. zt.

5. Przewlaszczenie zapaséw znajdujacych sie w magazynie
potozonym w Macierzyszu przy ul. Poznanskiej 12 wraz z
polisg praw z cesji ubezpieczenia na kwote 5 000 tys. zi.

6. Cesja wierzytelnosci z umowy Nr 23/98 zawarte]
BIOTON TRADE Sp. z 0.0. do kwoty 10 000 tys. zt.

7. Petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez BPH
PBK S.A.

BPH PBK S.A.

Warszawa, ul.
Chmielna
132/134

10 000

1807

jw.

28.02.2005

jw.

PEKAO S.A.

Warszawa, ul.
Grzybowska
53/57

10 000

10 000

zmienne, ustalone na
bazie stawki WIBOR dla
depozytow 1 M
powigkszonej o marze
banku w wysokosci 0,65

pp. pa.

13.11.2004

1. Zastaw rejestrowy na towarach handlowych (wyroby
gotowe) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej do
kwoty 4 000 tys. zt.

2 Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w
Macierzyszu przy ul. Poznanskiej 12 KW 36397 wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 2 870 tys.
zt.

3. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w
Duchnicach przy ul. Ozarowskiej 28/30 KW 38608 wraz z
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2003

Nazwa (firma) Kwota kredytu / .Kwokt_a kredytu*/ d
Jednostki ze Siedziba pozyczki wg umowy | POZYCZX! p?ztostaa © warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy spraty oprocentowania sptaty
prawnej w tys. zt waluta w tys. zt waluta
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty 6 520 tys.
zt
4.Cesja wierzytelnosci z tytulu sprzedazy do BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. 0 tgcznej kwocie 5 min zi.
5. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach
produkcyjnych zlokalizowanych w zakladzie produkcyjnym
w  Duchnicach na kwote 5 600 tys. z.
6. Petnomocnictwo do potracenia z rachunku biezacego
oraz wszelkich subkont do tego rachunku kwoty
niesptaconego kredytu.
7. Cesja wierzytelnosci praw z polisy ubezpieczenia
naleznosci BIOTON TRADE Sp. z 0.0. z tytulu sprzedazy
towaréw do hurtowni - obrét krajowy kwota 50 min zi. 8.
Oswiadczenie BIOTON S.A o poddaniu sie egzekucji
PEKAO S.A. Warszawa, ul. 5000 4 653 jw. 13.11.2004 | jw.
Grzybowska
53/57
DENTON  Enterprises | Londyn 105 133 wg zmiennej stopy | 06.03.2004
Ltd rentownosci 51-tyg.
Bonow skarbowych w
stosunku rocznym,
kwotowanej w dzienniku
Rzeczpospolita na 1
oficjalny dzieA notowan
przed rozpoczeciem
kolejnego okresu 3
miesiecznego
RAZEM - 59 105 - 28 580 - - - -
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

ZAE ACZNIK 8

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2002

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / Kwota kredytu /

jednostki ze —_ Sverki pozyczki pozostata do Warunki Termin . .
wskazaniem formy Siedziba pozyczki wg umowy Sptaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
prawnej w tys. zt waluta w tys. zt waluta
Bank Zachodni WBK | Warszawa 10 000 5 000 WIBOR 3M z pierwszego | 22.12.2003 | 1. Hipoteka zwykia na nieruchomosci KW 91170 na kwote 1
S.A. dnia roboczego miesiaca 903 tys. zt.
plus marza banku 1 pp. 2. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach na
kwote 7 102 tys. zt.
3. Przewlaszczenie wyrobéw gotowych, substancji i
opakowan na kwote 4 000 tys. zi.
4. Cesja z polisy ubezpieczeniowej ERGO HESTIA S.A. nr
0030000325602 na kwote 12 582 tys. zt.
5. Cesja polisy ubezpieczeniowej ERGO HESTIA S.A. nr
PWH 1108356 na 5 800 tys. zt.
6. Weksel in blaco poreczony przez BIOTON TRADE Sp. z
0.0. na kwote 10 000 tys. zt.
7. Petnomocnictwo do rachunkéw BIOTON w BZ WBK S.A. i
Banku Handlowym w Warszawie S.A.
Bank Handlowy w |Warszawa 28 896 3997 Zmienna stopa | 28.11.2003 | 1. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen na kwote 30 502 tys.
Warszawie S.A. procentowa w Banku plus zh
1,2 pp. w dniu zawarcia 2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na kwote 43 520
umowy stopa bazowa w tys. zt.
Banku wynosita 19,02%. 3. Cesja wierzytelnosci istniejacych i przysziych BIOTON
Zmiana zmiennej stopy Sp. z 0.0. wobec BIOTON TRADE Sp. z 0.0. nie nizszych
bazowej w Banku niz 5 000 tys. zk.
nastepuje w przypadku 4. Ustanowienie hipoteki tacznej zwyktej na nieruchomosci
gdy stawka WIBOR przez KW 44134 oraz KW 50659 na taczng kwote 28 896 tys. zt.
okres 3 kolejnych dni 5. Zastaw rejestrowy na 221 765 szt. akcji PROKOM
notowan jest Software S.A.
nizsza/wyzsza 0 cO 6. Poreczenie PROKOM Investments S.A.
najmniej 0,25 pp.
zmiennej stopy w Banku
Bank Ochrony | Warszawa 10 000 9325 WIBOR 1M z 26.11.2002 | 31.12.2003 | 1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej KW
Srodowiska S.A. plus marza banku 1,4 pp. 38608 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej do

kwoty 8 000 tys. zt.
2. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowanej KW
36397 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej do
kwoty 5 000 tys. zt.
3. Cesja wierzytelnosci z kontraktu eksportowego z firmg
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

ZAE ACZNIK 8

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2002

Nazwa (firma) Kwota kredytu / Kwota kredytu /
jednostki ze —_ Sverki pozyczki pozostata do Warunki Termin . .
wskazaniem formy Siedziba pozyczki wg umowy Sptaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
prawnej w tys. zt waluta w tys. zt waluta
VACSERA do wysokosci zadtuzenia.
4. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej o wartosci 3 700 tys. zt
5. Przewtaszczenie wyrobdw gotowych wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej o wartosci 4 000 tys. zh
6. Cesja wierzytelnosci w stosunku do zaakceptowanych
przez Bank odbiorcéw krajowych BIOTON TRADE Sp. z o0.0.
na kwote nie nizszg niz 5 000 tys. zt.
7. Pelnhomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi w BOS S.A. BIOTON TRADE Sp. z 0.0.
8. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
DENTON Londyn 105 128 wg zmiennej stopy | 07.03.2003 | Brak
ENTERPRISSE LTD rentownosci 51-tyg.
Bonéw skarbowych w
stosunku rocznym,
kwotowanej w dzienniku
Rzeczpospolita na 1
oficjalny dzien notowan
przed rozpoczeciem
kolejnego okresu 3
miesiecznego
Razem 49 001 - 18 450 - - -
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Nota 16
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 446 1586 1645
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 2 446 1586 1645
- rezerwa na pewne zobowigzania kosztowe 1405 798 868
- inne (wg tytutéw) 1041 788 777
- rezerwa na niezafakturowane koszty (dotyczace
wprowadzenia Spoétki na GPW) 140 - -
- pozostate 901 788 777
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 7 867 6 157 1511
- dlugoterminowe(wg tytutdw) w tym 7 765 6 108 1509
- dotacja z MNil 7 765 6 108 1509
- krotkoterminowe - inne 102 49 2
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 10 313 7743 3 156
Nota 17
OBLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEJ ORAZ ROZWODNIONEJ
WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDN A AKCJE ZWYKE A 81.12.2004 81.12.2003 81.12.2002
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 180 536 - -
Liczba akcji zwyklych (w szt. emisje A i B) 161 781 997 - -
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykitg (w zt) — wg formuty wartos¢ ksiegowa
dzielona przez liczbe akcji zwyktych 1,12 - -
Rozwodniona liczba akcji zwykiych (w szt. emisje A,B,C) 177 781 997 - -
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w zt) — wg formuty
wartos¢ ksiegowa dzielona przez rozwodniong liczbe akcji zwyktych 1,02 - -

W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2003 r. i 31 grudnia 2002 r., formg prawng Spotki BIOTON
byta spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig — nie obliczano wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz
rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

W okresach sprawozdawczych kohczacych sie 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002
r. w pozycjach pozabilansowych nie wystepowaly nalezno$ci warunkowe.

Nota 18a

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK

POWIAZANYCH (Z TYTULU) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

a) zwrotu doptat wniesionych do Spotki IBATECH - 2000 2000
Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych, - 2 000 2000

razem

Nota 18b

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ POZOSTALYCH

JEDNOSTEK (Z TYTULU) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) udzielonych gwaranciji i poreczen 4784 4 095 -

Zobowi gzania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek, 4784 4095 -

razem

Nota 18c
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

ZOBOWIAZANIA KONTRAKTOWE

BIOTON S.A. prowadzi gtéwne prace rozwojowe w ramach tréjstronnej umowy o wykonanie projektu celowego,
zawartej w dniu 25 wrzesnia 2002r. pomiedzy Ministerstwem Nauki i Informatyzacji (MNil), Spétkg BIOTON S.A
(Zleceniodawca) oraz Instytutem Biotechnologii i Antybiotykéw (Wykonawca). Wykonanie projektu oparte jest na planie
zadaniowo-finansowym oraz harmonogramie, ktore stanowig integralng cze$é¢ umowy. Szczegdty oraz warunki i
zobowigzania kontraktowe wynikajace z umowy, patrz punkt 1.1.11 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej BIOTON S.A

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 19a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2004—- | 01.01.2003- | 01.01.2002-
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 113 900 100 517 77 046
b) przychody ze sprzedazy ustug 2438 3931 3352
- w tym: od jednostek powigzanych 909 1092 1152
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 116 338 104 448 80 398
- w tym: od jednostek powi gzanych 909 1092 1152
Nota 19b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2004- | 01.01.2003- | 01.01.2002-
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) kraj 86 662 76 814 72 563
- w tym: od jednostek powigzanych 909 1092 1152
- sprzedaz wyrobow gotowych 85 274 75 239 71061
- sprzedaz ustug 1388 1575 1502
- w tym: od jednostek powigzanych 909 1092 1152
b) eksport 29 676 27 634 7835
- sprzedaz wyrobow gotowych 28 626 25278 5985
- sprzedaz ustug 1050 2 356 1850
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 116 338 104 448 80 398
- w tym: od jednostek powi gzanych 909 1092 1152
Nota 20a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 01.01.2002-
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE %11(11222%%1 %11(11222%%?:’3 31.12.2002
DZIALALNO SCI) T T
a) przychody ze sprzedazy towaréw 12 416 14 884 10 881
- w tym: od jednostek powigzanych 21 - -
Przychody netto ze sprzeda zy towardw i materiatow, razem 12 416 14 884 10 881
- w tym: od jednostek powi gzanych 21 - -
Nota 20b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) kraj 12 416 14731 10 103
- w tym: od jednostek powigzanych 21 - -
- sprzedaz towaréw 12 416 14731 10 103
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
- w tym: od jednostek powigzanych 21 - -
b) eksport - 153 778
- sprzedaz towaréw - 153 778
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 12 416 14 884 10 881
- w tym: od jednostek powi agzanych 21 - -
SEGMENTY Gizo00s | 1122008 | 31122000
Farmaceutyczny, w tym:
- produkty lecznicze 93 505 91 763 71128
- substancje farmaceutyczne 20 395 8 754 5918
Razem 113 900 100 517 77 046
RYNKI GEOGRAFICZNE (SPRZEDAZ PRODUKTOW) 0L 200e | OLolZnos | 910%2002
Polska 86 662 76 814 72 563
Unia Europejska 9434 2180 1815
Pozostata Europa 3767 1458 67
Afryka 8 649 23 245 5 906
Azja 2 036 689 20
Pozostale 5790 62 27
Razem 116 338 104 448 80 398
Nota 21
01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
KOSZTY WEDEUG RODZAJU 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
a) amortyzacja 16 559 15989 12 821
b) zuzycie materiatéw i energii 40 136 41 842 32 026
¢) ustugi obce 16 148 14 424 13 996
d) podatki i optaty 1360 991 966
e) wynagrodzenia 20 277 17 278 16 105
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4 646 4159 3 346
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 9821 8 581 6 399
- podréze stuzbowe 979 889 872
- reprezentacja i reklama 4422 4781 3914
- inne 4 420 2911 1613
Koszty wedtug rodzaju, razem 108 947 103 264 85 659
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych | 490 (-)9 507 (-)2 765
quzt V\{){twprzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki ()11 481 ()12 927 (-)8 421
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) (-)19 408 ()15 271 ()13 012
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (-)20 088 (-)15 243 (-)14 859
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 58 460 50 316 46 602
Nota 22
01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) rozwigzane rezerwy/odpisu (z tytutu) 10 - -
b) pozostate, w tym: 373 888 721
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dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
INNE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
- sprzedaz materiatow i opakowan 155 82 66
- darowizny 4 313 349
- odszkodowania 151 37 98
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci i zapasy - 175 134
- pozostate 63 281 74
Inne przychody operacyjne, razem 383 888 721
Nota 23
01.01.2004- 01.01.2003- | 01.01.2002-
INNE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
a) utworzone rezerwy/odpisu (z tytutu) 204 792 728
- rezerwa na odprawy emerytalne 91 87 72
- ha $wiadczenia pracownicze (urlopy) 113 681 656
- inne - 24 -
b) pozostate, w tym: 2872 7 664 1397
- darowizny 396 4 507 194
prggiitgyjzrx?ﬁane Z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci 1434 148 315
- likwidacja zapasow - 2333 134
- przestoj technologiczny 566 511 552
- inne 476 165 202
Inne koszty operacyjne, razem 3076 8 456 2125
Nota 24a
01.01.2004- 01.01.2003- | 01.01.2002-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek 131 17 83
- od pozostatych jednostek 131 17 83
b) pozostate odsetki 1336 878 294
- od pozostatych jednostek 1336 878 294
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1467 895 377
Nota 24b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ZBYCIA INWESTYCJI 01.01.2004- 01.01.2003- | 01.01.2002-
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
- diuzne papiery wartosciowe - - 88
w jednostce dominujacej - - 88
- - 88
Nota 24c
01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
a) dodatnie réznice kursowe - - 331
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 139 -
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 139 -
Inne przychody finansowe, razem 139 - 331
Nota 25a
01.01.2004- 01.01.2003- | 01.01.2002-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
a) od kredytéw i pozyczek 3243 2 857 2077
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ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

01.01.2004- 01.01.2003- | 01.01.2002-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
- dla jednostek powigzanych, w tym: 60 -
- dla znaczacego inwestora 60 -
- dla innych jednostek 3183 2 857 2077
b) pozostate odsetki 188 335 555
- dla jednostek powigzanych, w tym: 180 307 514
- dla znaczacego inwestora 180 307 514
- dla innych jednostek 8 28 41
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3431 3192 2632
Nota 25b
01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a) ujemne roznice kursowe 4239 866 157
- zrealizowane 41 580 145
- niezrealizowane 4198 286 12
b) pozostate, w tym: 2551 1079 126
- wynik ze sprzedazy wierzytelnosci 301 619 -
- prowizje od kredytow 181 202 34
- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 474 232 85
- koszty zwigzane z pozyskaniem inwestora w Spoétce z 0.0. oraz z
przeksztatceniem formy prawnej 1442 - -
- inne 153 26 7
Inne koszty finansowe, razem 6 790 1945 283
Nota 26a
; 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) po korektach
konsolidacyjnych 7998 11 245 2381
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 11 379 10 834 3343
- naliczone odsetki od naleznosci (-)719 (-)840 (-)99
- umorzone naleznosci - uktad - 103 -
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych od majatku obrotowego (-)806 (-)316 (-)742
- réznice kursowe 4 586 684 (-)404
- otrzymane dotacje 1657 4599 1509
- zaptacone odsetki i prowizje od kredytéw z roku poprzedniego )77 (-)196 (-)165
- réznice pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg WNiP 2729 (-)2 000 (1921
- VAT od umorzonych naleznosci - 320 21
- koszty sprzedazy wierzytelnosci 517 608 -
- odpisy aktualizujgce naleznosci 474 1047 93
- naliczone odsetki od zobowigzan - (-)252 )2
- zaptacone odsetki od zobowiazan (-)124 - -
- optaty leasingowe (-)619 (-)286 (-)53
- amortyzacja niestanowigca kosztow uzyskania przychodow 1288 829 547
- darowizny 396 4 507 194
- odpisy aktualizujgce zapasy 6 204
- odpisy na PFRON 263 199 191
- niezaptacone odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw rob6t i ustug 124 252
- przekroczenie limitu kosztéw RiR 1432 1573 3247
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

; 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002
- naliczone odsetki i prowizje od kredytow 22 196
- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 204 - -
- wycena bilansowa majatku obrotowego 75 - -
- pozostate 103 103 275
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 19 377 22 079 5724
- korekty konsolidacyjne (-)697 (-)110 1078
3.1 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym po
korektach 18 680 21969 6 802
4. Odliczenia od dochodu, w tym 1657 9 850 4 372
- dochody wolne ( dotacje) 1657 4 599 1509
- odliczenie strat z lat ubiegtych - 2689 2689
- darowizny - 2562 174
5. Podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym 17 023 12 119 2430
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 3234 3272 681
7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku - - -
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaraciji
podatkowej okresu, w tym: 3234 3272 681
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 3234 3272 681
Nota 26b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie
réznic przejsciowych (-)1 081 (-)548 (-)218
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych | - 584 (-)59
Podatek dochodowy odroczony, razem ()1 081 36 (-)277
Nota 27
01.01.2004- | 01.01.2003- 01.01.2002-
ZYSK (STRATA) NETTO 31.12.2004 | 31.12.2003 31.12.2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej (opublikowane) 4829 7 625 2742
b) korekty wyceny rozrachunkéw oraz utworzenie rezerwy 32 416 201
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 287 (-)214 112
e) korekty konsolidacyjne 697 110 (-)1 078
Zysk (strata) netto 5845 7937 1977
Nota 28
OBLICZENIE ZYSKU NA JEDN A AKCJE ZWYKLA 31.12.2003 O;i(i]ézz(é%zz_
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. zh) 5 845 - -
Srednia waZona liczba akcji zwyktych (w szt.)? 112 994 308 - -
Zysk na jedng akcje zwyklg (w zt) wg formuty: zysk netto dzielony przez

Srednig wazong liczbe akcji zwyktych 0,05 - -
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) § 117 409 608 - -
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykta (w zt) wg formuty zysk netto

dzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych 0,05 - -

a) Srednia wa zona liczba akcji

Akcje llo
serii llosé (w szt.) Okres dr
01.01.2004-
A 75 015 500 04.05.2004 | 1
95
01
5
50
0| 05.05.2004-
A 17.08.2004 | 1
18.08.2004-
B 161781997 | 31.12.2004 | 1
Razem | 3
Srednig wazona liczbe akcji obliczono nastepujaco: iloé¢ akcji mnozona przez ilosé dni dzielona przez ilo$¢ dni w roku.
b) Srednia wa zona rozwodniona liczba akgji
Akcje '
serii llosé (w szt.) Okres ‘
01.01.2004-
A 75 015 500 04.05.2004
95
01
5
50
0 05.05.2004-
A 17.08.2004
18.08.2004-
B 161 781 997 21.09.2004
22.09.2004-
C 177 781997 | 31.12.2004
Razem

Do wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji Spétka przyjeta akcje serii C, ktére do publicznego obrotu zostaly
dopuszczone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w dniu 16 marca 2005 r. (uchwata Nr 92/2005 Zarzadu GPW w
Warszawie z dnia 11 marca 2005 r.) rejestracja sgdowa podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii C nastapita

23 marca 2005 .
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r. forma prawng Spokki
BIOTON byta spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — nie obliczano zysku/straty na jedng akcje oraz
rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. za rok 2004 zostato zatwierdzone w dniu 30
czerwca 2005 r. uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw. Zgodnie z uchwatg zysk za 2004 rok w wysokosci 5 845 tys. zt
oraz zyski z lat ubieglych w wysokosci 623 tys. zt zostaly przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zapasowego w
kwocie 6 468 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON Sp. z 0.0. za rok 2003 zostato zatwierdzone w
dniu 30 czerwca 2004 r. uchwatg Zgromadzenia Wspo6lnikow. Zgodnie z uchwalg zysk za 2003 rok w wysokosci 7 570
tys. zt zostat przeznaczony na :

= podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie 6 939 tys. zi,

= pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 631 tys. zt.
W zatgczonym sprawozdaniu za rok 2003 prezentowany jest zysk w wysokosci 7 937 tys. zt oraz strata z lat ubiegtych
w wysokosci 375 tys. zi, wielkosci te wynikaja z dostosowania sprawozdan finansowych za lata 2002-2003 do
péwnywalnosci z danymi prezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy

sie 31 grudnia 2004 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

4 ; 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
SRODKI PIENIEZNE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
srodki pieniezne w kasie 18 13 6
srodki pieniezne w banku 28 455 1838 2934
Razem $rodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 28 473 1851 2940

; 4 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
NALEZNOSCI 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych i
krétkoterminowych netto (-)21 075 (-)23 550 (-)8 140
zmiana stanu naleznosci z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 11 (-)20
Zmiana stanu nale znosci w rachunku przeptywéw
pieni eznych (-)21 075 (-)23 539 (-)8 160

01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-

ZOBOWIAZANIA 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Bilansowa zmiana zobowigzan krotkoterminowych z
wyjatkiem kredytéw i pozyczek (-)16 273 14 738 13134
zmiana stanu zobowigzan z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (-)65 (911 1474
zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (+)67 (-)512 (-)135
Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych z
wyj atkiem kredytéw i po zyczek w rachunku przeptywoéw
pieni eznych (-)16 271 13 315 14 473
INNE WPLYWY INWESTYCYJINE-PRZEPLYWY SRODKOW 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Sptata pozyczki - 330 -
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ZAE ACZNIK 8

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

INNE WPLYWY INWESTYCYJINE-PRZEPLYWY SRODKOW 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Leasing finansowy - - 353

Inne wptywy inwestycyjne, razem - 330 353

INNE WYDATKI INWESTYCYJNE-PRZEPLYWY 01.01.2004- 01.01.2003- 01.01.2002-
SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI 3112.2004 31.12.2003 31.12.2002
INWESTYCYJNEJ

Udzielenie pozyczki 2700 - 330
Przedptata na rzeczowe aktywa trwate 1147 - -

Inne wydatki inwestycyjne, razem 3847 - 330
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIEJACE

I. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe w jednostkach objetych konsolidacjg metodg petng w Grupie Kapitalowej BIOTON S.A.

1.1 Aktywa i zobowi gzania finansowe - podziat

Zmiana stanu aktywéw finansowych

Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud  nia 2004 r.
Bilans . . . - . . . S
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamkni ecia
wzrost
Aktywa finansowe 1851 SrodkOw | 56 622 |- . 28473
przeznaczone do obrotu pienieznyc
h

Aktywa finansowe _ i wzros’t 498 i i 498

dostepne do sprzedazy depozytow-

Pozy_czk'l u_dZ|eIone i i udz!elenl_e 5831 i i 5831

naleznosci wkasne pozyczki

Aktywa finansowe

utrzymane do terminu - - - - - -
wymagalnosci

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2003 r.

Bilans . . . - . . . -
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamkni ecia
Aktywa finansowe spadek
2940 - - Srodkow 1089 1851
przeznaczone do obrotu S
pienieznych
Aktywa finansowe ) ) ) ) ) )
dostepne do sprzedazy
Pozy_czk'l u_dZ|eIone i 330 i i sp}ata _ 330 i
naleznosci wkasne pozyczki
Aktywa finansowe
utrzymane do terminu - - - - - -
wymagalnosci

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2002 r.

Bilans . . . - . . . S
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamkni ecia
wzrost
Aktywa finansowe 2 620 §rop|k_ow 320 i i 2940
przeznaczone do obrotu pienieznyc
h
Aktywa finansowe i i i i i i
dostepne do sprzedazy
Pozy.czkll gd2|elone i ) udz!elenlg 330 ) ) 330
naleznosci wkasne pozyczki
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31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH
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Bilans . . . - . . . S
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamkni ecia
Aktywa finansowe nabycie kuD bonow
utrzymane do terminu 9 254 bonéw 9 246 wykup 18 513 -
e . dtuznych
wymagalnosci dtuznych
Aktywa finansowe wedtug podziatu przyj etego w bilansie:
Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud  nia 2004 r.
Aktywa Aktywa Pozyczki Aktywa finansowe
N s finansowe finansowe udzielone i utrzymywane do
Wyszczegélnienie L .
przeznaczone | dostepne do | naleznosci terminu
do obrotu sprzeda zy wiasne wymagalno sci
Dlugoterminowe aktywa finansowe w ) ) ) )
jednostkach powi gzanych
Dlugoterminowe aktywa finansowe w i i i i
pozostatych jednostkach
Krotkoterminowe aktywa finansowe w ) ) ) )
jednostkach powi azanych
Krétkoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach - 498 2831 -
udzielone pozyczki - - 2831 -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 498 -
Srodki pieni ezne 28 473 - - -
Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2003 r.
Aktywa Aktywa Pozyczki Aktywa finansowe
P finansowe finansowe udzielone i utrzymywane do
Wyszczegélnienie L -
przeznaczone | dostepne do | naleznosci terminu
do obrotu sprzeda zy wiasne wymagalno sci
Dlugoterminowe aktywa finansowe w i i i i
jednostkach powi azanych
Dlugoterminowe aktywa finansowe w ) ) ) )
pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe aktywa finansowe w i i i i
jednostkach powi gzanych
Krotkoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach - - - -
Srodki pieni ezne 1851 - - -
Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2002 r.
i Aktywa i Aktywa Po_zyczkl_ Aktywa finansowe
N s finansowe finansowe udzielone i
Wyszczegdlnienie A utrzymywane do
przeznaczone | dostepne do | naleznosci . .
. terminu wymagalno $ci
do obrotu sprzeda zy wiasne
Dlugoterminowe aktywa finansowe w ) )
jednostkach powi azanych




31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

i Aktywa i Aktywa Po_zyczkl_ Aktywa finansowe
s s finansowe finansowe udzielone i
Wyszczeg0dlnienie R utrzymywane do
przeznaczone | dostepne do | naleznosci . .
. terminu wymagalno $ci
do obrotu sprzeda zy wiasne
Dlugoterminowe aktywa finansowe w ) ) ) )
pozostatych jednostkach
Krétkoterminowe aktywa finansowe w i i i i
jednostkach powi azanych
Krétkoterminowe aktywa finansowe w 330
pozostatych jednostkach
Udzielone pozyczki - - 330 -
Srodki pieni ezne 2 940 - - -
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Zmiana stanu zobowi gzan finansowych:

Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud  nia 2004 r.

Bilans . . . . . I
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu Zmniejszenia z tytutu Bilans zamkn iecia
Zobowigzania finansowe | ) _ ) _ )
przeznaczone do obrotu
zaciagniecie sptata
kredytow i | 13 000 kredytow i |28 553
pozyczek pozyczek
sptata
Pozostate zobowigzania . odsetek
) 50 233 odsetki na - 34 277
finansowe 31.12.2004 42 naliczonych z | 27
roku
ubiegtego
nowe umowy | 5, splata rat 759
leasingowe leasingowych
Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2003 r.
Bilans . . . . . -
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu Zmniejszenia z tytutu Bilans zamkn iecia
Zobowigzania finansowe | ) _ ) _ )
przeznaczone do obrotu
zaciagniecie sptata
kredytow i |49 475 kredytow i |41 056
pozyczek pozyczek
sptata
Pozostate zobowigzania . odsetek
) 40 724 odsetki na - 50 233
finansowe 31122003 27 naliczonych z | 197
roku
ubiegtego
nowe Umowy | 1 o splata rat 305
leasingowe leasingowych
Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2002 r.
Bilans . . . . . L
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu Zmniejszenia z tytutu [Lllans zamkn iecia
Zobowigzania finansowe | _ i i i i i
przeznaczone do obrotu
zaciagniecie sptata
kredytow i |9 140 kredytow i |23 692
pozyczek pozyczek
sptata
Pozostate zobowigzania . odsetek
) 55 237 odsetki na - 40 724
finansowe 31.12.2002 206 naliczonych z | 520
roku
ubiegtego
nowe umowy | ,oe sp_lata rat 53
leasingowe leasingowych

Zobowi azania finansowe wediug podziatu przyj etego w bilansie:

Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud  nia 2004 r.
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Zobowi gzania

Wyszczegblnienie finansowe Pozostaffe zobowi gzania

przeznaczone do finansowe
obrotu

Zobowi gzania diugoterminowe wobec pozostatych

; ; - 10 483

jednostek:

kredyty i pozyczki - 10 000

Inne - 483

Zobowi gzania krétkoterminowe wobec pozostatych

; - - 23794

jednostek:

kredyty i pozyczki - 23082

inne - 712

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2003 r.

Zobowi gzania

P finansowe Pozostate zobowi agzania
Wyszczegolnienie -
przeznaczone do finansowe
obrotu
Zobowi gzania dtugoterminowe wobec pozostatych
; - - 21 005
jednostek:
kredyty i pozyczki - 20 040
Inne - 965
Zobowi gzania krétkoterminowe wobec pozostatych
: - - 29 228
jednostek:
kredyty i pozyczki - 28 580
inne - 648

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2002 r.

Zobowi gzania
Wyszczegblnienie finansowe Pozostaffe zobowi gzania
przeznaczone do finansowe
obrotu

Zobowi gzania dtugoterminowe wobec pozostatych

; ; - 22139

jednostek:

kredyty i pozyczki - 21921

Inne - 218

Zobowi gzania krétkoterminowe wobec pozostatych

; - - 18 585

jednostek:

kredyty i pozyczki - 18 450

inne - 135

1.2 Aktywa i zobowi gzania finansowe — charakterystyka

1.2.1. a) podstawowa charakterystyka
Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud  nia 2004 r.

Portfel Charaigerysty Warto §¢ llos¢é Terminy Warunki

Aktywa finansowe . .

przeznaczone do i:rnci)dlz*e 28 473 - - -

obrotu pienie
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Portfel Charaigerysty Warto §¢ llos¢ Terminy Warunki
Aktywa finansowe
dost epne do - 498 - - -
sprzeda zy
Pozxczk|'UQZ|eIone i 5831 i i i
naleznosci wlasne
Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu ) ) ) ) )
wymagalno $ci
Zobowi gzania
finansowe
przeznaczone do ) ) ) ) )
obrotu
razem 34 277 14 - -
pozyczki i
kredyty, w tym: 33082 3 ) )
BOS SA. 10016 Patrz nota 14 d i 15¢ | WIBOR 1M na 25 kazdego
miesigca plus marza banku
1,55 pp.
BPH PBK S.A. 13 062 Patrz nota 14 d i 15c WIBOR 1M plus marza banku
1 pp. w stosunku rocznym
PEKAO S.A. 10 004 Patrz nota 14 d i 15c WIBOR 1M plus marza banku
0,65 pp.
leasing, wtym: |1 195 11 - -
Optata administracyjna w
wysokosci 2,5% wartosci
przedmiotu leasingu.
Ptatnosci wg kursu kupna
dewiz z pierwszej tabeli
kursowej Raiffeisen Bank
5 ,{ Polska S.A. z dnia
ozostate . oprzedzajgcego dzien
zobowi gzania Wszystkie umowy po ga\?varcia qu%ovgy leasingu.
finansowe 36 rat miesigcznych. Jezeli kurs kupna dewiz z
Raiffeisen 581 8 Zakonczenie ) tab pl K ;
Leasing Polska 05.2005,10.2005,02. | PIETWSZ€) tabell KUrsowe,
2006,03.2006,06.200 Raiffeisen Bank Polska.
6,07.2006,08.2006 | >-A- zaptaty za przedmiot
leasingu bedzie nizszy o
2% od kursu w dniu
poprzedzajgcym dzien
zawarcia umowy leasingu
wowczas Finansujgcy
zastrzega sobie prawo do
przeliczenia wartosci netto
przedmiotu leasingu.
Opfata  manipulacyjna w
wysokosci 2%  wartosci
przedmiotu leasingu LIBOR
1M dla CHF/USD.
BA- PLN na bazie CHF/USD
Creditanstalt — | 614 3 36 rat do 05.2007 optaty wyrazone w
Leasing dewizach sg ptatne w PLN

wg kursu sprzedazy dewiz
BPH PBK S.A.
obowigzujgcego w dniu
wystawienia faktury.
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Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2003 r.

Portfel Charal;;erysty Warto $¢€ llosé Terminy Warunki
Aktywa finansowe . .
przeznaczone do _src_)dl_<| 1851 - -
obrotu pieniezne
Aktywa finansowe
dost epne do - - - - -
sprzeda zy
Pozyczki udzielone i i i i i i
naleznosci wlasne
Aktywa finansowe
utrzymywane do i i i i i
terminu
wymagalno $ci
Zobowi gzania
finansowe i i i i i
przeznaczone do
obrotu
Pozostate
zobowi gzania razem 50 233 15 - -
finansowe D0ZyCZKi |
zyczki i ) )
kredyty, w tym: 48620 6
BOS SA. 10 013 1| Patrznota13dil4c WIBOR 1M na 25 kazdego
miesigca plus marza banku
1,55 pp.
BPH PBK S.A. 23 820 2 | Patrz nota 13 di 14c WIBOR 1M plus marza banku
1 pp. w stosunku rocznym
PEKAO S.A. 14 654 2 | Patrznota 13 d i 14c WIBOR 1M plus marza banku
0,65 pp.
wg zmiennej stopy
rentownosci 51-tyg.
Bonéw skarbowych w
DENTON stosunku rocznym,
kwotowanej w dzienniku
ENERPRISSE |133 1 Patrz nota 14c Rzeczpospolita na 1
S oficjalny dzien notowan
przed rozpoczeciem
kolejnego okresu 3
miesiecznego
leasing, wtym: [ 1613 9 - -
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Charakterysty

zobowi gzania

Portfel ka Warto §¢ llos¢ Terminy Warunki
Optata administracyjna w
wysokosci 2,5% wartosci
przedmiotu leasingu.
Ptatnosci wg kursu kupna
dewiz z pierwszej tabeli
kursowej Raiffeisen Bank
Polska S.A. z dnia
WSszystkie umowy po | poprzedzajgcego dzien
36 rat miesiecznych. | zawarcia umowy leasingu.
Raiffeisen Zakonczenie: .]_ez'eli ku_rs kup_na dewiz z
Leasing Polska 1098 8 05.2005, 10.2005, pierwszej tabeli kursowej
02.2006, 03.2006, Raiffeisen Bank Polska
04.2006, 06.2006, S.A. zaptaty za przedmiot
07.2006, 08.2006 leasingu bedzie nizszy o
2% od kursu w dniu
poprzedzajgcym dzien
zawarcia umowy leasingu
wowczas Finansujgcy
zastrzega sobie prawo do
przeliczenia wartosci netto
przedmiotu leasingu.
Optata  manipulacyjpa w
wysokosci 2%  wartosci
przedmiotu leasingu LIBOR
1M dla CHF/USD.
BA- PLN na bazie CHF/USD
Creditanstalt — | 515 1 36rat do12.2006 | Optaty wyrazone w
Leasing dewizach sg ptatne w PLN
wg kursu sprzedazy dewiz
BPH PBK S.A.
obowigzujgcego w dniu
wystawienia faktury.
Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2002 r.
Portfel Charatgerysty Warto §¢ llos¢é Terminy Warunki
Aktywa finansowe . .
przeznaczone do .srqdllq 2940 - -
obrotu pienigzne
Aktywa finansowe
dost epne do - - - - -
sprzeda zy
pozyczka, w WIBOR 1M obowigzujgcy
Pozyczki udzielone i tym: 330 1 na pierwszy oficjalny
naleznosci wiasne Fundacja 330 1 12.2003- dzien notowari stawek
Terapia Alta WIBOR
Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu ) ) ) ) )
wymagalno $ci
Zobowi gzania
finansowe
przeznaczone do ) ) ) ) )
obrotu
Pozostate razem 40 724 12 . .
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Portfel

Charakterysty
ka

Warto $¢

llosé

Terminy

Warunki

finansowe

pozyczki i
kredyty, w tym:

40 371

BOS S.A.

9 325

Patrz nota 13 d i 14c

WIBOR 1M z 26.11.2002 plus
marza Banku 1,4pp.

WBK B.Z. S.A.

5000

Patrz nota 13 d i 14c

WIBOR 3M z pierwszego
dnia roboczego miesigca plus
marza banku 1 pp.

BH w Warszawie
S.A.

25918

Patrz nota 13 d i 14c

Zmienna stopa procentowa W
Banku plus 1,2 pp. W dniu
zawarcia ~ umowy  stopa
bazowa W Banku wynosita
19,02%. Zmiana zmiennej
stopy bazowej W Banku
nastepuje w przypadku, gdy
stawka WIBOR przez okres 3
kolejnych dni notowar jest
nizsza/lwyzsza o co najmniej
0,25 pp. zmiennej stopy W
Banku.

DENTON

ENERPRISSE
S

128

Patrz nota 14c

wg zmiennej stopy
rentownosci 51-tyg.
Bonow skarbowych w
stosunku rocznym,
kwotowanej w dzienniku
Rzeczpospolita na 1
oficjalny dzien notowan
przed rozpoczeciem
kolejnego okresu 3
miesiecznego

leasing, w tym:

353

Raiffeisen
Leasing Polska

353

Wszystkie umowy po
36 rat miesiecznych.

Zakonczenie:

05.2005, 10.2005,
02.2006, 03.2006,
04.2006, 06.2006,
07.2006, 08.2006

Optata administracyjna w
wysokosci 2,5% wartosci
przedmiotu leasingu.
Ptatnosci wg kursu kupna
dewiz z pierwszej tabeli
kursowej Raiffeisen Bank
Polska S.A. z dnia
poprzedzajgcego dzien
zawarcia umowy leasingu.
Jezeli kurs kupna dewiz z
pierwszej tabeli kursowej
Raiffeisen Bank Polska
S.A. zaptaty za przedmiot
leasingu bedzie nizszy o
2% od kursu w dniu
poprzedzajgcym dzien
zawarcia umowy leasingu
wowczas Finansujgcy
zastrzega sobie prawo do
przeliczenia wartosci netto
przedmiotu leasingu.

1.2.1 b) Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie

uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

225




ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Warto $§¢€ godziwa stu zy do wyceny:

— instrumentéw pochodnych,

— innych aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,

— aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy z wyjatkiem sytuacji, gdy nie jest mozliwe jej ustalenie, poniewaz
akcje nie sg notowane na aktywnym rynku.

Warto $€ godziwa ustalana jest w drodze:

— wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg ogoélnie dostepne, (aktywa przeznaczone
do obrotu i sprzedazy),

— 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne
(instrumenty pochodne).

1.2.1 c¢) Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowa  nia aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii
dost epnych do sprzeda zy

Skutki przeszacowania wartosci aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy odnoszone
sg do przychodéw i kosztéw finansowych biezgcego okresu.

1.2.1 d) Przyjete zasady wprowadzania do ksi ag rachunkowych aktywéw finansowych nabytych na rynk u
regulowanym

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji
dla nastepujacych kategorii aktywow finansowych:
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki udzielone i naleznosci wkasne
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

1.2.1 e) Informacje na temat ryzyka stopy procentow  €j

Ryzyko stopy procentowej dla poszczegélnych instrumentéw finansowych dotyczy ryzyka przeptywéw pienieznych.
Opis instrumentéw finansowych narazonych na to ryzyko zostat przedstawiony w notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nr 13.D i 14.C

Zmiana poziomu rynkowych stép procentowych o 1% spowoduje zmiane przysztych przeptywow srodkéw
pienieznych o kwote 201 tys. zi.

1.2.1f) Informacje na temat ryzyka kredytowego wy  nikaj acego z instrumentéw finansowych

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje istotne ryzyko kredytowe.

1.2.2 Informacje dotyczace aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych od
obrotu lub dostepnych do sprzedazy, dla ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona
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W roku obrotowym kornczacym sie 31 grudnia 2004 r. BIOTON S.A. oprocz $rodkéw pienieznych posiadat aktywa
finansowe zaliczane do kategorii przeznaczonych do obrotu w postaci kontraktéw spotowych oraz pozyczki o
ograniczonej zbywalnosci.

W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2003 r. i 31 grudnia 2002 r. BIOTON S.A. posiadat tylko srodki
pieniezne.

1.2.3 Aktywa i zobowi gzania finansowe, ktérych nie wycenia si e wedtug warto $ci godziwej.

W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych warto$¢ réznitaby sie od wartosci godziwej.

1.2.4  Transakcje, w wyniku, ktérych aktywa finanso  we przeksztalcone zostaty w papiery warto  $ciowe lub
umowy odkupu

Nie wystapity.

1.2.5 Informacje na temat przeklasyfikowania aktyw 6w finansowych wycenianych wedlug warto  $ci godziwej
do aktywéw finansowych wycenianych w skorygowanej ¢ enie nabycia

Nie wystapity.
1.2.6. Zestawienie odpiséw aktualizuj acych z tytutu utraty warto  $ci aktywéw finansowych

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2004

Bilans . . . . . . . o
Portfel otwarcia Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zam  kniecia
. . Réznice
Krotkoterminowe i KUrsowe > i i 2

aktywa finansowe

1.2.7  Przychody odsetkowe wynikaj ace z dtu znych instrumentoéw finansowych oraz po  zyczek udzielonych i
naleznos$ci wkasnych

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2004

Odsetki niezrealizowane

Instrumenty finansowe Odsetki Do 3 Od3do12 | P 7ei 12 Razem
zrealizowane o > 3ao owyze|
miesi ecy miesi ecy miesi ecy
Pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne - - 131 - 131

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2003

Odsetki niezrealizowane

Do 3 Od3do12 | Powyzej 12 Razem
miesi ecy miesi ecy miesi ecy

Odsetki

Instrumenty finansowe -
zrealizowane

Pozyczki udzielone i naleznosci
wlasne 17 - - - 17

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2002
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Odsetki

Odsetki niezrealizowane

Instrumenty finansowe srealizowane .DO. 3 Od.3 qo 12 powy?ej 12 Razem
miesi ecy miesi ecy miesi ecy
Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne 83 - - - 83
1.2.8 Odsetki naliczone od aktywow finansowych, dl  a ktérych dokonano odpiséw aktualizacyjnych

W latach obrotowych konczacych sie 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r. nie tworzono

odpiséw aktualizujgcych od odsetek naliczonych dotyczacych aktywow finansowych.

1.2.9 Koszty odsetkowe wynikaj

Koszty odsetkowe z tytutu zaciggnietych zobowigzan finansowych, wyliczone za pomocg stép procentowych

wynikajacych z zawartych kontraktéw.

Rok ko hczacy si e 31 grudnia 2004 r.

ace z zaciagni etych zobowi gzan finansowych

) Odsetki niezrealizowane
Instrumenty finansowe Odsetki : Razem
zrealizowane Do 3 Od 3do 12 | Powyzej12
miesi ecy miesi ecy miesi ecy
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe, w tym:
Kredyty 3155 23 - - 3178
- dtugoterminowe 733 7 - - 740
- krétkoterminowe 2422 16 - - 2438
pozyczki 64 - - - 64
leasing 78 17 35 23 153
Rok konczacy sie 31 grudnia 2003 r.
. Odsetki niezrealizowane
Instrumenty finansowe Odsetki : Razem
zrealizowane Do 3 Od 3do 12 | Powyzej12
miesi ecy miesi ecy miesi ecy
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe, w tym:
Kredyty 2 830 21 - - 2851
- diugoterminowe 2139 17 - - 2 156
- krétkoterminowe 691 4 - - 695
Pozyczki - 28 - - 28
Leasing 26 18 44 40 128
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Rok konczacy sie 31 grudnia 2002 r.

. Odsetki niezrealizowane
Instrumenty finansowe Odsetki : Razem
zrealizowane Do 3 Od 3do 12 | Powyzej12
miesi ecy miesi ecy miesi ecy
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe, w tym:
Kredyty 1880 197 - - 2077
- diugoterminowe 1850 12 - - 1862
- krétkoterminowe 30 185 - - 215
Pozyczki - 22 - - 22
Leasing 4 5 11 10 30

1.2.10 Przyjete cele i zasady =zarz gdzania ryzykiem (je zeli spotka stosuje zasady rachunkowo $ci
zabezpiecze n)

W Grupie Kapitatowej nie wystapity zabezpieczenia w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

1.2.11 Zabezpieczenie planowanych transakcji i upr  awdopodobnionych przysztych zobowi  gzan

W Grupie Kapitatowej nie wystapity zabezpieczenia w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

1.2.12 Zyski i straty z instrumentu zabezpieczaj gcego odniesione na kapitat (fundusz z aktualizacji wyceny)

Zmiany wysokosci kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w
przypadku zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienieznych nie wystapity.

Il. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.

Dane na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez Grupe Kapitatowg BIOTON S.A. zawierajg Noty 18 i 18A do
informacji o pozycjach pozabilansowych.

BIOTON S.A prowadzi gtéwne prace rozwojowe, pod wzgledem wartosci, w ramach tréjstronnej umowy o wykonanie
projektu celowego, zawartej w dniu 25 wrzesnia 2002r. pomiedzy Ministerstwem Nauki i Informatyzacji (MNil), Spotka
BIOTON S.A (Zleceniodawca) oraz Instytutem Biotechnologii i Antybiotykéw (Wykonawca). Wykonanie projektu oparte
jest na planie zadaniowo-finansowym oraz harmonogramie, ktére stanowig integralng czes¢ umowy. Szczeg6ly oraz
warunki i zobowigzania kontraktowe wynikajace z umowy, patrz punkt 1.1.11 Wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej BIOTON S.A
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Ogodtem w Grupie Kapitatowej BIOTON na dzieh 31 grudnia 2004 r. stan udzielonych poreczen i gwarancji wynosi 4
784 tys. zt. W poréwnaniu z koncem ubiegtego roku stan gwarancji i poreczen ulegt zmniejszeniu o kwote 1 311 tys. zi.

lll. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZ ADU TERYTORIALNEGO Z
TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNO SCI BUDYNKOW | BUDOWLI.

Nie wystapity.

IV. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH D ZIALALNO SCI ZANIECHANEJ W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W O KRESIE NASTEPNYM.

Spotki dominujgca BIOTON S.A. oraz zalezna BIOTON TRADE Sp. z 0.0. nie zaniechaty dziatalnosci w roku 2004 oraz
nie przewidujg zaniechania dziatalnosci w nastepnym okresie sprawozdawczym.

V. INFORMACJE O KOSZCIE WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE ORAZ SRODKOW
TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY.

Wyszczegoélnienie (naktady w tys. zf) 31.12.2004 31. 12.2003 31.12.2002
Koszt wytworzenia $rodkdw trwatych na wtasne potrzeby - - -
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie 36 13 146
VI. PONIESIONE | PLANOWANE NA ROK NASTEPNY NAKELADY INWESTYCYJNE, W TYM NA

NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE | NAKLADY NA OCHRONE SRODOWISKA.

WyszczegOdlnienie 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002

Poniesione tgczne naklady inwestycyjne 17 086 8 069 4157

Poniesione naktady na ochrone srodowiska - - -

WyszczegOdlnienie Rok 2005

Planowane taczne naktady inwestycyjne 9427

VIl. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZA NYMI DOTYCZACYCH PRZENIESIENIA PRAW
| ZOBOWIAZAN (zgodnie z informacjami przekazanymi przez spofki w tys. zt)

Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2004 r. do 31 grud  nia 2004 r.

Jednostka dominuj aca — BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata

. Przedmiot transakcji Warto $¢€ netto w tys. zt
zawarta transakcja
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup — ustugi reklamowe 50
Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw | Zakupy, w tym: 7 305

badania stosowane i prace rozwojowe,

objete projektem celowym KBN 1085

naktady na prace rozwojowe pozostate | 737

wartosci niematerialne i prawne -

towary handlowe -
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Nazwa podmiotu, z ktérym zostata
zawarta transakcja

Przedmiot transakcji Warto $¢€ netto w tys. zt
Egé(;itiz;’rj ustugi (czynsze, media, 5483
Odsetki od nieterminowych zaptat
za faktury
Sprzedaz, w tym: 925
ustugi marketingowe 265
ustugi produkcyjne 17
towary 21
pozostate ustugi 622

Jednostka zalezna — BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata
zawarta transakcja

Przedmiot transakcji

Warto $¢€ netto w tys. zt

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw

Zakup - towary

3317

Sprzedaz ustug (czynsz)

5

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2003

Jednostka dominuj aca — BIOTON S.A.

Nazwa podmiotu, z '“OW”.‘ zostala Przedmiot transakcji Warto $¢€ netto w tys. zt
zawarta transakcja
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup — ustugi reklamowe 760
Zakupy, w tym: 11 796
badania stosowane i prace rozwojowe, 4407
objete projektem celowym KBN
naktady na prace rozwojowe pozostate | 860
wartosci niematerialne i prawne 1200
towary handlowe 152
Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw pozost.a’re ustugi  (czynsze, media, 5177
badania)
Odsetki od nieterminowych zaptat
296
za faktury
Sprzedaz, w tym: 1092
ustugi marketingowe 53
ustugi produkcyjne 302
pozostate ustugi 737
Jednostka zalezna — BIOTON TRADE Sp. z 0.0.
Nazwa podmiotu, z "tory'“.” zostata Przedmiot transakcji Warto $€ netto w tys. zt
zawarta transakcja
Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw | Zakup - towary 4016
Odsetki od nieterminowych zaptat 11
za faktury
Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2002 r.
Jednostka dominuj aca — BIOTON S.A.
Nazwa podmiotu, 2 "tory’T‘ zostata Przedmiot transakciji Warto $€ netto w tys. zt
zawarta transakcja
PROKOM INVESTMENTS S.A. Zakup — ustugi reklamowe 50
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Nazwa podmiotu, 2 "tory’T‘ zostala Przedmiot transakcji Warto $¢€ netto w tys. zt
zawarta transakcja

Zakupy, w tym: 10 620
badania stosowane i prace rozwojowe, 2516
objete projektem celowym KBN
nakfady na prace rozwojowe pozostate | 1 314
towary handlowe 776
pozostate ustugi (czynsze, media, 6014

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw | badania)
Odsetki od nieterminowych zaptat

496
za faktury
Sprzedaz, w tym: 1152
ustugi marketingowe 325
ustugi produkcyjne 139
pozostate ustugi 688
Jednostka zale zna — BIOTON TRADE Sp. z o.0.
Nazwa podmiotu, z "tory'“.” zostala Przedmiot transakcji Informacje
zawarta transakcja

Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw | Zakup, w tym:
towary 3919
ustugi 2
Odsetki od nieterminowych zaptat 18
za faktury

VIIl. DANE LICZBOWE DOTYCZACE JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIEZBEDNE DO SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Transakcje z jednostkami podporzadkowanymi dotyczg Spotki zaleznej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Lp. Wyszczegd6lnienie 2004 2003 2002
1.|Przychody operacyjne, w tym } R }
a)|sprzedaz produktow 83 142 69 709 70 745
b) [sprzedaz towaréw i materiatow } 336 -

Razem 83 142 70 045 70 745
2.[Przychody finansowe - odsetki 366 242 9
3.|Koszty R - R
a)|zakup ustug 4840 3800 2 800
b)|zakup towaréw | materiatow _ 2 -

Razem 4 840 3802 2800
4.|Inne rozliczenia )
a)(wartos¢ zapasy 3007 6 584 8 658
b)|warto$¢ niezrealizowane marzy na zapasach 2897 3694 3843
c)|warto$¢ zrealizowanej marzy na zapasach z lat ubiegtych 3584 3843 2726
d){inne 13 10 22
5.|Rozrachunki }
a)[naleznosci 39 268 28 451 25175
b)|zobowigzania _ 244 -

232




ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

6.[Inwestycje diugoterminowe

a)[pozyczki - 6 000 6 000

b)[udziaty 600 600 600
c)|wptacone kwoty na podwyzszenie udziatow _ R

Razem 600 6 600 6 600

IX. INFORMACJA O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA

KONSOLIDACJI METODA PELNA LUB WYCENIE PRAW WEASNOSCI.

Od sierpnia 2002 r. Spotka BIOTON S.A realizuje projekt celowy ,Wdrozenie technologii i uruchomienie produkciji
pakietu rekombinowanych lekéw i biatek niezbednych do ich wytworzenia” na podstawie tréjstronnej umowy zawartej z
Ministrem Edukacji i Nauki — Przewodniczacym Komitetu Badan Naukowych oraz Instytutem Biotechnologii i
Antybiotykow (IBA). Zgodnie z obowigzujg umowg realizacja projektu zakonczy sie w maju 2007; naktady ogdtem
okreslono na kwote 72 000 tys. zt, wtym na:

- badania stosowane i rozwojowe 50 000 tys. zt

- prace wdrozeniowo-inwestycyjne w wysokosci 22 000 tys. zt.

Kwota dofinansowania z MNil wynosi 22 500 tys. zt

Z tytutu wykonania przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw prac w zakresie badan stosowanych i prac rozwojowych
BIOTON S.A. zaptaci IBA w kolejnych latach nastepujace kwoty:

- w2005-2104tys. z,

- w2006 -2797tys. zt

- w2007- 207 tys. zt.

W latach 2002 -2004 warto$¢ wykonanych prac przez IBA wynosita 7 995 tys. zt.
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Do konca 2005 Spotka BIOTON S.A.

- wykona prace budowlane, branze, klimatyzacje i wentylacje oraz infrastrukture o wartosci 9 500 PLN, w tym prace
budowlane w kwocie 6 500 tys. zt

- opracuje dokumentacje budowlana i instalacyjng o wartosci 675 tys. zi,

- zakupi maszyny i urzadzenia do proceséw biosyntezy i instalacji wraz z montazem o wartosci 4 600 tys. zi,

- zakupi maszyny i urzadzenia do produkcji lekéw warz z montazem o wartosci 4 000 tys. zl,

- wdrozy technologie wytwarzania substancji oraz wytwarzania form farmaceutycznych objetych projektem o
wartosci 3 225 tys. zt.

Wysoko$¢ dotacji w poszczegolnych latach dla BIOTON S.A. bedzie nastepujaca:

- w2005- 897tys. z,

- w2006 -2 007 tys. zt

- w2007- 396tys. zh

Struktura udziatu dotacji od KBN.

Wyszczegdlnienie Udziat procentowy
BIOTON S.A. 49
Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw 51
Razem 100

Poniesione naktady i otrzymane dotacje w latach 2002 —2004 (w z}).

Rok Poniesione naktady Otrzymane dotacje

2002 7810 1509

2003 12 846 4599

2004 5 886 1657
Razem 26 542* 7765

*) Naktady w kwocie 26 542 tys. zt obejmujg naktady wtasne BIOTON S.A. (Zleceniodawcy) w wysokosci 18 529 tys. zt (wg umowy 16
611 tys. zt przekroczenie o 1 917 tys. Zt; kwota 1917 tys. zt dotyczy naktadéw na produkt nie objety dofinansowaniem) oraz naktady
zakupione od IBA (Wykonawcy) w wysokosci 8 013 tys. zt.

Do momentu zakonczenia projektu wszystkie naktady spetniajgce definicje aktywdw sg prezentowane w pozyciji
LDlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”, a otrzymane dotacje w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw”.

X. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ BIOTON W ROKU OBROTOWYM.

Przecietne zatrudnienie w jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem (w etatach).

Wyszczegdlnienie 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 267 246 232
Przecietne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 184 178 152
Razem 451 424 384
Liczba zatrudnionych (w etatach) 466 481 404

Stan zatrudnienia na ostatni dzien okresu sprawozdawczego (wg ptci, w etatach)

Wyszczegolnienie 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Pracownicy ogétem, w tym 468 431 404
Kobiety 250 227 220
Mezczyzni 216 200 183
Osoby bedace na urlopach wychowawczych 2 3 1
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Osoby bedace na urlopach bezptatnych - 1 | -

XI. 'WYNAGRODZENIE WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH.

BIOTON S.A.
L.p. Wyszczegolnienie 2004 2003 2002
A Osoby zarz adzajace: 660 618 561
1. Wilczega Adam 186 174 158
2. Wielesik Piotr 168 158 143
3. Dabrowski Henryk 168 157 143
4. Krzewski Waldemar 138 129 117
B. Osoby nadzoruj ace: 73 72 84
1. Al.-Khafagi Mohammed 5 - -
2. Borowicz Piotr 7 18 18
3. Ciosek Wincenty 12 12 12
4. Pejas Bernarda 9 12 12
5. Podgérski Andrzej 9 - -
6. Ratnicka — Kiczka Barbara 9 - -
7. Spark Andre 5 18 9
8. Stelmach Beata 12 12 12
9. Tevnell Waldemar 5 - -
10. Gralinska Margaret - - 9
11. Klosowski Michael - - 6
12. Markowski Zbigniew - - 6
C Razem 733 690 645
BIOTON TRADE Sp. z 0.0.
L.p. WyszczegOlnienie 2004 2003 2002
A Osoby zarz adzajace: 168 68 68
1. Wilczega Adam 168 68 68
B. Osoby nadzoruj ace: 60 60 60
1. Pelczynka Wiadystawa 20 20 20
2. Dabrowski Henryk 20 20 20
3. Borowicz Piotr 20 20 20
C Razem 228 128 128

XIl.  INFORMACJA O WARTO SCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, GWARANCJI, POR ECZEN LUB
INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA RZECZ BIOTON S.A. JEDNOSTEK OD NIEGO
ZALEZNYCH | Z NIM STOWARZYSZONYCH OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ ICH
WSPOEMAL ZONKOW, KREWNYCH | POWINOWATYCH DO DRUGIEGO STOPNIA.

W okresach sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2004 r. i 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r. zaréwno

podmiot dominujacy — BIOTON S.A. jak i spétka zalezna — BIOTON TRADE Sp.z 0.0. nie przeprowadzaly transakcji z
Cztonkami Zarzadu i Osobami wchodzacymi w sklad organéw nadzorczych.
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Xll. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH UJETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIE ZACY OKRES.

Nie wystapity.

XIV. ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UWZGLEDNIONE W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Nie wystapity.

XV. INFORMACJA O RELACJACH MI EDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A JEDNOSTK A DOMINUJACA
ORAZ SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJ ECIA AKTYWOW | PASYWOW.

BIOTON S.A. powstata z przeksztalcenia BIOTON Sp. z 0. 0. Przeksztatcenie nastapito dnia 2 sierpnia 2004 r.

XVI. KOREKTY Z TYTULU INFLACJI

Nie wystapity.

XVII. ZESTAWIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDAN |U
FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH SKONSOLIDOWANYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SKONSOLIDOWANYMI SPRAWOZDA NIAMI FINANSOWYMI.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2003 r. oraz 31 grudnia 2002 r.
zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci w zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, ktére zostaly
wprowadzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2004 r.

1. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo §ci i sposobu sporz gdzania sprawozda n finansowych

1.1. Zmiana prezentacji_utworzonych rezerw na $wiadczenia emerytalne i _niewykorzystane urlopy oraz zmiana
prezentacji rezerwy na niewykorzystane urlopy i rezerw na niezafakturowane koszty

W roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2002 r. nie byta utworzona rezerwa na urlopy. Dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych rezerwa ta zostata utworzona oraz naliczono od niej odroczony podatek dochodowy. Rezerwa
na urlopy zwiekszyta rozliczenia miedzyokresowe bierne.

W opublikowanym sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2003 r. rezerwa na urlopy zostala zaprezentowana w pozyciji
rezerwa na $wiadczenia emerytalne. W zwigzku ze zmiang prezentacji rezerwa na $wiadczenia emerytalne obecnie
prezentowana jest w pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne.

Wplyw powyzszych zmian na zmiany w zestawieniu zmian w kapitale w roku 2002 i roku 2003 przedstawiono w
punkcie 1.2.
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2003 r.

Korekta
Wyszczegdblnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
BILANS — Pasywa
A Kapitat wkasny 89 304 (+)623 w tym: 89 927
(-)81 rezerwa na odprawy
emerytalne
(+)704 roznice kursowe-patrz
pkt. 1.2
AVIl Zysk (strata) z lat | ()g31 1+)256 tym: 375
ubiegtych ) *) w tym. )
(-)81 rezerwa na odprawy
emerytalne
(+)63 rezerwy na urlopy-
utworzone w latach
2000-2002
(+)274 réznice kursowe-patrz
pkt. 1.2
A. VII. Zysk (strata) w tym: 7937
netto '
7570 (+)367 rezerwy na urlopy
(-)63 réznice kursowe —
(+)430 patrz pkt. 1.2
B Zobowigzania i W tym:
rezerwy na ' d
zobowigzania rezerwa na odprawy
103 882 (-)223 rezerwa na urlopy 103 659
(+)81 réznice kursowe —
I Rezerwy na patrz pkt. 1.2
zobowigzania 2592 (-)707 w tym: 1885
rezerwy na odprawy
emerytalne
1. Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne
i podob
'po (oé"ungemerminowa 047 ()707 rezerwa na urlopy 240
- krotkoterminowa w.
159 (+)81 240
788 (-)788 -
Pasywa razem 193 186 (+)400 193 586
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
WyszczegOblnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek zyskéw i strat
E. Koszty ogolnego |15 916 (1673 Rezerwa na urlopy 15 243
zarzadu
F. Zysk (strata) na|pg4 371 (+)673 25 044
sprzedazy
H. Pozostate koszty |9 771 (+)674 10 445
operacyjr]e ' .
gkt/;\lfvtg@hzaqa wartosci 1594 (1129 Inne koszty 1 465
niefinansowych 7 653 (+)803 8 456
1. Inne koszty (+)129
operacyjne (+)673
H1
L. Zysk (strata) na|10 816 (+)429 W tym: 11 245
dziatalnosci ()1 Rezerwa na urlopy
gospodarczej Ré6znice kursowe — patrz
(+)430 pkt. 1.2
N. Zysk (strata) brutto 10 816 (+)429 Jw. 11 245
O. Podatek dochodowy | 3 246 (+)62 rezerwa na urlopy 3308
R. Zysk (strata) netto 7 570 (+)367 w tym: 7 937
)63 Rezerwa na urlopy
(_'_) 430 Ré6znice kursowe — patrz
*) pkt. 1.2
Korekta
W i . Dane
yszczegolnienie Dane opublikowane Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek przeptywow pieni eznych
. Zysk (strata) netto 7 570 (+)367 Patrz rach. zyskow i 7937
strat
Il. 6 Zmiana stanu rezerw
11.10 Zmiana stanu (-)464
rozliczen 324 (-)788 | (-6 871
miedzyokresowych (-)7 705 (+)788 Rezerwa na urlopy
1. 11 Inne korekty w. (-)601
(-)618 (+)46 Jw.
(+)17
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2002 r.

Korekta
T . Dane
Wyszczegblnienie Dane opublikowane Kwota Tytut doprowadzone do

poréwnywalno $ci

BILANS- Aktywa

A. Aktywa trwate (+)210 96 650

A.V. Dlugoterminowe (+)210 12 437

rozliczenia

miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu (+)210 1194

odroczonego podatku

dochodowego
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
- . Dane
Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Aktywa razem (+)276 157 792
(+)210
(+)66

240




Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
- . Dane
Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
BILANS — Pasywa
A Kapitat wtasny 82 364 (-)375 W tym: 81 989
(-)81 Rezerwa na odprawy
(-)568 Rezerwy na urlopy
utworzone w latach
2000-2002
(+)274 Réznice kursowe-patrz
pkt. 1.2
A. VIl Zysk (strata) z lat | (-)398 (-)593 W tym: (-)991
ubiegtych (+)81 Rezerwa na odprawy
(-)512 Rezerwy na urlopy
utworzone w latach
2000-2001
A.VIIl Zysk (strata) netto | 1 759 (+)218 W tym: 1977
(-)56 Rezerwa na urlopy
utworzona w 2002
(+)274 Ro6zZnice kursowe-patrz
pkt. 1.2
B Zobowigzania i rezerwy | 75 152 (+)651 W tym: 75 803
na zobowigzania (+)81 Rezerwa na odprawy
emerytalne
(+)778 Rezerwa na urlopy
(-)208 Ro6zZnice kursowe-patrz
I Rezerwy na pkt.1.2
zobowigzania 2349
1. Rezerwa na 2268 (+)81 rezerwa na odprawy
$wiadczenia emerytalne i emerytaine 153
podobne
- Diugoterminowa jw.
4. Rozliczenia 2 (+)81 153
miedzyokresowe
-inne rozliczenia 3156
miedzyokresowe 72 (+)81
krotkoterminowe
2378 (+)778 1647
869 (+)778
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
Wyszczeg6lnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek zyskéw i strat
E. Koszty ogélnego | 15 423 (-)564 Rezerwa na urlopy 14 859
zarzadu
F. Zysk (strata) na|5515 (+)564 6 079
sprzedazy
H. quosta*e koszty | 1 686 (+)656 2 342
operacyjne
lll. Inne koszty
operacyjne 1469 (+)656 2125
I Zysk (strata) z|4592 ()92 4 500
dziatalnosci operacyjnej
L. Zysk (strata) na|2 199 (+)182 W tym: 2381
dziatalnosci gospodarczej ()92 Eezerwa |(na urlopy
6znice kursowe — patrz
(+)274 pkt. 1.2 P
N. Zysk (strata) brutto 2199 (+)182 Jw. 2381
O. Podatek dochodowy 440 ()36 rezerwa na urlopy 404
R. Zysk (strata) netto 1759 (+)218 \'/?vtym: | 1977
)56 ezerwa na urlopy
) Ré6znice kursowe — patrz
(+)274 pkt. 1.2
Korekta
Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek przeptywow pieni eznych
. Zysk (strata) netto 1759 (+)218 Patrz rach. zyskow i 1977
Il. 6 Zmiana stanu rezerw ()71 (+)531 strat 518
11.10 Zmiana stanu (+)58 Rezerwa na urlopy
rozliczen przeniesienie 58 tys. ()10 436
miedzyokresowych (-)10 434 ()2 do pozycji I1.10
(-)58 w tym:
przeniesienie 58 tys.
(+)56 do pozyc;ji 11.10
rezerwy na urlopy

1.2. Zmiana zasad wyceny na dzien bilansowy rozrachunkéw w walutach obcych

Na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2003 r. i 31 grudnia 2002 r. rozrachunki w walutach obcych byly
przeliczone na PLN wg kurséw Banku Handlowego Il Oddz. w Warszawie (zgodnie z art. 30 ustawy o rachunkowosci).

Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych rozrachunki zostaly przeliczone ponownie wg $rednich kurséw NBP.
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2003 r.

Korekta
Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
BILANS — Aktywa
B Aktywa obrotowe 94 282 (+)400 Réznice kursowe zwigzane z | 94 82
wyceng wg kursu NBP
B Il Naleznosci | 52 509 (+)400 jw. 52 909
krotkoterminowe
- od pozostatych jw.
jednostek 52 463 (+)400 52 863
Aktywa razem 193 186 (+)400 \évlt_yr_n: ) 193 586
6znice kursowe
BILANS — Pasywa
A. Kapitat wtasny 89 304 (+)623 W tym: 89 927
(+)704 R&znice kursowe-wycena wg
kursu NBP
Rezerwy- patrz pkt. 1.4
()81 p p
ﬁbi\e{ghifk (Strate) z fat (-)631 (+)256 \getz\?z:owane réznice (375
(+)274 kursowe dotyczgce wyceny
w 2002r.
(-)18 Rezerwy-patrz pkt. 1.4
A. " VIIl. - Zysk (strata) | 7 570 (+)367 \évltlym: ) 7 937
netto (+)430 Wozzonéc;. ursowe — wycena
Rezerwy — patrz pkt. 1.4
(-)63
;B)ozosltlelﬂychzjedn(;/;/t?ebkec 60 248 (-)299 \Iévétz'yr:?c:e kursowe
(-)304 Przeniesienie zobowigzari- 59 949
(+)5 patrz pkt. 1.5
a)  ztytutu dostaw, Patrz wyzej
rob6t... 26 230 (9299 25931
(-)304
(+)5
Pasywa razem 193 186 (+)400 193 586
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
i . Dane
Wyszczegblnienie Dane opublikowane Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek zyskéw i strat
K. Koszty finansowe 5567 (-)430 R6znice kursowe-wycena | 5 137
wg kursu NBP
IV Inne 2375 (430 w. 1945
Ia. *Zlysk (strata) na (+)429 W tym: y
ziatalnosci Réznice kursowe
gospodarczej 10 816 (+)430 Rezerwa na urlopy — 11245
()1 patrz pkt. 1.3
N. Zysk (strata) brutto | 10 816 (+)429 jw. 11 245
R. Zysk (strata) netto 7 570 (+)367 W tym: 7 937
(+)430 Réznice  kursowe  —
(163 wycena w 2003r.
Rezerwy — patrz pkt. 1.4
Rachunek przeplywow pieni eznych
I. Zysk (strata) netto 7570 (+)367 Patrz rach. zyskoéw i strat | 7 937
Il. Korekty razem (-)9 797 (-)367 jw. (-)10 164
1.8 Zmiana  stanu | (-)23 205 (-)334 R6znice kursowe (-)23 539
naleznosci
1.9 Zmiana  stanu |13 411 (-)96 R6znice kursowe 13 315
zobowigzan
krétkoterminowych...
Korekta
WyszczegO6lnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Zestawienie zmian w kapitale wikasnym
I. Kapitat wilasny na |82 364 (-)375 W tym: 81989
poczatek okresu (+)274 Réznice kursowe
(-)81 Rezerwa na odprawy
emerytalne
(-)568 Rezerwa na urlopy
1.4.1 Zysk (strata) z lat| 1 361 (-)375 986
ubiegtych na poczatek
okresu
.42 Zysk z lat|1361 (-)375 jw. 986
ubiegtych na poczatek
okresu
.43 Zysk z lat|- (-)375 jw. (-)375
ubieglych na koniec
okresu
.45 Strata z lat|631 (-)631 jw. -
ubieglych na koniec
okresu
1.4.7 Zysk (strata) z lat | (-)631 (+)256 rezerwa na urlopy (-)375
ubieglych na koniec
okresu
1.5 Wynik netto 7570 (+)376 W tym 7937
(+)430 Réznice kursowe
(-)63 Rezerwa na urlopy

244




ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
WyszczegOlnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
Il. Kapitat wtasny na |89 304 (+)623 W tym: 89 927
koniec okresu (BZ) (-)81 Rezerwy na odprawy
emerytalne
(+)704 Wycena rozrachunkow
Rok ko iczacy si e 31 grudnia 2002 r.
Korekta
Wyszczeg6lnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
BILANS — Aktywa
B Aktywa obrotowe 61 076 (+)66 R6znice kursowe-wycena | 61 142
wg kursu NBP w 2002r
B 1l Naleznosci | 29 293 (+)66 jw. 29 359
krétkoterminowe
- od pozostatych jw.
jedﬁostek (Zy o | 27178 (+)66 ! 27 244
dostaw i ustug)
Aktywa razem 157 516 (+)276 W tym: 157 792
(+)66 Roznice kursowe |
Rezerwa na urlopy -
(+)210 patrz pkt. 1.4
BILANS — Pasywa
Kapitat wtasny 82 364 (-)375 W tym: 81989
(+)274 Roéznice  kursowe  —
wycena w 2002 roku
(-)649 Rezerwy-patrz pkt. 1.4
A. VIII. Zysk (strata) |1 759 (+)218 W tym: 1977
netto (+)274 R6znice kursowe
(-)56 Rezerwa na urlopy-patrz
pkt. 1.4
B 1l 2 Zobowigzania | 48 367 (-)208 48 159
krétkoterminowe
- wobec pozostatych | 36 536 (-)208 36 328
jednostek
Pasywa razem 157 516 (+)276 157 792
Korekta
WyszczegO6lnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek zyskéw i strat
J. Przychody finansowe | 522 (+)274 Ro6znice kursowe-wycena | 796
wg kursu NBP
IV. Inne (+)274 jw.
57 331
L. Zysk (strata) na|2 199 (+)182 W tym: 2381
dziatalnosci (+)274 R6znice kursowe
gospodarczej (-)92 Rezerwy na urlopy-patrz
pkt. 1.4
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WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
AT : Dane
Wyszczeg6lnienie Dane opublikowane Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek zyskéw i strat
N. Zysk (strata) brutto 2199 (+)182 jw. 2 381
R. Zysk (strata) netto 1759 (+)218 W tym: 1977
(+)274 Ro6znice kursowe
(-)56 Rezerwa na urlopy-patrz
pkt. 1.4
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta
Wyszczeg6lnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Rachunek przeptywow pieni eznych
I. Zysk (strata) netto 1759 (+)218 Patrz rach. zyskéw i strat | 1 977
I.5 Zmiana stanu Rezerwy na urlopy
rezerw
.8 Zmiana  stanu| ()71 (+)589 RéZnice kursowe 518
naleznosci
.9  Zmiana  stanu (-)8 094 (-)66 R6znice kursowe (-)8 160
zobowigzan
krétkoterminowych...
14 681 (-)208 14 473
Korekta
Wyszczeg6lnienie Dane opublikowane Dane
Kwota Tytut doprowadzone do
poréwnywalno $ci
Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
|. Kapitat wtasny na 81 003 (-)593 W tym: 80 410
poczatek okresu ()81 Rezerwa na odprawy
emerytalne
(-)512 Rezerwa na urlopy
I. 4.1. Zysk (strata) z lat
ubiegltych na poczatek (-)10 020 (-)593 jw (-)10 613
okresu '
1.4.4 Strata z lat
ubieglych na poczatek 10 613
okresu 10 020 (+)593 jw.
I. 4.6 Strata z lat 991
ubiegtych na koniec :
okresu 398 (+)593 jw.
I. 4.7 Zysk (strata) z lat (-)991
ubiegtych na koniec
okresu (-)398 (-)593 jw
I. 5 Wynik netto 1977
1759 (+)218 w tym:
K nett (+)274 Réznice kursowe- 1977
a) zysk netto wycena wg kursu
(-)56 NBP
Rezerwa na urlo
1759 (+)218 Py
jw.
82 364 (-)375 W tym: 81 989
Il. Kapitat wlasny na (+)274 Réznice kursowe
koniec okresu 81 Rezerwa na odprawy
0) emerytalne
Rezerwa na urlopy
(-)568

1.3. Zmiana prezentacji srodkéw pienigznych na lokatach overnight

Na dzieh koriczacy rok obrotowy 31 grudnia 2003 r. i na 31 grudnia 2002 r. rodki pieniezne zgromadzone
na lokatach overnight byty prezentowane jako ,Inne aktywa pieniezne”. Dla zapewnienia poréwnywalnosci
zostaty one przeniesione do pozycji ,Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach”.

Rok ko iczacy si e 31 grudnia 2003 r.
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekta

Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Kwota Tytut Dane doprowadzone do
poréwnywalno $ci

BILANS — Aktywa

B Ill 1 c) $rodki pieniezne | 1 851 - - 1851
i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w 1423 (+)428 Przeniesienie z pozyciji 1851
kasie i na inne aktywa pieniezne
rachunkach Przeniesienie do pozycji
- inne aktywa (-)428 srodki pieniezne w kasie -
pienigzne 428 i na rachunku bankowym
Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2002 r.
Korekta
Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Kwota Tytut Dane doprowadzone do

poréwnywalno $ci

BILANS — Aktywa

B 11l 1 c) $rodki pieniezne | 2 940 - - 2940
i inne aktywa pieniezne

- Srodki pienigzne w 2303 (+)637 Przeniesienie z pozycji 2940
kasie i na inne aktywa pieniezne
rachunkach Przeniesienie do pozycji

- inne aktywa (-)637 Srodki pieniezne w kasie -
pienigzne 637 i na rachunku bankowym

1.4. Zmiana prezentacji zobowigzan wobec spétek Grupy Kapitalowej PROKOM INVESTMENTS S.A.
Na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2003 r. zobowigzania w stosunku do podmiotéw grupy kapitatowej zostaty

zaprezentowane jako zobowigzania krotkoterminowe , Wobec jednostek powigzanych”. Dla zapewnienia
porownywalnosci zostaly one zaprezentowane w grupie zobowigzan krotkoterminowych ,Wobec pozostatych
jednostek”

Rok ko nczacy si e 31 grudnia 2003 r.

Korekta
Wyszczegdlnienie Dane opublikowane Kwota Tytut Dane doprowadzone do
poréwnywalno $ci
BILANS — Pasywa
B Ill 1 Wobec jednostek | 12 359 (-)5 Przeniesienie do pozycji | 12 354
powigzanych zobowigzan wobec
a) z tytulu dostaw, | 11 943 ()5 pozostatych jednostek 11 238
robét...
B Il 2 Wobec | 60 248 (-)299 Przeniesienie z pozycji | 59 949
pozostatych jednostek zobowigzan wobec
jednostek powigzanych
Patrz pkt.1.2.
(-)304 Przeniesienie z pozycii
(+)5 zobowigzan wobec
jednostek powigzanych
d) z tytutu dostaw, j-w. 25931
robot...
26 230 (-)299
(-)304
(+)5
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Zestawienie zmian w sprawozdaniach finansowych opublikowanych za lata obrotowe kohczace sie 31 grudnia 2003 r. i
31 grudnia 2002 r. wynikajace z doprowadzenia ich do poréwnywalnosci z danymi sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004r., oraz wynikajacych z nich réznic przedstawia ponizsza tabela.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE - AKTY WA

31.12.2003 31.12.2002
AKTYWA Dane Dane R6znice Dane Dane Roznice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zf) poréwnywalno $ci (tys. zh poréwnywalno $ci
1 2 3 4 5 6 7
A |Aktywa trwate 98 904 98 904 - 96 440 96 650 210
|.|Wartosci niematerialne i prawne 6 586 6 586 0 7891 7891 0
1. Koszty zakonczonych prac 4 553 4 553 0 6 885 6 885 0
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy - - - - -
3. Inne wartosci niematerialne i 2033 2033 0 1006 1006 0
prawne
4. Zaliczki na wartosci - - - - - -
niematerialne i prawne
Il|Rzeczowe aktywa trwate 68 480 68 480 0 76 322 76 322 0
1. Srodki trwate 66 515 66 515 0 76 123 76 123 0
a gunty ( w tym prawo 671 671 0 824 824
uzytkowania wieczystego gruntu )
b) budynki, lokale i obiekty| 19 625 19 625 0 21284 21284 0
inzynierii ladowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i 42 307 42 307 0 49 997 49 997 0
maszyny
d) $rodki transportu 2 405 2 405 0 1919 1919 0
e) inne $rodki trwate 1507 1507 0 2099 2099 0
2. Srodki trwate w budowie 1962 1962 0 168 168 0
3. Zaliczki na srodki trwate w 3 3 0 31 31 0
budowie
V|Dtugoterminowe rozliczenia 23838 23838 0 12 227 12 437 210
.|miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 583 583 0 084 1194 210
podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia 23 255 23 255 0 11 243 11 243 0
miedzyokresowe
B | Aktywa obrotowe 94 282 94 682 400 61 076 61 142 66
|.|Zapasy 34 268 34 268 0 22 916 22 916 0
1. Materiaty 13 363 13 363 0 8340 8340 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 10 464 10 464 0 4742 4742 0
3. Produkty gotowe 7421 7421 0 8235 8235 0
4. Towary 2 840 2 840 0 1563 1563 0
5. Zaliczki na dostawy 180 180 0 36 36 0
II|Naleznosci krétkoterminowe 52 509 52 909 400 29 293 29 359 66
1. Naleznosci od jednostek 46 46 0 25 25 0
powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o - - - - - -
okresie sptaty:
b) inne 46 46 0 25 25 0
2. Naleznosci od pozostatych 52 463 52 863 400 29 268 29 334 66
jednostek
a) z tytulu dostaw i ustug, o 47 198 47 598 400 27 178 27 244 66
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 47 198 47 598 400 27 178 27 244 66
- powyzej 12 miesiecy - - - - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych 1476 1476 0 1036 1036 0
Swiadczen
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

31.12.2003 31.12.2002
AKTYWA Dane Dane Réznice Dane Dane Réznice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zf) poréwnywalno $ci (tys. zh poréwnywalno $ci
c) inne 3381 3381 0 920 920 0
d) dochodzone na drodze 408 408 0 134 134 0
sgdowej
1| Inwestycje krétkoterminowe 1851 1851 0 3270 3270 0
I
1. Krotkoterminowe aktywa| 1851 1851 0 3270 3270 0
finansowe
a) w jednostkach powigzanych - - - - - -
- inne papiery wartosciowe - - - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - 330 330 0
- udzielone pozyczki - - - 330 330 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa 1851 1851 0 2940 2940 0
pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na 1423 1851 428 2 303 2940 637
rachunkach
- inne aktywa pieniezne 428 - -428 637 - -637
1| Krétkoterminowe rozliczenia 5654 5654 0 5597 5597 0
V|miedzyokresowe
Aktywa razem 193 186 193 586 400 157 516 157 792 276
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ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE - PASY WA

31.12.2003 31.12.2002
PASYWA Dane Dane R6znice Dane Dane Ro6znice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (w tys. zh) poréwnywalno $ci
1 2 3 4 5 6 7
A Kapitat wiasny 89 304 89 927 623 82 364 81 989 -375
|.|Kapitat podstawowy 75 016 75 016 0 75 015 75 015 0
IV.|Kapitat zapasowy 7 330 7 330 0 5969 5969 0
V.|Kapitat z aktualizacji wyceny 19 19 19 19 0
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych -631 -375 256 -398 -991 -593
VIII.|Zysk (strata) netto 7570 7937 367 1759 1977 218
B. |Zobowiagzania i rezerwy na 103 882 103 659 -223 75 152 75 803 651
zobowi gzania
I.|Rezerwy na zobowigzania 2592 1885 -707 2268 2 349 81
1. Rezerwa z tytutu 1621 1621 0 2196 2196 0
odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia 947 240|-707 72 153 81
emerytalne i podobne
- diugoterminowa 159 240 81 72 153 81
- krétkoterminowa 788 - -788 - - -
3. Pozostate rezerwy 24 24 0 - - 0
- krétkoterminowe 24 24 0 - - 0
11.|Zobowigzania dtugoterminowe 21 005 21 005 0 22139 22139 0
1. Wobec jednostek - - - - - -
powigzanych
2. Wobec pozostatych 21 005 21 005 0 22139 22 139 0
jednostek
a) kredyty i pozyczki 20 040 20 040 0 21921 21921 0
d) inne 965 965 0 218 218 0
11l.|Zobowigzania krétkoterminowe 73 330 73 026 -304 48 367 48 159 -208
1. Wobec jednostek 12 359 12 354 -5 11195 11 195 0
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o 11 243 11 238 -5 10 945 10 945 0
okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 11 243 11 238 -5 10 945 10 945 0
b) inne 1116 1116 0 250 250 0
2. Wobec pozostatych 60 248 59 949 -299 36 536 36 328 -208
jednostek
a) kredyty i pozyczki 28 580 28 580 0 18 450 18 450 0
d) z tytulu dostaw i ustug, o 26 230 25931 -299 14 852 14 644 -208
okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 26 230 25931 -299 14 852 14 644 -208
g) z tytulu podatkéw, cel, 3384 3384 0 1984 1984 0
ubezpieczen i innych
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 871 871 914 914
i) inne 1183 1183 336 336
3. Fundusze specjalne 723 723 636 636
IV.|Rozliczenia miedzyokresowe 6 955 7743 788 2378 3156 778
2. Inne rozliczenia 6 955 7743 788 2378 3156 778
miedzyokresowe
- diugoterminowe 6 108 6 108 0 1509 1509 0
- krétkoterminowe 847 1635 788 869 1647 778
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

31.12.2003 31.12.2002
PASYWA Dane Dane R6znice Dane Dane Ro6znice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (w tys. zh) poréwnywalno $ci
Pasywa razem 193 186 193 586 400 157 516 157 792 276
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie

01-01-2003 do 31-12-2003

01-01-2002 do 31-12-2002

Dane Dane Dane Dane
opublikowane | doprowadzone do | Roéznice |opublikowane | doprowadzone do Ro6znice
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (3-2) (w tys. zh) poréwnywalno $ci (6-5)
1 2 3 4 5 6 7
A. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym: 119 332 119 332 0 91 279 91 279 0
- od jednostek powigzanych 1092 1092 0 1152 1152 0
I Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 104 448 104 448 0 80 398 80 398 0
Il.  Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow 14 884 14 884 0 10 881 10 881 0
B. Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 63774 63774 0 57 329 57 329 0
- jednostkom powigzanym 325 325 0 301 301 0
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 50 316 50 316 0 46 602 46 602 0
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow 13 458 13 458 0 10 727 10 727 0
C. Zysk ( strata ) brutto ze
sprzedazy (A-B) 55 558 55 558 0 33 950 33 950 0
D. Koszty sprzeda zy 15271 15271 0 13 012 13 012 0
E. Koszty ogélnego zarz adu 15916 15 243 -673 15 423 14 859 -564
F.  Zysk ( strata ) ze sprzeda zy (
C-D-E) 24 371 25044 673 5515 6 079 564
G. Pozostate przychody
operacyjne 888 888 0 763 763 0
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwalych - - - 42 42 0
Ill. Inne przychody operacyjne 888 888 0 721 721 0
H. Pozostate koszty operacyjne 9771 10 445 674 1686 2342 656
I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 524 524 0 - - -
Il.  Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych 1594 1465 -129 217 217 0
lll. Inne koszty operacyjne 7 653 8 456 803 1469 2125 656
l. Zysk ( strata ) z dziatalno $ci
operacyjnej ( F+G-H) 15 488 15 487 -1 4592 4500 -92
J.  Przychody finansowe 895 895 0 522 796 274
Il. Odsetki, w tym: 895 895 0 377 377 0
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji - - - 88 88 0
V. Inne - - - 57 331 274
K. Koszty finansowe 5 567 5137 -430 2915 2915 0
|. Odsetki, w tym: 3192 3192 0 2 632 2 632 0
- dla jednostek powigzanych 307 307 0 514 514 0
IV. Inne 2375 1945 -430 283 283 0
L. Zysk ( strata ) z dziatalno $ci
gospodarczej (1+J-K) 10 816 11 245 429 2199 2381 182
M. Wynik  zdarze n
nadzwyczajnych ( M.1. - M.11.) - - - - - -
I. Zyski nadzwyczajne - - - - - -
Il. Straty nadzwyczajne - - - - - -
N.  Zysk (strata ) brutto ( L+/-M) 10 816 11 245 429 2199 2381 182
0. Podatek dochodowy 3 246 3308 62 440 404 -36
P. Pozostatle obowi gzkowe
zmniejszenia zysku - - - - - -
R. Zysk ( strata ) netto ( N-O-P ) 7570 7 937 367 1759 1977 218
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM ZESTAWIENIU ZMI AN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczeg6lnienie

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

Dane

opublikowane
(w tys. zh)

Dane
doprowadzone do
poréwnywalno $ci

Réznice
(3-4)

Dane
opublikowane
(w tys. zh)

Dane

doprowadzone do
poréwnywalno $ci

Ré6znice
(6-5)

1

2

3

4

5

6

7

Kapitat witasny na pocz atek
okresu (BO)

82

364

82 364

81 003

81 003

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

-375

-375

-593

-593

Kapitat witasny na pocz atek
okresu (BO) po korektach

82

364

81 989

-375

81 003

80 410

-593

.|Kapitat podstawowy na

pocz atek okresu

75

015

75 015

75 015

75 015

1.1

Zmiany kapitatlu podstawowego

a

—

Zwiekszenie ( z tytutu )

-podwyzszenie kapitatu

12

Kapitat podstawowy na koniec
okresu

75

ok~

01

1
1
1
75016

[=][=][=][=]

75015

75015

.|Nalezne wptaty na kapitat

zakltadowy na pocz atek okresu

.|Kapitat zapasowy na pocz atek

roku

5

969

5969

15989

15989

3.1

Zmiany kapitatlu zapasowego

1361

1361

-10 020

-10 020

a

—

Zwiekszenie ( z tytutu )

1

361

1361

- podziat zysku za poprzedni rok

1

361

1361

- kapitat zapasowy  Spoiki
IBATECH

-z doptat do kapitatu
whniesionych do Spotki IBATECH

b

—

Zmniejszenie ( z tytutu )

10 020

10 020

- pokrycie straty netto za rok
poprzedni

10 020

10 020

3.2

Stan kapitalu zapasowego na

.|koniec okresu

7

330

7 330

5969

5969

.|Kapitat z aktualizacji wyceny

na pocz atek okresu

19

19

19

19

4.1

Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny

a

—

Zmniejszenie ( z tytutu )

- réznica z aktualizacji wyceny
uprzednio zaktualizowanych
zbytych  lub  zlikwidowanych
$rodkow trwalych

4.2

Kapitat z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

19

19

19

19

.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na

pocz gtek okresu

1

361

986

-375

-10 020

-10 613

-593

5.1

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
pocz gtek okresu

1

759

1759

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

-375

-375

5.2

Zysk z lat ubiegtych na
pocz gtek okresu, po korektach

1

759

1384

-375

a)

Zwiekszenie ( z tytutu )

b)

Zmniejszenie ( z tytutu )

1

759

1759

- przeznaczenie zysku netto za
rok poprzedni na kapitat
zapasowy

1

759

1759

5.3

Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

-375

5.4

Strata z lat ubieglych na

.|pocz gtek okresu

398

398

10 020

10 020

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

593

593
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ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

Wyszczeg6lnienie

01.01.2003-31.12.2003

01.01.2002-31.12.2002

Dane Dane Réznice Dane Dane Réznice
opublikowane | doprowadzone do (3-4) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (w tys. zh) poréwnywalno $ci
1 2 3 4 5 6 7
5.5|Strata z lat ubieglych na 398 398 - 10 020 10 613 593
pocz gtek okresu, po korektach
a)|[Zwiekszenie ( z tytutu ) 631 0 -631 398 398 0
- korekty dotyczace rozliczen 631 631 0 398 398 0
podatku dochodowego od o0s6b
prawnych za 1999 rok
- zmiany przyjetych zasad - -631 -631 - - -
(polityki) rachunkowosci
b)[Zmniejszenie ( z tytutu ) 398 398 - 10 020 10 020 0
- pokrycie straty netto za rok 398 398 0 10 020 10 020 0
poprzedni kapitatem
zapasowym
5.6|Strata z lat ubieglych na 631 0 -631 398 991 -593
koniec okresu
5.7|Zysk (strata) z lat ubiegtych na -631 -375 256 -398 -991 -593
koniec okresu
6.|Wynik netto 7570 7570 0 1759 1759 0
- zmiany przyjetych zasad 367 367 - 218 218
(polityki) rachunkowosci
6.1|Wynik netto po uzgodnieniu 7 570 7937 367 1759 1977 218
danych poréwnywalnych
a)|zysk netto 7570 7570 0 1759 1759 0
- zmiany przyjetych zasad - 367 367 218 218
(polityki) rachunkowosci
alzysk netto po uzgodnieniu do 7 570 7937 367 1759 1977 218
1)|(danych poréwnywalnych
b)|strata netto - - - - - 0
b|strata netto po uzgodnieniu do - - - - - 0
1)|danych poréwnywalnych
c)|odpisy z zysku - - - - - 0
Il|Kapitat wiasny na koniec 89 304 89 927 623 82 364 81 989 -375
okresu (BZ)
Ill|Kapitat wiasny, po 89 304 89 927 623 82 364 81989 -375
uwzgl ednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM RACHUNKU PRZEPL YWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegolnienie 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
Dane Dane Réznice Dane Dane Réznice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (w tys. zh) poréwnywalno $ci
1 2 3 4 5 6 7
A.|Przeptywy srodkow - - - - - -
pienieznych z dzialalno sci
operacyjnej
I.| Zysk ( strata) netto 7570 7 937 367 1759 1977 218
II.|Korekty razem -9 797 -10 164 -367 11 236 11 018 -218
1. Amortyzacja 15 989 15 989 0 12 821 12 821 0
2. Zyski ( straty ) z tytutu réznic - - - - - -
kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( 2840 2840 0 2003 2003 0
dywidendy )
4. Zysk ( strata ) z dziatalnosci 519 519 0 -38 -38 0
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 324 -464 -788 -71 518 589
6. Zmiana stanu zapasow -11 352 -11 352 0 767 767 0
7. Zmiana stanu naleznosci -23 205 -23 539 -334 -8 094 -8 160 -66
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Wyszczegolnienie 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
Dane Dane Roznice Dane Dane Roznice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (w tys. zh) poréwnywalno $ci
1 2 3 4 5 6 7
8. Zmiana stanu zobowigzan 13411 13 315 -96 14 681 14 473 -208

krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen -7 705 -6 871 834 -10 434 -10 436 -2
miedzyokresowych
10. Inne korekty -618 -601 17 -399 -930 -531

IIl.|Przeptywy pieni ezne netto z -2 227 -2 227 0 12 995 12 995 0
dziatalno $ci operacyjnej (1+/-11)

B. |Przeptywy srodkow - - - - - -
pienieznych z dzialalno Sci
inwestycyjnej

I.|Wplywy 1008 1008 0 19 174 19174 0

1. Zbycie wartosci 660 660 0 150 150 0

niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji wl- - - - - -
nieruchomosci oraz  wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w| 18 18 0 18 671 18671 0
tym:
a) w jednostkach powigzanych - - - - 18 588 18 588
- zbycie aktywoéw finansowych, - - - - - 0
b) w pozostalych jednostkach 18 18 0 18 671 83 -18 588
- zbycie aktywoéw finansowych, - - - 18 588 - -18 588
- odsetki 18 18 0 83 83 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 330 330 0 353 353 0
1. |Wydatki 5261 5261 0 15 251 15 251 0
1. Nabycie wartosci 5261 5261 0 5663 5663 0
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci - - - - - -
oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - 9 588 9 258 -330
a) w jednostkach powigzanych - - - 0 9 258 9 258
- nabycie aktywow finansowych - - - - 9 258 9 258
b) w pozostatych jednostkach - - - 9 588 - -9 588
- nabycie aktywow finansowych - - - 9 258 - -9 258
- udzielone pozyczki - - - 330 - -330
dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne - - - 330 330
IIl.|Przeptywy pieni ezne netto z -4 253 -4 253 0 3923 3923 0
dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11)
C.|Przeptywy srodkéw - - - - - -
pienieznych z dziatalno $ci
finansowej
|| Wptywy 43018 43 018 0 9 140 9 140 0
1. Wplywy netto z wydania 1 1 0 - - -
udziatéw ( emisji akcji ) i
innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 43 017 43 017 0 9 140 9 140 0
3. Emisja dluznych papieréw| - - - - - -
wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe - - - - - -
1. |Wydatki 37 627 37 627 0 25738 25738 0
1. Nabycie udziatéw ( akcji ) - - - - - -
whasnych

2. Dywidendy i inne wptaty na - - - - - B
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Wyszczegolnienie 01.01.2003-31.12.2003 01.01.2002-31.12.2002
Dane Dane Roznice Dane Dane Roznice
opublikowane | doprowadzone do (3-2) opublikowane | doprowadzone do (6-5)
(w tys. zh) poréwnywalno $ci (w tys. zh) poréwnywalno $ci
1 2 3 4 5 6 7

rzecz wtascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz - - - - B
whascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 34 600 34 600 0 23 692 23 692

5. Wykup dluznych papierow
wartosciowych - - - - -

6. Z tytutlu innych zobowigzan
finansowych - - - - -

7. Platnosci zobowigzan z tytutu
umoéw leasingu finansowego - - - - -

8. Odsetki 3027 3027/0 2046 2 046

9. Inne wydatki finansowe - - - - R

Przeptywy pieni ezne netto z
dziatalno $ci finansowej (I-11) 5391 5391 0 -16 598 -16 598

D.|Przeptywy pieni ezne netto
razem (A.11+/-B.111+/-C.111) -1 089 -1 089 0 320 320

E.|Bilansowa  zmiana  stanu
$rodkéw pieni eznych, w tym - -1 089 -1 089 - 320

320

- zmian stanu $Srodkéw
pienieznych z tytulu rdéznic
kursowych -[-19 -19 - 20

20

F.|Srodki pieni ezne na pocz atek
okresu 2940 2 940 0 2 620 2 620

G.|Srodki pieni ezne na koniec
okresu (F+/-D), w tym 1851 1851 0 2 940 2 940

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania - 72 72 - 96

96

XVIIl. INFORMACJA O ZMIANACH ZASAD (POLITYKI) RACHU NKOWOSCI

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi
przedstawione zostaty w pkt. XVII.

XIX. INFORMACJA O DOKONANYCH KOREKTACH B EDOW PODSTAWOWYCH.
Nie wystapity.
XX. NIEPEWNOSC, CO DO KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON.

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej BIOTON S.A nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej BIOTON w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

XXI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PO POt ACZENIU SPOLEK.
Nie wystapity.
XXII. DZIEN BILANSOWY JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH.

Dniem bilansowym dla wszystkich jednostek konsolidowanych w Grupie Kapitalowej BIOTON S.A. jest koniec roku
kalendarzowego.
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XXIll. INFORMACJE O KOREKTACH ORAZ WIELKO SCIACH POSZCZEGOLNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO DLA KTORYCH PRZYJ ETO ODMIENNE METODY | ZASADY WYCENY.

Nie wystapity.

XXIV. PODSTAWA PRAWNA WRAZ Z DANYMI UZASADNIAJ ACYMI ODSTAPIENIE OD KONSOLIDACJI.
Spétka dominujaca BIOTON S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

XXV. INNE INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ODR EBNYCH PRZEPISOW.

Nie wystapity.

XXVI. DODATKOWE NOTY INFORMACJE | OBJA SNIENIA W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM HOLDINGU FINANSOWEGO.

Grupa Kapitatowa jednostek powigzanych BIOTON S.A. nie jest holdingiem finansowym.
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[.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAP ITALOWEJ BIOTON S.A. NA 30
WRZESNIA 2005 WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI NA 30 WRZE SNIA 2004 PRZYGOTOWANE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

Zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2005 r. z
porownywalnymi danymi za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2004 r. przygotowane zostalo zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowymi.

Sprawozdanie to, jak réwniez pordwnawcze dane finansowe za rok obrotowy konczacy sie 30 wrzesnia 2004 r. nie byto
badane przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Istotne zasady rachunkowo $ci i podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego

@) Oswiadczenie 0 zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2005 r. zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR"/,MSSF”) przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) dziatajacy przy RMSR ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien 30 wrzesnia 2005 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez
RMSR nie wystepujg zadne roznice, ktére miatyby wpltyw na srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON S.A.

(b) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach (tys. z}). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujacy i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalnosci.

Od 1 stycznia 2005 r. Grupa prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 49, poz. 463).

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej.
(c) Zasady konsolidaciji

0] Spoiki zalezne

Spétkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez BIOTON S.A. Kontrola wystepuje w sytuacji kiedy BIOTON S.A.
posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek zaleznych stosowana jest
metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg podlegac¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
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(i) Spotki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktdrg Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale nie sprawuje kontroli.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg udziat Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych od momentu
uzyskania znaczacego wplywu na jednostke do dnia, kiedy ten wplyw ustaje. Inwestycja Grupy w jednostce
stowarzyszonej jest ujmowana metoda praw wtasnosci. Udziat Grupy w stratach spoétki stowarzyszonej jest ujmowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci inwestycji, chyba, ze Grupa jest prawnie lub zwyczajowo
zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

(i) Transakcje podlegajace eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty podlegajg eliminacji. Niezrealizowane zyski
badz straty z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w jednostkach
stowarzyszonych, w korespondencji z udziatem Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

(d) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe
badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci (zasada y).

Cena nabycia obejmuje kwote $rodkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego.

Wybrane rzeczowe aktywa trwate, ktore na dzien 1 stycznia 2005 r. tj. dzieh przej$cia na Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) skorygowane zostaty o korekte inflacyjng, wyceniane sa wg kosztu zatozonego
po pomniejszeniu 0 odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (zasada y).

Rzeczowe aktywa trwale sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie przewidywanego uzytkowania danego
$rodka trwatego. Srodki trwate o wartoci ponizej 3 500 zt sg umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je
do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi, ktére sg umarzane w okresie ich
ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne dla rzetelnosci sprawozdan finansowych. Przewidywany okres
uzytkowania wynosi:

Grupa rodzajowa Okres amortyzacji (w latach)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 33
Budynki i lokale 40
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 10 do 25
Kotly i maszyny energetyczne od 14 do 20
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania od 5 do 20
Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty od 7 do 14
Urzadzenia techniczne od 10 do 20
Srodki transportu od 6 do 14
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 16
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Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego
sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o innym okresie ekonomicznego uzytkowania sg ujmowane odrebnie i
amortyzowane przez swoj okres ekonomicznego uzytkowania.

Grunty nie sg amortyzowane.

(e) Wartosci niematerialne

Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$é
firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej
— w przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowej.
W przypadku spotek wycenianych metodg praw wilasnosci, warto$é firmy jest zawarta w wartosci netto inwestycji w
spoétkach stowarzyszonych.

Pozostate wartosci niematerialne sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po
pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (zasada y).
Pozostate warto$ci niematerialne sg amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 3 500 zt sa umarzane jednorazowo w miesigcu, w ktérym
oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywéw o jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zi, ktére sg umarzane w
okresie ich ekonomicznego uzytkowania.

Do wartosci niematerialnych zalicza sie koszty prac rozwojowych prowadzonych przez Spétke na wlasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii (informacje o gtéwnych projektach patrz: nota 2
LDodatkowych not objasniajacych”).

Okres dokonywania odpiséw zakonczonych kosztéw prac rozwojowych wynosi 15 lat.

) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty krétkoterminowe oraz $rodki na
rachunku pienieznym w domach inwestycyjnych. Kredyty w rachunku biezacym, ktére sa ptatne na zgdanie i stanowig,
integralng czes$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi sg zaliczane do pozycji srodki pieniezne i ekwiwalenty na potrzeby
rachunku przeptywow pienieznych.

(9) Pochodne instrumenty finansowe
Spétka nie jest strong umow denominowanych w walutach obcych zawierajgcych wbudowany instrument pochodny.

(h) Pozyczki udzielone

Do pozyczek udzielonych zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w
krotkim terminie. Do pozyczek udzielonych zalicza sie pozyczki udzielone jednostkom stowarzyszonym oraz innym
jednostkom nie podlegajacym konsolidacji. Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, po

261




ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie,
ktérego dotycza.
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0] Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa wprowadzone do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku
oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone sg metoda efektywnej stopy
procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

0] Usuniecie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na
dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

(9] Transakcje w walutach obcych

Waluta funkcjonalnag (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego spétki BIOTON S.A. i jej spotki zaleznej
jest polski ztoty. Walutg funkcjonalng jednostki stowarzyszonej Sci Gen Ltd jest dolar singapurski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana jednostka Grupy dla rozliczenia
danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzacym dang jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w
wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzieh bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki
aktywow i pasywow po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

0] Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatle naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaplaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego
na wszystkie naleznosci, ktérych $ciggalnosé¢ jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

(m) Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i opusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Wartos$¢ rozchodu zapaséw ustala sie wedlug zasady “pierwsze weszio — pierwsze wyszto”, w przypadku materiatéw
wyjsciowych (np. substancji), potproduktow i wyrobéw gotowych dodatkowo z zachowaniem szczegotowej identyfikacji

serii.
(n) Kapitat wiasny
0] Kapitat akcyjny
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Kapitat akcyjny jednostki dominujacej jest kapitalem zakladowym Grupy i wykazywany jest w wartosci nominalnej
zarejestrowanych akciji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

(i) Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nhominalnej powstat z przeprowadzonych emisji akcji i jest
pomniejszony o koszty emisji (po korekcie o efekt oszczednosci podatkowej).

(i) Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje zakumulowane zyski / straty przeniesione na kapitat zapasowy.

(iv) Zyski zatrzymane

Zyski z lat ubiegtych stanowig zakumulowane zyski / straty.

(o) Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z czes$ci biezacej i odroczonej. Podatek dochodowy dotyczacy
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany bezposrednio w kapitale wkasnym.

Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla wszystkich réznic przej$ciowych
(réznic pomiedzy wartoscig podatkowsg i ksiegowg sktadnikéw aktywdw i zobowigzan) oraz straty podatkowej do
rozliczenia, z wyjatkiem:

sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania w wyniku transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i transakcja ta w chwili jej
zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochédd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy jest prawdopodobne, ze w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty
podatkowe do rozliczenia. Warto$é bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

(p) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wlwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeplywéw pienieznych do wartos$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane
z danym zobowigzaniem.

(@)} Swiadczenia emerytalne
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Grupa wplaca sktadki na panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy finansowany
jest na zasadzie ,ptatnosci biezacych”, tzn. Grupa ma obowigzek optaca¢ skladki jedynie wéwczas gdy stang sie
wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty
zadnych dodatkowych $wiadczen poza tymi, ktore przystugiwaly jej pracownikom w przesztosci. Sktadki na program
emerytalny o zdefiniowanych sktadkach obcigzajg rachunek zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

Pracownicy spo6tek Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych jest okreslona w kodeksie pracy. Grupa tworzy
rezerwe na przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresu, ktérego
dotyczg. Kwote zobowigzah Grupy z tytutu swiadczen emerytalnych stanowi biezaca wartos¢ korzysci, jakie pracownicy
Grupy otrzymajg z chwilg przejscia na emeryture w zwigzku z zatrudnieniem w spétkach Grupy w biezacym i
poprzednich okresach. Wartos$¢ zobowigzania jest oparta o metode prognozowanych uprawnien jednostkowych.

n Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(s) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania sg ujmowane wg kosztu historycznego.

) Przychody przyszitych okresow i rozpoznawanie otrzymanych grantow
Do przychodow przysztych okresOw zaliczane sg dotacje z Ministerstwa Nauki i Informatyzacji na finansowanie prac
rozwojowych.

W roku obrotowym BIOTON S.A. finansuje poszczegélne tematy z wtasnych srodkow. Po czesciowym lub catkowitym
zakonczeniu danego tematu wystawiane sg faktury na Ministerstwo Nauki i Informatyzaciji, nie p6zniej jednak niz do 15
listopada kazdego roku na przypadajaca w danym okresie dotacje. Po zakonczeniu projektu celowego, dotacje bedg
rozliczane w pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet.

Granty otrzymane rozpoznawane sg jako przychody przysztych okreséw na dzien wystawienia faktury.
(u) Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg okreséw nastepujacych po
okresie, w ktérym je poniesiono. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja poniesione wydatki, ktére w przysztych
okresach beda uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztéw operacyjnych i finansowych obejmujg koszty poniesione w
danym okresie, wspotmierne do przychodéw danego okresu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace kosztow
operacyjnych obejmujg m.in. rezerwe na niewykorzystane urlopy.

(w) Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow gotowych i towaréw
pomniejszone o zwroty, rabaty i opusty. Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o
nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

@) Sprzedaz towarow i produktow
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Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposob.

(i) Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

(iii) Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

x) Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Informacje o segmentach dzialalnosci sg oparte o segmenty branzowe. Segment branzowy jest dajacym sie
wyodrebni¢ obszarem dziatalno$ci Grupy, w ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug,
ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakiadéw réznym od tych, ktére sg
whasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Grupa dziata w branzy farmaceutyczne;.

) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spétek wchodzacych w skiad Grupy, za wyjatkiem zapaséw (zasada m), aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, dla ktérych nalezy stosowac¢ inne procedury wyceny, sg analizowane pod
katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$é wyzsza z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowa uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych,
ktére przyniesie dany sktadnik aktywéw.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw
aktualizujacych dokonuje sie w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest
odwracany i warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie dokonano wczes$niej
odpisu aktualizujgcego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w
rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

(2) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie kiedy je poniesiono, z wyjatkiem
sytuacji kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

(aa) Dywidendy wyptacone
Zobowigzanie z tytulu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcej wyptate dywidendy.

(ab) Jednostki powigzane
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych akcjonariuszy, spoiki
stowarzyszone, cztonkéw Zarzaddéw i Rad Nadzorczych spétek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz
podmioty przez nich kontrolowane.
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ZAE ACZNIK 8

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

SKONSOLIDOWANY BILANS wg MSSF

AKTYWA 30.09.2005 30.09.2004

Aktywa trwate 168 695 112 577
Rzeczowe aktywa trwate 93 792 73 916
Wartosci niematerialne i prawne 40 059 35616
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4384 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 27 257 -
Dlugoterminowe naleznosci 2159 977
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 800 913
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 1155
Aktywa obrotowe 135 845 154 828
Zapasy 44 107 35370
Naleznosci handlowe i pozostate 78 950 69 914
Naleznosci z tytutu podatkéw 1634 1401
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1627 2784
Srodki pieniezne 7474 40 849
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2053 4510
AKTYWA RAZEM 304 540 267 405
PASYWA 30.09.2005 30.09.2004

Kapitat wtasny 235968 183 701
Kapitat akcyjny 177 782 161 782
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23761 -
Kapitat zapasowy 18 736 12 269
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 19 19
Zyski zatrzymane 15670 9631
Zobowi gzania dtugoterminowe 2929 9744
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek - 7 260
Swiadczenia pracownicze 418 314
Rezerwa na podatek odroczony 2 402 1525
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 109 645
Zobowi gzania krétkoterminowe 65 643 73 960
Kredyty w rachunku biezacym 14 676 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 20 017 31189
Zobowigzania handlowe i pozostate 16 777 28 284
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3608 3672
Przychody przysztych okreséw 7 765 6 709
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 2 800 4106
PASYWARAZEM 304 540 267 405
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

nczacy sie

SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT wg MSSF

Wyszczegolnienie 01.01.2005 — 30.09.2005 01.01.2004 — 30.09.2004
Przychody ze sprzedazy 102 857 93 995
Koszt wlasny sprzedazy 47 682 49 837
Zysk brutto na sprzeda zy 55175 44 158
Pozostate przychody operacyjne 1144 147
Koszty sprzedazy 22 754 16 201
Koszty ogblnego zarzadu 17 132 10 937
Pozostale koszty operacyjne 1679 2522
Zysk brutto na dziatalno $ci operacyjnej 14 754 14 645
Przychody finansowe 5439 643
Koszty finansowe 2499 4740
Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych metodg praw
whasnosci (1 547) -
Zysk przed opodatkowaniem 16 147 10 548
Podatek dochodowy 3204 1812
Zysk netto 12 943 8 736
llo$¢ akcji (w szt.) 177 781 997 161 781 997
Zysk na jedn g akcje (w ztotych) 0,07 0,05
Podstawowy 0,07 0,05
Rozwodniony 0,07 0,05

SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM wg M SSF

Kapitat z emis;ji Kapitat
akcji powy zej rezerwowy z
ich warto $ci Kapitat aktualizacji
WyszczegOdlnienie Kapitat akcyjny nominalnej zapasowy wyceny

Zyski
zatrzymane

Kapitat razem
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31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

nczacy sie

Kapitat z emisji Kapitat
akcji powy zej rezerwowy z
ich warto $ci Kapitat aktualizaciji Zyski
Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny nominalnej zapasowy wyceny zatrzymane Kapitat razem

Kapitat wiasny na

01.01.2004 75016 - 7 330 19 6 939 89 304
Zmiana polityki

rachunkowosci - - - - 895 895
Kapitat wiasny na

01.01.2004 skorygowany 75016 - 7 330 19 7 834 90 199
Podwyzszenie kapitatu

zaktadowego 20 000 - - - - 20 000
Emisja akcji 66 766 - - - - 66 766
Podziat zysku za 2003 - - 6 939 - (6 939) -
Zwrot dopfat do kapitatu - - (2 000) - - (2 000)
Zyski (straty) w okresie - - - - 8736 8736
Kapitat wiasny na

30.09.2004 161 782 - 12 269 19 9631 183 701
Kapitat wiasny na

01.01.2005 161 782 - 12 269 19 9 248 183 318
Zmiana polityki

rachunkowosci - - - - (54) (54)
Kapitat wiasny na

01.01.2005 skorygowany 161 782 - 12 269 19 9194 183 264
Emisja akcji 16 000 - - - - 16 000
Podziat zysku za 2004 - - 6 467 - (6 467) -
Nadwyzka wartosci emisyjnej

akcji nad wartoscig nominalng - 23761 - - - 23761
Zyski (straty) w okresie - - - - 12 943 12 943
Kapitat wiasny na

30.09.2005 177 782 23761 18 736 19 15 670 235968
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ZAE ACZNIK 8

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

SKONSOLIDOWANY SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH wg MSSF

WyszczegOdlnienie

01.01.2005 — 30.09.2005

01.01.2004 — 30.09.2004

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto 12 943 8736
Korekty o pozycije:

Amortyzacja 6 775 10 029
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto (2 563) -
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 1737 2536
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 580 106
Podatek dochodowy biezacego okresu 2068 2281
Podatek dochodowy zaptacony (1 035) (490)
Pozostate pozycje netto (426) (283)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej przed zmian a

kapitatu obrotowego 20 079 22915
Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (8017) (19 011)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (11 286) (1102)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen

miedzyokresowych biernych (8 906) (12 774)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych 3122 (3 786)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw 201 (109)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu przychoddéw przysziych okreséw 3 601
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej (4 807) (13 266)
Przeplyw s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wptywy: 3694 70
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 243 70
Pozostate wptywy 3451 -
Wydatki: 59 691 19 782
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 27 168 16 113
Nabycie aktywow finansowych 28 184 -
Pozostate wydatki 4 339 3669
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ZAE ACZNIK 8

Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

Wyszczegolnienie 01.01.2005 — 30.09.2005 01.01.2004 — 30.09.2004
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (55 997) (19 712)
Przeptywy s$rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy: 39 761 86 766
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 39761 86 766
Wydatki: 14 632 14 790
Nabycie udziatow - 2 000
Sptaty kredytéw i pozyczek 13 040 10 190
Odsetki 1592 2600
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 25129 71976
Zmiana stanu srodkéw pieni eznych netto (35 675) 38998
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 28 473 1851
Srodki pieni ezne na koniec okresu (7 202) 40 849

Ro6znice pomi edzy Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo

Zasadami Rachunkowo $ci (PZR)

$ci Finansowej

(MSSF) a Polskimi

Okres obrotowy od 01 stycznia 2005 r. do 30 wrze  $nia 2005 r.
SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2005 30.09.2005

Nota Korekta

AKTYWA wg MSSF wg PZR
Aktywa trwate 168 695 (-) 9608 159 087
Rzeczowe aktywa trwate 93 792 1 (-)245 93 547
Wartosci niematerialne i prawne 40 059 2,3,7 (-) 26 769 13 290
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4384 - 4384
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 27 257 3 (-)11 747 15510
Dlugoterminowe naleznosci 2159 5 (-)2 159 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 800 1 (-)133 667
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 244 2 31445 31689
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

ZAL ACZNIK 8
Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

30.09.2005 30.09.2005
Nota Korekta

AKTYWA wg MSSF wg PZR

Aktywa obrotowe 135 845 6943 142 788
Zapasy 44 107 - 44 107
Naleznosci handlowe i pozostate 78 950 5 2159 81 109
Naleznosci z tytutu podatkow 1634 4 (-)207 1427
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1627 - 1627
Srodki pieniezne 7474 - 7474
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2053 2,4 4991 7 044
AKTYWA RAZEM 304 540 (-) 2665 301 875

30.09.2005 30.09.2005
Nota Korekta

PASYWA wg MSSF wg PZR

Kapitat wtasny 235 968 1,3 (-) 2187 233781
Kapitat akcyjny 177 782 - 177 782
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne 23761 - 23761
Kapitat zapasowy 18 736 - 18 736
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 19 - 19
Zyski zatrzymane 15670 1,3,7 (-) 2 187 13 483
Zobowi gzania dtugoterminowe 2929 1,3 (-) 431 2498
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek - - -
Swiadczenia pracownicze 418 - 418
Rezerwa na podatek odroczony 2402 1,3 (-) 431 1971
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 109 - 109
Zobowi gzania krotkoterminowe 65 643 3 (-)47 65 596
Kredyty w rachunku biezacym 14 676 - 14 676
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 20 017 20 017
Zobowigzania handlowe i pozostate 16 777 - 16 777
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ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze$nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

30.09.2005 30.09.2005
Nota Korekta

PASYWA wg MSSF wg PZR
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3608 3 (-)47 3561
Przychody przysztych okreséw 7 765 - 7765
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 2800 - 2800
PASYWARAZEM 304 540 (-) 2665 301875
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2005- 01.01.2005-

30.09.2005 Nota Korekta 30.09.2005

WyszczegO6lnienie wg MSSF wg PZR

Przychody ze sprzedazy 102 857 - 102 857
Koszt wtasny sprzedazy 47 682 1 ()17 47 665
Zysk brutto na sprzeda zy 55175 (+)17 55192
Pozostate przychody operacyjne 1144 - 1144
Koszty sprzedazy 22 754 - 22 754
Koszty ogblnego zarzadu 17 132 3 244 17 376
Pozostate koszty operacyjne 1679 - 1679
Zysk brutto na dziatalno $ci operacyjnej 14 754 (-)227 14 527
Przychody finansowe 5439 - 5439
Koszty finansowe 2499 - 2499
Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych
metoda praw wtasnosci (1547) - (1547)
Zysk przed opodatkowaniem 16 147 (-)227 15920
Podatek dochodowy 3204 1,3 (+)93 3297
Zysk netto 12 943 (-)320 12 623
llo$¢ akcji (w szt.) 177 781 997 - 177 781 997
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

nczacy sie

01.01.2005- 01.01.2005-
30.09.2005 Nota Korekta 30.09.2005
Wyszczegd6lnienie wg MSSF wg PZR
Zysk na jedn a akcje (w zlotych) 0,07 - 0,07
Podstawowy 0,07 - 0,07
Rozwodniony - - -
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Wyszczegblnienie

01.01.2005- 01.01.2005-

30.09.2005 Nota Korekta 30.09.2005

wg MSSF wg PZR
Kapitat wiasny na 1 stycznia 2005 183 318 183 318
Zmiana polityki rachunkowosci (-)54 1,3,7 (-) 1867 () 1867
Kapitat wiasny na 1 stycznia 2005 skorygowany 1832 64 1,3,7 (-) 1867 181 397
Kapitat akcyjny na pocz atek okresu 161 782 161 782
Emisja akcji 16 000 16 000
Kapitat akcyjny na koniec okresu 177 782 177 782
Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto sci nominalnej
na pocz atek okresu - -
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 23761 23761
Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto $ci nominalnej
na koniec okresu 23761 23761
Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 12 269 12 269
Podziat zysku za 2004 r. 6 467 6 467
Kapitat zapasowy na koniec okresu 18 736 18 736
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na pocz  atek
okresu 19 19
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 19 19
Zyski zatrzymane na pocz atek okresu 9248 1,3,7 (-) 1867 7382
Zmiana polityki rachunkowosci (-)54 (-)54
Zyski zatrzymane na pocz atek okresu skorygowane 9194 1,3,7 (-) 1867 7 327
Podziat zysku za 2004 r. (-)6 467 (-)6 467
Zyski oraz straty w okresie 12 943 1,3 (-)320 12 623
Zyski zatrzymane na koniec okresu 15 670 13 483
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ZAL ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Wyszczegdlnienie
01.01.2005- 01.01.2005-
30.09.2005 Nota Korekta 30.09.2005
wg MSSF wg PZR
Kapitat wiasny na 30 wrze $nia 2005 r. 235 968 1,3,7 (-)2187 233781
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI E2NYCH wg MSSF
01.01.2005- 01.01.2005-
30.09.2005 Nota Korekta 30.09.2005
Wyszczegdlnienie wg MSSF wg PZR
Przeptywy  $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
Zysk netto 12943 6 (-)320 12 623
Korekty o pozycje: -
Amortyzacja 6 775 6 (+)227 7 002
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto (-)2 563 - (-)2 563
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 1737 - 1737
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 580 - 580
Podatek dochodowy biezacego okresu 2440 6 (-)47 2393
Podatek dochodowy zaptacony (-)1 035 - (-)1 035
Pozostate pozycje netto (-)426 6 (-)49 (-)475
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
przed zmian g kapitatu obrotowego 20 451 6 (-)189 20 262
Zmiana kapitatu obrotowego:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (-)8 017 - (-)8 017
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (-)11 286 - (-)11 286
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych (-)9 278 - (-)9 278
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych 3122 6 (-)3 199 )77
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw 201 6 322 523
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodow przysztych
okreséw ) B 3
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej (-)4 807 6 (-)3 066 (-)7 873
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
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dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

01.01.2005- 01.01.2005-
30.09.2005 Nota Korekta 30.09.2005
Wyszczegdlnienie wg MSSF wg PZR
Przeptyw  $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Whptywy: 3694 - 3694
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 243 - 243
Pozostate wptywy 3451 - 3451
Wydatki: 59 691 6 (-)3 066 56 625
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 27 168 6 (-)3 066 (-)24 102
Nabycie aktywdw finansowych 28184 - 28 184
Pozostate wydatki 4 339 - 4 339
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (-)55 997 6 3066 (-)52 931
Przeptywy  $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Wplywy: 39 761 14 676 54 437
Wplywy netto z tytutu emisji akciji 39 761 - 39 761
Kredyty i pozyczki - 6 14 676 14 676
Wydatki: 14 632 - 14 632
Nabycie udziatéw - - -
Sptaty kredytow i pozyczek 13 040 - 13 040
Odsetki 1592 - 1592
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 25129 6 14 676 39 805
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto (-)35 675 6 14 676 (-)20 999
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 28 473 - 28 473
Srodki pieni ezne na koniec okresu (-)7 202 6 14 676 7474

Nota 1
Rzeczowe aktywa trwate, podatek odroczony, zyski za
Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” na

trzymane — hiperinflacja

dzien 1 stycznia 2004 r., srodki trwate przeszacowane zostaly o korekte inflacyjng za okresy konczace sie 31 grudnia
1995 r. i 31 grudnia 1996 r. (okresy hiperinflacji).

278




ZAt ACZNIK 8
Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko  nczacy sie
31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow  ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

Korekty spowodowaty wzrost wartosci brutto srodkéw trwatych o 1 023 tys. zi, wzrost umorzenia srodkéw
trwatych o 688 tys. zt, wzrost niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o 272 tys. zi, wzrost aktywéw z tytutu
odroczonego podatku 0 119 tys. zt oraz wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku o 183 tys. zt.

Zastosowanie ustawy o rachunkowosci spowodowatoby spadek wartosci netto srodkéw trwatych o 245 tys. zt (spadek
wartosci brutto o 1 023 tys. zt oraz spadek umorzenia o 778 tys. zt, spadek zyskoéw zatrzymanych o 212 tys. zt, spadek
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 133 tys. zt oraz spadek rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 183 tys. zt.

Nota 2

Warto$ci niematerialne i prawne, dilugo i krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe — koszty prac
rozwojowych

Korekta prezentacji nie zakonczonych prac rozwojowych, ktére zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne i prawne”
ujmowane sa w pozycji ,Wartosci niematerialne”.

Zastosowanie ustawy o rachunkowosci spowodowatoby na 30 wrzesnia 2005 r. spadek wartosci niematerialnych o
36 229 tys. zt, wzrost diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 31 445 tys. zt, wzrost krotkoterminowych
rozliczeh miedzyokresowych o 4 784 tys. zt.

Nota 3

Warto $ci niematerialne i prawne, dtugoterminowe inwestycj e w jednostkach stowarzyszonych — warto  $¢ firmy
SciGen

Korekta wyceny oraz zmiana prezentacji wartosci firmy, ktéra zgodnie z MSR nie jest amortyzowana i prezentowana
jest w pozycji ‘Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych’.

Zgodnie z ustawg o0 rachunkowosci wartos¢ firmy podlega amortyzacji i prezentowana jest w wartosciach
niematerialnych. Spoétka naliczyta amortyzacje za okres od 1 maja 2005 r. do 30 wrze$nia 2005 r. od wartosci firmy,
przy zatozeniu 20-letniego okresu amortyzacji. Zmiana wyceny i prezentacji spowodowata wzrost wartosci
niematerialnych i prawnych o 11 503 tys. zt spadek dtugoterminowych inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o 11
747 tys. zt, wzrost amortyzacji o 244 tys. zi, wzrost rezerwy na podatek odroczony o 140 tys. zt, zmniejszenie zysku
netto o 198 tys. zt, zmniejszenie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego o 47 tys. zt

Nota 4
Rozliczenia z tytutu podatku VAT

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym zgodnie z MSSF naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug, ktore
nie sg wykazane w deklaracji VAT a dotyczg nastepnego okresu prezentowane sa w naleznosciach z tytutu podatkow.

W sprawozdaniu finansowym za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 oraz 31 grudnia 2002
r. przygotowanym zgodnie z ustawg o rachunkowosci naleznosci te prezentowane byly w krétkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych. Naleznosci z tytutu podatkéw wg stanu na 30 wrzesnia 2005 r. zostaly doprowadzone
do poréwnywalnosci zgodnie z zasadami obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2004r. Zmiana spowodowata spadek
naleznosci z tytutu podatkdéw o 207 tys. zt oraz wzrost krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 207 tys. zi.

Nota 5

Podziat nale znosci na krétko i diugoterminowe
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W sprawozdaniu na 30 wrzesnia 2005 r. przygotowanym zgodnie z MSSF naleznosci handlowe powyzej 12 miesiecy
prezentowane sa w aktywach trwatych w pozycji diugoterminowych naleznosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci naleznosci te prezentowane sg w aktywach obrotowych w pozycji naleznosci
handlowe i pozostate. Spowodowato to spadek naleznosci diugoterminowych o 2 159 tys. zt oraz wzrost naleznosci
handlowych i pozostatych o 2 159 tys. zt.

Nota 6
Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pieni  eznych

Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych przeksztalcenie sprawozdania finansowego na 30 wrzesnia 2005 r.,
sporzadzonego wg MSSF do ustawy o rachunkowosci spowodowato korekty w pozycjach: zysk netto spadek o 320
tys. zt, amortyzacja wzrost o 227 tys. zi, zwiekszenie stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych o 3 199 tys. z,
zwiekszenie stanu rezerw o 322 tys. zt, zwiekszenie stanu innych korekt o 49 tys. zt, spadek wydatkobw na nabycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych o 3 066 tys. zt, wzrost wplywow z tytutu
otrzymanych pozyczek i kredytéw o 14 676 tys. zt a tym samym wzrost srodkéw pienieznych na 30 wrzesnia 2005 r. o
14 676 tys. zt, zmniejszenie podatku dochodowego biezacego okresu o 47 tys. zt.

Nota Nr 7

Warto $ci niematerialne - korekta stawek amortyzacyjnych k  osztéw prac rozwojowych

W sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF od 01 stycznia 2005 r. zmieniono stawki amortyzacyjne
dla kosztéw prac rozwojowych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych stawki te zmieniono réwniez
dla roku 2004.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci stawki dla roku 2004 nie powinny by¢ zmienione. Odwrdcenie
wprowadzonych zmian skutkowaloby spadkiem stanu wartosci niematerialnych o 2 043 tys. zl, zyskow
zatrzymanych o 1 655 tys. zt oraz rezerwy na podatek odroczony o 388 tys. zi

Okres obrotowy od 01 stycznia do 30 wrze  $nia 2004 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

01.01.2004 01.01.2004
AKTYWA 30.00.2004 Nota Korekta 30.00.2004

wg MSSF wg PZR
Aktywa trwate 112 577 (-)10 384 102 193
Rzeczowe aktywa trwate 73 916 1 ()1 179 72737
Wartosci niematerialne i prawne 35616 25 ((-31 904 3712
Dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Dlugoterminowe naleznosci 977 4 (-)977 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 913 1,5 (-)586 327
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1155 2 24 262 25417
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dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

dzien 30 wrze $nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

01.01.2004 01.01.2004
AKTYWA 30.09.2004 Nota Korekta 30.09.2004

wg MSSF wg PZR
Aktywa obrotowe 154 828 7 087 161 915
Zapasy 35370 263 35633
Naleznosci handlowe i pozostate 69 914 4 977 70 891
Naleznosci z tytutu podatkéw 1401 3 (-)322 1079
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2784 - 2784
Srodki pieniezne 40 849 - 40 849
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 4510 2,3 6 432 10 942
AKTYWA RAZEM 267 405 (-)3 034 264 371

30.09.2004 30.09.2004
PASYWA Nota Korekta

wg MSSF wg PZR
Kapitat wiasny 183 701 (-)2 851 180 850
Kapitat akcyjny 161 782 - 161 782
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne - - -
Kapitat zapasowy 12 269 - 12 269
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 19 - 19
Zyski zatrzymane 9631 1,5 (-)2 851 6 780
Zobowi gzania dtugoterminowe 9744 (-)183 9561
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 7 260 - 7 260
Swiadczenia pracownicze 314 - 314
Rezerwa na podatek odroczony 1525 1 (-)183 1342
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 645 - 645
Zobowi gzania krotkoterminowe 73 960 - 73 960
Kredyty w rachunku biezacym - - -
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek 31189 - 31189
Zobowigzania handlowe i pozostate 28 284 - 28 284
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Zbadane Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy

31 grudnia 2004 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansow

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Poréwnywalnymi Danymi Finansowymi na

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko

nczacy sie

ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,
31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

30.09.2004 30.09.2004
PASYWA Nota Korekta

wg MSSF wg PZR
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3672 - 3672
Przychody przysztych okreséw 6 709 - 6 709
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 4106 - 4106
PASYWA RAZEM 267 405 (-)3 034 264371
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2004- 01.01.2004-

Wyszczegolnienie 30.09.2004 Nota Korekta 30.09.2004
wg MSSF wg PZR

Przychody ze sprzedazy 93 995 - 93 995
Koszt wlasny sprzedazy 49 837 1 669 50 506
Zysk brutto na sprzeda zy 44 158 1 (-)669 43 489
Pozostate przychody operacyjne 147 - 147
Koszty sprzedazy 16 201 - 16 201
Koszty og6lnego zarzadu 10 937 1444 12 381
Pozostale koszty operacyjne 2522 - 2522
Zysk brutto na dziatalno $ci operacyjnej 14 645 1 (-)2 113 12 532
Przychody finansowe 643 - 643
Koszty finansowe 4740 - 4740
Udziat w wyniku finansowym jednostek konsolidowanych
metoda praw whasnosci - - -
Zysk przed opodatkowaniem 10 548 1 (-)2 113 8435
Podatek dochodowy 1812 1 467 2279
Zysk netto 8736 1 (-)2 580 6 156
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01.01.2004- 01.01.2004-
Wyszczegdlnienie 30.09.2004 Nota Korekta 30.09.2004
wg MSSF wg PZR

llosé¢ akcji (w szt.) - R

Zysk na jedn a akcje (w zlotych) - -

Podstawowy - -

Rozwodniony - -
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ZAE ACZNIK 8

Kapitatowej Bioton za Rok Obrotowy ko
ymi za Lata Obrotowe ko nczace sie 31 grudnia 2003,

nczacy sie

31 grudnia 2002 r. oraz Niezbadane Skonsolidowane S  prawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Bioton na
dzien 30 wrzes$nia 2004 r.

dzien 30 wrze $nia 2005 r. z Porownywalnymi Danymi Finansowymi na

TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO
WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

P 30.09.2004 30.09.2004
Wyszczego6lnienie Nota Korekta
wg MSSF wg PZR
Kapitat wiasny na 1 stycznia 2004 89 304 89 304
Zmiana polityki rachunkowosci 895 1 (-)271 624
Kapitat wiasny na 1 stycznia 2004 skorygowany 9019 9 1 (-)271 89 928
Kapitat akcyjny na pocz atek okresu 75 016 - 75 016
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 20 000 - 20 000
Emisja akcji 66 766 66 766
Kapitat akcyjny na koniec okresu 161 782 - 161 782
Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto sci nominalnej
na pocz atek okresu - - -
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng - - -
Kapitat z emisji akcji powy zej ich warto $ci nominalnej
na koniec okresu - - -
Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 7330 - 7 330
Podziat zysku za 2003 r. 6 939 - 6 939
zwrot doptat do kapitatu (-)2 000 - (-)2 000
Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 269 - 12 269
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na pocz  atek
okresu 19 - 19
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 19 - 19
Zyski zatrzymane na pocz atek okresu 6 939 1 (-)271 6 668
Zmiana polityki rachunkowosci 895 895
Zyski zatrzymane na pocz atek okresu skorygowane 7 834 1 (-)1 7 563
Podziat zysku za 2003 r. (-)6 939 - (-)6 939
Zyski oraz straty w okresie 8 736 15 (-)2 580 6 156
Zyski zatrzymane na koniec okresu 9 631 15 (-)2580 6 780
Kapitat wiasny na 30 wrze s$nia 2004 r. 183 701 1 (-)222 183 479
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TLUMACZENIE Z JEZYKA ANGIELSKIEGO

WYLACZNIE DLA CELOW INFORMACYJNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH wg MSSF

01.01.2004- 01.01.2004-
30.09.2004 Nota Korekta 30.09.2004
Wyszczegdlnienie wg MSSF wg PZR
Przeptywy  érodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
Zysk netto 8 736 6 (-)2 580 8 786
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 10 029 6 2377 9 968
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto - - -
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 2536 - 2536
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej 106 - 106
Podatek dochodowy biezacego okresu 2281 - 2281
Podatek dochodowy zaptacony (-)490 - (-)490
Pozostate pozycje netto (-)283 6 (-)303 (-)586
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
przed zmian g kapitatu obrotowego 22 915 (-) 506 22 409
Zmiana kapitatu obrotowego:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci ()19 011 - (-)19 011
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (-)1 102 (-)263 -)1 365
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych biernych ()12 774 - (-)12 774
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych (-)3 786 6 (-)3 133 (-)6 919
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw (-)109 6 (+)183 74
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodow przysziych
okresow 601 601
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej (-)13 266 ()3 719 (-)16 985
Przeptyw  $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wplywy: 70 - 70
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 70 - 70
Pozostate wplywy - - -
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01.01.2004- 01.01.2004-
30.09.2004 Nota Korekta 30.09.2004
Wyszczegdlnienie wg MSSF wg PZR

Wydatki: 19 782 (-)3 719 16 063
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 16 113 5 (-)3 719 12394
Nabycie aktywdw finansowych - - -
Pozostate wydatki 3669 - 3669
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (-)19 712 3719 (-)15 993
Przeptywy  $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

finansowej

Wplywy: 86 766 - 86 766
Wplywy netto z tytutu emisji akciji 86 766 - 86 766
Kredyty i pozyczki - - -
Wydatki: 14 790 - 14790
Nabycie udziatow 2 000 - 2 000
Sptaty kredytéw i pozyczek 10 190 - 10 190
Odsetki 2600 - 2 600
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 71976 - 71976
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto 38998 - 38998
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1851 - 1851
Srodki pieni ezne na koniec okresu 40 849 - 40 849

Nota 1

Rzeczowe aktywa trwate, podatek odroczony, zyski za
Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” na
dzien 1 stycznia 2004 r., srodki trwate przeszacowane zostaly o korekte inflacyjng za okresy kohczace sie 31 grudnia

1995 r. i 31 grudnia 1996 r. (okresy hiperinflacji).

Korekty spowodowaly wzrost wartosci brutto srodkéw trwatych o 1 023 tys. zt, wzrost umorzenia srodkéw
trwatych o 688 tys. zt, wzrost niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o 271 tys. zt, wzrost aktywow z tytutu
odroczonego podatku 0 119 tys. zt oraz wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku o 183 tys. z

trzymane — hiperinflacja

Zastosowanie ustawy o rachunkowosci spowodowatoby spadek wartosci netto srodkéw trwatych o 247 tys. zt (spadek
wartosci brutto o 1 023 tys. zt oraz spadek umorzenia o 749 tys. zt) spadek zyskéw zatrzymanych o 222 tys. zt, spadek
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 131 tys. zt oraz spadek rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 183 tys. zt.
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Nota 2

Warto$ci niematerialne i prawne, dilugo i krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe — koszty prac
rozwojowych

Korekta prezentacji nie zakonczonych prac rozwojowych, ktére zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne i prawne”
ujmowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialne” Zastosowanie ustawy o rachunkowosci spowodowatoby na 30
wrzesnia 2004 r. spadek wartosci niematerialnych o 30 372 tys. zl, wzrost dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych o 24 262 tys. zt, wzrost krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych o 6 110 tys. zt.

Nota 3
Rozliczenia z tytutu podatku VAT

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym zgodnie z MSSF naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug, ktére
nie sg wykazane w deklaracji VAT-7 a dotycza nastepnego okresu prezentowane sg w naleznosciach z tytutu
podatkow.

W sprawozdaniu finansowym za lata obrotowe konczace sie 31 grudnia 2004 r., 31 grudnia 2003 oraz 31 grudnia 2002
r. przygotowanym zgodnie z ustawg o rachunkowosci naleznosci te prezentowane byly w krotkoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych. Naleznosci z tytutu podatkéw wg stanu na 30 wrzesnia 2004 r. zostaly doprowadzone
do porownywalnosci zgodnie z zasadami prezentacji obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2004 r., zmiana
spowodowata spadek naleznosci z tytutu podatkbw o 322tys. zt oraz wzrost krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych o 322 tys. zt.

Nota 4

Podziat na krotko i dlugoterminowe

W sprawozdaniu finansowym przygotowanym zgodnie z MSSF naleznosci handlowe powyzej 12 miesiecy
na 30 wrzesnia 2004 r. prezentowane sg w aktywach trwatych w pozycji diugoterminowych naleznosci.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci naleznosci te prezentowane sg w aktywach obrotowych w pozyciji
naleznosci handlowe i pozostate Prezentacja zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci spowodowata spadek
naleznosci dtugoterminowych o 977 tys. zt oraz wzrost nalezno$ci handlowych i pozostatych o0 977 tys. zt.

Nota 5
Zmiana stawek amortyzacyjnych  srodkéw trwatych obj etych przeszacowaniem oraz prac rozwojowych

Przy przejsciu na MSSF Grupa zmienita stawki amortyzacyjne $rodkéw trwatych, o ktérych mowa w nocie 1 oraz stawki
amortyzacyjne zakonczonych prac rozwojowych.

Zastosowanie ustawy o rachunkowos$ci spowodowato wzrost amortyzacji o 2 377 tys. zi, spadek wartosci
niematerialnych o 1 532 tys. zt, spadek srodkéw trwatych netto o 905 tys. zt, wzrost zapasow o 263 tys. zi, spadek
aktywow na podatek odroczony o 455 tys. zt, wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 669 tys. zi, wzrost kosztéw ogolnego
zarzadu o 1 444 tys. zt oraz spadek zysku netto o 2 580 tys. zt.

Nota 6
Skonsolidowany Rachunek Przeptywow Pieni  eznych

Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych przeksztalcenie sprawozdania finansowego na 30 wrzesnia 2004 r.
sporzadzonego wg MSSF do Ustawy o rachunkowosci spowodowato korekty w pozycjach: zysk netto wzrost o 2 580
tys. zl, amortyzacja spadek o 2 377 tys. zt , zwiekszenie stanu zapasow o 263 tys. zt, zwiekszenie stanu rozliczen
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miedzyokresowych czynnych o 3 199 tys. zi, zwiekszenie stanu rezerw o 183 tys. zt, zwiekszenie stanu innych korekt o
303 tys. zt, spadek wydatkdow na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych o
3 719 tys. zt.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Adam Wilczega Prezes Zarzadu
Piotr Wielesik Wiceprezes Zarzadu
Henryk Dgbrowski Czitonek Zarzadu
Waldemar Krzewski Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Ewa Suchecka Gtéwny Ksiegowy
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NINIEJSZA UMOWA OBJ ECIA AKCJI (dalej “Umowa ") zostata zawarta w dniu [...] [...] 2006 r., w [...],
pomiedzy:

@

@

BIOTON S.A., spotkg wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 214072, z siedzibg w
Warszawie (02-516), przy ul. Staroscinskiej 5 (dalej zwang “BIOTONEM”), reprezentowang przez [...] oraz [...];

a

inwestorami, wskazanymi w Czesci A Zatgcznika 1 do niniejszej Umowy (dalej zwanymi “Inwestorami_"); przy
czym kazdy z Inwestoréw jest reprezentowany przez CAIB Financial Advisers Sp. z 0.0., spétke wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, [...]Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000006177, z siedzibg w Warszawie (00-113), przy ul.
Emilii Plater 53, reprezentowang przez [...].

BIOTON oraz Inwestorzy sg dalej zwani “Stronami ”, a kazdy z osobna “Stron g".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A

(B)

©

()

(E)

W dniu [...], Zarzad BIOTONU przyjat Uchwate Nr [...] w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIOTONU
ach kapitatu zakltadowego (dalej zwana “Uchwat "), przez emisje [...] ([...]) akcji zwyklych na okaziciela serii [...],
kazda o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden zioty polski) (dalej zwanych “Akcje Serii [...] ™);

Zgodnie z punktem [...] Uchwaty, Akcje Serii [...] majg zosta¢ zaoferowane Inwestorom;

Rada Nadzorcza BIOTONU przyjeta uchwate o pozbawieniu akcjonariuszy BIOTONU w catosci prawa poboru w
stosunku do Akgciji Serii [...];

BIOTON zamierza zaoferowa¢ kazdemu z Inwestoréw, a kazdy z Inwestoréw zamierza obja¢, liczbe Akcji Serii
[...] okreslong przy nazwisku danego Inwestora w Czesci B Zatacznika 1 do niniejszej Umowy; oraz

W dniu [...], Przewodniczacy Rady Nadzorczej BIOTONU wyrazit zgode na (i) okreslenie przez Zarzad
BIOTONU ceny emisyjnej Akcji Serii [...] na [...] PLN ([...] ztotych polskich) oraz na to, aby (ii) Akcje Serii [...]
zostaly pokryte wktadem niepienieznym.

BIORAC POD UWAGE POWYZSZE, Strony postanawiajg co nastepuije:

81

BIOTON niniejszym skfada oferte kazdemu z Inwestoréw objecia Akcji Serii [...] w liczbie okreslonej przy
nazwisku danego Inwestora w Czesci B Zatacznika 1 do niniejszej Umowy po cenie emisyjne wynoszacej [...]
PLN ([...] ztotych polskich) za jedna akcje (dalej zwana “Oferta”).

Kazdy z Inwestoréw niniejszym przyjmuje Oferte ni obejmuje Akcje Serii [...] w liczbie okreslonej przy nazwisku
danego Inwestora w Czesci B Zatacznika 1 do niniejszej Umowy (dalej zwane “Objetymi Akcjami_"), zgodnie z
Art. 431 ust. 2 punkt 1 kodeksu spotek handlowych.

taczna cena emisyjna Objetych Akcji objetych przez danego Inwestora jest okreslona przy nazwisku danego
Inwestora w Czesci C Zatacznika 1 do niniejszej Umowy. taczna cena emisyjna wszystkich [...] ([...]) Akcji Serii
[...] wynosi [...] PLN ([...] ztotych polskich).

§2

Objete Akcje danego Inwestora zostajg niniejszym pokryte wkltadem niepienieznym w postaci akcji w kapitale
zaktadowym spéiki SciGen Ltd, z siedzibg w Singapurze, przy 152 Beach Road, #26-07/08 Gateway East
(“SciGen™), w liczbie okreslonej przy nazwisku danego Inwestora w Czesci D Zalgcznika 1 do niniejszej Umowy
(dalej zwanych “Akcjami SciGen "). W wyniku powyzszego, wszystkie Akcje Serii [...] zostang pokryte [...] ([...])
akcjami w kapitale zaktadowym SciGen.

§3

Dla unikniecia watpliwosci, kazdy z Inwestorow bedzie traktowany jako odrebny posiadacz catosci praw i
obowigzkéw wynikajgcych z niniejszej Umowy.

Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy musza by¢ sporzadzane na pi$mie, pod rygorem niewaznosci.

Niniejsza Umowa bedzie podlegata oraz bedzie interpretowana zgodnie z przepisami prawa polskiego.
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4, Wszelkie spory zwigzane lub wynikie z niniejszej Umowy beda rozstrzygane przez sady polskie wtasciwe dla

BIOTONU.

NA DOWOD POWYZSZEGO, Strony zawarly niniejsza Umowe w dacie i roku wskazanym na wstepie.

Za BIOTON S.A.:

Podpis:

Nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:

Nazwisko:
Stanowisko:

W imieniu i na rzecz Inwestoréw: CAIB FINANCIAL ADV

Podpis:

ISERS SP. Z O.0. reprezentowane przez:

Nazwisko:
Stanowisko:

Podpis:

Nazwisko:
Stanowisko:
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ZAr ACZNIK 1 DO UMOWY OBJECIA AKCJI

A

B C

D

Nazwisko Inwestora

taczna cena emisyjna za
Akcje Serii [ -] obj ete przez
Inwestora

Liczba Akcji Serii [ -]
obj etych przez Inwestora

Liczba Akcji SciGen na
pokrycie Akcji Serii [ -]
obj etych przez Inwestora

Razem:
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PELNOMOCNITWO

O ile tre$¢ niniejszego Petnomocnictwa nie wskazuje wyraznie inaczej, wszelkie terminy pisane w
niniejszym Petnomocnictwie wielkg literg beda mialy znaczenie przypisane im w Dokumencie
Ofertowym z dnia 1 lutego 2006 r., wydanym w zwigzku z obowigzkowym warunkowym wezwaniem
ogtoszonym przez Bioton S.A. na nabycie Akcji Objetych Wezwaniem (“Wezwanie ”).

Niniejszym udzielam nieodwotalnego petnomocnictwa na rzecz CAIB Financial Advisers Sp. z o.0.,
spotki z siedzibg w Warszawie, w Polsce (“Agent ds. Subskrypcji "), do dokonania w moim imieniu
wszelkich niezbednych czynnosci w celu objecia Nowych Akcji Biotonu stanowigcych akcyjng czesé
wynagrodzenia odpowiadajacg mojemu uprawnieniu wynikajgcemu z Opcji Gotéwkowo-Akcyjnej, w tym
w szczegOlnosci do zawarcia w moim imieniu Umowy Objecia Akcji z Bioton S.A. dotyczacej objecia
Nowych Akcji Bioton S.A., ktére majg zosta¢ wyemitowane w zwigzku z Wezwaniem.

Agent ds. Subskrypcji jest uprawniony do udzielania dalszych petnomocnictw.

Niniejsze Pelnomocnictwo podlega prawu polskiemu.




