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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych
S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujacg jest Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. z siedziba w Warszawie, przy Alejach
Jerozolimskich 96, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieA 31 grudnia 2015 r
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialnoséé Zarzqdu oraz Czionkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy i za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, kiéra
uznaje za niezbe¢dng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.
U. z 2013 r., poz. 330 z pbin. zm.).

Odpowiedzialnoéé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we Wszystkich
istotnych aspektach, sytuacgq majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przythyml zasadami rachunkowos$ci oraz o prawidlowoéci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawniefn w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu hieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident
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bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzeteinej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierowniciwo wartoéci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogoblnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania,

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzieh 3t grudnia 2015 r. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pienieine za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015
r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i s3 zgodne z
informacjami zawariymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W éwietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy istotnych znieksztalcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12067

Warszawa, 22 marca 2016 T,
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L. Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej

1. Informacje ogdlne dotyczace jednostki dominujgcej i Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z o.0.
(»Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) skladata si¢ z jednostki dominujgcej (Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne Sp. z o.0., obecnic Wydawnictwa Szkolne iPedagogiczne S.A.) oraz spolek
zaleznych Alfa-Logis Sp. z 0.0., Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0., WSiP Marekting Sp. z 0.0.,
WSiP Marekting Sp. z 0.0. spétka komandytowa oraz Advent Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.1.

Done jednostki dominujgce;:

Nazwa: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spélka Akeyjna (, WSIP S.A.”, ,,Spotka”,
wlednostka dominujgeca”)
Siedziba: 00-807 Warszawa, Al. Jerozolimskie 96

Jednostka dominujaca rozpoczela dziatalno$¢ 26 maja 2009 roku pod firma Pahoa Investments
Sp.zo.0. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie w dniu 26 maja 2009
roku i zarejestrowano w Rep. numer 3860/2009.

WSIP Sp. z 0.0., zostala zarejestrowana w dniu 25 czerwca 2009 roku (KRS 0000332148) przez Sad
Rejonowy dla M.St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Rejestracja odbyta si¢ pod pierwotna nazwa Pahoa Investments Sp. z 0.0.

W dniu 3 lutego 2010 roku Pahoa Investments Sp. z o.0. objeta pakiet kontrolny akcji
w Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. ("WSIP S.A.") z siedzibg w Warszawie. W dniu 22
pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji polaczenia spélek Pahoa Investments Sp. z o.0.
(spotka przejmujaca) z WSIP S.A. (spotka przejmowang) oraz zmiany nazwy Pahoa [nvestments Sp.
z 0.0. na Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp. z 0.0. (WSiP Sp. z 0.0.).

Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 14 ‘grudﬁia 2015 r. nastgpito
~ przekszialcenie jednostki dominujacej w spoétke akeyjna.

W dniu 18 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu spétki pod firmg Wydawnictwa Szkolne i
Pedagogiczne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod numerem KRS 0000595068,

Czas dzialania Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych jest nieograniczony.

Jednostka dominujgcg wyzszego szczebla w stosunku do Jednostki dominujgcej jest spétka Advent
Libri (Luxembourg) S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu (Wielkie Ksigstwo Luksemburga), ktéra
posiadala na dzien bilansowy 100% udzialéw w Jednostce dominujacej. Jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla jest Advent International Corporation z siedzibg w Bostonie (USA).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujgcej i spétek zaleznych:

Wedtug statutu Jednostki dominujacej przedmiotem dzialania Jednostki dominujacej jest:

- wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granica wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegdlnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksigzek pomocniczych dia uczniéw i nauczycieli oraz czasopism
pedagogicznych, rozprowadzanie artykutéw uzytku kulturalnego, érodkéw audiowizualnych
i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych;

- sprzedaz hurtowa i detaliczna publikacji i artykulow uzytku kulturalnego,

- wynajem nieruchomoéci wiasnych lub dzierzawionych;,
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-  organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytuléw wydawniczych.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotek zaleznych jest:

- dzialalno$¢ wydawnicza;

- ustugi handlu hurtowego pozostale — logistyczne, magazynowe;

- transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi; -

- sprzedaz detaliczna ksigzek, wydawnictw nieperiodycznych krajowych i zagranicznych,
artykuléw fonicznych, sprzedaz detaliczna i hurtowa artyku{ow uzytku kulturalnego i innych
artykulow przemyslowych

- magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skladowiskach;

- najem i podnajem lokali.

Dzialalno$¢ Grupy prowadzona jest na terenie calej Polski.

2. Sklad esobowy Zarzadu i Rady Nadzerczej Jednostki dominujgcej
Na dzief podpisania niniejszego sprawozdania w sklad Zarzadu wchodza:

Jerzy Garlicki Prezes Zarzadu
Michat Seider Czlonek Zarzadu

W biezacym okresie sktad Zarzagdu nie ulegt zmianie.
W biezgcym okresie sklad Zarzadu nie ulegt zmianie,

W roku obrotowym oraz na dzien podpisania niniejszego sprawozdania w skiad Rady Nadzorczej
wchodzili:

Chris Mruck — od 30 listopada 2015 r.

Peter Nachtnebel

Christian Senye - od 1 czerwca 2015 1. )
Monika Morali-Efinowicz — do 21 wrzesnia 2015 r.
Rolv Haukas Eide — do 17 stycznia 2016 r.

3. Opis Grupy Kapitalowej
Wedlug stanu na 31 grudnia 2015 roku powigzania pomigdzy spotkami ksztaltowaly sie nastepujaco:
-  WSIiP S.A. - jednostka dominujgca;

~ Alfa-Logis Sp. z 0.0. (wczesniej: WSiP Logistyka Sp. z 0.0.) w Pass - spotka zalezna
konsolidowana metodg pelng
- wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
M.St. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000254160;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dzialalnosé logistyczna;
- udziat WSIiP S.A w kapitale wynosi 100% i jest réwny udzialowi w ogélnej
liczbie glosow na zgromadzeniu wspoinikow;
—  Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. w Warszawie — spotka zalezna konsolidowana
metoda pelng
- wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego pirzez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru ‘Sadowege
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w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000174857,

- podstawowy przedmiot dziatalnoéci to dzialalno$¢ wydawnicza;

- udzial WSiP S.A w kapitale wynosi 100% i jest rowny udziatowi w ogdlnej
liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

-~ WSiP Marketing Sp. z 0.0. w Warszawie — spoltka zalezna konsolidowana metoda pelna

- wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000347589;

- podstawowy przedmiot dzialalnosci to $wiadczenie ushug marketmgowych
na rzecz Jednostki dominujacej;

- udziat WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogdlnej
liczbie gloséw na zgromadzeniu wspélnikow;

- w 2013 roku spotka nie prowadzita dzialalnosci.

—  WSiP Marketing Sp. z 0.0. spéltka komandytowa — spolka zalezna konsolidowana metoda
peina .

- wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy; XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000336611 a po
przeksztalceniu w spotke komandytows pod numerem KRS 00003901 14;

- podstawowy przedmiot dzialalnodci to $wiadczenie uslug marketingowych
na rzecz Jednostki dominujacej;

- udziat WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi wogamej
liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

— Advent Libri Luxemburg Finance S.a.r.l. w Luksemburgu - spétka zalezna konsolidowana
metodg pelng
- wpisana do rejestru handlowego i spétek w Luksemburgu pod numerem 174805;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalnos¢ finansowa;
- udzial WSiP 8.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udzialowi w ogdélinej
liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
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II. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy wyrobow
Pozostale przychody

Przychody ze sprzedaiy razem
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedaiy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dzialalnosci gospﬂdarczej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Nota

28
28

29

29
29

30
31

82
83

34

III. Skonsclidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk netto

Pozostale catkowite dochody -

Pozycje, ktdre mogq byé przeklasyfikowane

do wyniku finansowego:

Réznice kursowe z przeliczenia jednestek zagranicznych
Pozycje, ktdre nie zostang przeklasyfikowane

do wyniku finansowego:

Zyski/straty aktuarialne z wyceny rezerw z tytuty
okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

Calkowite dochody ogdlem
Catkowite dochody przypadajgce na udziatlowcow
Jednostki Dominujacej

Rok zakoficzony  Rok zakeiiczony
31-12-2015 r. 31-12-2014 r.
250 574 238738
4 463 5090
255037 243 828
86 825 78 448
168 212 165 380
74 122 51329
57 440 64 132
36 650 49919
1499 1363
1021 1724
37128 49 558
36 359
24 602 30014
12 582 19 903
12582 19 903
(4 406) (4 260)
8176 15643
Rok zakonczony  Rok zakoiniczony
31-12-2015 r. 31-12-2014 r.
8176 15 643
ii3 125
113 125
8 289 15 768
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Skonsoiidowane sprawozdanie finansowe za 2015 1.
IV. Skonsolidowany bilans
AKTYWA 31 grudnia 2014 r.
Nota 31 grudnia 2015 r, przeksztalcony™
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 8 495 16 033
Wartoéci niematerialne T 382 028 383 547
w tym: Warto$¢ firmy ﬂ96v 485 196 485
Kontent 8 48 227 39 548
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 129 87
Nieruchomodci inwestycyjne 9 7332 7972
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 546 1421
Razem aktywa trwale 447757 442 608
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 21 197 18 996
Naleznosci z tytubu dostaw i ustug 11 42 585 21598
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego i2 - 332
Naleznoéci krétkoterminowe inne 13 8 193 14976
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 2 367 2913
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 3 507 10 625
Razem aktywa obrotowe 77 849 69 440
AKTYWA RAZEM 525 606 512 048
* Nota 3.2
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PASYWA Nota 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Kapital wiasny

Kapital podstawowy 16 550 550
Kapital zapasowy 17 50 485 49008
Kapitat 2 aktualizacji wyceny i8 364 250
Réznice kursowe z konsolidacji (D )
Zyski zatrzymane 87 065 80 366
Razem kapitat wiasny 138 463 130 173
Zobowiazania
Zobowigzania diugeterminowe
Kredyty i pozyczki 19 124 239 116 687
Obligasje 20 119 185 159995
Zobowigzania diugoterminowe inne 25 965 730
Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 19457 15 568
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze ‘2l 707 443
Razem zobowigzania dlugeterminawe 264 853 293 413
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredytv i pozyczki 19 13 459 12982
Obligacje 20 43 687 12959
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug i pozostate 23 50 196 41 608
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 96
Zobowigzania krotkoterminowe inne 24,25 10 557 19 380
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 21 18i4 i 433
Rezerwy na zobowigzania 22 2 683
- Rezliczenia migdzyokresowe kritkoterminowe 26 98 %
Razem zobowigzania krétkoterminowe 122 590 88 452
PASYWA RAZEM 825 606 §12048
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. (w tys. PLN)
V. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Réinice
kursowe z
Kapital z przeliczenia
Kapital . Kapital  aktualizacji jednostek Skumulowany Ragzem
zakladowy ZAPASOWY wyceny  zagranicznych zysk  kapitaly
Stan na i styeznia 2018 r, 550 49 008 250 1) 80 366 136 173
Zysk za rok . } = 8 176 8 176
Zyski i straty aktuarialne z wyceny '
rezerw na $wiadczenia po okresie 114 114
zatrudnienia
Réznice kursowe z konsolidacji - -
Razem calkowite dochody - - 114 - 8176 8289
Zmniejszenia/zwickszenia z podzialu 1477 - = h
zysku ( Nota 17 ) (1477)
Sean-nn 31 gradnia 2015 v, 550 50 485 364 0 87065 138463
Réznice
kursowe z
Kapital z przeliczenia
Kapitat Kapitat aktualizacji jednostek Skumulowany Razem
zaktadowy Zapasowy wyceny zagranicznych zysk  kapitaly
Stan na 1 stycznia 2014 r. 550 48 823 125 ) 64908 114 405
Zyvsk za rok - - - 15643 15643
7yski i straty aktuarialne z wyceny
rezerw na §wiadczenia po okresie 125 125
zatrudnienia
Roznice kursowe z konsolidacji -
Razem catkowite dochody - - 125 - 15643 15 768
Zmniejszenia/zwickszenia z podzialu L }
zysku ( Nota 17) s - " - - =
Stan na 31 grudnia 2014 r. 550 49 008 250 e} 80366 130173
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VI.  Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieniginych

DZIAEALNOSC OPERACYJNA
L Zysk netto

Podatek dochodowy, w tym:
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

II. Zysk przed opodatkowaniem
L. Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwa’(ybh i warto$ci niematerialnych
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartos$¢ kontentu
Straty z tytutu roznic kursowych
Odsetki
Prowizje od kredytow
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej
* Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeplywy pienigine netto z dzialalneéci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
L. Wplywy
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wplywy z tytutu splaty pozyczek
I, Wydaiki
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na kontent
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
[. Wplywy
Wplywy z tytulu kredyt(’)w, pozyczek
Wplywy z tytutu odsetek
I, Wydaiki
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek
Prowizje od kredytow
Ptatnosci zobowiazati z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe ‘
Przeplywy pienigine netto z dzialalnesci finansowej
Zmiana stanu §rodkéw pienigzaych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigine na koniec okresu
* Nota 3.2

Rok zakoficzony

Rok zaketiczony 31-12-2014 r.
30-12-20i8 r.  przeksztalcony*
8176 15643
4 406 4 260
642 295
3.764 3965
12 582 19 903
32 549 52 265
8 407 8 442
9343 11206
156 3180
23078 2585l
1197 659
534 1205
(14 219) (1 244)
2350 6438
3329 1
{2 199) (3221)
763 98
113 130
(303) (480)
45131 72 168
266 340
266 298

- 10 .
- 2
23 851 35268
5650 9905
18 201 25363
(23 585) (34 928)
28 8 206
- 8 167
28 39
28692 44 160
1319 14 296
10037 10037
13 888 16 466
1518 1332
1930 1 904
- 125
(28 664) (35 954)
 {7118) 1286
10625 9339
3 507 10 625
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VII. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Oswiadczenie o zgodnosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska (,,MSSF”) wydanymi i obowigzujacymi na dzien bilansowy. WSiP S.A. wchodzi w
sklad grupy kapitalowej, w kidrej jednostka dominujgca, ktorg jest Advent Libri (Luxemhourg)
S.arl (,Advent”), sporzadzala skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF.
zwigzku z tym WSIP S.A. na podstawie art. 55 ust. 7 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku
poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) wybrata mozliwo$é sporzadzania swojego skonsolidowanego
sprawozdania zgodnie z MSSF zgodnie z uchwala numer | Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 6 wrzesnia 2010 roku. Za date przejscia na zasady zgodne z MSSF uznaje sig
dzieni 26 maja 2009 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku sa spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku za wyjatkiem wplywu
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig po | stycznia 2015 roku.

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku weszly w zycie, ktére mialy zastosowanie do
Grupy:

(i) zmiany do MSSF 2011-2013
(ii) KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”

Zastosowanie powyzszych standardéw nie miafo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy poza wprowadzeniem pewnych nowych ujawnieq,

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja:

(i) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” *

(ii) Plany okreslonych $wiadczen: Skiadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

(iii)  Zmiany MSSF 2010-2012

(iv)  MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” *

V) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspéinej dziatalnosci

(vi) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

(vii)  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” *

(viii) = Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roélinnych

(ix)  Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

(x) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspSinymi przedsiewzieciami*

(xi)  Zmiany MSSF 2012-2014

(xii) Zmiany do MSR 1

(xii)) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylaczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych* ‘

(xiv) MSSF 16 ,Leasing” *

i1
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(xv) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat*
(xvi)  Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji *

Grupa obecnie analizuje wptyw opublikowanych standardéw, ktore nie weszly w Zycie i ocenia, ze
poza dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mieé one istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe z wyjatkiem standardu MSSF 16. Na dziet sporzadzenia niniejszego sprawonzdania
finansowego Spoétka nie zakonczyta analizy wptywu standardu MSSF 16 .

* Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzona przez Unig Europejskq.

2. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentow pochodnych, ktére
sq wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, zdaniem Zarzadu nie istnieja
okolicznoéci wskazujace na zaprzestanie czy tez jakiekolwick ograniczenie zakresu prowadzonej
dziatalnoéci gospodarczej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (PLN), ktore
sq walutg prezentacji i walutg funkcjonalng spétek dziatajacych w ramach Grupy Kapitatowej.

Wszystkie kwoty wykazane w zalgczonym skonsolidowanym sprawdzdlaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach PLN, chyba, ze zaznaczono inaczej. :

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad
WSiP S.A. w dniu 21 marca 2016 roku.

W zwigzku z faktem, iz Jednostka Dominujaca wyemitowata obligacje notowane w Systemie
Alternarywnego Obrotu Bond Spot S.A. na rynku Catalyst niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest publikowane na stronie www.gpweatalyst.pl. :
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3. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci
Konsolidacja .
Jednostki zalezne

Jednostkami ‘zaleznymi s3 jednostki kontrolowane przez Spotke Domiinujaca. Grupa sprawuje
kontrolg¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytulu swojego
- zaangazowania w t¢ jednostke, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa
do zmiennych wynikéw finansowych i mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysoko$é tych wynikéw
finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad ta jednostka.

Sprawozdania finansowe spélek zalezaych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniv
finansowym, poczawszy od dnia uzyskania kontroli, az do momentu jej wygasniecia.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone sg za ten sam okres sprawozdaweczy co
sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe (oraz pelaczenia jednostek gospodarczych znajdujqcych sie
pod Wspolnq kontrola) rozliczane sa metodg nabycia. Zaplate przekazang z tytutu przejgcia jednostki
ustala si¢ jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw oraz zobowigzafh zaciagnietych
lub instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez jednostke. Przekazana zaplata obejmuje
wartos¢ godziwg aktywow lub zobowigzan wynikajacych z ustalenia elementu warunkowej zaplaty.
Motzliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejete
w ramach polgczenia jednostek gospodarczych wycenia sig¢ poczgtkowo wedhig ich wartosci
godziwej na dziefi przejecia. Wszystkie koszty zwigzane z nabyciem obcigzajg rachunek zyskow
1 strat.

Nadwyzka sumy przekazanej zaplaty oraz wartosci godziwej, na dzien przejecia, wczeéniej
posiadanych udzialbw w kapitale wlasnym przejmowanej jednostki nad wartoscia godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejetej jest ujmowana jako warto$é firmy.
Jezeli suma przekazanej zaplaty jest nizsza od wartoéci godziwej aktywow netto jednostki przejste,
réznicg ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy
spotkami Grupy. Eliminacji podlegaja réwniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie jest to konieczne,
zasady rachunkowosei stosowane przez jednostki zalezne podlegaja zmianie dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Wynagrodzenia oparte na akcjach

Porozumienia, na mocy ktérych Grupa otrzymuje Swiadczenie pracy od swoich pracownikow
wzamian za instrumenty Kapitalowe przyznane przez Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l,
lub jednostke wyzszego szczebla grupy kapitatowej Advent International Corporation sg ujmowane
zgodnie z zasadami obowigzujacymi dla wynagrodzen opartych na akcjach. Grupa kapitatowa Advent
International Corporation wprowadzila w 2010 roku program wynagrodzen oparty na akcjach, kiéry
obejmuje wybranych pracownikéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

Grupa rozpoznaje, jako koszt wartos¢ godziwag pracy $wiadczonej przez pracownikéw w zamian
za prawo do nabycia udzialéw przyznane przez Advent International Corporation, jednoczesnie
ujmujac odno$ng kwate w kapitale wiasnym, w sytuacji gdy Grupa nie posiada obowigzku
do wykupu udziatléw ani wobec pracownikéw ani wobec jednostki przyznajacej udzialy. Laczna
kwota do rozpoznania w rachunku zyskéw i strat w okresie nabywania uprawnien zostaje ustalona
na dziefi przyznania prawa do nabycia udzialow jako nadwyzka wartosci godziwej wydanych
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instrumentéw kapitatowych ponad kwotami uiszezonymi przez pracownikéw z tytutu ich nabycia,
z wylaczeniem wplywu wszelkich nierynkowych warunkéw nabywania uprawnien. Nierynkowe
warunki nabywania uprawniefi do realizacji uwzglednia si¢ w zalozeniach odnosnie przewidywanej
liczby udziatéw, ktére mogg zostaé zrealizowane.

W przypadku, gdy program wynagrodzen opartych na akcjach zostat nicodwotalnie zaproponowany
- pracownikom i pracownicy rozpoczeli $wiadczenie pracy, ale program nie zostal jeszcze formalnie
zaakceptowany przez odpowiedni organ, Grupa szacuje warto$¢ programu wedlug stanu na dzien
bilansowy i rozpoznaje odpowiedni koszt. Po ustaleniu daty przyznania, wartos¢ programu dia celéw
ujecia w sprawozdaniach finansowych jest ponownie przeliczana i ujmowana jako zmiana
szacunkdw.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje swoje oszacowania odnosnie oczekiwanej liczby
udziatéw, do ktorych zostang w pelni nabyte prawa do realizacji. Wplyw ewentualnej weryfikacji
pierwotnych oszacowan (jesli istnieja) ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, w korespondencji
z kapitatem wiasnym.

Srodki trwale wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu utraty wartoéci. Srodki
trvate amortyzowane sg metodg liniowa, poczawszy od pierwszego dnia, w ktdrym érodek trwaly jest
gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego okresu
uzytkowania danego $rodka trwatego.

Wartos$¢ koncowa oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie na koniec kazdego roku
obrotowego.
Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa wedlug nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Maszyny i urzadzenia 14% - 33%
Srodki transportu 20%
Inne srodki trwate 9% - 33%

Inwestycje w obce Srodki trwale wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz ¢ odpisy z tytulu utraty wartosci.
Diugos¢ okresu amortyzacji rowna jest okresowi najmu obcego $rodka trwalego uzywanego na
podstawie umowy leasingu finansowego, za wyjatkiem gdy istnieje wystarczajgca pewnoéé ze
wiasnos¢ srodka trwatego bedzie przeniesiona, wowczas okres amortyzacji odpowiada
oszacowanemu okresowi uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koficowych i okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz stosownych korekt
dokonuje si¢ co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Nie stwierdzono koniecznosci
istotnych korekt przewidywanych okreséw uzytkowania oraz wartosci koficowych w wyniku
przegladu przeprowadzonego na dzieni 31 grudnia 2015 roku.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje si¢ metoda liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania, z wyjatkiem
aktywéw o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz kontentu. Okresy ekonomicznego uzytkowania

wynosza: -

Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Licencje 5—10 lat
Prawa autorskie 5 lat
Znak towarowy ZamKor 20 lat
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Koszty wytworzenia publikacji (kontent zewnetrzny) - po zakoficzeniu przygotowania nowych
tytuléw ksigzek, koszty wytworzenia kontentu publikacji obejmujace: honoraria ryczaltowe autorskie,
graficzne, licencyjne, przygotowanie redakeyjne, koszty skladu, tamania itp. sa aktywowane jako
wartosci niematerialne (kontent zewnetrzny). Kontent zewnetrzny amortyzowany jest liniowo przez
6 lat.

Produkty internetowe - koszty zwiazane z wytworzeniem produktéw nie majacych postaci
materialnej (serwisy internetowe) obejmujace giéwnie honoraria autorskie oraz licencje, ujmowane
sa jako wartoéci niematerialne (kontent zewnetrzny). Kontent zewnetrzny dla produktéw
internetowych amortyzowany jest liniowo przez 6 lat.

Koszty pracy pionu wydawniczego - koszty pracy pionu wydawniczego zwigzane bezposrednio
z procesem wytworzenia konkretnych publikacji, wyliczone przy zastosowaniu systemu Timesheet,
s4 alokowane na poszczegdine kody tyiutowe i aktywowane jako wartosci niematerialne (kontent
wewngtrzny). Kontent wewngtrzny jest amortyzowany liniowo w ciagu 6 lat.
Do bezposrednich prac zwigzanyeh z wytworzeniem publikacji naleza:

- opracowanie zatozen publikacji;

- wspélpraca z autorami i grafikami zewnetrznymi; zaméwienie materialu u autora

- korekta materialu, w tym wprowadzenie poprawek graficznych, technicznych, jezykowych i

autorskich;
- rewizja materialu przed wysytka do druku;
- sprawdzanie ploteréw, czystodrukéw, egzemplarza sygnalnego.

Odpis aktualizujgcy wartoéé kontentu jest liczony na kody tytuléw raz w roku — na koniec grudnia.
Odpisem obejmowane jest 100% wartoci netto kosztéw kontentu dotyczgcych —tytuléw
niehandlowych i nieliftingowanych.

W przypadku tytuléw, dla ktérych planowana jest na nastepny rok sprzedaz lub gratisy (zaréwno na
kodzie poprzednim jak i na kodzie po liftingu), kontent nie podlega aktualizacji, mimo, ze zapasy
tych tytuléw zostaty objete odpisem na zapasy.

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke sumy przekazanej zaplaty i zobowigzania do zaptaty oraz
wartodei godziwe] wezedniej posiadanych udzialdw w kapitale wlasnym przejmowane] jednostki na
dzien przejecia nad wartoscia godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki
przejetej. Warto$¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci
niematerialnych. Wartos¢ firmy ujgta oddzielnie jest testowana co roku pod katem utraty wartosci i
wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Qdpisy z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie s odwracane. Zyski i straty ze zbycia
dzialalno$ci uwzgledniaja wartos¢ bilansowa wartosci firmy, dotyczacy sprzedanej dzialalnosci. W
celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana
do osrodkow wypracowujacych Srodki pienigzne. Alokacje robi sie dia takich osrodkéw badZz grup
osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, ktdre wedlug oczekiwan beda czerpaé korzysci
z polaczenia, dzigki ktéremu ta wartosé firmy powstala.

Marki nabyte w wyniku nabycia jednostek zaleznych, z zastrzezeniem sytuacji, gdy nieokreslony
okres ich uzytkowania jest uzasadniony, sa amortyzowane metodg liniowa w okresie ich
uzytkowania. Marki o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane corocznie pod katem utraty
wartosci lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy i marki, nie podlegaja
amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace
amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci
wskazujg na mozliwosé niezrealizowania ich wartosei bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci
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ujmuje sig w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwéch kwot: wartosci godziwej
aktywéw, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartoéci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem
utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepuja
dajgce sig zidentyfikowa¢ odrgbne przeplywy pienigzne (osrodki wypracowujace $rodki pienigzne).
Niefinansowe aktywa, inne niz warto$é firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
utrate wartosci, oceniane sa na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek
wskazujgcych na mozliwo$é odwrocenia dokonanego odpisu.

Nieruchomosci inwestycyjme ujmowane sa poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy = poczatkowej wycenie uwzglednia sie¢ koszty zawarcia transakcji.
Do nieruchomosei inwestycyjnych zaliczane sa takze prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa w wartosci godziwej. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntu, kiére stanowi leasing operacyjny ujmowane jest poczatkowo jak
leasing finansowy a nastgpnie prawo wyceniane jest do wartoéci godziwej. Zobowigzanie z tytutu
leasingu finansowego nie wystepuje gdyz platnosci z tytulu wieczystego uzytkowania stanowia
oplaty warunkowe tym samym wylaczone sa z minimalnych oplat leasingowych. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartodci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym powstaly. Wyceny przeprowadzane s3 z czestotliwoscia
zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci pomiedzy wartoscig ksiggowa a wartosmq godziwag
na dziefi bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym.

Leasing - umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu
leasingu. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz nie musi nastapig.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej spelniajace
powyzej opisane kryteria zaliczane s do aktywow trwatych i wykazywane na dzief rozpoczecia
leasingu w kwocie nizszej z dwoch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku
obowigzywania umowy leasingowej lub warto$ci biezgcej minimalnych oplat leasingowych.

Oplaty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesplaconego salda
zobowigzania, aby uzyska¢ staly okresowa stope procentows w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe sg ksiggowane bezpoérednic w rachunck zyskéw i strat.

Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji be;dqcych przedmiotem leasingu 53 spdjne
z zasadaini stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul whasnosci przed koicem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego strat ujmowane sg
Jjako koszty operacyjne metedg liniows przez okres trwania leasingu.

Zapasy wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto, pomniejszonych o wartos¢ dokonanych odpiséw aktualizujgcych. Utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapaséw obciazaja koszt wytworzenia sprzedanych produktéw lub wartoéé
sprzedanych towaréw i materiatow.
Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca lub stanu. W szczegolnoscei koszt wytworzenia obejmuje:

- koszt ustugi poligraficznej (w sktad ktorej wchodzi zaréwno ustuga druku jak i koszt

materiatu - papieru);
- koszt powielenia matrycy.
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Poszczegoline grupy zapaséw i ich rozchody sg wyceniane w nastgpujacy sposob:
- rozchody materialéw sa wyceniane wedlug $redniej wazonej cen nabycia,
- produkcja w toku jest wyceniana wedlug rzeczywistych kosztéw poniesionych,
- ‘rozchody produktéw gotowych sa wyceniane wedlug $redniej wazonej kosztéw wytworzenia,
- rozchody zapaséw towardw sg wyceniane wedlug sredniej wazonej cen nabycia,

Zasady tworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ zapas6w opisano w nocie 3.3 Dokonane osady i
oszacowania.

Naleinosci sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci tych naleznosei. Od nieterminowych platnosci sg naliczane odsetki na dzien
zaplaty, jesli prawdopodobienstwo ich zaplaty jest wysokie. Warto$¢ naleznoéci aktualizuje sie
uwzgledniajae stopiefi prawdopodobieistwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym okreslono stopieni prawdopodobieristwa zaplaty.
Wysoko$¢ odpisu ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscig bilansows i wartoscia oszacowanych
przysztych przeptywéw zdyskontowanych oryginalna efektywna stopg procentows.

Aktywa finansowe - Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: inwestycje
w jednostkach zaleznych | wspotzaleznych (obejmujace akcje lub udzialy w jednosikach zaleznych i
wspolzaleznych), aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu
nabycia aktywow finansowych. Zarzad Grupy okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych
przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- Aktywa finansowe nabyte przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie,
lub tak zaklasyfikowane przez Zarzad, zalicza si¢ do aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci
godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat. Kategoria ta posiada dwie
podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone
w momencie poczgtkowego ujgcia do wyceny w wartosci godziwej, z zyskami lub stratami
- rozliczanymi w rachunku zyskéw i strat. Instrumenty pochodne réwniez klasyfikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze zostaly wyznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii
kiasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje sig
ich realizacje w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. W biezgcym roku obrotowym Grupa nie
posiadata aktywow finansowych nalezacych do tej kategorii.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosei wyceniane sa wedhig zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W biezacym roku obrotowym Grupa nie posiadata
aktywoéw finansowych nalezacych do tej kategorii.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne
na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaly wlasne wyceniono na dziefi bilansowy w wartoéci nominalnej ujmujac je w ksiegach

rachunkowych wedlug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i umowami spélek

wechodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej. W strukturze kapitalu wlasnego wystepuja nastepujace

pozycje:
- kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej utworzony z wydanych i optaconych udziatéw,

- kapitat zapasowy utworzony zgodnie z Kodeksem Spolek  Handlowych
i umowami spolek,

- kapital z aktualizacji wyceny,

- zysk (strata) lat ubieghych oraz roku biezacego.
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Kredyty i pokyczki

Grupa poczatkowo ujmuje swoje kredyty i pozyczki wedlug wartosci godziwej po pomniejszeniu
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki sa wykazywane
wedlug zamortyzowanego kosztu.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzaf krotkoterminowych chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania o co- najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Ohligaqe

Grupa poczatkowo ujmuje wyemitowane obligacje wedffug wartosci godznweJ po pomniejszeniu
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, obligacje s3 wykazywane wedlug
zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustaleniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sig koszty zwigzane z emisja obligacii.

Koszty linansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
Grupa nie posiada aktywéw kwalifikowanych tj. takich, ktére wymagaja znacznego czasu
niezbednego do przygotowania ich do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, do ktorych nabycia,
budowy lub wytworzenia mozna bezposrednio przyporzadkowaé koszty finansowania zewnetrznego.

Pochodne instrumenty finansowe i dzialania zabezpieczajace

Pochodne instrumenty finansowe sa wykazywane w bilansie wedlug wartoéci godziwej. W
poprzednich latach transakcje pochodne, chociaz stanowigce skuteczne pod wzgle;dem
ekonomicznym zabezpieczenia zgodnie z polityks zarzadzania ryzykiem Grupy, nie byly
kwalifikowane przez Grupe do stosowania rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci numer 39 (,MSR 39”). Zmiany wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie kwalifikuja si¢ do stosowania rachunkowosci zabezpieczef
zgodnie z MSR 39, sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat. W roku finansowym
zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku Grupa nie byta strong transakcji instrumentéw pochodnych.

Rezerwy na zobowigzania s3 ujmowane, gdy Grupa ma obecny prawny lub zwyczajowy obowigzek,
wynikajacy z przeszlych zdarzen, gdy istnieje duze prawdopodobieistwo, ze wymagany bedzie
wyplyw zasobow zwigzanych z okreélonymi korzysciami ekonomiczaymi w cels wywiazania sie z
tego obowiazku, a jego wielkos¢ mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy wycenia sig w biezacej
wartosci naktadow, ktore, jak si¢ oczekuje, beda niezbedne do wypehienia obowigzku.

Rezerwy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowarnej
wartosci.

Rezerwy na $wiadezenia pracownicze obejmuja odprawy emerytalne i rentowe, urlopy zalegle,
odszkodowania z tytulu rozwigzania uméw o prace oraz premie i nagrody. Rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe jako odprawy w ramach programu okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia wyceniane s3 metoda aktuarialng przy zastosowaniu prognozowanych $wiadczen
Jjednostkowych. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach.

Grupa nie tworzy na dzien bilansowy rezerwy na biezaca warto$é nagréd jubileuszowych. W dniu
24 lutega 2005 roku Zarzad Spotki WSiP S.A. wypowiedziat Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy.
Zdaniem Spotki w sferze indywidualnych stosunkéw pracy oznacza to, iz prawa i obowigzki
pracownikéw (warunki pracy i placy) wynikajace z rozwiazanego uktadu sa wiazace dla stron uméw
o praceg, do czasu ich zmiany w trybie przewidzianym przez przepisy Kodeksu Pracy.

Zabnwiamﬁia handlowe w poczatkowym ujgciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie
pozniejszym wykazuje sig je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujac metodg efektywnej stopy
procentowej.
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Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg poniesione koszty dotyczace przysziych
okresow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czgsé biezacg i czesé odroczonq Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu. Podatek biezacy jest to oczekiwana
kwota zobowigzan lub naleznosci z tytulu podatku od dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dziefi
bilansowy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubieghych. :

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ujmowany w petni metoda bilansowa dla wszystkich réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywoéw i zobowigzat, a ich wartoscig ksiggowa
dla potrzeb sprawozdawczosci finansowej za wyjatkiem réznic powstajgcych z tyt. poczatkowego
ujecia skladnika aktywoéw lub zobowigzan, ktére nie przeszly ani przez wynik ksiggowy ani
podatkowy. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepiséw)
podatkowych obowiazujacych prawnie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywaé w momencie realizacji odnoénych aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku dochodowego sa ujmowane dla wszystkich podlegajacych
rozliczeniu podatkowemu réznic przejsciowych powstajacych z tytulu inwestycji w jednostkach
zaleznych i wspolnych przedsigwzigciach, chyba ze terminy realizacji réznic przejéciowych sa
kontrolowane przez Grupg i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice
te nie ulegng odwréceniu lub dochéd podatkowy nie umozliwi wykorzystania aktywa.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, w zakresie, w jakim istnieje
prawdopodobieristwo, ze w przysziosci zostanie osiagniety dochod do opodatkowania, ktéry
umoziiwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

Dywidendy na rzecz udzialowcow ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez ’Zguromadzenie Wspdlnikow do dnia wyptaty.
Otrzymane dywidendy (oraz zaliczZki na poczet dywidend) ujmuje sn@ w rachunku zyskow i strat
w pozycji pozostate przychody operacyjne.

Przychody ze sprzedaiy obejmujg warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy wyrobéw, ushug,
towarow i materialéw, pomniejszonych o podatek od towardw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy wyrobow, towarow i materialéw ujmowane s3 w momencie ich dostarczenia
i przekazania prawa wlasnosci. Grupa tworzy rezerwy na zwroty w wysokosci marzy
na oczekiwanych zwrotach i ujmuje je jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy - oraz
pomniejszenie kosztow wlasnych sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy ushug (najem lokali, sSrodkéw transporiu) ujmuje sie w okresie, w ktorym
$wiadczono ushugi.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sig wedtug zasady memoriatowe;j.

Transakcje w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na zlote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany obowiazujacych na dzien bilansowy. Transakeje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sq w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Réznice kursowe powstajace
z rozliczenia oraz wyceny pozycji pienieznych wyrazonych w walucie obeej ujmuje sie
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W przychodach lub kosztach finansowych.
Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR:

Qkres obrotowy Sredni lklul;s Mmimalﬁy.knrs Maksymalm.' kurs Klll:S na ostatni
w olkresie w okresie w okresie dzien okresu
1 stycznia— 31 grudnia 2015 r. 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
1 stycznia — 31 grudnia 2014 r. 4,1893 4,099 43138 4,2623

“Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigea w danym okresie

Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe, ujmuje si¢ gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Grupa speini warunki
otrzymania dotacji oraz dotacje beda otrzymane. Dotacje zwigzane z przychodami i kosztami sg
prezentowane w rachunku zyskow i strat jako pomniejszenie zwigzanych z nimi kosztéw, poniewaz
koszty te nie zostatyby poniesione przez Grupe, gdyby dotacje nie byly przyznane.

3.2. Zmiana polityki rachunkowosci i przeksztalcenie bilansu otwarcia

W biezacym okresie Grupa nie dokonala zmiany zasad rachunkowosci.
Przeksztalcenie bilansu otwarcia

W biezgeym okresie Jednostka Dominujaca skorygowala prezentacje transakcji zakupu i odsprzedazy
samochodéw dokonang w 2014 roku. Korekta prezentacyjna polegala na ujeciu transakcji nie jako
zakup srodkow trwatych, ale jako leasing operacyjny. W wyniku korekty zmianie ulegta prezentacja
bilansu — kwota 6621 PLN zostala przeniesiona ze $rodkéw trwalych do innych naleznosci.
Rachunek przeplywoéw pienigznych zostal odpowiednio skorygowany.

Transakcja nie miata wplywu na sume prrzeqpiyw()w z dzialalnosci operacyjnej w 2014r., natomiast
ujecie transakcjﬂ jako leasing operacyjny wplynelo na obmzeme przeptywéw z dzm%ainoscn
operacyjnej za rok 2015 w kwocie 4 217 PLN.

Znormalizowane przeplywy operacyjne byly w 2015 roku wyzsze o kwots 4217 PLN niz te
wykazane w sprawozdaniu z przeplywoéw pienigznych. : :

Zmiana nie miala wplywu na kapital wlasny, ani na wynik finansowy za 2014 rok. Poniewaz zmiana
nie miala wptywu na dane finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2014 r. w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zaprezentowano trzeciego bilansu.

3.3. Dokonane osgdy i oszacowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zalozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia
i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzef,
rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od przewidywanych. Oszacowania i zalozenia, ktére niosa
ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartodci bilansowej aktywow
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty oméwione ponizej.

Status prawny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych
W IV kwartale 2004 roku Skarb Panstwa rozpoczal prywatyzacje WSIP S.A. poprzez zaoferowanie

85% posiadanych przez siebie akcji tej spotki w pierwotnej ofercie publicznej, W 2010 roku Pahoa
Investments Sp. z o.0. (,,Pahoa”) sukcesywnie nabywata akcje WSIP S.A. na rynku gieldowym.
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Nastepnie, po zakupie stosownej liczby akcji, Pahoa dokonala przymusowego wykupu akeji od
mniejszosciowych akcjonariuszy i zostala jedynym akcjonariuszem WSiP S.A, po czym we wrzesniu
2010 roku, wycofala WSiP S.A. z obrotu gle}dowego Zgodnie z zawartym pomuqdzy Pahoa i WSIP
S.A. planem polaczenia, Pahoa polaczyla sig z WSIiP S.A. poprzez jej przejecie (,,Przejecie™).
Wskutek Przejecia, WSiP S.A. zostala wykreslona z rejestru i tym samym zakoficzyla swoj byt
prawny. Pahoa natomiast zmienila firm¢ na firm¢ Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Sp z o.0.
(-, Wydawnictwa”), obecnie Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

W zwigzku z rozwazang przez Spotke sprzedaza uzyskanej w drodze Przejecia nieruchomosci
(.Nieruchomos¢™”), Minister Spraw Wewn@trznych (-Minister”) stwierdzil, ze Spotka (wéwczas:
Pahoa), byla cudzoziemcem w rozumieniu ustawy o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemeéw'
(,,Ustawa NNC”), a nabycie przez cudzoziemca nieruchomoéci na podstawie kazdego zdarzenia
prawnego wymaga zezwolenia. Z tego faktu Minister wywiddl, ze Spétka powinna byta legitymowaé
si¢ zezwoleniem na Przejecie, jako ze wskutek Przejecia, na Spotke przeszedt tyiul prawny do
Nieruchomosci (dotyczy nieruchomosci w Nadarzynie o wartosci 6 800 PLN na 31 grudnia
2015 roku (7 440 PLN na 31 grudnia 2014 roku).

Tymczasem, jak wynika z przedstawionego stanu faktycznego Pahoa stata sie akcjonariuszem WSiP
S.A., gdy ta byla juz spétka publiczna. Pahoa uzyskala réwniez kontrole nad WSiP S.A. poprzez
nabywanie akcji na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Takze
poprzez nabywanie akcji na rynku regulowanym stala si¢ 100% akcjonariuszem WSiP S.A.
Okolicznosci wymienione powyzej przesadzaja o tym, ze przejecie kontroli nad WSIP S.A. przez
Pahoa nie wymagalo zgody Ministra - z mocy wyraznego uregulowania przewidzianego w art. 3 ust.
3 ustawy NNC z obowiazku uzyskania zezwolenia Ministra zwolniono nabywanie akcji spélki
dopuszczonej do obrotu na rynku regulowanym.

Rowniez Przejecie, objete regulacjg zawarta w art. 3e ustawy NNC, nie wymagalo zezwolenia.
Zezwolenie jest bowiem konieczne tylko wtedy, gdy nabycie, objecie, badz inna czynnoéé dotyczaca
udziatow (akcji) spotki bedacej wiascicielem (uzytkownikiem wieczystym) Nieruchomosci
powoduje, ze spéltka ta staje sig spotka kontrolowang. Tymczasem, jak wykazano wyzej WSiP S.A.
byla juz przed Przejeciem w 100% kontrolowang przez Spotke (wowczas Pahoa), zas Przejecie nie
spowodowato w tym zakresie jakichkolwiek zmian, a wi¢c nie mogla si¢ taka staé w wyniku
przejecia.

Zarzad Spoiki jest zdania, ze przejecie kontroli nad WSiP S.A. przez Pahoa nie wymagato zgody
Minisira - z mocy wyraznego uregulowania przewidzianego w art. 3e ust. 3 ustawy NNC z
obowigzku uzyskania zezwolenia Ministra zwolniono nabywanie akcji spotki dopuszczonej do obrotu
na rynku regulowanym.

W 2013 roku Minister wnidst pozew przeciwko Spolce o stwierdzenie niewaznosci nabycia
uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Nadarzynie przez Spotke z uwagi na brak zezwolenia.
Orzeczenie sadu [ instancji bylo niekorzystne dla Spotki. W lipcu 2014 roku Spétka wniosta apelacije
od wyroku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sprawa nie zostala jeszcze
rozstrzygnigta przez sad Il instancji.

Do czasu pomyslnego zakoficzenia postepowania przed MSW oraz sgdowego mozliwosé
dysponowania nieruchomosciami inwestycyjnymi w postaci ich sprzedazy przez Spotke jest
ograniczona.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Spotka przeprowadza wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych z czestotliwoscia

zapewniajgcg brak istotnych rozbieznodci pomigdzy wartoscig ksiggows a wartoscig godziwa
na dziefi bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany
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wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
okresie, w jakim powstaly w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Wartoscia godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest cena jaka zostalaby otrzymana ze sprzedazy
nieruchomosci w zwyklej transakcji pomiedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wartosé
godziwa nieruchomosci utrzymywanych w celu zwigkszenia wartosci i niegenerujgcych istotnych
dochodéw ustalana jest przez zewnetrznych rzeczoznawcéw majatkowych.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku nieruchomos$é inwestycyjna w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w Nadarzynie zostala wyceniona na podstawie operatu szacunkowego
sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku nieruchomos$¢ inwestycyjna w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w Nadarzynie o wartosci bilansowej 7 440 PLN zostata wyceniona na podstawie
przedwsigpnej umowy sprzedazy nieruchomosci zawartej w dniu 19 listopada 2012 roku przez
Spotke jako sprzedajacym a Volvo Polska sp. z 0. o. jako kupujacym; warunkiem zawarcia umowy
przyrzeczonej bylo uzyskanie pozytywnej decyzji Ministra Spraw Wewnetrznych przez Spétke. W
dniu 10 grudnia 2014 roku zostal podpisany aneks do umowy przedwstepnej wydhizajacy termin na
zawarcie umowy przyrzeczonej do dnia 31 grudnia 2015 roku. Umowa przyrzeczona nie zostala
zawarta Z uwagi na niezakoficzone postgpowania sagdowe oraz przed MSW. Strony nie podpisaty
kolejnego aneksu do umowy przedwstepnej ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia terminu
zakoficzenia trwajacych postepowan.

Szacowany okies uzytkowania znaku towarowego ZamKor

Zgodnie z MSR 3890 Grupa dokonala przegladu nastepujacych czynnikéw, niezbednych do
okreslenia szacowanego okresu uzytkowania znaku towarowego ZamKor:

® aczekiwane wykorzystania znaku i ocena czy znak towarowy moze byé wydajnie zarzadzany,
° utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

* stabilnos¢ branzy, w ktérej znak jest wykorzystywany,

° oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjainych konkurentéw na rynku wydawcow,

o poziom poézniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przyszhyeh korzysci
ekonomicznych ze znaku towarowego, , ,

. czy okres uzytkowania znaku towarowego jest zalezny od okreséw uzytkowania innych
aktywow.

Rozwazywszy powyzsze czynniki, Grupa uznala, ze przewidywalny limitu okresu, w ktérym znak
towarowy ZamKor bedzie przynosit Grupie wplywy pieniezne netto wynosi 20 lat.

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa bedzie dokonywala przegladu czy zdarzenia i
okolicznosci nadal uzasadniajg przyjecie powyiszego okresu uzytkowania znaku towarowego
ZamKor. W przypadku zmiany oceny okresu ekonomicznego uzytkowania, jej efekt bedzie
ujmowany jako efekt zmiany szacunkdéw ksiegowych.

Szacowany okres uzytkowania marki WSiP

Zgodnie z MSR 3890 Grupa dokonala przegladu nastepujacych czynnikéw, niezbednych
do okreslenia szacowanego okresu uzytkowania marki WSiP:

- oczekiwane wykorzystania marki i ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzadzana,

- utrata przydatnodci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

~  stabilnos¢ branzy w ktorej marka jest wykorzystywana,

- oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjalnych kenkurentéw na rynku wydawedw,
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- poziom pézniejszych nakladéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych z marki,
— ¢zy okres uzytkowania marki jest zalezny od okreséw uzytkowania innych aktywow.

Rozwazywszy powyzsze czynniki, Grupa uznala, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu,
w ktérym marka WSIP bedzie przynosita Grupie wph'wy pienigzne netto i z tego powodu przyjgto
nieokres$lony okres uzytkowania marki WSiP.

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci nadal
uzasadniajg przyjecie nieokreslonego okresu uzytkowania marki WSiP. W przypadku zmiany oceny
okresu ekonomicznego uzytkowania z nieokreslonego na okreSlony, jej efekt jest ujmowany, jako
efekt zmiany szacunkow ksiegowych.

Szacowana utrata wartoéei firmy i marki rozpoznanej na przejeciu WSIiP S.A,

Zdaniem Zarzgdu w Grupie funkcjonuje tylko jeden osrodek generujacy przeplywy pienigzne
obejmujacy dzialalno$¢ calej Grupy.

Ostatni test na utratg wartosci zostal przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku i bedzie
przeprowadzany corocznie w tym samym terminie. Przy okreslaniu wartoéci odzyskiwalnej osrodka
wypracowujgcego Srodki pienigzne Grupa wykorzystata warto$é uzytkowa. Jest to najlepsza mozliwa
do oszacowania warto$¢, jaka moze by¢ uzyskana z dalszego uzytkowania o$rodka wypracowujgcego
srodki pienigzne. Przy okreslaniu warto$ci uzytkowej, Grupa wykorzystala metode zdyskontowanych
przepltywow pienigznych.

W wyliczeniach na koniec 2015 roku zastosowano zalozenia budzetowe na okres najblizszych 5 lat tj.
do roku 2020 wigcznie zgodnie aktualnymi projekcjami finansowymi przygotowanymi przez Zarzad
(5 lat w tescie przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku zgodnie z projekcjami finansowymi
przygotowanymi przez Zarzad ).

Kluczowe przyjete zalozenia to dynamika wyniku operacyjnego przed amortyzacjg (EBITDA)
wynoszaca mirius 8,38 % w roku 2016 oraz miedzy 0,73 % i 29,97% w latach 2017-2020 (w tescie
przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku: spadek EBITDA o 0,86 % w roku 2015 oraz miedzy
10,22 % i 35,48 % w latach 2016-2019).

Do wyliczenia wartosci koficowej przyjeto stopg wzrostu po okresie plandw finansowych tj. od roku
2020 w wysokosci 0% (w tescie przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku: 0%). Zastosowana
stopa dyskontowa wyniosta 7,27 % (w tescie przeprowadzonym na 31 grudnia 2014 roku: 7,49 %) i
jest stopa przed opodatkowaniem. Kluczowe zalozenia wykorzystane w tescie na utrate wartosci
odzwierciedlaja dotychczasowe do$wiadczenia Zarzadu.

Ocena utraty wartosci polegala na obliczeniu warto$ci odzyskiwalnej jako nadwyzki wyceny osrodka
generujacego przepltywy pienigzne nad jego wartoscia bilansowg. Warto$¢ odzyskiwalna aktywow
- trwalych dla o$rodka wypracowujacego Srodki pienigzne, ustalona na podstawie wyliczen wartosci

uzytkowsj przewyisza ich warto$¢ bilansowa, stad nie rozpoznano odpisu z tytuls utraty wartosci
w odniesieniu do wartosci firmy. :

Na koniec 2015 roku wyliczono, ze jezeli stopa dyskontowa wzrostaby do 15,56 %, przyjmujac
wszystkie inne czynniki, jako niezmienne, warto$¢ odzyskiwalna bylaby réwna wartosci ksiegowej
osrodka generujagcego srodki pienigzne (20,42 % w tescie przeprowadzonym w roku poprzednim).
Jezeli stopy wzrostu wyniku operacyjnego przed amortyzacjg (EBITDA) w okresie projekcji
ﬂnansowych od 2016 do 2020 spadlyby o 17,2 p.p. przyjmujac wszystkie inne pzynnmkl jako
niezmienne, warto$¢ odzyskiwalna bytaby réwna wartosci ksiggowej oérodka generujgcego srodki
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pienigzne (21,7 p.p. w tescie przeprowadzonym w roku poprzednim) Racjonalna zmiana stopy
wzrostu po okresie planéw finansowych, przyjmujac wszystkie inne czynniki, jako niezmienne, nie
spowoduje utraty wartoéci firmy (analogicznie jak w tescie przeprowadzonym w roku poprzednim).

Okres ekonomicznej uzytecznosci kontentu i metoda amortyzacji

Poczawszy od 1 stycznia 2013 roku koszty kontentu sa amortyzowane liniows w ciagu 6 lat, co
odpowiada przewidywanemu przez Zarzad okresowi zycia produktu oraz wynika z szacunku Zarzadu
odnosnie ksztaltowania si¢ wplywu korzysci ekonomicznych z tytutu sprzedazy publikacji w okresie
zycia produktu.

Odpis aktualizujacy wartosé kontentu jest liczony na kody tytutéw raz w roku — na koniec grudnia.
Qdpisem obejmowana jest wartosci netto kosztéw kontetu dotyczacych tytuléw nichandlowych i
nieliftingowanych.

W przypadku tytutéw, dla ktorych planowana jest na nastepny rok sprzedaz lub gratisy ( zaréwno na
‘kodzie poprzednim jak i na kodzie po liftingu), kontent nie podlega aktualizacji, mimo ze zapasy tych
tytuldw zostaly objete odpisem na zapasy.

Zmiana szacunkéw zwigzanych z ujmowaniem kosztéw pionu wydawniczego

Od 1 stycznia 2013 roku koszty pracy pionu wydawniczego zwigzane bezposrednio z procesem
wytworzenia konkretnych publikacji, wyliczone przy zastosowaniu systemu Timesheet, sa alokowane
na poszczegblne kody tytultowe aktywowane jako wartosci mematerxalne (kontent wewnetrzny) i
amortyzowane liniowo w ciagu 6 lat.
Do bezposrednich prac zwigzanych z wytworzeniem publikacji naleza:

- opracowanie zatozen publikacji;

- wspdlpraca z autorami i grafikami zewnetrznymi; zamdwienie materiatu u autora

- korekta materiatu, w tym wprowadzenie poprawek graficznych, technicznych, jezykowych i

autorskich;

- rewizja materiatu przed wysytkg do druku;

- sprawdzanie ploteréw, czystodrukow, egzemplarza sygnalnego.
We wezesniejszych okresach sprawozdawczych Spotka nie byla w stanie wiarygodnie oszacowaé
oraz alokowaé kosztéw pionu wydawn-iczego na konkretne publikacje stad nie spetnialy one
Kryteriow umuzuwuj(twuh ich kapitalizacje i byly ujmowane jako koszty okresu w momencie ich
poniesienia.
W ciagu 2015 roku aktywowano 5 229 PLN (w 2014 roku 6 595 PLN) kosztéw pionu wydawniczego
oraz ujeto ich amortyzacje w kwocie 2 644 PLN ( w 2014 roku 1 686 PLN) (nota 8).

Zasady tworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw

Odpis aktualizujacy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wedhig stanu na dzien 30 wrzesnia
i 31 grudnia. Aktualizacja wartosci zapaséw tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy
Grupy. Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje si¢ zapasy magazynowe
poszezegdlnych produktéw wedlug stanu na dzien jego wyliczenia.

Dziaty M[arketmgu Sprzedazy oraz Produkcji opracowuja planu sprzedazy na nastqpny rok.
W oparciu o ten plan dzieli si¢ wszystkie produkty znajdujgce sie na zapasic na:

— niehandlowe tytuly bez planu sprzedazy,

— handlowe tytuly bez planu sprzedazy,

= tytuly ujete w planie produkcji na rok nastepny.
Nadanie danemu tytutowi statusu handlowego lub niehandlowego bazuje gtéwnie na indywidualnej
ocenie dokonanej przez osoby odpowiedzialne za sprzedaz i marketing danego produktu czy towaru,
Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze Grupa dziata na bardzo specyﬁcznym rynku, Jaklm jest rynek
podrgeznikéw szkolnych, W tym wypadku, w trakcie dokonywania omawianej oceny nie uwzglednia
si¢ jedynie popytu konsumenckiego na dany towar, ale réwniez, a nawet przede wszystkim zgodnosé

24



Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 1. _ (wtys. PLN)

tresci danego podrgcznika z programami nauczania opracowanym przez Ministerstwo Edukacii
Narodowej. Pozwala to na zobiektywizowanie przeprowadzanej weryfikacji, atym samym
zobiektywizowanie wyceny zapaséw.

W zwigzku z powyzszym za nichandlowe tytuly bez planu sprzedazy uznaje sig takie, ktérych tresé
nie odpowiada wymogom stawianym przez Ministerstwo Edukacji Narodowej. W tym wypadku

tworzy sig odpis na calo$¢ znajdujacych sie w magazynach zapasow tego typu produktéw i towaréw.

Za handlowe tytuly bez planu sprzedazy, uznaje si¢ takie, kiére charakteryzuje niska rotacja,

ale jednoczesnie w oparciu o wiedzg pracownikéw Grupy odpowiedzialnych za merytoryczng tresé
danego podrgcznika nalezy uznaé, ze odpowiada ona wymogom stawianym przez Ministerstwo

Edukacji Narodowej. W tym wypadku odpis wylicza si¢ wedlug nastepujacej zasady: zapas
pomniejsza si¢ o plan sprzedazy na nastepny rok, a otrzymang warto$é mnozy sie przez planowana
liczbg lat sprzedazy i wspélczynnﬂk 80% po pierwszym roku sprzedazy, 50% w trzecim i30%

wczwartym. Nie tworzy si¢ odpisu na produkty uwzglednione w planie produkeji (planie

wydawmczym)

Odpis aktualizujacy zapasy literatury dla dzieci i mlodziezy wyliczany jest na podstawie wynikow
biezgcej analizy zainteresowania rynku poszczegélnymi pozycjami oraz przy réwnoczesnym
uwzglednieniu zasady tworzenia odpisow bazujacej na okresie zalegania tytuléw na stanie
magazynowym: dia tytutéw znajdujacych si¢ w magazynie w przedziale 3-4 lata tworzony jest odpis
w wysokosci 60% ich wartosci, dla tytuléw znajdujacych si¢ na stanie magazynowym powyzej 4 lat
odpis tworzony jest w pelnej wysokosci wartosci takich tytutdw.

Koszt wytworzenia produktéw moze by¢ niemozliwy do odzyskania, jezeli zapasy produktéw zostaly
uszkodzone. W takim wypadku tworzy si¢ rowniez pelen odpis na wartos¢ tego typu zapasow.
Odpisy sg tworzone zawsze w wysokosci kosztow wytworzenia w przypadku wiasnych produktow.
Wartos¢ zapasow objetych odpisem aktualizujacym na dzien 31 grudnia 2015 ¢. wynosi 7 920 PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 r. 15 634 PLN).

Zasady tworzenia rezerwy na zwroty

Rezerwa na zwroty sprzedanych wyrobow kalkulowana jest w oparciu o warunki umdéw
handlowych dla sprzedazy hurtowej i 0 poziom zwrotdw w okresach poprzednich dla sprzedazy
detalicznej, przy jednoczesnym uwzglednieniu wynikéw analizy rynku, na ktérym dziata Grupa
Wartos¢ rezerwy na zwroty na dzief 31 grudnia 2015 roku wynosi 7 468 PLN ( na dzien 31 grudnia
2014 r. wynosi 2 082 PLN}),

3.4. Informacja dotyczgca sprawozdawczofci wedlug segmentéw branzowych
i geograficznych

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 8 (par. 5) segment
operacyjny jest czgscia sktadowg jednostki:
- ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwaé przychody
i koszty;
- ktorej wyniki sa regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce;
- w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne wyniki finansowe.

W wyniku przeprowadzonej analizy dzialalnosci Grupy Zarzad wyodrebnil nastgpujace segmenty
operacyjne prezentowane w ramach sprawozdan zarzadezych:
- segment obejmujacy dziatalnos¢ wydawniczg w zakresie p-odt‘qczmkow szkolnych, pomocy
dydaktycznych dla uczniéw i nauczycieli
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- segment pozostate] dziatalnosci wydawniczej specjalizujacej sig gtownie w wydawaniu
literatury dla dzieci i miodziezy
- segmenty pozostale to dzialalno$¢ logistyczna, magazynowa i finansowa.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Wynik segmentu, jego aktywa i zobowiazania zawieraja pozycje dotyczace go w sposdb bezposredni,
Miernikiem wyniku finansowego kazdego segmentu sprawozdawczego analizowanego przez Zarzad
Grupy WSiP (giéwny decydent operacyjny) jest zysk netto.

Transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach rynkowych.

Zarzad na biezaco monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw oraz oceny skutkow tej alokacii.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw, kosztéw, zyskow i strat
oraz aktywow ipasywoOw poszczegllnych segmentow sprawozdawczych Grupy za okresy
zakonczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

okres zakonczony 31 12 2015 rok

Podregczniki
i pemoce
dla Dzialalno$é
nauczycieli wydawnicza Pozostale

i uczniéw pozosiala segmenty Wylgczenia Razem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne) 220 925 32968 1144 - 255037
Przychody ze sprzedazy pomigdzy
segmentami 1528 . 38 10 608 (12 169) -
Przychedy ze sprzedaiy razem 222 453 33 00t 11782 (12 169) 155037
Koszt wiasny sprzedazy © 70244 15955 852 (226) 86 825
Koszty sprzedazy 67 681 9 199 © 8ol2 (10770) 74 122
Koszty zarzadu 51 757 3468 225 (1010) 57 440
Pozostale przychody operacyine 1 259 231 48 (38) 1 500
Porostate koszty operacyjne 911 5 147 42) 102]
Wynik na deialalnosci operacyjnej 33119 4 605 (436) (159) 37 129
Przychody finansowe 118 37 9280 (9 379) 56
Koszty tinansowe(-) 24 496 146 8237 (9277) 24 602
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 8 741 4 496 (393) 261) 12583
Podatek dochodowy (3 888) (503) (13) - (4 406)
Zysk nette 4853 3991 1406) (261) 8177
Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych | wartoscei niematerialnych 7 689 265 462 (9) 8 407
Amortyzacja kontentu 8989 1948 - - 10937
Akétywa segmentu, w tym: 501 647 28 522 135640 (140 203) 525 606
aktywa z tytuha podatku odroczonego 1 546 1546
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Zobowigzania segmentu

Pozostale informacje dot. segmentus

Naktlady inwestycyjne na rzeczowe

aktywa trwale i wartosci niematerialne i

prawne
Odpisy aktualizujgee aktywa trwate

okres zakonczony 31 12 2014 rok

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy
segmentami

Przychody ze sprzedazy razem
Koszt wlasny sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Porostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dzialalno$ci gospodarczej
Podatek dochodowy

Zysk netto
Amortyzacja rzeczowych aktywow

trwalych i warto$ci niematerialnych

Amortyzacja kontentu

Aktywa segmentu, w tym:

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Zobuwigzania segmentu

Pozostale informacje dot. segmeritu:

B __(wtys. PLN)
373 457 12 081 132459 (130 854) 387 143
4962 287 301 - 5 550
348 954 - - 1302
Podreczniki
i pomoce dia  Dzialaino§¢
nauczycielii wydawnicza Pozostale
uCZNidw pozostala segmenty Wylaczenia Razem
215 328 27 615 890 - 243 828
1102 31 11004 (12 137)
216 425 27 646 11894 (12 137) 243 828
63 932 13934 643 (61) 78 448
47 161 7128 8 064 (11024) 51329
58 709 2928 2558 (63) 64 132
1142 toi 120 1 363
1 596 | | 134 (27 1724
46 169 3736 615 (962) 49 558
333 48 8 864 (8 886) 159
29 845 163 8 979 (8 973) 30014
i6 657 3621 500 (875) 19 903
(3 888) (358) (14) - (4 260)
12 769 3263 486 (875) 15 643
7829 221 400 (8) 8442
6279 1252 - - 7331
491990 29314 126224  {(135480) 512048
- 1421 - - 1421
368 879 1282 122 638 (120 894) 381875
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Naktady inwestycyine na rzeczowe
aktywa trwate i wartoéci niematerialne
i prawne 17636 105 42 - 17 783

Odpisy aktualizujace aktywa trwate 2454 413 - - 2867

Spotki Grupy dzialaja przede wszystkim na terenie Polski. Grupa nie posiada aktywéw trwatych
zlokalizowanych poza granicami Polski. Przychody, naklady i aktywa dotyczace segmentéw poza
terenem Polski wynosza mniej niz 10% odpowiednich wartoéci.

W 2015 roku Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy od trzech odbioreéw ( w roku 2014 od dwbch)

w kwocie 88 029 PLN ( w 2014 roku 66 274 PLN) ktére indywidualnie przekroczyty poziom 10%
tacznych przychodéw ze sprzedazy.

udzial % obrotéw w

Rok 2015 przychodach ze sprzedazy
Odbiorca A 11,59%
Odbiorca B 10,78%
Odbiorca C 11,88%

udzial % obrotéow w

przychodach ze
Rok 2014 sprzedazy
Odbiorca A 11,8%
Odbiorca B 15.3%

4, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko plynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie
omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy nastgpujgcych
instrumentéw finansowych:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - $rodki na rachunkach biezacych zagospodarowywane w formie
depozytéw bankowych, ktérych oprocentowanie bazuje na stopie procentowej na rynku
migdzybankowym, pomniejszonej o marze banku.

Kredyty i pozyczki — otrzymane pozyczki i kredyty, ktdrych oprocentowanie bazuje na zmiennej
stopie rynkowej EURIBOR lub WIBOR powigkszonej odpowiednio o punkty procentowe.

Obligacje — wyemitowane przez jednostke Dominujaca obligacje, ktérych oprocentowanie stanowi
szesciomiesigczny WIBOR powigkszony o marze.
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Analiza wrazliwoéci jednostki na ryzyko rynkowe zostala przeprowadzona dla powyzszych aktywéw
1 zobowigzan finansowych Grupy przy zalozeniu zmiany stopy procentowej na poziomie +/- 100
punktéw bazowych (1,0%). Zaprezentowana ponizej tabela obrazuje zakladany poziom zmian
w pozycjach bilansowych przy zalozeniu zmiennosci stop procentowych na poziomie 100 punktow
bazowych i ich wpltyw na wynik, przy pominieciu wplywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu ograniczenia ryzyka rynkowego:

Na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Ryzyko stopy precentowej

wplyw na wynik wplyw na kapital
Warto$¢ pozyeji + 100pbw -100pbw +100pbw -100pbw
Pozycja w sprawozdaniu finansewym w PLN PLN PLN PLN PLN
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3507 i35 : (35) n/d n/d
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkewaniem 35 (35) B -
Zobowigzania finansowe - leasing 2 399 (24) 24 n/d n/d
Obligacje 162 872 (1 685) | 685 n/d n/d
PECs certyfikaty 128 943 (1173) 1173 n/d n/d
Pozyczki 1 887 (17 17 n/d n/d
Linia akwizycyjna 6 868 (69) 69
Wplyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkewaniem (2968) 2968 - -
Razem zwiekszenie (zmniejszenie) (2 933) 2933 - &

Na dzied 31 grudnia 2084 roku:

Ryzyko stopy procentowej
g wplyw na wynik wplyw na kapitat
Wartosé
pozycjiw +100pb -100pb +100pb - 100pb
Pozycja w sprawozdaniu finansowym PLN w PLLN w PLN w PLN w PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10625 106 -106 n/d n/d
Wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 106 (106) - -
Zobowigzania finansowe - leasing ‘ 1965 20) 20 n/d n/d
Obligacje i72953 i1 785) 1 785 n/d n/d
PECs certviikaty 11969  (1103) 1 103 n/d n/d
Pozyczki 1733 (18) i8 n/d n/d
Linia akwizycyjna 8 219 (82) 82 /d a/d
Wplyw na zebowiazania finansowe przed
opodatkowaniem (2 966) 2 966 . -
Razem zwigkszenie (zmniejszenie) (2 860) 2 860 - -
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Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Grupy sa denominowane gtéwnie w polskich ztotych.

Czgs¢ przychodow i kosztow operacyjnych jest denominowana w walutach obeych (EUR lub USD),
jednak ich udzial w ogolnej kwocie przychodéw i kosztéw jest nieznaczny i nie powoduje narazenia
Grupy na istotne ryzyko walutowe. - :

Istotne ryzyko zmiany kursu walut powstaje gtownie na wyrazonych w EUR zobowigzaniach Grupy
z tytulu wystawienia certyfikatéw preferowanych (Preffered Equity Certificates ,,PECs”) oraz
otrzymanej pozyczki od jednostki powigzanej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wysokosé zobowiazan z tytutu wystawionych certyfikatow miata
faczng warto§¢ nominalng 30 257 tys. EUR (128 943 PLN), wysokosé¢ pozyczki od jednostki
powigzanej Advent Libri Sweden AB miata taczng wartos¢ nominalng 443 tys. EUR (1 887 PLN),

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wysokos¢ zobowigzaf z tytutn wystawionych certyfikatéw miata
taczng warto$¢ nominalng 28 083 tys. EUR (119 697 PLN), wysoko$é pozyczki od jednostki
powigzanej Advent Libri Sweden AB miala taczna warto$¢ nominalng 411 tys. EUR (1 753 PLN).
Gdyby na dziefi 31 grudnia nastapit potencjalny 5% wzrost wartosci EUR wobec PLN, przyjmujac
wszystkie inne czynniki, jako niezimienne, wynik netto w okresie (po uwzglednieniu efektu
opodatkowania) bylby o 6 542 PLN nizszy dla 2015 roku oraz odpowiednio dia 2014 roku wynik
netto byltby nizszy o 6 073 PLN.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku wartoé¢ bilansowa w PLN pozostalych
aktywow | zobowiazan (wyrazonych w EUR) wynosita:

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug _ 23 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ' 606 2142
Srodki pieniezne } 3

Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgoe Gmpe; na ryzyko kredytowe ob\dmugq gléwitie: naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Tabela ponizej przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego:

Wartos€ bilansowa

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Krétkoterminowe naleznoSci z tytulu dostaw i
ustug 42 385 21598
- Naleznosci od odbiorcédw hurtowych* 30544 9 389
- Naleznoscei od drukarn 885 2391
- Naleznosci od sieci handlowych 7 361 2515
- Naleznosci od innych jednostek niepowiazanych 3795 7 303
Inne krdtkoterminowe naleznosci 2538 ' 174
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 507 10 623

¥Ubezpicczenie naleznosci hurtowych = limitem 15 000 PLN na jedrno zdarzenie
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Ryzyko kredytowe w odniesieniu do $rodkow pienigznych w ocenie WSiP S.A. jest ograniczone
poniewaz Grupa lokuje swoje Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach finansowych
posiadajacych wysoka ocene kredytows.

Koncentracja ryzyka kredytowego w spblce zwiazana jest z terminami platnosci przyznawanymi
kluczowym odbiorcom. W konsekwencji, na dzied 31 grudnia 2015 r. saldo naleznosci od 10
najwigkszych odbiorcéw, pod wzgledem stanu naleznoéci na koniec okresu sprawozdawczego
stanowi ok. 55% salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug. -

Grupa na biezaco monitoruje poziom naleznosci w powigzaniu z przyznanymi limitami kredytowymi
i windykuje naleznosci zgodnie z przyjetymi procedurami. W przypadku stwierdzenia opdznien w
regulowaniu platnosci kolejne dostawy sg wstrzymywane do czasu zaplaty. Klienci zalegajacy z
platnoscia otrzymuja pisemne wezwania do zaplaty. Ponadto naleznosci handlowe (od hurtowni i
ksiggami) zabezpieczone s3 w ramach umowy ubezpieczenia naleznosci (do poziomu 90% ich
zakupéw). Naleznodci z tytutu dostaw i uslug prezentowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace naleznosci, ktore zdaniem Zarzadu utracily
wartos¢. Zgodnie z przyjetymi zasadami odpisy na naleznosci tworzy sie w wysokosci 50% warto$ci
wierzytelnodci w przypadku, gdy opdznienie w zaplacie miesci si¢ w przedziale 90-180 dni a w
wysokosci 100%, gdy zaleglo$é przekracza 180 dni. Przeprowadza sie¢ réwniez indywiduaing oceng
ryzyka nie otrzymania zaplaty. W przypadku, gdy Grupa powezmie w ocenie Zarzadu rzetelna
informacj¢ o mozliwoéci nieuregulowania wierzytelnoéci woéwczas odpis na nig tworzy sie
niezwlocznie w pelnej wysokosci.

- Strukture wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dziefi bilansowy zaprezentowano w nocie
11. Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe w kwocie 6 349 PLN byty przeterminowane,
ale nie stwierdzono utraty ich wartosci (na dzied 31 grudnia 2014 roku: 5 642 PLN). Kwota ta
zawiera gléwnie naleznosci od szeregu klientéw, z ktorymi Grupa nie doswiadczata w ostatnim
czasie probleméw z platnoéciami.

Maksymalne ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami z tytutu dostaw i ushug na dzied 31 grudnia
2015 roku wynosi 44 778 PLN (23 856 PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku), w tym naleznosci o
wartosci 23 484 PLN bylo objetych ubezpieczeniem z limitem 15 000 PLN na jedno zdarzenie (5
158 PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku). W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej ryzyko
zagrozonych naleinodei jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego
na naleznosci watpliwe. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zaprezentowana zostata w nocie 11.
W  przypadku odbiorcéw hurtowych Grupa podpisuje umowy handlowe z wiarygodnymi
kontrahentami, biorgc pod uwage dotychczasowa historie wspolpracy, a w przypadku nowych
klientéw sprawdza ich wiarygodno$¢ finansowa i przeprowadza na biezaco oceny zdolnosci
kredytowej swoich odbiorcow. Grupa ubezpiecza swoje naleznodci, biorac pod uwage udzielone
limity kredytowe. Wartos¢ bilansowa naleznosci od odbiorcéw hurtowych na dzieri 31 grudnia 2015
roku wynosi 30 544 PLN (na dziefi 31 grudnia 2014 r 9 389 PLN).

W przypadku naleznosci od drukart z tytulu sprzedazy papieru ryzyko kredytowe wyeliminowane
jest poprzez wprowadzenie rozliczen w formie kompensat z drukarniami — naleznosci Grupy
kompensowane s3 ze zobowigzaniami wobec drukarn (zobowigzania zawsze przewyzszajg naleznosci
od drukarh).

Zarzad WSiP S.A. nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyplacalnosci klientéw w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytulu dostaw i ushig na dzieft 31 grudnia
2015 roku (po uwzglednieniu utworzonych odpiséw aktualizujacych).

Ryzvko zwiagzane z plynnoscia

Na dziefi bilansowy 31 grudnia 2015 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa
obrotowe o0 44 741 PLN (31 grudnia 2014 r.: 19012 PLN). Zdaniem Zarzadu ptynnosé Grupy nie jest
zagrozona w najblizszej przyszioéei, z uwagi na fakt, iz Grupa posiada dostepne limity kredytowe w
ramach umdw z nastepujacymi bankami:
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Raiffeisen  Bank | DNB Bank Polska | Bank Handlowy | BGZ BNP

Polska §.A. S.A. S.A. Paribas S.A.
Wielkosé limitu - 0d 1 stycznia do -0d 1 stycznia do - Do fgcznej kwoty | - Do lacznej
kredytowego 31 marca kazdego 31 marca kazdego 32 000 PLN. kwoty 20000

| roku - 25000 PLN, | roku-25 000 PLN, PLN.

- Od 1 kwietnia do - Od 1 kwietnia de

30 wrzesnia kazdego | 30 wrzeénia kazdego

roku - 44 000 PLN, | roku- 44 000 PLN,

-0d 1 pazdziemika | - Od 1 pazdziernika

do 31 pazdziemika | do 31 pazdziernika

kazdego roku - kazdego roku -

20 000 PLN, 18 000 PLN,

- Od 1 listopada do - Od 1 listopada do

31 grudnia kazdego | 31 grudnia kazdego

roku -10 000 PLN. roku — 10 000 PLN.
Limit Kredytu | Do facznej kwoty 60 000 PLN dostepne w okresie do dnia 31 grudnia 2016
Akwizycyjnego roku z przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji. Splata

wyptaconych kwot w ramach Kredytu Akwizycyjnego nastepowaé bedzie
zgodnie z harmonogramem splat w terminie do 31 marca 2020 roku.

Umowy w zakresie limitu kredytowego w postaci kredytu w rachunku blezqcym obowiazuja do 31

grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w iqcznej kwocie 6 868 PLN.
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku wykorzystano kredyt akwizycyjny w lacznej kwocie 8 219 PLN.

Wszystkie zobowiazania sa na biezaco regulowane. Ponizsza tabela przedstawia analize zobowiazan
finansowych Grupy do splaty w przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do
terminu splaty na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowia niezdyskontowane
przeplywy pienigzne wynikajace z umow wraz z odsetkami, wylaczajac opcje wezesniejszej splaty.
Salda przypadajace do splaty w ciggu 12 miesigcy sg wykazane w warto$ciach pozycji bilansowych.

Nﬁ dziesi 31 grudnia 2015 rokﬁ:

Zobowigzania wymagalne w okresie

Zobewigzania wymagalne w okresie do roka 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogélem
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 50 196 ' - - 50 196
Zobowigzania z tytulu zakupu $rodkéw

trwatych 209 . - - - 209
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5848 2906 - - 8 754
Certyfikaty PECs 9902 22083 25632 186559 244 176
Obligacje 50 648 130458 & - 181 106
Zobowigzania finansowe - leasing 1509 891 - - 2 500
Razem 118 312 156 438 25632 186559 486 941
Na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Zobowigzania wymagalne w okresie
do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogélem

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41608 - - - 41 608
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw 2781 - - - 2781
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trwatych
Oprocentowane kredyty i pozyczki 574 4258 - - 2972
Certyfikaty PECs , 8 803 20939 24 317 173755 - 227814
Obligacje ) 21632 101333 82 639 - 205 604
Zobowigzania finansowe - leasing 1302 718 35 - 2052
Razem : 81 840 127 245 106 991 173755 - 489831

Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest zapewnienie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych,
ktére wspieralyby w sposéb optymalny dzialalnos¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos$¢ dla jej
udziatowcow, zapewniajgc im zwrot z inwestycji. Poszczegdlne spolki Grupy uwzgledniajg réwniez
wymogi Kodeksu spéltek handlowych odnoénie wysokosci i charakteru kapitatu wiasnego, w tym
w szczegolnosci minimalna wysokosé kapitatu zakladowego.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza
do niej zmiany. W celu uirzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zwrdcié
kapital udzialowcom lub wyemitowaé nowe udziaty, a takze zwigkszy¢ zadtuzenie lub je zmniejszy¢
poprzez uplynnianie aktywow.

Zgodnie z praktyka rynkowsg Grupa monitoruje kapital miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wiasnego. Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow
rzeczowych (kapital wlasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Cho¢ wskaznik kapitalu wiasnego jest na stosunkowo niskim poziomie to, nalezy pamietad,
ze na zobowigzania Grupy w duzej mierze sktadaja si¢ pozyczki od spotki powigzanej. Sytuacja ta,
zdaniem Zarzadu, znacznie zmniejsza ryzyko utraty plynnosci.

31 grudnia 2615 r. 31 grudnia 2014 r.

Kapitat wiasny 138 463 130 173
minus: warto$ci niematerialne 382028 383 547
Warto$¢ netto aktywéw rzeczowych (243 565) (253 374)
Suma bilansowa ' 525 606 512 064
Wskainik kapitalu wlasnego (0,46) (0,49)

S. Reorganizacja Grupy

Obijecie udziatéw w spbélce Advent Libri Luxemburg Finance S.a.r.l.

W dniu 26 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw WSIP Sp. z o.0. podjgto
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakfadowego Spétki z kwoty 498 000 PLN (czterysta
dziewigctdziesiat osiem tysigcy zlotych) do kwoty 550 400 PLN (pieéset piecdziesiat tysiecy czterysta
ziotych), poprzez ustanowienie 1 048 (jeden tysiac czterdziesci osiem) nowych udziatéw o wartosei
nominalnej 50 PLN (pi¢cdziesigt zlotych) kazdy udziat o facznej wartosci nominalnej 52 400 PLN
(pieédziesiagt dwa tysigce czterysta zlotych). ’

Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaly w caloéci objete przez dotychczasowego
wspdlnika Spotki, spotke Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu i pokryte
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A. ,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 20157, (w tys. PLN)

wkladem niepienigznym w postaci 12 500 (dwanascie tysiecy pigcset) udzialdéw w spolce Advent
Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu.

Podwyiszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
5 grudnia 2013 r. i

14 grudnia 2015 r na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw nastgpilo
przeksztalcenie WSIP sp. z 0.0. w spolke akcyjna.




Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015r. S  {(wtys. PLN)

6. Rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 2015 r. 31 grudmria 2014 r.

Srodki trwale, w tym: 8495 10033
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 263 ’ - 423
- urzadzenia techniczne i maszyny . 1994 2508 -
- §rodki transportu v 5658 6111
- inne Srodki trwate ‘ 580 994
Rzeczowe aktywa trwale, razem 8 495 10033
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Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015, (w tys. PLN)

Odpisy amortyzacyjne w biezacym okresie zostaly ujete w rachunku zyskéw i strat w nastgpujacych
pozycjach:

— koszty ogblnego zarzadu: 4 313 PLN (3 603 PLN w roku poprzednim),

~ koszty sprzedazy: 152 PLN (727 PLN w roku poprzednim), '

— koszt wlasny sprzedazy: 188 PLN (224 PLN w roku poprzednim).
Warto$¢ ksiggowa Srodkéw transportu w leasingu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosita 3 201 PLN (na 31 grudnia 2014 roku wynosita 3 465 PLN),

7. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Warto$ci niematerialne, w tym: - 185 543 i86 748
Marka ' 170935 170935
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosei, w tym: 14 608 15813
- oprogramowanie komputerowe i licencje 9 488 9 685
- prawa autorskie 519 1279
- znak towarowy ZamKor 4601 4 849
Wartos$ci niemateriaine i prawne w budowie : - 314
Wartosé tirmy 196 485 196 485
Warto$ci niematerialne, razem ‘ 382 028 383 547
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Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015, _ (wtys. PLN)

Wartos¢ firmy oraz marka nie podlegaja amortyzacji, sa natomiast poddawane coroczniemu testowi
na utrate wartosci (ostatni test zostal przeprowadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku). Szezegoly
testu opisano w nocie 3.3 w paragrafie ,Szacowana utrata wartosci firmy i marki rozpoznanej
na przejgciu WSiP S.A.”. Pozostale wartoci niematerialne maja ograniczony okres uzytkowania
i w tym okresie sg amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezacego okresu wartosci niematerialnych ujete w rachunku zyskéw i strat w
nastepitjacych pozycjach: :

- koszty ogblnego zarzadu: 3 747 PLN (3 868 PLN w roku poprzednim),

— koszty sprzedazy: 7 PLN (20 PLN w roku poprzednim).

8. Kontent

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Kontent zewngtrzny, w tym:

dotyczacy tytutéw zakonczonych 31248 26 585
dotyczacy tytutéw niezakoficzonych 3164 2271
Kontent zewngtrzny, razem 34 412 28 856

Kontent wewnetrzny, w tym:

dotyczacy tytutéw zakoniczonych 11682 8916
dotyczacy tytutéw niezakonczonych 2133 1776
Kontent wewnegtrzny, razem 13815 _ 10692
Kontent, razem 48 227 39 548

1 stycznia - 31 1 stycznia - 31

Kontent zewnetrzny - tvtuly zakonczone grudnis 2008 r.  grudnia 2004 r,
Wartos¢ brutto na poczgtek okresu 64 501 47 607
zwigkszertiia z tytulu zakoficzenia i przeniesienia praw z "tytutéw

niezakonczonych” 12589 16 894
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 77 090 64 501-
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 33 620 1717
amortyzacja za okres 8 293 5 845
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 41913 33620
odpisy akiualizujgce 3929 4 296
Wartos¢ netto na koniec okresu : 31248 ) 25 585




Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r.

iKontent zewnetrzny - tytuly niezakeiczone
Wartodé bruito na poczgtek okresu
Zwigkszenia - produkcja rok biezacy

Zmniejszenia. w tym:
- przeniesienie na kontent - Htuly zakorczone

- inne
Zmiana odpiséw akwalizujacych

Wartos¢ nette na koniec okresu

wartos¢ brutto na koniec okresu
odpisy aktualizujace na koniec okresu

Kontent wewnetrzny - tytuly rakodezone

Warto§¢ brutto na poczatek okresu

zwigkszenia z tytulu zakoficzenia i przeniesienia praw z "tytutow
niezakoficzonych”

Wartos$¢ brutto wartoci niematerialnych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu
amortyzacja za okres '

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy akiual izuje}ce-

Wartos§¢ netto na koniec okresu

Kontent wewnetrzny - tytuly niezakoriczone

Stan na poeczgtek okresu

Zwigkszenia - produkcja rok biezacy

Zmniejszenia, w tym:

- przeniesienie na kontent - tytuty zakornczone

- inne

Zmiana odpiséw aktualizujacych

WartoS§¢ netto wartoSci niemateriainych na koniec okresu
wartos¢ brutto na koniec okresu

odpisy aktualizujgce na koniec okresu

Odpisy amortyzacyjne dotyczace kontentu wyniosty: 10 937 PLN, z tego 8 526 PLN ujeto w koszcie
wiasnym sprzedazy (w roku poprzednim 5 772 PLN), a 2 411 PLN w kosztach sprzedazy

(w roku poprzednim { 759 PLN).

1 stycznia -31

1 s@cznﬁa -3t

grudnia 2015 r. _ grudnia 2014 r.
2270 1 554

8610 138357

(8 404) (13731

(8353 (13 486)

(51 (250)

688 (404)

3164 2270

3266 31059

102 789

1 stycznia - 31

1 stycznia - 31

grudnia 2018 r.  grudnia 2014 r.
12 193 4 405

5194 7788

17 387 i2 193

2174 488

2644 1 686

4818 2174

887 {103

11 682 8 9i6

1 stycznia -31

1 stycznia -31

grudnia 2018 r. grudnia 2014 r.
1776 3087

5230 6 595

(5 194) (7 815)

(5 194) (7 788)

% 27)

321 (91)

2133 1 776

2222 2186

89 410

W biezacym okresie zmniejszono odpisy aktualizujgce wartoéé konitentu w kwocie 1 592 PLN.

__ (wiys. PLN)



Grupa Kapitafowa Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015r. {w tys. PLN)

Dla kontentu zakoriczonego zmniejszenie odpisu zwigzane jest z mniejsza wartoscig netto pozycji
objetych odpisem na dziet 31 grudnia 2014 roku oraz ze zmiana kwalifikacji z niechandlowych na
handlowe dla czesci tytuléw z zakresu szkolnictwa zawodowego w zwigzku ze zglaszanym
zapotrzebowaniem rynku na tytuly z w/w obszaru.

Dla kontentu niezakonczonego zmniejszenie odpisu zwigzane jest z podjeciem decyzji

o kontynuacji prac wydawniczych dla czgsci tytuléw objetych odpisem na dziefi 31 grudnia 2014
roku. Dotyczy to wznowienia prac dla tytulow dla klasy 1-wszej szkoly podstawowej. ktore wedlug
najlepszej wiedzy Zarzadu, zostang wprowadzone do sprzedazy w 2017 roku.

W roku 2014 utworzono odpisy aktualizujace wartoé¢ kontentu w kwocie 3 671 PLN .

Utworzone odpisy dotyczyly tytutéw niehandlowych i nieliftingowanych. Zwigzane s réwniez z
szacunkami utraty wartosci odzyskiwanej kontentu w zwigzku ze zmiang ustawy o systemie o$wiaty,
ktéra umozliwia Ministerstwu Edukacji wydanie bezplatnego podrecznika dla klasy [ szkoly
podstawowej w 2014 r., a w kolejnych latach takze dla klasy IT i [II.

Aktualizacje odpiséw aktualizujacych wartos¢ kontentu ujeto w pozycji koszt wlasny sprzedanych
produktow w rachunku zyskéw i strat. Na dzieni 31 grudnia 2015 roku laczna wartosé odpisow
aktualizujacych kontent wynosi 5 006 PLN ( w roku 2014 6 598 PLN ).

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ kententu:

1 stycznia - 31 01 stycznia - 31
gruduia 2015 r gridnia 2004 r

Stan na poczatek okresu 6 598 2927
Zwigkszenia (z tytutu): . 3671
utworzenie odpisu aktualizujacego - kontent zakoticzony 3176
utworzenie odpisu aktualizujgcego - kontent niezakonczony - 495
Zmniejszenia (z tytudu): 1592 -
zmniejszenie odpisu aktualizujacego - kontent zakonczony 583 -
zmniejszenie odpisu aktualizujacego - kontent niezakoficzony 1 009

stan na keniec okresu : 5 006 6 598

9. Nieruchomosci inwestyeyjne
31 grudnia 2005 r. 31 grudnia 2014 r.

Nieruchomaosci (budynki, lokale) 532 $32
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 6 800 7 440
Nieruchomoéci inwestycyjne, razem 7332 7912

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wykazane w wartosci godziwej oszacowanej na bazie (2 poziom
hierarchii wartodci godziwej):

--dla budynkéw i lokali - wyceny zewngtrznego rzeczoznawcy majatkowego sporzadzonej metoda
poréwnawcza, skorygowanej ceny sredniej;

* - nieruchomo$¢ inwestycyjna w postaci prawa wieczystego uzytkowania gruntu - na dzien 31
grudnia 2015 roku wyceny zewngtrznego rzeczoznawcy majatkowego sporzadzonej metoda
porownawcza, skorygowanej ceny sredniej.

Na dzied 31 grudnia 2014 roku nieruchomo$é inwestycyjna w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu w Nadarzynie o wartosci bilansowej 7 440 PLN zostala wyceniona na podstawie
przedwstgpnej umowy sprzedazy nieruchomosci zawartej w dniu 19 listopada 2012 roku przez
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. (w tys. PLN)

Spétke jako sprzedajacym a Volvo Polska sp. z o. 0. jako kupujacym; warunkiem zawarcia umowy
przyrzeczonej bylo uzyskanie pozytywnej decyzji Ministra Spraw Wewnetrznych przez Spotke. W
dniu 10 grudnia 2014 roku zostat podpisany aneks do umowy przedwstepnej wydtuzajacy termin na
zawarcie umowy przyrzeczonej do dnia 31 grudnia 2015 roku. Umowa przyrzeczona nie zostata
zawarta z uwagi na niezakoficzone postgpowania sadowe oraz przed MSW. Strony nie podpisaty
kolejnego aneksu do umowy przedwstgpnej ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia terminu
zakoriczenia trwajacych postgpowan (nota 2.2).

W okresie styczei - grudzien 2015 roku przychody z oplat czynszowych wynajmowanych

nieruchomosci wyniosty 11 PLN (w roku poprzednim 11 PLN) a koszty ich utrzymania 248 PLN
(w roku poprzednim 248 PLN).

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

1 stycznia - 31

i stycznia - 31

grudnia 2018 r. grudnia 2014 r.
Stan na poczgtek okresu 7912 BU13
Zmuiejszenia (z tytuku): 640 41
- sprzedaz - -
- aktualizacja wyceny 640 41
Stan na koniee okresu 7382 7972
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 6 800 7 440
- lokale mieszkalne 532 532
10. Zapasy
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Materiaty 421 760
Potprodukty i produkty w ioku - e
Produkty gotewe 18 306 18 184
Towary 2470 52
Zapasy, razem 21 197 18 996

Odpisy aktualizujace zapasy:

i stycznia - 31

1 stycznia - 31

grudnia 2015 r, gruduia 2014 r.
Stan na poczgtek okresn 15634 13771
Zwiegkszenia 356 9 367
- materiaty - 1311
- produkty gotowe, towary 356 8 056
Zmuniejszenia 2 837 2685
- materiaty 843
- produkty gotowe, towary 1 994 2 685
Wykorzystanie 5233 4819
- materialy - -
- produkiy gotowe, towary 5233 4819
Stan na koniec okresu 7920 15634
- materialy 468 1311
- produkty gotowe, towary 7452 14 323
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W biezacym okresie Grupa zmniejszyla odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 2 837 PLN,
Zmniejszenie odpisu na zapasy zwigzane jest ze sprzedaza lub wykorzystaniem w akcjach
marketingowych pozycji objetych na koniec 2014 roku czesciowym lub pelnym odpisem
aktualizujacym.

W 2014 roku Giupa utworzyla odpisy aktualizujace zapasy w kwocie 9 367 PLN na podstawie oceny
przydatnosci handlowej wytworzonych produktéw gotowych, zakupionych towaréw i materiatdow, w
szczegblnosci odpis ten obejmowal zapas podrgcznikéw do klas I-[II szkoly podstawowej, ktore
zostaly objete odpisem aktualizujacym w zwigzku ze zmiang ustawy o systemie oéwiaty, ktdra
umozliwia Ministerstwu Edukacji wydanie bezplatnego podrgcznika dla klasy [ szkoly podstawowej
w 2014 roku i klas [I-IIl w nastgpnych latach.

Odpisy aktualizujace zapasy w rachunku zyskéw i strat ujmowane sa w pozycji koszt wytworzenia
sprzedanych produktow.

11, Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

31 grudnia 2015 ¢v. 31 grudnia 2014 v.

0Od pozostatych jednostek 42 585 21 598
Naleznogci z tytulu dostaw § ustug, razem netto 42 588 21 598
Odpisy aktualizujgee naleinoéei z tytutu dostaw i uslug: 2193 2258

- od pozostatych jednostek — — 2198 2 258
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem brutto 44 778 23 856

Ze wzglgdu na krotkoterminowy charakter naleznosei z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ godziwa
jest szacowana, jako zblizona do wartosci ksiggowej. Wartos¢ godziwa sklasyfikowana zostala na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych krétkoterminowych:

1 stycznia - 31 1 stycznia - 31

grudnia 2015 r. grudinia 2004 r.

Stan na poczatek okresu : 2258 4 398
Zwigkszenia (z tytuiu) 1032 867
- utworzenie odpisu aktualizujecego 1032 867
Zmniejszenia (z tytulu) 11097 3007
- splata zadluzenia (rozwigzanie odpisu) 1060 2929
- wykorzystanie odpisu 37 78
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleinoSci ' 2 193 2258

krotkoter minewych na koniec okresu

Sposob oszacowania odpiséw aktualizujgcych naleznoéci handlowe opisano w nocie 4 punkt Ryzyko
kredytowe.

W biezgcym okresie utworzono odpisy aktualizujace na naleznosci ocenione, jako sporne badz trudno
sciggalne na tgczng kwotg | 032 PLN (w roku poprzednim 867 PLN). Zarzad ocenia, ze odpisy
aktualizujace naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 r. sq wystarcmmce i pokrywaja rvzyka utraty ich
wartosci w wyniku niewyptacalnosci klientow Grupy.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci handlowe w kwocie 6 349 PLN byly przeterminowane, ale
nie stwierdzono utraty ich wartodci (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 5 642 PLN), Kwota ta zawiera
glownie naleznosci od szeregu klientéw, z ktérymi Grupa nie doswiadczala w ostatnim czasie
problemdw z platnosciami.

Grupa uimuje odpisy aktualizujgce naleznosci w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty sprzedazy.

Struktura wickowa naleznosci:

31 grudnia 2018 r.

31 prudnia 2014 r.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutte) 44 778 23 856
w tym:
nieprzeterminowane 36236 15956
przeterminowane 8 542 7 900
od 0 do 30 dni 4315 3474
od 30 do 90 dni 1479 2056
pow. 90 dni 2748 2370
Qdpisy aktualizujgce 2193 2 258
Naleznodci z tytule dostaw i uslug (netto) 42 585 21598
Naleznosci nie objgte odpisem, przeterminowane, w tym: 6 349 5642
od 0 do 90 dni 5 540 3445
0d 99 do 180 dni 809 2197
pow. 180 dni : -

12. Naleinosei z tytulu podlaitku dochodowego

....8rudmia 2015r, grudnia 2014 v.
Stan na poczathu okresu 33 149
Zwiekszenia - 243
Zmnigjszenia 332 60
Stan na koniec okresy 332
13. Pozostale naleznosci krotkoterminowe
31 grudnia 2015 v. 31 grudnia 2014 r.
Od pozostatych jednostek 8193 14976
- z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 5655 8 181
zdrowotnych oraz innych swiadczen
- kaucje 103 103
= jihe 2433 6690
; ; 6621
- w tym z tytutu leasingu operacyjnego o
8193 14976

Naleinosci krétkoterminowe netto, razem

1 stycznia - 31

1 stycznl’ab -31




Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015r.
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14. Kritkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2014 r.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 2 367 2913
- zaliczki na honoraria 792 1.219
- zaliczki na poczet ustug : 192 i61
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 348 434
- koszty renegocjacji uméw kredytowych 880 628
- pozostate i55 411

Krétketerminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 2 367 2913

15, Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Srodki pienigine na rachunkach bankowych 3 507 10 625

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 3 507 10 625

Srodki na rachunkach bankowych i gotéwka skladajg sig z gotowki bedacej w posiadaniu Grupy.

Wartos¢ ksiggowa tych aktywéw odpowiada wartosci godziwej.

16. Kapital zakladowy

Struktura kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2015 roku:

Sposéb pokrycia
kapitalu Data rejestracji

Liczba udziatow, razem (w szt.) 11008
w tym:

9960 s$rodki pienigzne 4 marca 2010 r.

1 048 wktad niepienigzny 5 grudnia 2013 r.
Kapital zakladewy, razem (PLN) 550 400
Warto$¢ nominalna jednego udziatu
(PLN) 50

Wiascicielem wszystkich udziatow jest Advent Libri (Luxemburg) S.a.t.l. z siedzibg w Luksemburgu

(Wielkie Ksigstwo Luksemburga).

W dniu 26 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow WSIP Sp. z 0.0, podjgio

uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 498 000 PLN do kwoty 550

400 PLN,

poprzez ustanowienie 1 048 nowych udzialéw o wartodci nominalnej 50 PLN kazdy udzial o lgcznej

waitosci nominalnej 52 400 PLN.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowyin zostaly w caloéci objete przez dotychczasowego

wspolnika Spotki, spotke Advent Libri (Luxembourg) S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu

i pokryte

wkiadem niepienigznym w postaci 12 500 udziatéw w spéice Advent Libri (Luxembourg) Finance
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S.ar.l z siedzibg w Luksemburgu. Patrz Nota 5.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
5 grudnia 2013 r.

Zgodnie z umowa spotki Zarzadu nie zostal upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego.

14 grudnia 2015 r na mocy uuhwaiy Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow naslq;pl%o
przeksztatcenie Jednostki dominujacej w spétke akcyjng.

iia po dniu b i

18 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu spotki pod firmg Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka
Akcyijna z siedzibg w Warszawie pod numerem KRS 0000595068.

Kapital zakladowy Spotki Akcyjnej wynosi 550.400,00 zt (pieéset pieédziesigt tysigcy czterysta
zlotych) i dzieli si¢ na 5.504.000 akcji zwyktych imiennych serii A, o wartoci nominalnej 0,1 zi (10
groszy) kazda.

17. Kapital zapasowy
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Utworzony z podziatu zysku, ponad wymagang ustawowo warto$é 1 704 227
Z doptat udziatowedw / wspdinikdw 48 781 48 781
Kapital zapasowy, razem 50 485 49 008

29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z
ograniczong odpowiedzialnodcia uchwala or 3 dokonalo podziatu zysku za 2014 r. przeznaczajge
kwote 1 477 574,66 PLN ( nie w tys.) na kapitat zapasowy.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki Wydawnictwo Zielona
Sowa Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig uchwalg nr 3 dokonato podziatu zysku za 2013 r.
przeznaczajac kwotg 452 250,44 PLN ( nie w tys.) na pokrycie straty z lat ubieglych oraz kwote
184 904,11 PLN ( nie w tys.) na kapitat zapasowy.

18. Kapital z aktualizacji wyceny

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Zyski i straty aktuariaine z wyceny rezerw na okreslone swiadczenia
pracownicze po okresie zatrudnienia (Nota 22) 364 250

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 364 150

W 2015 r. Grupa ujgla w kapitale z aktualizacji wyceny zyski aktuarialne w kwocie 114 PLN (w
2014r. w kwocie 125 PLN).

19. Kredyty i pozyezki

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dluznych. Informacje odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie
narazona jest Grupa zawarte s3 w nocie 4 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Stan na dzied 31 grudnia 2015 roka

Pozyczki od jednostki powiazanej Advent Libri Sweden

AB

Certyfikaty PECs wystawione dla Advent Libri
(Luxembourg) Holding & CY SCA

Kredyt linia akwizycyjna

Kredyty i pozyczki wraz z odsetkami

Stan na dzieh 31 grudnia 2014 roku

Pozyczki od jednostki powigzanej Advent Libri Sweden

AB
Certyfikaty PECs wystawione dla Advent Libri
(Luxembourg) Holding & CY SCA

Kredyt linia akwizycyjna
Kredyty i pozyczki wraz z odsetkami

Zmiana stanu zobowigzai

Stan zobowiazati na 1 stycznia 2015 r.
Naliczeuie odsetek

Zaplata odsetek

Splata kapitatu

Amortyzacja kosztéw pozyskania finansowania

Réznice kursowe

Stan zobowigzan na 31 grudnia 2015 r.

Stan zobowigzan na I stycznia 2014 r.
Zaciggniecie nowych zobowiazan- kredyt linia
akwizycyjna

Naliczenie odsetek

Zaptata odsetek

Sptata kapitatu

Réznice kursowe

Stan zobowigzaf na 31 grudnia 2014 r.

e (wts PLN)
Krétkoterminowe Dlugsterminowe Laczaie

1887 - 1887

7611 121 332 128943

3961 2907 6 868

13489 124 239 137698
Krétkoterminowe Diugoterminowe Lacznie
1753 . 1753

7 268 112 429 119697

3961 4 258 8219

12982 116 687 129 669

Poiyezka
Certyfikaty PECs Advent BKredyty Razem

119 697 1753 8219 129 669

9 101 125 3011 12 237

- - (3009 (3 009)

- - (1319) (1 319)

- - (34) 34y

o 145 ¢ 154
128 943 1887 6 868 137698

Certyfikaty Pozyczka

PECs Advent  Kredyty Razem

107 718 1 565 14 439 123722

- 8 149 8 i4¢

8 835 148 309 9292

. (239) 239

: (14 439) 14 439

3144 40 - 3184
119697 1753 8219 129669
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Poiyezki od jednostki powiazanej i certyfikaty ,,PECs”

W dniu 5 lutego 2010 roku PAHOA Investments Sp. z 0.0, podpisala dwie umowy pozyczki (z
pézniejszymi aneksami) z jednostkg powigzang Advent Libri Sweden AB na kwote 67 000 tys. EUR
(pozyczka ,,Advent 67”) oraz 18 223 tys. EUR (pozyczka ,,Advent 18”). Efektywng date wejscia w
zycie obu umoéw ustalono na dzien 28 stycznia 2010 roku. lIzyskane przez Grupe érodki pienigzne z
tytutu pozyczek Advent w calosci zostaty wykorzystane na zakup akcji Spotki Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne S.A. :

W dniu 14 lutego 2013 roku spétka Al Libri Sweden AB dokonala przelewu swoich wierzytelnoéci
w stosunku do WSiP Sp. z 0.0. /obecnie WSIiP S.A./, wynikajacych z uméw pozyczek zawartych w
dniu 5 lutego 2010 roku na Advent Libri (Luxembourg) Finance S.4 r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W wyniku postanowiefi zawartych w umowie z dnia 14 lutego 2013 r. pomigdzy Advent Libri
(Luxembourg) Finance S.a.r.l. a Advent Libri (Luxembourg) Holding & CY SCA, spétka Advent
Libri (Luxembourg) Finance S.a.r.l. wystawita na rzecz Advent Libri (Luxembourg) Holding & CY
SCA certyfikaty - Preffered Equity Certificates ,PECs™ - o wartosci nominalnej | euro kazdy.
Wartos¢ certyfikatéw wydanych w ramach serii A i serii B wyniosta odpowiednio 18 549 639 EUR
(76 929 PLN) oraz 16 458 468 EUR (68 257 PLN),

Stosownie do zapiséw Warunkéw emisji certyfikatow serii A oraz certyfikatow serii B splata
wymagana jest w okresie nieprzekraczajgcym 29 lat liczac od dnia wystawienia certyfikatow, z
mozliwoscia wydtuzenia terminu splaty maksymalnie do lat 49,

Oprocentowanie certyfikatéw jest zalezne od zmiennej stopy procentowej EURIBOR powigkszonej
odpowiednio o marze.

Wartos¢ naliczonych odsetek za rok 2015 wyniosla ogolem 2 174 942,01 EUR (w tym: | 562 368,26
EUR dla certyfikatow serii A oraz 612 573,75 EUR dla certyfikatow serii B) — 9 101PLN (w tym: 6
538 PLN dla certyfikatow serii A oraz 2 564 PLN dla certyfikatow serii B)

Wartos¢ naliczonych odsetek za rok 2014 wyniosta ogélem 2 108 839,74 EUR (w tym: 1 498 494,62
EUR dla certyfikatow serii A oraz 610 345,12 EUR dla certyfikatow serii B) — 8 989 PLN (w tym: 6
387 PLN dla certyfikatow serii A oraz 2 601 PLN dla certyfikatéw serii B)

W roku 2015 i 2014 nie mialy miejsca splaty wartosci nominalnej i odsetek.

W dniu 14 lutege 2013 r. zawarta zostala umowa pozyczki pomigdzy Al Libri Sweden AB
(Pozyczkodawca) a Advent Libri (Luxembourg) Finance S.ar.l. (Pozyczkobiorca) na kwotg
352 677,53 EUR (1 463 PLN).

Stosownie do zapisow umowy splata pozyczki bedzie nastgpowat na podstawie pisemnych
dyspozycji w kwotach i terminach okreslonych przez Pozyczkodawcg. Pozyczka moze byé splacana
ponadto za zgodg Pozyczkodawcy w kwotach i terminach zadeklarowanych przez Pozyczkobiorce.
Oprocentowanie pozyczki jest zalezne od zmiennej stopy procentowej EURIBOR powickszonej
odpowiednio o marze. Odsetki naliczone i niezaplacone podlegaja corocznej kapitalizaciji.

Warto$¢ naliczonych odsetek za rok 2015 wyniosta ogdlem 31947,60 EUR (125 PLN) ( w roku
2014 odpowiednio 33 877,91 EUR i 148 PLN). W roku 2015 i 2014 nie dokonano splaty kapitatu i
narostych odsetek.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku wartos¢ nominalna zaciagnigtego przez Grupe zobowiazania z tytutu
wystawionych certyfikatéw (Preferred Equity Certificates ,,PEC”s) oraz pozyczki wynosila
odpowiednio 92 637 PLN (21 738 tys. EUR) dla PECs Serii A 36 307 PLN (8 519 tys. EUR) dla
PECs Serii B, oraz 1 887 PLN (443 tys. EUR) z tytulu pozyczki.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku warto$¢ nominalna zaciagnietego przez Grupe zobowiazania z tytutu
wystawionych certyfikatow (Preferred Equity Certificates ,PEC™s) oraz pozyczki wynosita
odpowiednio 85 996 PLN (20 176 tys. EUR) dla PECs Serii A, 33 702 PLN (7 907 tys. EUR) dla
PECs Serii B, oraz | 752 PLN (411 tys. EUR) z tytutu pozyczki.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wartosci godziwe zobowigzan z tytutu

oy
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pozyczki od jednostki powigzanej oraz wystawionych certyfikatow PECs sg zblizone do ich wartosei
bilansowych.

Wartos¢ godziwg ustalono metodg zdyskontowanych przeptywow przy zastosowaniu aktualnej
rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentéw. Warto$¢ godziwa sklasyfikowana zostala
na poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

31 grudmia 2014 r.

Struktura walutowa pozyczek i certyfikatéw 31 grudnia 2068 r.

Certyfikaty PECs A (EUR) 21738 20176
Certyfikaty PECs B (EUR) 8519 7907
Pozyczka (EUR) 443 411
Razem 30 700 28 4%
wartos¢ bilansowa w walucie kredytow i pezyczek
31 grudmia 2018 r. 31 grudnia 2014 r.
Certyfikaty PECs A (PLN) 92 637 85 996
Certyfikaty PECs B (PLN) 36 307 33 702
Pozyczka (PLN) i 887 | 752
Razem 130 831 121 450
Limi owe

Grupa dysponuje nastepujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

_31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
O zmiennym oprocentowaniu
wygasajace w okresie dtuzszym niz | rok 138 522 117 131
wygasajace w okresie krétszym i rok 60 000 21 832
Spotka posiada dostepne limity kredytowe w ramach uméw z nastepujacymi bankami:
Raiffeisen Bank | DNB Bauk | Bank | BGZ BNP |
Polska 5.A, Polska S.A. Handlowy S.A. | Paribas S.A.
Data podpisania | 23  pazdziernika | 7 listopada 2012 | 5 listopada 2012 | 14 lipca 2015
umowy oraz | 2012  roku, 6 | roku, 27 listopada | roku, 27 | roku.
aneksow grudnia 2013 | 2013 roku, listopada 2013
roku, 21 lipca |28 lipca 2014 | roku,
2014  roku, 12 | roku,l8 grudnia [ 21 lipca 2014
grudnia 2014 | 2014 roku, 30 | roku, 15 grudnia
roku, 4 kwietnia | marca 2015 roku, | 2014 roku, 9
2015 roku, 14|14 lipca 2015 | kwietnia 2015
lipca 2015 roku. roku, 19 sierpnia | roku, 14 lipca
2015 roku, 42015 voku.
wrzes$nia 2015
roku, 18 wrzesnia
201S roku, 30
wrzesnia 2015 |
| roku, 9
paZdziernika 2015
roku, 19 |
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pazdziernika 2015
roku,
Okres Umowy | 29 grudnia 2017 | 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2017 | 30 sierpnia
o Limit | roku. roku. roku. 2017 roku.
Kredytowy :
| Przeznaczenie Finansowanie Finansowanie Finansowanie Finansowanie
| biezgcej biczacej biezgoej biezgcej
5 dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci
| w formie kredytu | w formie kredytu | Spétki w formie | Spotki W
5 udzielonego  w | udzielonego  w | kredytu formie kredytu

- Od 1 kwietnia do
30 wrzesnia
kazdego roku - 44
000 PLN,

-0d 1 pazdziernika
do 31 pazdziernika
kazdego roku - 20
000 PLN,

-0d 1 listopada do
31 grudnia kazdego
roku - 10 000 PLN.

- Od | kwietnia do
30 wrzesnia
kazdego roku - 44
000 PLN,

- Od | pazdziernika
do 31 pazdziernika
kazdego roku - 18
000 PLN,

-Od | listopada do
31 grudaia kazdego

roku - 10000 PLN. |

cigzar rachunku | cigzar rachunku | udzielonego w | udzielonego w
biezgcego takze w | biezgcego, badZ | cigzar rachunku | ciezar rachunku
formie limitu na | tez w formie | biezgcego. biezagcego.
faktoring gwarancji
| odwrotny. udzielanych  na
zlecenie Spotki.
Wielkos¢ limitu | - Od ! styczniado | -Od | styczniado |- Do Igcznej | - Do lacznej
kredytowego 31 marca kazdego | 31 marca kazdego kwoty 32 000 | kwoty 20 000
roku - 25 000 PLN, | roku - 25 000 PLN, | PLN. PLN.

Oprocentowanie

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte na bazie stopy referencyjnej
(WIBOR [M). Marza banku jest zmienna, uzalezniona od poziomu
wskaznika dzwigni finansowej Spokki.

Prawne Dokumenty Zabezpieczenia (Umowa zastawu na rachunkach bankowych -
zabezpieczenia | warto$¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2015 r. 1 382 PLN), Umowa zastawu
sptaty kredytu | na zbiorze rzeczy ipraw (62 303 PLN), Umowa zastawu na udzialach,
Wraz z | Umowa zastawu na znaku towarowym nalezgcym do WSIP Marketing
naleznymi Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag sp. k. (170532 PLN),
odsetkami i | Pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych) oraz Oswiadczenie o poddaniu
prowizjami si¢ egzekucjl.

Limit Kredytu | Do facznej kwoty 60000 PLN na okres do dnia 31 grudnia 2016 roku z
Akwizycyjnego | przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie Akwizycji. Splata

wyplaconych kwot w ramach Kredytu Akwizycyjnego nastepowaé bedzie |
zgodnie z harmonogramem spiat w terminie do 31 marca 2020 roku.

Na dzien 3i grudnia 2014 r. Grupa wykorzystala Kredyt Akwizycyjny na taczng kwote 8 219 PLN w
celu nabycia praw, w tym praw autorskich do tytuléw z zakresu szkolnictwa gimnazjalnego i
ponadgimnazjalnego wydawanych przez Wydawnictwe ZamKor oraz prawa autorskiego i prawa
ochronnego na znak towarowy ZamKor.




Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finans owe za 2015 (w tys. PLN)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota wykorzystania Kredytu Akwizycyjnego wyniosta 6 867 PLN.

Stan na dziefi 31 grudnia 2015 roku Krétkoterminowe  Diugeterminowe Egcznie
Kredyt akwizycyviny , 3961 2906 6 867

Na dzien 31 grudnia 2015 i 2014 roku Grupa nie wykorzystafa limitu kredytowego w past‘aci kredytu
w rachunku biezgcym.

Wartos¢ godziwa zobowigzan keotkoterminowych z tyt. kredytow jest zblizona do wartodei
bilansowej. Warto$¢ godziwg ustalono metodg zdyskontowanych przeplywéw przy zastosowaniu
aktuainej rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentéw. Wartoé¢ godziwa
sklasyfikowana zostata na poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

20. Obligacje

We wrzesniu 2012 roku WSiP Sp. z o.0./aktualnie WSiP S A/ dokonata emisji obligacji. Podstawa
prawng emisji obligacji byty: Uchwata Zarzadu Spotki z dnia 5 wrzesnia 2012 roku ar 22/12 oraz
Uchwata Rady Nadzorczej Spotki z dnia 6 wrzesnia 2012 roku zgodnie z Ustawa o Obligacjach.
Celem emisji obligacji byla catkowita splata kredytow bankowych do kwoty 128 500 PLN
udzielonych Spélce, czgéciowa splata pozyczki podporzadkowanej udzielonej Spéice przez Advent
Libri Sweden AB do kwoty 91 500 PLN, finansowanie biezacych potrzeb gospodarczych Spolki z
kwot pozostatych po splacie zadluzenia, w tym finansowanie nabycia innych spotek i potaczenia z
innymi podmiotami. Obligacje zostaly zaoferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt. 3 Ustawy o
obligacjach. Obligacje s obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu. Prawa wynikajace z
obligacji powstaty w chwili dokonania wpisu obligacji do ewidencji. Wierzytelnosci wynikajace z
obligacji sg zabezpieczone Zastawami Rejestrowymi (zastaw rejestrowy na udziatach Spotki, zastawy
rejesirowe na prawach z uméw o prowadzenie rachunkéw bankowych Spotki (warto$é bilansowa na
dziefi 31 grudnia 2014 roku: 6 993 PLN), zastaw rejestrowy na znaku towarowym nalezacym do
WSIP Marketing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (warto$é bilansowa na dzied
31 grudnia 2014 roku: 170 532 PLN), zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spotki
(wartoé¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2015 roku: 98 435 PLN). Catkowita warto$¢ emisji wyniosta
196 800 PLN. Koficowy termin wykupu zostat ustalony na dzien 25 wrzesénia 2018 roku.

Obligacje publiczne notowane na rynku obligacji Catalyst -Alternatywny System Obrotu BondSpot

Laczna wartos¢ nominalna emisji obligacji wynosita 151 800 PLN. Warto$¢é nominalna jednej
obligacji jest rowna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10 PLN. Platnoéci z tytutu obligacji beda
dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych rachunki papierdow wartosciowych oraz rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Obligacije nienotowane

Laczna wartos¢ nominalna emisji obligacji wynosita 45000 PLN. Warto§¢ nominalna jednej
obligacji jest téwna cenie emisyjnej obligacji i wynosi 10 PLN. Platnoéei z tytutu obligacji beda
dokonywane na rachunek bankowy obligatariusza wskazany przez niego za posrednictwem
depozytariusza.

Warunki i terminy plamosci z tytutu obligacji oraz warunki i terminy platnos¢ odsetkowych sg
analogiczne, jak dia obligacji notowanych w alternatywnym systemie obrotu Catalyst,
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Ponizsza tabela prezentuje terminy, raty wykupu oraz warto$é nominalng obligacji (notowanych i
nienotowanych) po dokonaniu platnosci rat wykupu obligacji zgodnych z uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy z dnia 17 lipca 2014 roku.

Warto$¢ nominaina
obligacji pe dokonaniu

Dziei wykupu Rata wykupu plaitnesci raty wykupu

30 wrzesnia 2013 ' 8% pierwotnej wartosci nominalnej 181 056 PLN

30 wrzesnia 2014 5,1% pierwotnej wartosci 171 019 PLN
nominalnej

30 wrzesnia 2015 5,1% pierwotnej wartosci 160 982 PLN
nominalnej

30 wrzesnia 2016 20,9% pierwotnej wartosci 119851 PLN
nominalnej

29 wizesnia 2017 20,5% pierwoine wartode 78 720 PLN
nominalnej

25 wrzesnia 2018 — dzien konicowego 40% pierwotnej wartosci -

wykupu nominainej

W przypadku wczesniejszego wykupu obligacji Spétka zobowigzana bedzie do zaptaty premii, ktorej
szczegbdlowe warunki zostaly ustalone w Suplemencie do Warunkéw emisji obligacji.

Obligacje sa oprocentowane od daty emisji, tj. od 25 wrzesnia 2012 roku. Stopg procentowg dla
danego okresu odsetkowego bedzie stopa bazowa powigkszona o marze wynoszgcg 4,25%. Dla
okreséw odsetkowych przypadajacych od dnia 30 wrzesnia 2014 roku podwyzszeniu ulegnie marza
do 4,50% . Obnizenie marzy do poziomu 4,25% uwarunkowane jest podjeciem stosownej uchwaly
przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub osiagnigciem oczekiwanego poziomu wskaznika dzwigni
finansowe;j.

Stopa bazowa oznacza stopg procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o dlugosci 6 miesigey, wyrazona punktach
procentowych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowana w dniu
ustalenia stopy procentowej lub inng stopg procentows, ktdra zastapi powyzsza stope procentows.
Okresy odsetkowe ustalono na 30 marca 1 30 wrzesnia kazdego roku do 25 wrzesnia 2018 roku.

Wysokos¢ stopy procentowej w okresach odsetkowych zaprezentowana zostata ponizej:
- [ okres odsetkowy -9,20%,

- [f okres odsetkowy — 7,65%,

- [II okres odsetkowy — 6,96%,

- [V okres odsetkowy - 6,99%,

- V okres odsetkowy — 6,78%,

- VI okres odsetkowy — 6, 16%,

- VII okres odsetkowy - 6,30%.
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Efektywna stopa procentowa nia 31 grudnia 2015 i 2014 roku wynosita:

Obligacje publiczne notowane

Obligacje nienotowane

31 grudnia 2015r. 3l g

rudnia 2014 r.

6,7%
6,3%

Zmiana wartosci bilansowej wyemitowanych papierow diuznych:

Stan zobewigzai na poczgtek okresu
Emisja obligacji

Odsetki naliczone

Wykup

Zaptata odsetek

Koszty pezyskania finansowania

Stan zobowigzaf na koniec okresa

w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

1 stycznia — 31

7,2%
6,7%

1 stycznia — 31

grudnia 2018 r. grudnia 2004 r.
172 954 182 591

11015 13 106

(10 037) (10037)

(11 060) (12629)

- (77)

162 872 172 954

119 185 159995

43 687 12959

Wartos¢ godziwa wyemitowanych papieréw dhuznych (notowanych i nienotowanych) jest zblizona
do wartcéci bilansowej prezentowanej w tabeli powyzej. Z uwagi na ograniczona ilos¢ transakeji
notowanymi obligacjami Spétki Zarzad oszacowal warto$¢ godziwa zaréwno notowanych jak i
nienotowanych instrumentéw metodg zdyskontowanych przeplywéw przy zastosowaniu aktualnej
rynkowej stopy procentowej dla podobnych instrumentéw. Wartos$é godziwa sklasyfikowana zostata

na poziom 2 hierarchii wartosci godziwej.

Wyptaty odsetek oraz splaty rat wykupu w 2015 roku oraz w 2014 roku

Data splaty Rata wykupu Kwota sdsetek Okresy odsetkowe
30 wrzeénia 2015 r. 10037 5311 VI okres odsetkowy
30 marca 2015 r. - 5750 V okres odsetkowy
30 wrzednia 2014 r, 16037 6 380 1V okres odsetkawy
31 marca 2014r. 6249 I okres odsetkowy

21. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

Stan na poczgtek okiresu
- odprawy emerytalne, rentowe

Zwigkszenia

- odprawy emerytalne, rentowe

1 stycznia - 31
grudnia 2018 r.

1 styczmia - 31
grudnia 2014 r,

443
443
264
264

531
31
6
6
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Rozwigzanie - 44
- odprawy emerytalne, rentowe ¥ 94
Stan na koniec okresu 707 443
- odprawy emerytalne, rentowe 707 443

Zmiana stanu krdtkotenminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

1 stycznia - 31 ' i stycznia - 31

grudnia 2018 r, grudnia 2004 r,

Stan na poczatek okiresu L1433 1508
- odprawy emerytalne, rentowe 44 24
- rezerwa na urlopy 1218 1162
- inne 171 s

- Zwigkszenia 1169 381
- odprawy emerytalne, rentowe ‘ 201 20
- rezerwa na urlopy 768 2
- inne 200 150
Wykorzystanie t70 208
- odprawy emerytalne, rentowe = =
- rezerwa na urlopy 20 69
- inne 150 136
Rozwiazanie 618 244
- rezerwa na urlopy 618 86
- inne - I 158
Stan na koniec okresu 1814 1433
- odprawy emerytalne, rentowe 245 44
- rezetwa na uriopy | 348 I218
- inne 221 i7i

21. Rezerwy ita zobowigzania

Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw na zobowiazania;

1 stycznia - 31

I stycznia - 31
grudnia 2014 r.

grudnia 2015 r.
Stan na poczatek okresu -
- rezerwa na restrukturyzacje -
Zwigkszenia 2683
- rezerwa na restrukturyzacje 1 2683
Stan na koniec okresu 2683

Rezerwa na restrukturyzacje zostala utworzona w zwigzku z podjetymi i ogloszonymi przez Zarzad
dzialaniami restrukturyzacyjnymi obejmujacymi redukcje zatrudnienia polegajacej na zwolnieniach

grupowych,




Grupa Kapitatowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015, (w tys. PLIN)

23. Zobowigzania krétkvterminowe z tytulu dostaw i ustug [ pozostale zobowigzania

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2014 r.

Wobec pozostatych jednostek, w tym: 50 196 41 608
- zobowigzania z tyt. dostaw i ushug 29 691 20230
- rozliczenia migdzyokresowe bierne z tyt. kosztow honorariéw 10 693 12 887
- rozliczenia migdzyokresowe bierne z tyt. pozostatych kosztow 2 344 6 409
- rezerwa na zwroty . 7 468 2082
Zobowigzania handlowe i pozostale krétkoterminowe, razem 50 196 41 608

24, Zobowigzania krétkoterminowe inne
31 grudmia 2015 r. 31 gr_udmia 2014 r.

Wobec jednostek pozostaiych: 10557 19 380
- z tytutu wynagrodzen 5385 5 305
- 7 tytuty podatkdéw, cel, ubezpieczef i innych $wiadczet 3 401 3273
- z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 209 2 781
- inne zobowigzania finansowe (leasing) 1434 1236
- inne 128 6 785

Zobowiagzania krotkoter minowe inne, razem 10 557 19 380

25. Zobowigzania z tytulu leasingu

Stan na 31 grudunia 2015 roku:

Raty leasingowe Raty feasingowe
Raty leasingowe przypadajace de splaty przypadajgce do
przypadajace do splaty = miedzy 01-01-2017 a 31- splaty po 31-12-

) w okresie 12 m-cy [2:-2018 2018 Razen
Srodki transportu 1434 963 - 2 399
Razem 1434 965 - 2 399

Srodki transportu  Razem

Raty leasingowe przedstawione w bilansie 2 399 2 399
Przyszle obcigzenia tinansowe z tytulu rat leasingu
finansoweo 101 i01
Przyszie minimaine platnoécei z tytulu leasingu 2 500 2 500
Raty
leasingowe
przypadajgce Raty
Raty leasingowe do splaty leasingowse

przypadajgce migdzy 01- przypadajgce
do splaty w  01-2017 2 31-  do splaty pe

okresie 12 m-cy £2-2018  31-12-2018  Razem
Srodki transpoitu 1 509 991 - 2 300
Razem 1 509 991 - 2 500
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Stan na 31 grudnia 2014 roku:
Raty leasingowe Raty leasingowe
Raty leasingowe przypadajgce do przypadajace do
przypadajgce do splaty w  splaty miedzy 01-01- splaty po 31-12-
) okiresie 12 m-cy 2016 a 31-12-2017 2017 Razem
Srodki transportu i 236 694 35 1965
Resem 1236 694 35 1965
Srodki transportu Razem
Raty leasingowe przedstawione w bilansie 1965 1965
Przyszite obcigzenia finansowe z tytwlu vat leasingu
finansowego 87 87
Przyszle minimaine platnoSei z tytuiu leasingu 2052 1082
Raty leasingowe Raty leasingowe
Raty leasingowe przypadajace do przypadajgce do
przypadajgce do splaty w  splaty migdzy 01-01- splaty po 31-12-
okresie 12 m-cy 2016 a 31-12-2017 2017 Razem
Srodki transportu 1302 718 35 21052
Razem 1302 715 35 2082

Zadne warunkowe oplaty leasingowe nie zostaty ujete jako koszt w okresach zakonczonych
31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, nie wystepuja rowniez zadne umowy
subleasingowe.

Wartos¢ ksiggowa srodkéw transportu w leasingu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosita 3 201 PLN (na 31 grudnia 2014 roku wynosita 3 465 PLN).

Odsetki z tytutu leasingu zaptacone za okres zakoriczony 31 grudnia 2015 roku wyniosty 131 PLN
(za okres zakoniczony 31 grudnia 2014 roku wyniosty 135 PLN).

26. Przychody przyszilych okreséw

1 stycznia - 31 I stycznia - 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 98 90
- dotacje 76

- inne 22 90

Rozliczenia migdzyokresowe - krdtkoterminowe, razem 98 90

58



Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne | Pedagogiczne S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 . (w tys. PLN)

27. Przychody ze sprzedazy

Przychody netio ze sprzedazy produkt6w, ushig, towaréw i materiatow:

Rok zakoficzony 31  Rek zakoiiczony
grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Przychody ze sprzedazy wyrobow 250 220 238738
Przychody ze sprzedazy ustug 4 408 2 763
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem ———— 412 2325
Przychody netto ze sprzedagy, razem 255037 243 828

28. Koszty dzialalnoéci

Koszty wedlug rodzaju:

Rok zakeoficzony 31 Rok zaketiczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.

Amortyzacja rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnvch 8 407 8 442

Amortyzacja kontentu 106937 7531

Zuzycie materiatéw i energii 5412 4974

Ustugi obce 99 600 97 763

Podatki i optaty 1485 1702

Wynagrodzenia 59296 45 794

Ubezpieczenia spoleczne i inne

$wiadczenia 10 340 7893

Pozostate koszty rodzajowe 20205 21916
- delegacje IR 585
- ubezpieczenia majatkowe 1130 1062
- inne optaty 1020 534
- CZYNSZE 3283 R275
- koszty reklamy 11 589 12 304
- odpis aktualizujgcy wartosé

naleznosci 481 (2 183)
- inne koszty 2 130 1339

Warto$¢ sprzedanych towardw i

materialéw 281 3718

Koszty wedtug rodzaju, razem 215963 199 735

Zmiana stanu zapaséw 2424 (5 826)

Koszty sprzedazy (wielkosé

ujemna) v (74 122) (51 329)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé

ujemna) (57 440) (64 132)

Wartos¢ sprzedanych towar6éw i

materiatéw 281 3718

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow i ustug 86 544 74 730
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29. Pozostale preychody operacyjne

Zyski ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych

Dotacje

Pozostale, w tym:
- spisane zobowigzania
- odszkodowania
- sprzedaz makulatury
- oplaty reprograficzne
- inne przychody

Pozostale przychody operacyjne razem

30. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow trwatych
Utworzene odpisy aktualizujgce (z tytulu)
- wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate, w tym:
- sktadki zagraniczne i krajowe
- odszkodowania
- darowizny finansowe
- ustuga redystrybucji optat reprograficznych
- inne

Pozostale koszty operacyjne, razem

31. Przychody finansowe

Pozostale
- FOZNICEe Kursowe
- pozosiate

Przychody finansowe (bez odsetek), razem

Przychody finansowe z tytutu odsetek:

Pozostate odsetki
- od pozostatych jednostek
od depozytow
pozostate odsetki
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

Rok zakeficzony 31 Rok zakoficzony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
108 70

287 -

1104 1293

10 ;]

6 107

231 157

359 546

498 46l

1499 1363
Rok zakoticzony 31 Rok zakenczony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
- 1 145
640 42
640 42
381 537
9 46
3 7

23 8

43 68

253 408

1621 1724

Rok zakonczony 31

Rok zakenczony 31

grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
7 21
L Y
12
7 21
Rok zakornczony 31 Rok zakoficzony 31
grudnia 2015 r, grudnia 2014 r,
49 338
49 338
47 309
2 29
49 338
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32. Koszty finansowe

Rok zakoficzony 31 Rok zakenczony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
Aktualizacja wartoci inwestycji * 2
Inne koszty finansowe (z tytutu) 1191 4239
- prowizja od kredyiu i kuszty zabezpieczefi keedytow 893 728
- koszty leasingu 94 L
- noznice kursowe 204 3 400
[nne koszty finansowe, razemn 1191 4241
Koszty finansowe z tytulu odsetek:
Rok zakenczony 31 Rok zakoniczony 31
grudnia 20185 r. grudnia 2014 r.
Od kredyiéw i pozyczek 12271 12 634
- dla jednostek powigzanych 9226 8983
- dla innych jednostek 3045 3651
Od obligacji 11015 13 106
Pozostate odsetki 125 13
- dla innych jednostek 125 33
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 23411 15773
Koszty finansowe, razem 24 602 30014
33. Podatek dochodowy
Rok zakoniczony  Rok zakedczony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Podatek biezacy 642 295
Podatek odroczony 3 764 3965
Podatek dochodowy 4 406 4 260
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Rok zakenczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2015 r. grudnia 2014 r.
Zysk brutto 12582 19903
Podatek wedlug ustawowej stawki 19% 2 391 3782
Réznice trwale ~wplyw na podatek kosztow niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz przychodéw
niepodlegajacych opodatkowaniu 727 460
Wplyw réznic przejéciowych, netto od ktdrych nie
naliczono odroczonego podatku (752) (944)
Wplyw sirat podatkowych od ktérych nie rozpoznano podatku
odroczonego 2040 994
Wpotyw rezliczenia strat podatkowych od ktérych nie
naliczono wezesniej aktywéw z tytutu odroczonego podatku - (32)
Podatek za rok 4 406 4 260
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Organy skarbowe moga dokona¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciagy
5lat od kofica roku, w ktorym zlozono deklaracje podatkows, i natozyé dodatkowe obcigzenia
podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Grupy nie wie o zadnych
okolicznosciach, ktére moga prowadzi¢ do potencjalnych istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

31 grudania 2015 r. 31 grudaia 2014 .

Stan na koniec okresu 23 132 20929
- rezerwy 1027 245
- odpisy aktualizujace aktywa 2495 4 268
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 3850 3618
- pozostale roznice przejSciowe 4 565 2442
- strata podatkowa _ 11 195 10 356

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2014 r.

Stan na koeniec okresu (26 053) (20 634)
- odsetki naliczone - -
- réznice dodatnie miedzy amortyzacja podatkowq i bilansowa (5 564) (3984)
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych ' (638) (758)
- rdznice migdzy wartoscia podatkowa i bilansowa marki WSiP (19 442) (15 553)
- pozosta%é réznice przejsciowe (409) (339)

Grupa rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1 546 PLN
(1 421 PLN na 31 grudnia 2014 roku) do wysokosci straty podatkowej oraz ujemnych rdznic
przejsciowych, odnosnie ktdrych Grupa ocenita, ¢ jest prawdopodobne uzyskanie w przysziosci
dochodu do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisaé tg strate podatkows oraz rozliczyé
réznice przejsciowe.

Grupa rozpoznala rezerwg z tytulu cdroczonego podatku dochodowego w kwocie 19 442 PLN (15
553 PLN na 31 grudnia 2014 roku) w zwigzku z powstaniem dodatniej réznicy przejsciowej miedzy
wartos$cig bilansowa i podatkowg marki WSiP.

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od pozostatych ujemnych
roznic przejsciowych netto oraz pozostatych nierozliczonych strat podatkowych. W ocenie Zarzadu,
nie zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

W zwiazku z powyzszym nie rozpoznano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 3 796 PLN na 31 grudnia 2015 roku (4 433 PLN na 31 grudnia 2014 roku) w zwiazku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi netto.

Na 31 grudnia 2015 roku Grupa nie wykazata takze aktywow z tytutu podatku odroczonego w kwocie
10 919 PLN w zwiazku ze stratami podatkowymi, ktére moga zostaé pokryte przysztym dochodem
do opodatkowania (9 974 PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku).

Nierozliczone straty podatkowe w wysokosci 24 614 PLN (za rok 2011),18 402 PLN (za rok 2012),
11 PLN ( zarok 2013) i 5 230 PLN (za rok 2014) i 10 663 PLN za rok 2015 wygasaja odpowiednio w
ciggu 5 kolejnych lat podatkowych. W Polsce strata podatkowa poniesiona w danym roku moze
zosta¢ pokryta przyszlym zyskiem do opodatkowania w ciagu 5 kolejnych lat podatkowych, przy
czym w zadnym z tych lat podatkowych nie moze zosta¢ pokryta kwota przekraczajaca 50% straty
podatkowej.
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34. Instrumenty finansowe

Pogyczki i naleznosci 31 grudunia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Aktywa wg. bilansu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 585 21598
Naleznosei krétkoterminowe inne (*) 2433 6 690
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ' 1 507 10625

Zasady rachunkowosci dla instrumentéw finansowych zastosowano do pozycji ponizej:

31 grudnia 2014 r.

Inne zohowigzania finansowe 31 grudnia 2015 r.

Zobowigzania wg bilansu

Zobowiazania z tytulu pozyczek 130 831 121 450
Zobowigzania z tytulu kredytu akwizycyjnego 6 868 8219
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 50 196 41608
Zobowigzania inne - leasing 2 399 { 965
Obligacje 162 872 172954
Zobowigzania krétkoterminowe inne (¥) 337 9 366

(*) z wylaczeniem naleznosci i zobowiazan z tytulu wynagrodzesn, z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spolecznych

i zdrowotnych oraz innych §wiadczen.

35. Zobowigzania warunkowe

Na dzieft bilansowy w Grupie nie wystepuja istotne zobowiazania warunkowe.

36, Przyszle zobowigzania

W zwigzku z zawartymi umowami w kolejnych okresach sprawozdawczych w Grupic wystgpig

zobowigzania:

-z tytulu umowy najmu biura: 2 326 tys. euro (bez uwzgl¢dnienia indeksacji) - umowa najmu
obowigzuje do 31 grudnia 2020 r., czynsz miesigczny: 38 760,48 EUR, indeksacja raz w roku
zgodnie ze zharmonizowanym wskaznikiem cen konsumpcyjnych opublikowanym przez

EUROSTAT

-z tylulu umowy najmu magazynu: 521 tys. euro (bez uwzglednienia indeksacji) - umowa najmu
obowigzuje do 30 listopada 2017 r., czynsz miesigczny: za miesiace: styczen, kwiecien, lipiec,
pazdziernik: 20 976,00 EUR, luty, maj, sierpien, listopad: 16 045,87 EUR, marzec, czerwiec,
wrzesien, grudzien: 32 091,74 EUR, indeksacja raz w roku zgodnie ze wskainikiem Cen
Towaréw Konsumpceyjnych Unii Monetaragj, ale nie mniej niz 1,5% rocznie,

37. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej

Nie wystapity.
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38. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

. (whs ALN)

Jednostkg dominujaca najwyiszego szczebla jest Advent International Corporation z siedziba
w Bostonie (USA). Spétkami powigzanymi sg spolki nalezace do grupy kapitatowej, w ktérej Advent

International Corporation jest jednostka dominujaca.

39. Informacje dotyczgce transakeji z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomiedzy jednostkami powigzanymi i salda

rozrachunkéw na dzied bilansowy zaprezentowane sg ponizej:

Rok zakoficzony 31 Rok zakoniczony 31

grudnia 2018 r. grudnia 2014 r.
Koszty z tytutu odsetek: ' 9226 8983
- pozyczka udzielona przez Al LIBRI SWEDEN AB 125 148
- certyfikaty objete przez Advent Libri (Luxembourg)
Holding & CY SCA 9101 8 835
Zobowigzania dlugoterminowe: 121 332 112 429
- certyfikaty objete przez Advent Libri{Luxembourg)
Holding & CY SCA 121 332 i12 429
Zobowigzania krétkoterminowe: 9 498 9021
- pozyczka udzielona przez Al LIBRI SWEDEN AB | 887 | 783
- certytikaty objete przez Advent Libri (Luxembourg)
Holding & CY SCA 7611 7268

40. Informacja na temat pozyczek udzielonych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujacym

Nie wystapity.

41, Informacja dotyczgea Swiadezei dla kiuczowego personelu

Wynagrodzenie Zarzadu, bedacego kluczowym personelem zarzadzajacym Grupy, przedstawiono
ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Informacje

ujawniane na temat podmiotéw powigzanych.

Rok zakonczony 31 Rek zakenczony 31
grudnia 2015 r.

grudnia 2014 r.

Wynagrodzenie Zarzadu, w tym:
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

- wynagrodzenie

- premie

- wynagredzenia pobierane w inaych spélkach grupy
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2442
2148
1158

535
435
294
340

3336
3193
1 500
1268
425
143
304

Pigciu Cztonkoéw Zarzadu (w tym dwoéch bylych Czlonkéw Zarzadu) oraz dwoéch Czlonkéw Rady
Nadzorczej (w tym jeden byly Czionek Rady Nadzorczej) zostalo objetych programem opcji
menadzerskich, polegajagcym na przyznaniu prawa do nabycia udziatow w (Luxemburg) Holding &
Cy S.C.A.(spotka bedaca jednostky dominujgcg wyiszego szczebla w stosunku do WSIP Sp. z 0.0.).
Lacznie na dzien dzisiejszy przydzielone prawa do nabycia udziatéw obejmuja pakiet 4,.573%
udziatéw. Z czego 0.906% przyznano Czionkom Rady Nadzorczej a 3,667% Czlonkom Zarzadu,
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Pozostala czgsé pakietu w postaci 1,427% udzialéw nie jest na dzief sporzadzania sprawozdania
finansowego przydzielona.

Jednostka Dominujgca wobec Spétki wprowadzila w 2010 roku program, na mocy ktérego
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spélki otrzymali prawo do nabycia udziatéw Jednostki
Dominujacej, Advent Libri (Luxemburg) S.a.r.l. pod pewnymi warunkami. W 2011 roku dokonano
modyfikacji warunkéw powyzszego programu. w efekcie ktérych Czionkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki otrzymali prawo do nabycia do 6% udziatéw Advent Libri (Luxemburg) Holding
& Cy 8.C.A., jednostki wyzszego szczebla w stosunku do Jednostki Dominujacej wobec Spétki, pod
pewnymi warunkami, Uczestnicy programu jednoczesnie zawarli umowy dajace prawo odkupu ich
udziatéw przez Advent Libri (Luxemburg) SubCo S.a.r.l. po cenie nizszej z ich wartoéci nominalnej i
ich wartosci godziwej w przypadku nie przepracowania okresu 5 lat (stanowigcego okres nabywania
uprawnien). Spotka nie ma prawnego ani zwyczajowego obowiazku odkupienia udziatéw w formie
pienigznej. W dniu 11 maja 2012 roku program zostal formalnie zatwierdzony przez odpowiedni
organ. 4,573% udzialéw Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostaly nabyte przez
uczestnikdw programu po cenie réwnej ich wartosci nominalnej. Zarzad oszacowal ze na dzien
zatwierdzenia programu warto$¢ godziwa udzialow w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding &
Cy S.C.A. byla nizsza niz ich wartos¢ nominalna. Wycena wartosci godziwej nabywanych udziatéw
w kapitale Advent Libri (Luxemburg) Holding & Cy S.C.A. zostala przeprowadzona przez
zewngtrznego eksperta do spraw wycen metoda poréwnawcza na podstawie wybranej proby spétek
poréwnywalnych oraz oszacowanej dla nich mediany wskaznika EV/EBITDA oraz przyjetego
dyskorita za brak plynnosci oraz za brak kontroli (20%). W zwigzku z powyzszym, w sprawozdaniu
finansowym nie rozpoznano kosztéw zwigzanych z programem, poniewaz warto$¢ godziwa nabytych
udziatéw nie przekroczyla kwoty za nie zaptacone;.

42. Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczacych lat  ubieglych, ujetych
w sprawozdanin finansowym za biezacy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.
43. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po duniu bilansowym

14 stycznia 2016 zostata podpisana przedwstepna umowa zakupu .udziatéw ,,Profi-Lingua”, jednej z
najwigkszych sieci szkot jezykowych w Polsce. Po finalizacji transakcji Spotka zamierza
kontynuowa¢ dotychczasowa oferte szkoét i otwierad nowe placowki.

12 lutego 2016 roku z PROGRA sp. z 0.0 zostala podpisana umowa nabycia catoéci posiadanych
prawa majatkowych do Pakietu bazowego ,Kariera na Maksa” .

Podpisane umowy to kolejny punkt strategii rozwoju Spétki jako dostawcy komplementarnych ushug
i rozwiazan edukacyjnych.
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44, Informacje o wynagrodzeniu podmictu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego
Rok zakoificzony Rok zakoficzony
31 grudmnia 2018 r. 31 grudnia 2014 r,
Obowiagzkowe badanie sprawozdania finansowego 205 180
[nne ustugi po$wiadczajace ’ 105 -
Pozostale ustugi (szkolenia, doradztwo ksiggowe, prawne i podatkowe) 667 321
Wynagrodzenie razem 2977 8501

45. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na zasadach
nierynkowych

Nie wystapily.

46. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umdéw
nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystgpily.

47. Zatrudnienie

W poszezegélnych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w podziale na
grupy zawodowe przedstawia sie nastepujaco:

2005 2014

Wyszezegoblnienie
w etatach w osobach w etatach w osobach

Pizecigine zatiudnieiic za 12 miesigey 576,10 579 399,10 401
Pracujgcy w dniu 31.XI1 (stan na dzied), w tym: 440,27 443 554,87 557
. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 8,00 g 11,00 L
2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 432,27 435 543,87 546
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GRUPA KAPITALOWA WSIP (W TYS. PLN)

1. Oméwienie aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej, zdarzer istotnie
wplywajacych na dzialalno§¢ Grupy Kapitalowe] oraz omédwienie perspekiyw rozwoju
dzialainoéci Grupy Kapitalowej »

1.1. Sytuacja majatkowa [ finansowa Grupy Kapitalowej WSIP

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowe] WSIP, sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazuje
po stronie aktywow i pasywow kwote 525 606 PLN, co stanowi kwote wyzszg o 13 558 PLN w poréwnaniu
do korica roku 2014.

W ogo6inej strukturze aktywéw Grupy Kapitatowej WSIP dominujg aktywa trwate, w tym przede wszystkim
wartos¢ firmy w kwocie 196 485 PLN oraz marka WSIP w kwocie 170935 PLN. Na koniec roku 2015
aktywa trwate stanowily 85% aktywow ogoétem (na koniec 2014 roku — 88%), za$ nominainie zwiekszyly sie
w ciggu 2015 roku 0 5 149 PLN. Najwiekszy wzrost na koniec grudnia 2015 w poréwnaniu de kofica grudnia
2014 obejmuje kontent edukacyjny i wynika ze zmian w bilansie WSIP S.A. Zmiany te zostaty opisane w
sprawozdaniu jednostkowym WSIP S.A.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku aktywa obrotowe wyniosty 77 849 PLN i byly wyzsze o 8 409 PLN niz na
dziert 31 grudnia 2014. Najwieksze zmiany dotyczyly wzrostu zapaséw i naleznosci z tytutu dostaw i ustug
a wynikajg przede wszystkim ze zmian w bilansie WSIP S.A.. — Jednostki dominujgcej Grupy i zostaly
szczegotowo opisane w sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci WSIP S.A. za rok 2015.

Dominujgcym zrodiem finansowania majatku Grupy jest kapitat obcy. Kapitat wiasny na dzienn 31 grudnia
2015 roku stanowil 26% (na dzief 31.12.2014 = 25%) wartosci pasywdw | wynosil 138 463 PLN.

]
;

Grupa zakoficzyta 2015 rok zyskiem netto w wysokosci 8 176 PLN i jest to wynik mniejszy o 7 467 PLN od
wyniku netto osiagnietego w roku 2014.

Istotne zmiany w pozycjach bilansu na dzien 31 grudnia 2015 roku w poréwnaniu do bilansu sporzadzonego
na dziern 31 grudnia 2014 roku wynikajg przede wszystkim ze zmian w bilansie WSIP S.A. -~ Jednostki
dominujacej Grupy i zostaty szczegolowo opisane w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci WSIP S A. za rok
2014,

Zdaniem Zarzadu ptynnos¢ Spolki nie jest zagrozona w najblizszej przysziosci z uwagi na fakt, iz Spotka
posiada dostepne limity kredytowe w ramach umow z bankami Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DnB
Nord Polska S.A., Bank Handiowy S.A. oraz BGZ Paribas S.A. cbowigzujgcymi do 31 grudnia 2017 roku.
Na dzienr 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie korzystata z limitéw kredytowych. tgczna kwota limitdw
kredytow'ycn wynosi 140 000 PLN.
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1.2. Sytuacja dochodowa Grupy

Przychody ze sprzedazy ogdlem Grupy Kapitatlowej WSIP w 2015 roku byty wyzsze niz w 2014 roku 0 4,6%
(+11 209 PLN) i wyniosly 265 037 PLN, na co wplynely przychody we WSIP S.A. w segmentiach szkoly
podstawowej 4-8 i gimnazjum zwigzane ze zwigkszeniem udzialow rynkowych oraz wyzsze przychody
generowane w Wydawnictwie Zielona Sowa.

W 2015 roku Grupa Kapitatowa WSiP osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 36 850 PLN i byl to wynik

nizszy o 13 269 PLN niz w roku poprzednim. Spadek zysku ze sprzedazy Grupy za 2015 rok w poréwnaniu
do 2014 roku to efekt poniesienia przez WSIP S.A. jednorazowych wydatkow promocyjno-marketingowych
zwigzanych z reformg edukacji w szkotach podstawowych 4-8 i gimnazjach. Dodatkowo Grupa poniosta w
2015 jednorazowe koszty zakoficzony i niezakorficzonych sukcesem proceséw akwizycji. W kolejnych
latach Zarzgd nie przewiduje takich wydatkow.

W 2015 roku Grupa odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 37 128 PLN i byt to wynik

nizszy o 12 430 PLN w poréwnaniu do poprzedniego roku. Spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej Grupy
za 2015 rok w pordownaniu do 2014 roku to efeki poniesienia przez WSIP S.A. jednorazowych wydatkéw
promocyjno-marketingowych zwigzanych z reformg edukacji w szkotach podstawowych 4-6 | gimnazjach.
Dodatkowo Grupa poniosta w 2015 jednorazowe koszty zakoriczony i niezakonczonych sukcesem
procesow akwizycji. W kolejnych latach Zarzad nie przewiduje takich wydatkdw.

W 2015 roku Grupa poniosta strate na dziatalnosci finansowe] w wysokosci 24 546 PLN i byta to strata

nizsza o 5109 PLN niz w roku ubiegtym. Nizsza strata wynikata z nizszego poziomu zadiuzenia Grupy w

trakcie roku finansowego.

Grupa Kapitalowa WSIP zakoriczyta 2015 rok zyskiem netto w wysokosci 8 176 PLN.
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EBITDA Grupy Kapitatowej WSIP w 2015 roku spadia w poréwnaniu do 2014 roku o 12 465 PLN i wyniosta
45 535 PLN, co pokazuje ponizsza tabela.

Przychody ze sprzedazy 255 037 243828 | 11 208
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 37 128 49 558 l F 12 430
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci i -
niematerialnych 8 407 8442 | -35
EBITDA statutowa e 45 535 68 000 -12 465
EBITDA % 18% 24%

Zdarzenia o charakterze jednorazowym 16 234 10 506 5728
EBITDA znormalizowana 81 769 68 506 | -8 737
EBITDA znormalizowana % 24% 28% :

Jednorazowe koszty 2015 zwigzane z reformg i kosztamf proceséw akwizycyjnych zakonczonych i
niezakoriczonych sukcesem wyniosly 16 234 PLN. Po uwzglednieniu tych kosztéw znormalizowana
skonsolidowana EBITDA wyniosta 61 769 PLN. Wartos¢ tej znormalizowanej EBITDA nie jest
korygowana o jednorazowe wydatki promocyjno-marketingowe roku 2015. Po uwzglednieniu tych wydatkow
znormalizowana EBITDA za 2015 bytaby wyzsza.
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1.3. Wekazniki finansowe

YWybrane wskazniki finansowe Grupy na koniec 2015 i 2014 roku zawiera ponizsze zestawienie.

 Wskagniki plynnosci

{Aktywa obrotowe - krétkoterminowe roziiczenia miedzyokresowe)

Pasywa razem

Wkain: bbavy /1 Zobowigzania | rezerwy krétkoterminowe 0% oM
: e T r
Lo ; (Aktywa obrotowe - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
VR ) - zapasy) / Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 0.4 0.8
; . {Inwestycje krotkoterminowe + srodki pienigzne | iInne aktywa
Wskatnk gowwkowy pieniezne) / Zobowigzania i rezemwy krétkoterminowe 002 o
Wskazniki rentownosci

Rentownoséé sprzedazy

Rentownasc na sprzedaty Zysk ze sprzedazy brutio / Przychody ze sprzedazy 65,9% 67.8%
brutto

Rentowngo$¢ na sprzedazy Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 14,4% 20,5%
Rentownc$¢ operacyjna Zysk z dziatalno$ci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy 14,5% 20,3%

Fe Zysk netto z dzialainosci kontynuowanej / Przychody ze - .

Rentownosé netto sprzedazy 3.2% 6,4%
Rentownosc¢ majatku i

kapitatu = e

ROE Zysk netto / Kapitat wiasny 5,9% ~ 12,0%
ROA Zysk netto / Aktywa razem 1,6% 3,1%

Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogéinego zadiuzenia | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / Aktywa razem 73.6% 74,6%
| Wskaznik diug 7 kapitat Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / Kapitat wiasny 279% 293%
Trwatos¢ struktury finansowania (Kapitat wiasny + zobowigzania i rezerwy diugoterminowe) / 76.6% 82.7%

W roku 2015 Grupa w porownaniu do roku poprzedniege osiggnela nizsze wskazniki ptynnosci i

rentownosci z uwagi na wydiuzony okres splywu naleznosci oraz poniesienie duzych jednorazowych

kosztow promocyjno-marketingowych.

Wskazniki zadiuzenia Grupy na koniec 2015 roku byty nizsze w stosunku do kofica 2014 roku, co ma

zwigzek ze zmniejszeniem zadtuzenia. Grupa nadal korzysta w dominujgcej czesci z kapitatu obcego —

obligacji, pozyczek i kredytow krotkoterminowych dla finansowania swojej dziatalnosci.

SPRAWOZDANIE ZARZADU WSIP SPOLKA AKCYJINA Z DZIAtALNOSC! GRUPY KARITALOWES W 2015 R,
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"GRUPA KAPITALOWA WSIP (w Tvs. PLN)

1.4. Przeplywy pienigezne

Przeplywy pieniezne z poszczegoinych rodzajow dziatalnosci - szczegdlowe dane sg zawarte w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2015 roku w tabeli nr VI — Rachunek przeplywow

pienieznych.

Reklasyfikacja zakupu i sprzedazy samochodow przez spotke zostala ujeta w cash flow jako transakcja
leasingu operacyjnego. Transakcja nie miata wplywu na sume przép’{ywéw z dziatalnosci bperacyjnej w
2014r., natomiast ujecie transakcji jako leasing operacyjny wplyngfo na obnizenie przeplywow z dziatainosci
operacyjnej za rok 2015 w kwocie 4.217 PLN. Znormalizowane przeptywy operacyjne byty w 2015 wyzsze
niz wykazane w-sprawozdaniu z przeplywow pienieznych o kwote 4.217 PLN.

1.5. Istotnie zdarzenia wplywajace na dziatalnoé¢ Grupy w roku 2015

Reforma w szkolnictwie zapoczatkowania w klasie pierwszej szkoly podstawowej w 2014 i kontynuowana w

kiasie drugie w 2015 oraz rozpoczecia w klasach: 4 szkoly podstawowej i 1 gimnazjum.

1.6. Splata Il transzy obligacji
We wrzesniu 2015 roku Grupa dokonata spiaty lii transzy obligacji w kwocie 10 037 PLN.

1.7 Oméwienie perspektyw rozwoju dziatainosci Grupy Kapitatowej WSiP S.A. w roku ohrotowym
2016

Rozwoj Grupy w 2016 roku bedzie $ciSle zwigzany z rozwojem spotki dominujgcej, czyli WSIP S.A.
Perspekiywy rozwoju tej spotki na rok 2015 zostaly omoéwione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatainosci
WSIP S.A. za 2015 rok.

Zgodnie z zatozeniami budzetowymi na 2016 rok Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. ma po raz kolejny
zwigkszy¢ przychody ze sprzedazy swoich podstawowych produktow araz polepszy¢ wynik EBITDA.

2. Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwaju

Grupa nie »pos,iada osiaggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

3. Informacje o nabyciu udzialéw wiasnych

W 2015 roku Grupa nie przeprowadzita operacji nabycia akcji wiasnych.

4. Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitalowa oddziatach
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiada oddziaiow.

A" 4
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GRUPA KAPITALOWA WSIP (W TYS, PLN)

4.1. Opis Grupy Kapitatowe] WSiP

Schemat graficzny Grupy Kapitatowej WSIP na 31 grudnia 2015 roku:

14 grudnia 2015r na mocy uchwafy Zgromadzenie Wspdinikéw nastapite przeksztatcenie w spotke akayjng.

18 stycznia 2016r Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xli Wydziat Krajowego Rejestru

- Sgdowego dokonal wpisu spotki pod firmg Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spéika Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod numerem KRS 0000595068. '

Wedlug stanu na 31 grudnia 2015 roku powigzania pomigdzy spétkami ksztattowaly sie nastepujgco:

- WSIP S.A. - jednostka dominujaca;

- Alfa-logis Sp. z 0.0. w Pass (wczeséniej WSIP Logistyka Sp. z 0.0.) - spolka zalezna

konsolidowana metodg petng

wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla M.St.
Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000254160;

podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalnoéé logistyczna;

udziat WSIiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udzialowi w ogolnej liczbie
giosow na zgromadzeniu wspdinikow.

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. w Warszawie — spdtka zalezna konsolidowana metodg

peing

wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St
Warszawy; XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000174857,

podstawowy przedmiot dziatalnosci to dziatalno$¢ wydawnicza,

udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udziatowi w ogolnej liczbie
glosdw na zgromadzeniu wspoinikow.

- WSIP Marketing Sp. z 0.0. w Warszawie — spotka zalezna konsolidowana metoda peing

wpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla M. St.
Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000347589;

podstawowy przedmiol dzialalnosci to $wiadczenie ustug marketingowych na rzecz
Jednostki dominujgoe;j;

udziat WSIP 8 A w kapitale wynosi 100% i jest rdwny udziatowi w ogolnej liczbie
glosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw,

w 2014 roku spbtka nie prowadzita dziatainosci.

i
SPRAWOZDANIE ZARZADU WSIP SPOLKA AKCYJINA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWES W 2015 R. ’E
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GRUPA KAPITALOWA WSIP (W TYS, PLN)

~  WSIP Marketing Sp. z 0.0. sp6ika komandytowa — spétka zalezna konsolidowana metoda peing

- Wwpisana do rejestru przedsigbiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia M. St.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000336611 a po przeksztalceniu w spoétke komandytowg pod numerem KRS
00003060114,

- podstawowy przedmiot dzialalnosci to $wiadczenie ustug marketingowych na rzecz
Jednostki deminujgcej; '
udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest rowny udzialowi w ogblnej liczbie
glosow na zgromadzeniu wspoinikow.

- Advent Libri Luxemburg Finance S.a.rl. w Luksemburgu — spdlka zalezna konsolidowana
metodg peing
- wpisana do rejestru handlowego i spélek w Luksemburgu pod numerem 174805;
- podstawowy przedmiot dziatalnosci to dzialainos¢ finansowa;
udziat WSIP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest réwny udzialowi w ogéinej licznie
gloséw na zgromadzeniu wspoinikow.

§. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmian cen, kredytowego, istotnych
zakldcen przeplywéw érodkéw pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej na jakie narazona
jest Grupa Kapitalowa oraz przyjetych przez Grupé Kapitatowa celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajéw planowanych
transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$é zabezpieczer

Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko plynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Grupa monitoruje rdwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Wszystkie typy ryzyk i metody zarzgdzania nimi sg szczegdlowo opisane w nocie 3 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy WSIP S A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU WSIP SPOLKA AKCYJINA Z DZIALALNOSCI GRUPY KARITALOWES W 2015 R. _{;
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne
i Pedagogiczne S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A.

Ninigjszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig
z nastepujgcych czesci:

Strona

B Ce TN BRI COMIEI o o st s iasiblsten bt o s s o i i b o o 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ...........ecevereeceereeessesisssessosnssssssssesnssesns 6
III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji

skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEZO0 .....uviviisenrissisnssrernssressssessissssassssnsisssssosisssoss 7

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta..........ccooererverisrerversernnns R rb b xR 10

V. Informacje | Uwagi KORCOWE,........rcesessisiisressssssesnsisrsesmsssssssssrssassmsssspssnonton Sy e T 4| 11
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogélna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
(.Grupa”) jest Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne spotka akeyjna (,.Jednostka
dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich gé.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska S.C.
w Warszawie w dniu 26 maja 2009 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem
3860/2009. W dniu 25 czerweca 2009 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do
Rejestru Przedsiebioreéw pod numerem KRS 0000332148.

14 grudnia 2015 r. na mocy Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow
nastgpilo przeksztalcenie Spotki w spotke akeyjna. W dniu 18 stycznia 2016 r. Sad
Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu spotki pod firmg Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spotka Akeyjna z
siedzibg w Warszawie pod numerem KRS 0000595068.

c.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 9 lipea
2009 r. numer NIP 527-26-05-292. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymala dnia 14 stycznia 2010 r. numer REGON 141911531,

d.  Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil
550.400,00 zi i skladal si¢ z 11.008 udzialéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Kapital wlasny na ten dzieti wyni6sl 138.463 tys. z1. Na dzien podpisania sprawozdania
finansowego kapital zakladowy Jednostki dominujacej wynosil 550.400,00 z} i skladal
sie z 5.504.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda.

e. Na 31 grudnia 2015 r. jedynym udzialowcem Jednostki dominujacej byt:

Nazwa udzialowea Liczba Wartoéé % posiadanych
posiadanych nominalna glosow

udzialtow posiadanych

udzialéw

(zbh

Advent Libri

(Lasinbousg) Batl, 11.008 550.400,00 100,0
11.008 550.400,00 100,0

Po przeksztalceniu Jednostki dominujacej w spétke akeyjng jedyny udzialowiec stal sie
jedynym akcjonariuszem Jednostki dominujacej.
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)
f. W badanym okresie przedmiotem dziatalnoéci Grupy byto:

® wydawanie i rozprowadzanie w kraju i za granicg wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegblnosci opracowywanie i wydawanie
podrecznikéw szkolnych, ksiazek pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz
czasopism pedagogicznych, rozprowadzanie artykuléw uzytku kulturalnego,
srodkow audiowizualnych i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych,
sprzedaz hurtowa i detaliczna, publikacji i artykuléw uzytku kulturalnego,
wynajem nieruchomosci wlasnych lub dzierzawionych,

® organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytuléw wydawniczych.,

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Jerzy Garlicki  Prezes Zarzadu
) Michal Seider  Czlonek Zarzadu

W roku obrotowym oraz do dnia wydania niniejszego raportu czlonkami Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej byli:

® Peter Nachtnebel

¢ Christian Senye od 1 czerwca 2015 I.

. Christian Mruck od 30 listopada 2015 r.
® Monika Morali-Efinowicz do 21 wrzeénia 2015 .
® Rolv Haukas Eide do 17 stycznia 2016 r.
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

i.  Jednostka dominujaca wchodzi w sklad grupy kapitalowej, w kt6rej jednostka
dominujaca wyzszego szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczgwszy od roku
2010, Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Decyzja w sprawie
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw uchwalg nr 1 z dnia
6 wrzesnia 20101
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Lukasza Glucha (numer w rejestrze
12067).

a.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 23 wrzeénia 2015 r. na podstawie paragrafu 10
Umowy Spolki.

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,
poz. 1011).

¢.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 pazdziernika 2015 r.
w okresie:

® badanie koficowe od 15 lutego do 22 marca 2016 .



Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016r. 31.12.2014 r. 31.42.2018 7. 31.12.2014 r.
tys. zt tys. zi tys. z4 (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 447.757 442 608 5.149 1,2 852 86,4
Aktywa obrotowe 77.849 69.440 8.409 121 14,8 13,6
Aktywa razem §25.606 512.048 13.658 26 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 138.463 130.173 8.290 6.4 26,3 254
Zobowigzania
diugoterminowe 264,553 293423 (28.870) 9,8) 50,3 57.3
Zobowigzania
P 122.590 88.452 34.138 38,6 234 17.3
Pasywa razem §25.606 512.048 13.558 2,6 100,C 100,0

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2015r. 2014 v, 2016 . 2014 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 255.037 243.828 11.209 46 100,0 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (86.825) (78.448) (8.377) 10,7 (34,0) (32,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 168.212 165.380 2.832 1,7 €6,0 €7.8
Zysk netto 8.176 16.643 (7.467) (47.7) 3,2 64

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2015 r. 2014 r. 2018 r. 2014 r.
tys. zt tys. zl tys. zt (%) (%) (%)
Zysk netto 8.178 15.643 (7.487) {47.7) 3,2 84
Inner:teoca’fkothe dochody 113 125 12) (9.6) 0.1 0.1
Calkowite dochody netto 8.289 15.768 {7.479) {47.4) 33 6,8
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

wyniki finansowe Grupy

Wybrane wskainiki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansows oraz

Dzialalnoé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okres6w poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznoséci
- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownoéci
- rentowno$¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ sprzedazy brutto
- og6ina rentownos$¢ kapitalu
Weskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybko$é obrotu zobowigzan

Wekazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci il

2015 .

46 dni
82 dni

3%
14%
6%

73%
82 dni

31.12.2016 r.

0.6
0,5

2014 r. 2013 r.
41 dni 32 dni
80 dni 82 dni

6% 12%

20% 22%

13% 40%

75% 77%

82 dni 131 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
0,7 06

05 05

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosei
i osigganych wskainikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalno$ei Grupy i jej uwarunkowan.
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést
w badanym roku -0,5% (2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podezas badania
skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 525.606 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 13.558 tys. z} tj. 0 2,6%. Wzrost ten zostal sfinansowany
gléwnie zyskiem netto w kwocie 8.176 tys. zl oraz zwiekszeniem zobowigzan
krétkoterminowych.

¢ Saldo zobowigzan z tytulu obligacji na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 162.872 tys. zl. Spadek
salda tych zobowigzan w poréwnaniu do roku ubieglego o 10.082 tys. 71, tj. 0 5,8%
wynikal gldwnie z wykupu obligacji.

¢ Stopa zadluzenia zmalala z 75% na koniec roku ubieglego do 73% na koniec roku
biezacego. Obrét zobowigzan nie zmienil si¢ w poréwnaniu do kotica 2014 r. i wynidsl 82
dni.

* Podstawowy dzialalno$cia Grupy w biezacym roku obrotowym bylo wydawanie
i rozprowadzanie wszelkiego rodzaju publikacji nieperiodycznych i periodycznych,
a w szczegOlnoéci opracowywanie i wydawanie podrecznikéw szkolnych, ksigzek
pomocniczych dla uczniéw i nauczycieli oraz czasopism pedagogicznych, Ogolem
przychoedy ze sprzedazy wyniosly 255.037 tys. zt i wzrosly o kwote 11.209 tys. zl, tj. 0 4,6%
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

e Najwigksza pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 99.600 tys. zl, co stanowi 46,1% kosztéw operacyjnych.
Koszty uslug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 1.835 tys. zi,
tj. 0 1,9%.

e Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 3% i byla nizsza o 3 punkty procentowe od
uzyskanej w roku poprzednim.

»  Wskaznik plynnosci [ wyni6st w badanym roku 0,6 (2014 r.: 0,7). WskaZnik plynnosci II
wyniost zarbwno w badanym, jak i w poprzednim roku o,5.

pwc



Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zgdane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, kt6re nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoécei i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtaéciwg ochrone,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Zgromadzenia Wsp6lnikéw
Jednostki dominujacej z dnia 27 maja 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 1 czerwea 2015 T.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okredlone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowoéci. Informacje
finansowe w nim zawarte s3 zgodne z informacjami przedstawionymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
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Grupa Kapitalowa Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi koicowe

Niniejszy raport zostal sporzagdzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A., w ktdrej
jednostka dominujaca jest Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne 8.A. z siedzibg w Warszawie
przy Alejach Jerozolimskich 96. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane
przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 21 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych 8.A.
z dnia 22 marca 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada
nadanie poszezegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢ i prawidlowoéé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

LW~ AN (EL! i,

Lukasz Gluch

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12067

Warszawa, 22 marca 2016 r.

=

PricewatarhouseCoopers Sp. ¢ 0.¢. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonago przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pos numerern: KRS ii

pwc 0000044655 NIP 525-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10,363,800 ztotvch. Siedziba Spéiki jest Warszawa, A’ Armii Ludowe 14,



