Raport AMRON-SARFiIN

Ogolnopolski raport

o kredytach mieszkaniowych
i cenach transakcyjnych
nieruchomosci

1/2011

marzec 2011

CENTRUM

raport nr 7, data publikacji:
25 maja 2011

—

5]

M—

ZWIAZEK BANKOW POLSKICH



| Raport AMRON-SARFiIN

Spis tresci

Raport w liczbach 3
Wstep - o raporcie 4
Sytuacja na rynku kredytéw mieszkaniowych 5
Liczba czynnych kredytéw mieszkaniowych 5
Calkowity stan zadluzenia z tytulu kredytéw mieszkaniowych 6
Liczba i wartos¢ nowoudzielonych kredytéw mieszkaniowych 6
Waluta kredytu 7
Srednia wartosé kredytu = &
Struktura nowoudzielonych kredytéw wedlug wysokosci kredytu 9
Struktura wskaznika LtV 1,0
Kredyty mieszkaniowe w najwiekszych miastach Polski 1,1,
Okres kredytowania 1,2
Indeks Dostepnosci Mieszkaniowej M3 1,3
Program ,Rodzina na swoim” 1,4
Sytuacja na rynku nieruchomosci mieszkaniowych 16
Srednie ceny transakcyjne mieszkan 1,7
Srednie ceny m?2 mieszkania w zaleznosci od powierzchni w 6 najwiekszych miastach Polski 20
Umowy przedwstepne na warszawskim rynku mieszkaniowym
- podstawowe miary statystyczne 2006-1 kw. 2011 2'1
Komentarz do raportu - prof. Jacek Laszek, Szkola Giéwna Handlowa 22
Systemy AMRON i SARFIN 2.3
System Analiz i Monitorowania Rynku Obrotu Nieruchomosciami (AMRON) 23

s s h N Ty s  y N B W B W B B W W B W W N

System Analiz Rynku Finansowania Nieruchomosci (SARFiN) 23

2 AMRON - www.amron.pl www.zbp.pl


http://www.amron.pl
http://www.zbp.pl

| Raport AMRON-SARFiN |

Raport w liczbach

I kw. 2011 Nazwa Zmiana I kw./IV kw.
265’ 8 mld Zl ogolna kwota zadtuzenia z tytulu kredytéw mieszkaniowych 0,83% &
1 . 506 mln liczba aktualnie czynnych uméw kredytowych 3,99% A
57’ 578 liczba umow zawartych 1,16% &
12,252 mld Zl wartos¢ umow zawartych 0,12% &
208 - 3 tys . Zl Srednia wartos¢ kredytu mieszkaniowego 1,18% &
1 27’48 wartos¢ Indeksu Dostepnosci Mieszkaniowej 3,49% &
54’ 51 % udziatl nowoudzielanych kredytéw mieszkaniowych z LtV powyzej 80% 3,48% &
80’ 6% wartosciowy udzial nowoudzielanych kredytéw w PLN 4% 7
6 ’1 % wartosciowy udzial nowoudzielanych kredytéw w CHF 0,06% &
13 , 2% wartosciowy udziat nowoudzielanych kredytéw w EUR -413% N
2 6 14 mln Zl kwota kredytéw udzielonych w ramach programu ,Rodzina na swoim” 6,9% N
7 982 Zl srednia cena transakcyjna za metr kwadratowy mieszkania w Warszawie 2% A"
464 636 zl tyle Srednio ptacono przy zakupie mieszkania w Warszawie 1% A"

Zmiany w odniesieniu do IV kwartatu 2010 roku. Zmiana wartosci wskaznika IDM - wartos¢ oszacowana dla I kwartatu 2011 r. w odniesieniu do IV kwartatu 2011 1.
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Wstep - o raporcie

Szanowni Panstwo,

to juz siddma edycja raportu o kredytach
mieszkaniowych 1 cenach transakcyjnych
nieruchomosci, publikowanego przez Zwia-
zek Bankow Polskich, a opracowanego przez
Centrum AMRON oraz Komitet ds. Finanso-
wania Nieruchomosci w oparciu o dane gro-
madzone w systemach AMRON i SARFIN.

W tej edycji prezentujemy wyniki I kwarta-
tu 2011 roku odniesione do wynikéw z kilku
poprzednich kwartatéw, co pozwoli czytelni-
kom, niezaleznie od opinii i komentarzy auto-
row, na indywidualng ocene sytuacji i tren-
déw na rynku kredytow hipotecznych oraz
na rynkach mieszkaniowych w polskich aglomeracjach. Zaintere-
sowanych bardziej szczegdétowymi analizami, rowniez dla lokalnych
rynkow nieruchomosci mieszkaniowych i gruntowych, zapraszam
na naszg strone internetowag www.amron.pl, na ktérej w cyklu kwar-
talnym udostepniamy raporty dla 120 lokalizacii.

Wyniki akcji kredytowej uzyskane w I kwartale 2011 roku, zaréwno
jesli chodzi o liczbe - 57 578 kredytow, jak i wartos¢ — 12 252 mld zt,
byty powtdrzeniem wynikow uzyskanych w IV kwartale roku 2010.
O ile jednak podsumowujac IV kwartat roku poprzedniego moéowitem
o zaskakujgco niskim wyniku, to uzyskanie tego samego wyniku
w [ kwartale br. mozna jednoznacznie ocenic, jako sygnat powrotu
koniunktury na rynku kredytowym. Tak odmienne oceny takiego sa-
mego wyniku w kolejnych, nastepujgcych po sobie kwartatach uza-
sadnione sg cyklicznoscig naszego rynku, powigzang z porami roku.
Bez dalszych wyjasnien odsytam Panstwa do wykresow przedsta-
wiajgcych kwartalne zmiany liczby i wartosci udzielanych kredytow
hipotecznych.

Wyniki I kwartatu 2011 roku pozwalajg na umiarkowany optymizm,
skutkujgcy prognozg wyniku akcji kredytowej na rok 2011 na po-
ziomie wyzszym niz ten osiggniety w roku 2010, a z pewnoscia nie
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przekraczajgcym jednak poziomu 60 mld ztotych. Tym bardziej, ze
25 stycznia br. uchwalona zostata nowa wersja Rekomendaciji S, zde-
cydowanie zaostrzajgca kryteria udzielania kredytéw hipotecznych.
Oczywiscie nie bez znaczenia na wyniki kolejnych kwartatéw bedzie
ostateczna decyzja Sejmu w sprawie zmian w rzgdowym programie
,Rodzina na swoim”.

Trudniejsze do zinterpretowania sg natomiast sygnaty z rynku miesz-
kaniowego. W I kwartale roku 2011 w Polsce rozpoczeto budowe
tacznie 30 952 mieszkan, czyli o 13,6% wiecej niz w analogicznym
okresie roku 2010. Wzrost ten dotyczyt zarowno aktywnosci dewe-
loperéw - w omawianym okresie deweloperzy rozpoczeli budowe
13 215 mieszkan (o 14,5% wiecej), jak rowniez inwestorow indywidu-
alnych, ktorzy rozpoczeli budowe 16 450 mieszkan, tj. o 16,6% wiecej
niz w analogicznym okresie roku 2010.

Z drugiej strony, wedtug danych GUS w [ kwartale roku 2011 oddano
do uzytkowania 12 768 mieszkan, tj. o 18,4% mniej niz w [ kwartale
2009 r. Tendencja spadkowa liczby mieszkan oddanych do uzytko-
wania jest wyrazna zarowno wsrod deweloperdow, jak i inwestorow
indywidualnych. Wzrosta natomiast liczba wydanych pozwolen na
budowe mieszkan osiggajgc poziom 37 266 zezwolen, tj. o 27% wie-
cej w stosunku do liczby pozwolen z wydanych w analogicznym
okresie roku 2010 1.

I kwartat 2011 roku przyniost kolejny, rtownomierny, choc¢ raczej sym-
boliczny (od 50 do 100 ztotych za 1 m? powierzchni) spadek érednich
cen na wiekszosci najwiekszych rynkéw mieszkaniowych. Wyjgtek
stanowit rynek mieszkaniowy w Gdansku, gdzie ceny wzrosty o ok.
100 zlotych za 1 m?.

Podsumowujgc aktywnosc¢ deweloperow mieszkaniowych gwaran-
tujaca nadwyzke podazy nad popytem na rynku pierwotnym mozna
stwierdzic¢, iz na razie nie grozi nam wzrost cen mieszkan. Tym bar-
dziej, ze rozpoczety przez Rade Polityki Pienieznej cykl podwyzek
podstawowych stép procentowych bedzie — niezaleznie od dziatania
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regulacji nadzorczych — dodatkowo studzit checi potencjalnych na-
bywcoéw mieszkan do zaciggania kredytéw hipotecznych. Juz obser-
wowany jest na rynku obrotu nieruchomosciami wzrost liczby tran-
sakcji zakupu mieszkania bez udziatu kredytu bankowego.

Zapraszam Panstwa do lektury raportu. Bedziemy zobowigzani za
wszelkieuwagipozwalajgcenadoskonaleniejegokolejnychwersiji. Py-
tania i sugestie prosze kierowac na adres e-mail: raport@amron.pl

Jacek Furga

Przewodniczgcy Komitetu ds. Finansowania Nieruchomosci Zwigzku
Bankow Polskich

Wiceprezes Zarzgdu Centrum Prawa Bankowego i Informaciji *

Raport zostat opracowany w Zwigzku Bankow Polskich we wspot-
pracy z Centrum AMRON, Komitetem ds. Finansowania Nierucho-
mosci ZBP oraz prof. SGH Jackiem taszkiem. Dane oraz komentarze
zostaty przygotowane przez zespoty AMRON i SARFIN: Katarzyne
Lubas (katarzyna.lubas@amron.pl), Jerzego Ptaszynskiego (jerzy.
ptaszynski@amron.pl), Michata Wydre (mwydra@zbp.pl) oraz Bole-
stawa Melucha (bmeluch@zbp.pl).

W Raporcie procz danych gromadzonych w systemach AMRON
i SARFIN, wykorzystano rowniez dane z BGK, GUS oraz Narodowe-
go Banku Polskiego.

*Centrum AMRON jest jednostkg powotang do zarzgdzania Systemem Analiz i Monitorowania
Rynku Obrotu Nieruchomosciami, dziatajaca w strukturze organizacyjnej Centrum Prawa Ban-
kowego i Informaciji Sp. z o.0.

Sytuacja na rynku kredytéw mieszkaniowych

Najwazniejsze fakty z rynku kredytu hipotecznego w I kwartale 2011:

® wzrost sprzedazy kredytow mieszkaniowych dla oséb indywidual-
nych,

e wzrost udziatu kredytow w walucie krajowej (ponad 80% akciji kre-
dytowej bankow),

e wzrost sprzedazy kredytéw dla firm deweloperskich (wzrost o ok.
30% wobec I kw. 2010 1)),

@ wskutek wprowadzenia rekomendacji T podniesione zostaty wy-
mogi w obszarze dostarczania dokumentacji niezbednej do udzie-
lenia kredytéw i zaostrzone zostaty procedury zwigzane z udziela-
niem kredytow,
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@ rekomendacija S zacznie obowigzywac od lipca br. W zwigzku z tym
podtrzymany zostanie niski poziom akcji kredytowej w walutach
obcych (CHF i EURQO),

e podwyzki stoép procentowych w EURO i PLN to efekt presji infla-
cyjnej, jakiej chce przeciwdziata¢ bank centralny w Polsce i w stre-
fie EURO.

Liczba czynnych kredytéw mieszkaniowych

W I kwartale 2011 roku liczba czynnych umow o kredyt mieszkanio-
wy wzrosta do wysokosci 1 506 686 sztuk czyli o niemal 4% w sto-
sunku do konica roku 2010.

www.zbp.pl
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Wykres 1. Liczba czynnych umoéw o kredyt mieszkaniowy
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Zrédto: ZBP

Calkowity stan zadluzenia z tytulu kredytéow
mieszkaniowych

Na koniec I kw. 2011 r. stan zadtuzenia z tytutu udzielonych kredy-
tow mieszkaniowych wzrdst do poziomu 265 841 tys. PLN. Oznacza
to wzrost 0 0,83% w stosunku do wyniku z konica roku 2010.

Wykres 2. Calkowity stan zadluzenia z tytulu kredytéw mieszkaniowych
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Zrédto: ZBP, NBP
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Liczba i wartos$¢ nowoudzielonych kredytéw
mieszkaniowych

Po dwdch kwartatach spadkow, w I kwartale roku 2011 odnotowa-
no wzrost zaréwno liczby, jak i wartosci nowoudzielanych kredytow
o odpowiednio 1,16% oraz 0,12% w stosunku do IV kwartatu 2010. Na
koniec badanego okresu liczba nowoudzielonych kredytow wynosi-
ta 57 578, zas wartos¢ 12,252 mld PLN.

Tabela 1. Wartos¢ i liczba nowoudzielonych kredytéw mieszkaniowych

Lz zmiana / zmiana /
wartosc oprzedni oprzedni
w mld PLN pop pop
okres =1 okres =1
I kw. 2009 7.609 35,88%N 37 941 35,40%%
II kw. 2009 9,376 23.22%a 45 576 2012%
IIT kw. 2009 10,945 16.73%2 52 884 16.03%2
IV kw. 2009 10,804 1.29%% 52 791 0.,18%N
I kw. 2010 9,809 9.21%N 48 319 8.47%N
II kw. 2010 13,523 37.86%2 63 972 32,40%2
IIT kw. 2010 13,091 3.20%N 61 150 441%N
IV kw. 2010 12,237 6.528 56 920 6.928
I kw. 2011 12,252 012%= 57 578 1,16%#
Zrédio: ZBP
Wykres 3. Liczba nowopodpisanych umoéw o kredyt kwartalnie
63972
61 150 56 920 57578
52 884 52 791
45 576 48 319
37 941
I kw. IIkw. IIIkw. IVkw. Ikw. IIkw. IIIkw. IVkw. Ikw.
2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011
Zrodio: ZBP
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Wykres 4. Warto$¢é nowopodpisanych uméw o kredyt kwartalnie
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Zrédto: ZBP

Waluta kredytu

Zdecydowanie dominujgcag walutg, w jakiej zaciggano kredyty, pozo-
stat ztoty. W sumie nowe kredyty udzielane w ztotych w I kwartale

Wykres 5. Struktura walutowa wartosci nowoudzielanych kredytéw - kwartalnie

2011 r. stanowig w ujeciu wartosciowym okoto 80% wartosci portfe-
la. Nadal mamy do czynienia z obnizaniem sie udziatu kredytow de-
nominowanych w euro (ponad 13% w I kwartale 2011 w poréwnaniu
do 17,3% w poprzednim kwartale).

Tabela 2. Struktura walutowa wartos$ci nowoudzielanych kredytéw

PLN CHF EUR USD Inne

I kw. 2009 63.0% 31.0% 3.8% 2.2% 0.0%

IT kw. 2009 70.0% 24.3% 4.9% 0.8% 0.0%
III kw. 2009 76.9% 11,3% 11,5% 0.1% 0.2%
IV kw. 2009 77.4% 8.1% 14.0% 0.2% 0.3%
I kw. 2010 77.2% 4.3% 18.3% 0.1% 0.1%

IT kw. 2010 71.9% 4.4% 23,6% 0.1% 0.0%
ITI kw. 2010 72.8% 5.4% 21.8% 0.0% 0.0%
IV kw. 2010 76.6% 6.1% 17.3% 0.0% 0.0%
I kw. 2011 80,6% 6.1% 13.2% 0.1% 0.0%

Zrédio: SARFIN

. PLN . CHF . EUR USD . Inne

80%

0%
I kw. II kw. III kw. IV kw.
2009 2009 2009 2009

Zrédto: ZBP
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Sredni a wartoéé kredytu Tabela 3. Srednia warto$é udzielonego kredytu ogétem i w podziale na waluty
p . L/ , . Srednia wartosé Srednia wartos¢ kredytu | . s
W I kw. 2011 roku s$rednia wartos¢ kredytu ogdtem wyniosta udzielonego kredytu denominowanegoyt srednia wartosc¢
208 381 PLN. Przecietna wysokos¢ kredytu ztotowego osiggneta po- ogélem w walutach obcych kredytu w PLN
ziom 187 269 PLN, podczas gdy srednia wartosc¢ kredytu denomino- 2003 81 340 109 670 72 560
wanego w walutach obcych wynosita 353 529 PLN. 2004 94240 123970 84560
2005 109 550 121 080 96 860
2006 139 140 162 160 103 190
2007 187 290 223 660 170 270
2008 205 180 258 820 145 940
2009 202 448 310 061 185 460
2010 205 954 331 787 179 651
_ Ikw.2011 208381 . 868b29 187269
Zrédto: ZBP

Wykres 6. Srednia wartosé udzielonego kredytu ogétem i w podziale na waluty

- Srednia wartos¢ kredytu w PLN
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Zrédto: ZBP
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Struktura nowoudzielonych kredytéw wedlug wysokosci kredytu

Struktura portfela nowoudzielanych kredytow w I kwartale 2011 wedtug wysokosci kredytu pozostata niezmieniona w relacji do poprzed-
niego kwartatu. Nadal najwiekszy udziat (31,26%) maja kredyty o wysokosci od 100 do 200 tys. PLN.

Tabela 4. Struktura nowoudzielonych kredytéw wedlug wysokosci kredytu

I kw. 2009 II kw. 2009 III kw. 2009 IV kw. 2009 I kw. 2010 II kw. 2010 III kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011
do 100 tys. zi 26,1% 24.9% 25.2% 29.2% 28.2% 27,0% 25.72% 24,90% 23,03%
od 100 do 200 tys. zt 27,.9% 32,3% 32.2% 33.2% 31,0% 31,0% 30.81% 31,87% 31,26%
od 200 do 300 tys. zt 18,0% 18,5% 18,2% 15,8% 16,9% 18,1% 18,65% 18,79% 21,00%
od 300 do 400 tys. zi 10,0% 10,9% 10,8% 9.5% 10,5% 11,3% 11,68% 11,60% 12,11%
od 400 do 500 tys. z} 5.7% 5,3% 5,3% 4,6% 5,4% 5,3% 5.41% 5,66% 5,68%
od 500 tys. do 1 min z} 9.9% 6.6% 6.7% 6.5% 6.7% 6.2% 6.65% 6.07% 5,82%
powyzej 1 min z1 2.4% 1,6% 1,5% 1.4% 1,4% 1,0% 1,07% 111% 1,09%
Zrédto: ZBP

Wykres 7. Struktura nowoudzielonych kredytéw wedlug wysokosci kredytu - kwartalnie
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I kw. 2009 II kw. 2009 III kw. 2009 IV kw. 2009 I kw. 2010 II kw. 2010 III kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011

Zrédio: ZBP
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Struktura wskaznika LtV
W I kwartale 2011 roku utrzymywat sie trend wzrostu udziatu kredytow o poziomie LTV powyzej 80%.

Tabela 5. Struktura wskaznika LtV dla nowoudzielonych kredytow

I kw. 2009 IT kw. 2009 III kw. 2009 IV kw. 2009 I kw. 2010 II kw. 2010 IIT kw. 2010 IV kw. 2010 I kw. 2011
od 0-30% 10,08% 9,23% 9.99% 7.74% 6.83% 6.72% 5.77% 4,70% - ATT%
od 30 do 50% 21,36% 18.62% 20,90% 17.35% 17.56% 15.42% 12.62% 11,75% . 10388%
od 50 do 80% 44.38% 47.50% 44.59% 44.30% 43,29% 36,89% 33.03% 32.52% _ 3035%%
pow. 80% 2417% 24.,66% 24 51% 30,60% 32.32% 40,97% 48,58% 51,03%  5451%
Zrédto: ZBP
Wykres 8. Struktura wskaznika LtV dla nowoudzielonych kredytéw - kwartalnie
F I pow. 80%
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Zrodto: ZBP
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Kredyty mieszkaniowe w najwiekszych miastach Polski

W I kwartale 2011, podobnie jak w latach 2009-2010, obserwowano zmniejszajgcy sie odsetek kredytdéw udzielanych w gtownych aglome-
racjach miejskich. Struktura jednakze nie ulegta znaczgcym zmianom. Nadal najwiecej (czyli 26,7%) przypada na Warszawe, najmniej zas
sposrod badanych miast na Biatystok (1,17%).

Tabela 6. Wartos¢é nowoudzielonych kredytéw w najwiekszych miastach

Wartos$¢ nowoudzielonych kredytéw wedlug najwiekszych miast

Wroctaw Krakow Warszawa Tréjmiasto Poznan Bialystok Szczecin Aglomer. Slaska Pozostale
I kw. 2009 9,3% 4.4% 7.2% 34,1% 9,5% 7.8% 0,5% 4,3% 3,5% 19,4%
IT kw. 2009 8.5% 4.2% 71% 29,4% 7.8% 7.0% 0,7% 4,7% 6.7% 23,9%
IIT kw. 2009 8.1% 4.3% 71% 28.9% 7.5% 6,4% 0,6% 3.9% 6,4% 26,8%
IV kw. 2009 7.7% 4,0% 6,6% 29,7% 6,9% 5,8% 0,9% 41% 71% 27.2%
I kw. 2010 6.88% 4,15% 7.30% 23,34% 6,84% 6,31% 1,32% 4,14% 13,56% 26,15%
IT kw. 2010 7.90% 3.77% 5,93% 31,91% 8.81% 6,77% 0,96% 3.44% 10,19% 20,31%
III kw. 2010 7,59% 3,63% 5,74% 30,90% 8,48% 6,06% 1,02% 3,10% 10,00% 23,48%
IV kw. 2010 6,68% 3.31% 6,28% 27,57% 7.85% 5,78% 1,35% 3.32% 9.49% 28,36%
I kw. 2011 6,92% 3,23% 6,18% 26,73% 7.88% 6,06% 1,17% 3.14% 9,42% 29,27%
Zrédto: ZBP

Wykres 9. Wartos¢ nowoudzielonych kredytéow wedlug najwiekszych miast — kwartalnie i rocznie

Zrédio: ZBP
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Okres kredytowanla Tabela 7. Struktura nowoudzielonych kredytéw ze wzgledu na okres kredytowania

Struktura nowoudzielonych kredytéw ze wzgledu na okres kredytowania

W pierwszym kwartale 2011 roku nadal widoczny byt wzrost udziatu

. . - Tkw.2010 ITkw.2010 IIkw.2010 IVkw.2010 Ikw. 2011
kredytéw zaciaganych na okres 25-35 lat (60,22%). Jednoczesnie od- i i w w w

notowano spadek udziatu kredytoéw o okresie zapadalnosci w prze- —od0doiSlat  __ 2000% LALL HLba 1.6 7% 1029
dziatach 0-15 (10,29%) i 15-25 lat (20,50%). __od15do25lat _  2444% 23.37% 21.71% 21,65% 20,50%
od 25 do 35 lat 52,30% 57.34% 67.67% 59,30% 60,22%
powyzej 35 lat 3.26% 6.78% 9.11% 7.49% 8.99%

Zrédto: ZBP

Wykres 10. Struktura nowoudzielonych kredytéw ze wzgledu na okres kredytowania
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Indeks Dostepnosci Mieszkaniowej] M3

Prezentowany w raporcie AMRON-SARFIN syntetyczny miernik do-
stepnosci mieszkan w Polsce - Indeks Dostepnosci Mieszkanio-
wej (IDM) pokazuje kwartalne zmiany w dostepnosci mieszkania
dla przyktadowej rodziny sktadajgcej sie z dwodch pracujgcych osdb
1 dziecka starszego. Wpltyw na zmiany w dostepie do mieszkania
w poszczegolnych kwartatach maja:

@ dynamika cen nieruchomosci — w I kwartale 2011 r. odnotowano
spadek cen w segmencie nieruchomosci bedgcych przedmiotem
analizy o 2,64%,

@ zmiana warunkoéw makroekonomicznych — oprocentowanie kre-
dytow, ktore wedtug Narodowego Banku Polskiego w I kwartale
2011 r. wyniosto srednio 6,69% dla kredytow przeznaczonych na

Wykres 11. Indeks dostepnosci mieszkaniowej w latach 2005-2010

@l Srednia dla Polski
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cele mieszkaniowe, wzrosto o 9 punktéw bazowych w poréwnaniu
z IV kwartatem 2010 roku,

® wzrost srednich zarobkow przypadajgcych na przyktadowsqg rodzi-
ne oraz kosztow utrzymania, ktore dla indeksu wyrazone sg jako
minimum socjalne — wyliczony rozporzadzalny dochdéd w I kwar-
tale 2011 r. wzrdst o 1,59%.

Tym samym dla I kwartatu 2011 1. szacuje’ sie, iz Indeks Dostepnosci
Mieszkaniowej wzrost o 3,49%, do poziomu 127,48 punktow.

1 Z uwagi na publikowanie przez Instytut Pracy i Spraw Socjalnych wskaznika minimum socjal-
nego za kwartat ubiegty, po uptywie catego biezgcego kwartatu, dane dla I kwartatu 2011 sg szacunkowe
(korygowane o wskaznik inflacji).

e Poziom IDM=100

ITkw. ITkw. IIkw.IVkw. Tkw. ITkw. IIIkw.IVkw. ITkw. ITkw. IIIkw.IVkw. T kw. IIkw. IITkw.IVkw. ITkw. IIkw. III kw.IVkw. Tkw. ITkw. III kw.IV kw. T kw.
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Zrodto: ZBP
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Program ,,Rodzina na swoim”

W poroéwnaniu z IV kwartatem 2010 r., kiedy obserwowano dyna-
miczny wzrost popytu na kredyty w programie ,Rodzina na swo-
im”, w I kwartale 2011 odnotowano spadek w wartosci i liczbie
nowoudzielonych kredytow, odpowiednio o 6,9% oraz o 8,3%. Po-
mimo spotecznej dyskusiji i kilkakrotnie ogtaszanych przez rzad
zmian w programie ,Rodzina na swoim”, a wiec kiedy mozna
byto sie spodziewac poszukiwania przez konsumentoéw mozliwo-
sci skorzystania z programu, pierwszy kwartat nowego roku nie
przyniost spektakularnego wzrostu zainteresowania tego rodzaju
kredytami.

Warto odnotowac, iz od 1 kwietnia 2011 r. obowigzujg jeszcze wyzsze
wskazniki kosztu odtworzeniowego w poszczegolnych wojewoddz-
twach, co w II kwartale 2011 r. moze przetozy¢ sie na liczbe transak-
cji na rynku przy pomocy tego preferencyjnego kredytu.

Jednoczesnie rezygnacja z mozliwosci nabywania mieszkan na ryn-
ku wtérnym z udziatem kredytow preferencyjnych wcale nie jest
przesadzona — trwajg prace podkomisji ds. infrastruktury w Sejmie,
ktora, opierajgc sie na opiniach poselskich, zaproponowata kolejne,
ale o duzym znaczeniu dla rynku oraz budzetu zmiany:

@ zmniejszenie wspotczynnika ksztattujgcego poziom limitu ceno-
wo-kosztowego kwalifikujgcego nieruchomos¢ do objecia finanso-
wym wsparciem z 1,4 do 1,0 dla rynku pierwotnego,

@ zmniejszenie wspoiczynnika ksztattujgcego poziom limitu ceno-
wo-kosztowego kwalifikujgcego nieruchomos¢ do objecia finanso-
wym wsparciem z 1,4 do 0,8 dla rynku wtdrnego,

@ umozliwienie skorzystania z kredytu przez osoby niepozostajgce
w zwigzku malzenskim i niewychowujgce dzieci.

Nadal nieznany jest termin uchwalenia zmian, jak réwniez ich osta-
teczny zakres.

AMRON - www.amron.pl

Wykres 12. Wartos$¢ udzielonych kredytéw w I kw. 2011 roku.
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Zrédio: BGK

I kwartat 2011 r. nie przyniost powaznych zmian w strukturze port-
fela kredytow udzielanych w ramach programu RnS, aczkolwiek na-
lezy odnotowac¢ wzrost kredytoéw zaciggnietych na budowe domu
jednorodzinnego, przy spadkach w pozostatych dwdch segmentach
o ponad 15%.

Wykres 13. Liczba udzielonych kredytéw w I kw. 2011 roku
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Zrodlo: BGK

W I kwartale 2011 r. utrzymata sie struktura podziatu na rynek pier-
wotny i wtérny, pomimo ogtoszenia o ograniczeniu programu wy-
tgcznie do rynku pierwotnego.
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Wykres 14. Struktura udzielonych kredytéw w I kwartale 2011 r. (w %) Tabela 8. Kredyty preferencyjne udzielone w ramach programu ,, Rodzina na swoim” w podziale
na wiek kredytobiorcéw oraz rynki (wtérny, pierwotny i budowa domu)

- rynek wtorn rynek pierwotn budowa domu suma
budows pr_zedmal V y V y
]_edmjg;“z‘_;m oo WieKOWY  Jiczba % udzial liczba % udzial liczba %udzial liczba % udzial
16,75% <=19 3 0.01% 0 0.00% 0 0.00% 3 000%
20-24 1777 3.02% 659  2.52% 194 117% 2530 259%
rynek wtérny
53,28% 25-29 21297  3614% 9026  4076% 3716  2236% 34,039  34,84%
30-34 21108  3682% 7917 3576% 7037 4234% 36,062  3691%
35-39 9397 1694% 2960  13.37% 3721 _ 22.39% 16,078 _ 16.46%
40-44 3212  545% 909  411% 1198  7.21% 5319  544%
45-49 1169 1,98% 386 1.74% 462 278% 2017 2.06%
50-54 579  0.98% 212 096% 192 1,16% 983  1,01%
Zrédio: BGK 55-59 242 041% 117 0.53% 71 043% 430 044%
_ o _ _ ) _ 60-64 124 021% 43 019% 26 0.16% 193 0,20%
Nie zmienita sie znacznie struktura wiekowa kredytow udzielanych
. . ” , 0 0 0 0
w ramach programu ,Rodzina na swoim”. Ponad 74% kredytow pre- 65-69 24 D04% 12 005% 4 002% A 0.04%
ferencyjnych udzielonych zostato osobom w wieku do 35 lat. I ta gru- >=70 4 001% 1 0.00% 1 001% 6 001%
pa wiekowa kredytoblorcox_/v ma byc¢, wedtug projektu zmiany usta- suma
wy, podstawowym beneficjentem kredytu z doptata. koncowa _ 58,936 100,00% 22,142 100,00% 16,622 100,00% 97,700 100,00%
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Sytuacja na rynku nieruchomosci mieszkaniowych

Wykres 15. Liczba wydanych pozwolen na budowe, budéw rozpoczetych oraz mieszkan oddanych do uzytku w latach 2008-I kw. 2011
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Zrodto: GUS, AMRON

W okresie od stycznia do marca 2011 roku w Polsce rozpoczeto bu-
dowe 30 952 mieszkan, czyli o 13,6% wiecej niz w analogicznym
okresie roku 2010, z tego na sektor deweloperski przypada 13 215
mieszkan, co oznacza wzrost o 14,5% w relacji do 2010 r. Rowniez
w grupie inwestoréw indywidualnych nastapit wzrost liczby rozpo-
czetych mieszkan do 16 450 o 16,6% wiecej w stosunku do roku 2010.
Spadita natomiast liczba mieszkan rozpoczetych przez spoétdzielnie
mieszkaniowe do 655, czyli o 14,5%.

Wedtug wstepnych danych GUS, w okresie styczen-marzec 2011 r.
oddano do uzytkowania 27 768 mieszkan, tj. o 18,4% mniej niz w ana-
logicznym okresie 2010 r. Tendencja spadkowa liczby mieszkan od-
danych do uzytkowania jest nadal widoczna w wiekszosci grup
inwestorow. Jedynie w grupie inwestorow indywidualnych notowa-
no 4,6% wzrost w stosunku do analogicznego kwartatu roku 2010.
W pierwszych trzech miesigcach roku 2011 inwestorzy indywidualni
oddali do uzytkowania 18 057 mieszkan i nadal majg oni najwiekszy
(65%) udziat w przyroscie nowych zasobéw mieszkaniowych.

16 | AMRON - www.amron.pl |

mieszkania oddane do uzytkowania

37 263
30 952
27 786

I kw. 2011

W pierwszym kwartale 2011 deweloperzy oddali 8 397 mieszkan,
czyli 0 38,6% mniej niz w ubiegtym roku i stanowito to 30,2% ogdlnej
liczby mieszkan oddanych do uzytkowania. Spodtdzielnie mieszkanio-
we oddaty do uzytkowania 412 mieszkan (dla poréwnania w roku
2010 wartos¢ ta wynosita 1498).

W okresie styczen-marzec 2011 roku liczba pozwolen wydanych na
budowe mieszkan wyniosta 37 266 — odnotowano zatem wzrost licz-
by mieszkan, na ktérych budowe wydano pozwolenia o 27%. Spa-
dek zainteresowania pozwoleniami wydanymi na budowe mieszkan
utrzymat sie jedynie wsrod inwestorow indywidualnych, ktorzy uzy-
skali pozwolenia na budowe 20 377 mieszkan, czyli o 1,3% mniej niz
w analogicznym okresie roku 2010. W pozostatych grupach inwesto-
row notowano wzrosty liczby wydanych pozwolen do 15 369, czy-
li 0 15,7% wsrod deweloperdw, oraz o ponad 40% wsrod spoétdzielni
mieszkaniowych (746).
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Wykres 16 prezentuje dynamike liczby wydanych pozwolen na budo-
we, budéw rozpoczetych oraz mieszkan oddanych do uzytku przez
deweloperéw w 2010 oraz w pierwszym kwartale 2011 roku w ujeciu
miesiecznym.

W okresie styczen —marzec 2011 w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku 2010 w grupie deweloperéw odnotowano wzrost liczby mieszkan,
na ktérych budowe wydano pozwolenia oraz ktérych budowe rozpo-
czeto. Jednoczenie spadta liczba mieszkan oddanych do uzytkowania.

Wykres 16. Liczba wydanych pozwolen na budowe, budéw rozpoczetych oraz mieszkan oddanych do uzytku przez deweloperé6w w 2010 i I kwartale 2011 roku miesiecznie
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Zrédio: GUS, AMRON

Srednie ceny transakcyjne mieszkan

W I kwartale 2011 roku w prawie wszystkich badanych miastach od-
notowano spadki cen metra kwadratowego mieszkania — najwiek-
sze w Warszawie 1 miastach aglomeraciji katowickiej, najnizsze zas
w Krakowie. Wzrost sredniej ceny metra kwadratowego notowano
jedynie w Gdansku.

AMRON - www.amron.pl

=== budowy rozpoczete
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W pierwszym kwartale 2011 najwyzszg sposrod badanych miast
Srednig cene transakcyjng za metr kwadratowy mieszkania odnoto-
wano w Warszawie — 7 982 PLN, najnizszg za$ w aglomeraciji kato-
wickiej 3 348 PLN.
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Wykres 17. Srednie ceny transakcyjne metra kwadratowego mieszkania w wybranych miastach — 2006-I kw. 2011
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Tabela 9. Srednie ceny transakcyjne metra kwadratowego mieszkania w wybranych miastach - 2008-I kw. 2011

2010

2011

Poznan

Krakow

Biatystok

Gdansk

Wroctaw

—— 1.0d7

Katowice -

aglomeracja

Warszawa

2009 2010 2011

IT kw. III kw. IV kw. IT kw. III kw. IV kw. IT kw. III kw. I kw. 2011
Warszawa 8 774 8 619 8 143 75918 8 091 7 945 7 653 7902 8178 8 207 8 151 8 117 7 982
Katowice — aglomeracja 3716 3708 3680 3407 31595 3 398 3393 31386 3637 3427 3301 3423 3348
t.6dz 4 322 4 222 4 136 4 167 4 010 3 907 3 861 4018 4116 4279 4 370 4 198 4 142
Wroctaw 6 634 6 622 8 91272 5 866 5823 5644 5837 5831 6 053 5988 6 338 6 166 6112
Gdansk 6 342 6 182 61826 5370 5141 5 263 61799 5754 5714 61619 5680 61661 5622
Biatystok 4504 4 657 4628 4 565 4 558 4 403 4411 4412 4 371 4281 4 162 4 159 4 136
Krakéw 7077 7163 7077 6 917 6 897 6 695 6 526 6 774 6811 6 764 6 921 6 655 6 654
Poznan 6 360 6 339 6 183 5710 5816 5714 51962 5877 5788 5712 5698 61661 55613

Zrodio: AMRON

W I kwartale 2011 catkowite srednie ceny transakcyjne mieszkan we
wszystkich badanych miastach wykazywaty spadki. Nadal najdroz-
sze mieszkania nabywano w Warszawie, gdzie srednia cena catkowi-

18 | AMRON - www.amron.pl

ta mieszkania na koniec I kwartatu 2011 wyniosta 464 636 PLN. Jed-
noczesnie, najnizsze srednie ceny catkowite obserwowano w grupie

miast aglomeracji katowickiej, Biatymstoku i f.0dzi.
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Wykres 18. Srednie calkowite ceny transakcyjne mieszkania w wybranych miastach - 2006-I kw. 2011

Raport AMRON-SARFiN

Zrédio: AMRON
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Tabela 10. Srednie catkowite ceny transakcyjne mieszkan w wybranych miastach — 2008-I kw. 2011 w PLN

2010

2011

Poznan
Krakéw
Biatystok
Gdansk
Wroctaw
1.odz
Katowice -

aglomeracja

Warszawa

2008 2009 2010
IT kw. III kw. IT kw. III kw. IT kw. III kw.

Warszawa 493 951 504 600 478 677 484 025 431 810 450 026 437 604 437 611 499 994 SMINE]7AS) 497 243 496 695 464 636
Katowice -

aglomeracja 194 139 213114 196 183 182 266 174 385 191 205 202 990 181 296 190 553 208 550 199 874 203 057 181 105

£.6dz 226 496 222 850 225 550 182 490 197 257 204 020 197 812 203 690 254 913 265 694 258 877 240 279 223 204

Wroctaw 361 137 359 847 370 532 332 653 324 914 335 030 322 968 328 401 350 045 3561 462 382 687 3761599 339 115

Gdarnisk 345 007 360 431 347 059 334 1657 307 456 312 124 301 493 310714 339061 365 449 331 302 357982 314 332

Biatystok 240 345 260 301 254 450 255 742 239 788 245 527 229 950 239 761 274 250 277 417 226 188 213 295 210 029

Krakéw 369 038 361 032 333 022 321 621 305 765 327 874 316 161 347 815 428 847 434 277 374 842 420 955 3761361

Poznan 301 673 297 714 270 853 262 479 256//1996 254 377 275 090 319963 342 907 340 923 331636 326 056 300 579

Zrédio: AMRON
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Srednie ceny m? mieszkania w zaleznosci od powierzchni w 6 najwiekszych

miastach Polski

W niniejszym wydaniu raportu powracamy do prezentowania sred-
nich cen transakcyjnych mieszkan w podziale na poszczegodlne prze-
dziaty powierzchni w najwiekszych miastach Polski. W I kwartale
2011 roku w stosunku do poprzedniego kwartatu obserwowane byty
zmiany cen nie wieksze niz 2,3%. Najwyzsze wzrosty cen widoczne
byly w przedziale mieszkan najmniejszych - do 35 m?. Po III kwarta-

le 2010 nastgpito odwrécenie tendencji w przedziale mieszkan naj-
wiekszych o powierzchniach przekraczajacych 100 m? i w I kwar-
tale 2011 nadal utrzymuje sie tendencja wzrostowa. Jednoczesnie
najwyrazniejsze spadki obserwowano w kategorii mieszkan o po-
wierzchniach 45-65 m?.

Wykres 19. Srednie calkowite ceny transakcyjne m? mieszkan wedtug wielkosci w wybranych miastach — 2008-I kw. 2011 w PLN
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Zrédto: AMRON
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Umowy przedwstepne na warszawskim rynku mieszkaniowym
— podstawowe miary statystyczne 2006-1 kw. 2011

Wykres numer 20 prezentuje wartosci podstawowych miar pozycyj-
nych charakteryzujgcych rozktad cen mieszkan w Warszawie w la-
tach 2006 - I kw. 2011 na podstawie umow przedwstepnych zawie-
ranych w kolejnych kwartatach.

Przebieg krzywej ceny maksymalne] wskazuje na to, ze kryzys lat
2008-2009 spowodowat, ze narynku przestaty by¢ akceptowane ceny
powyzej 12 000 PLN za metr kwadratowy. Zwraca uwage staty trend

spadkowy mediany cen zapoczgtkowany w I kwartale 2008 roku
1 konsekwentny wzrost notowanej ceny minimalnej, ktérego przy-
czyng mogto by¢ dziatanie programu ,Rodzina na swoim”. Rok 2010
mozemy nazwac rokiem powrotu do normalnosci. Odwrocity sie do-
tychczasowe trendy — zaczety wzrastac ponownie akceptowane ceny
maksymalne, natomiast presja podazy, a takze korzystne ksztattowa-
nie sie czynnikow fundamentalnych (m.in. spadek cen dziatek, spa-
dek kosztéw budowy) spowodowaty spadek cen minimalnych.

Wykres 20. Wartosci minimalne, maksymalne, mediana cen mieszkan na warszawskim rynku mieszkaniowym (umowy przedwstepne) — 2006-I kw. 2011
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Komentarz do raportu - prof. Jacek Laszek, Szkola Glé6wna Handlowa

W pierwszym kwartale 2011 obserwujemy
kontynuacje dotychczasowych tendencii, tj.
szukania przez rynki lokalne, w tym te naj-
wieksze nowych punktow réwnowagi po
szokach spowodowanych boomem kredyto-
wym a nastepnie kryzysem finansowym.

W stosunku do poprzedniego kwartatu, czy
szerzej ostatnich kwartatow brak jest istot-
nych zmian, na nowo definiujgcych sciezke
dochodzenia.

Najwazniejsze demograficzne czynniki fun-
damentalne oddziatujgce po stronie realnej
(gospodarstwa domowe, migracje) ustabilizowaty sie podobnie jak
dynamika dochodéw czy czynniki po stronie rynkow finansowych
(stopy procentowe, struktura kredytow). Konsekwencjg zmiany struk-
tury finansowania transakcji (dominujgcy udziat kredytéw ztotowych)

AMRON - www.amron.pl

jest spadek zdolnosci kredytowej, co przektada sie na spadek popytu.
Mamy wiec do czynienia ze sredniookresowa presja na dalsze spadki
cen mieszkan, w tym w Warszawie, Krakowie i Poznaniu, gdzie ceny
w relacji do dochodow sg najwyzsze i zawierajg najwyzszy udziat zy-
sku. W ostatnim kwartale dalszy spadek udziatu kredytow denomi-
nowanych spowodowat kolejny, cho¢ niewielki spadek dostepnosci
kredytu, co przektada sie na popyt na kredyty, pomimo poprawy ptyn-
nosci sektora finansowego. Pierwszy kwartat wyrazniej tez pokazat
zarowno na danych rynkowych jak tez tych ze sprawozdawczosci fi-
nansowej przedsiebiorstw, ze wysokie ceny sa zachetg do rozpoczy-
nania nowych obiektow. W konsekwenciji przektada sie to, zwtaszcza
na rynkach z wysokimi cenami na rosngcag konkurencje o kupujgcego.
Czynnikiem negatywnie oddziatujgcym na przywracanie rownowagi
rynkowej sg w niektorych miastach zle dobrane progi programu RNS,
ktore powinny by¢ mozliwie neutralne dla rynku, a nie usztywniac¢
jego funkcjonowanie. Generalnie jednak obecne tendencje na rynku
nalezy oceniac¢ pozytywnie, zwtaszcza z punktu widzenia konsumen-
ta, dla ktérego rosng szanse na zakup mieszkania w rozsadnej cenie.
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Systemy AMRON i1 SARFiN

System Analiz i Monitorowania Rynku Obrotu
Nieruchomosciami (AMRON)

Zwigzek Bankéw Polskich od lat zaangazowany jest w tworzenie
1 promocje aktywnego wykorzystywania informacji gospodarcze;
oraz uczestnictwa w systemach wymiany informaciji. W idee te wpi-
suje sie rowniez System AMRON - wystandaryzowana baza danych
o cenach i wartosciach nieruchomosci wyposazona w moduty rapor-
tujgce 1 analityczne. System AMRON umozliwia przeprowadzanie
analiz i monitorowanie zjawisk zachodzgcych na rynku nieruchomo-
Sci, stajac sie nieodzownym narzedziem wspierajgcym rozwoj i ob-
stuge tego rynku.

System powstat w roku 2004 jako odpowiedz srodowiska banko-
wego na wymogdi nadzoru bankowego zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem kredytowym i monitorowaniem zabezpieczen wierzytel-
nosci hipotecznych. System AMRON jest jedyna ogdlnopolska
baza danych o cenach transakcyjnych nieruchomosci. Umowe
o wspoipracy z Systemem AMRON podpisaty 34 najwieksze polskie
banki komercyjne oraz 176 bankéw spotdzielczych. AMRON wspot-
pracuje rowniez z Narodowym Bankiem Polskim, Agencjg Nieru-
chomosci Rolnych oraz Prokuraturg Generalng. W lipcu 2008 roku
do grona uczestnikow dotgczyto towarzystwo ubezpieczeniowe
TU EUROPA S.A. W styczniu 2010 r. Centrum AMRON rozpoczeto
wspotprace ze srodowiskiem rzeczoznawcow majgtkowych oraz po-
srednikéw w obrocie nieruchomosciami.

OFERUJEMY:

® mozliwos¢ tworzenia wtasnej i korzystanie z ogolnopolskiej i po-
nadsektorowej] bazy danych o cenach transakcyjnych i warto-
Sciach nieruchomosci,

e dostep do funkcjonalnosci statystycznych i analitycznych Sys-
temu,

@ raporty specjalistyczne,

@ raporty cykliczne,

@ analizy rynkowe na indywidualne zamdwienie.
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Na stronie www.amron.pl oferujemy cykl publikacji analitycz-
nych dotyczacych zmian cen lokali mieszkalnych, dzialek bu-
dowlanych oraz gruntéw rolnych na wybranych lokalnych
rynkach nieruchomosci, a takze mozliwos¢ zweryfikowania
aktualnej wartosci konkretnej nieruchomosci w oparciu o al-
gorytm predykcji wartosci.

Zapraszamy do wspoipracy wszystkich uczestnikow rynku obrotu
nieruchomosciami. Naszym celem jest stworzenie kompleksowej
bazy danych o rynku nieruchomosci. Zapewniamy szybki i bezpo-
sredni dostep do maksymalnie szerokiego zakresu danych niezbed-
nych w toku podejmowania decyzji biznesowych zwigzanych z nie-
ruchomosciami oraz oceng ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.
Zapraszamy do wspotpracy na rzecz przejrzystosci informaciji o ryn-
ku nieruchomosci.

Kontakt:

Agnieszka Gotebiowska
Koordynator ds. Relaciji z Klientami
Centrum AMRON

Al. Jana Pawta II 15

00-828 Warszawa

Tel.: (22) 697-65-47

e-mail: info@amron.pl

System Analiz Rynku Finansowania
Nieruchomosci (SARFiN)

Banki, wykorzystujgc forum Zwigzku Bankéw Polskich do wymia-
ny informaciji o liczbie i wielkosci udzielonych kredytow mieszkanio-
wych dla celow biznesowych, przyjety zasade udostepnienia i dzie-
lenia sie tymi danymi w okresach miesiecznych. W zamian za wtasny
wktad informacyjny kazdy bank uczestniczgcy w Systemie zyskuje
mozliwos¢ oceny wielkosci 1 dynamiki rynku oraz witasnej na nim
pozycji na zasadzie wzajemnosci. Informacje generowane w sys-
temie sg odzwierciedleniem ok. 95% rynku kredytéw dla klien-
téw indywidualnych oraz 60% rynku klientéw instytucjonalnych.
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W roku 2008 podjeto dziatania zmierzajace do wzbogacenia danych
o dodatkowe informacje odnoszgce sie do kategorii ,remont”, kre-
dytow indeksowanych w walutach obcych, kanatow dystrybucii,
rodzajow nieruchomosci, przekrojowych informaciji o poziomie LTV,
sprzedazy regionalnej wedtug miejsca zamieszkania, Srednich do-
chodoéw ludnosci dla regionow, wspotczynnikow zadtuzenia do do-
chodow, z podziatem przekrojowym wedtug okresu kredytowania,
a takze z uwzglednieniem struktury portfela wedtug wskaznikow
PD i LGD oraz kredytéw nieregularnych. W ramach SARFiIN opraco-
wywane sg takze nowe propozycje ustug dla bankéw i ich klientow:
budowa indeksu dostepnosci kredytowej, ocena i szacowanie poten-
cjatu rynku kredytowania nieruchomosci oraz tworzenie tzw. map
ryzyka dla poszczegodlnych regionow.

Raport AMRON-SARFiN

Kontakt: Jacek Gieorgica

Zwigzek Bankow Polskich, Zespét Public Relations
e-mail: jg@zbp.pl; raport@amron.pl

tel.: (22) 48-68-159
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SARFIN stanowi dla bankéw dodatkowe zrédio informacii, dzieki
ktoremu mozliwa jest weryfikacja tendencji na rynku finansowania
nieruchomosci. Obecnie w Systemie uczestniczg 24 banki.

Kontakt:

Michat Wydra

Zwigzek Bankow Polskich,

Komitet ds. Finansowania Nieruchomosci
Ul Kruczkowskiego 8

00-380 Warszawa

Tel.: (22) 48-68-129

e-mail: mwydra@zbp.pl
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