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Materiat nie jest rekomendacjqg w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie

Proponowane spotki w horyzoncie

czasowym 1 miesigca

ZAPIS NA PZU

informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Informacje zamieszczone na ostatniej stronie raportu stanowig jego integralng czesé.

Zlecenia telefoniczne: 0 801 377 933 (koszt jak za jednostke taryfikacyjng) (058) 308 56 09 (koszt wg taryfy operatora) Internet: www.bm.bph.pl
Zesp6t Analiz Biura Maklerskiego Banku BPH: al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw; tel.: (12) 682 64 55 (12) 682 64 24 (12) 682 64 23 (12) 682 64 79 fax: (22) 531 88 22

Opracowanie niniejsze jest przeznaczone wytqcznie dla klientéw Biura Maklerskiego Banku BPH, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od Biura Maklerskiego Banku BPH Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowiq rekomendacji w rozumieniu

Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw.

© 2007 BM Banku BPH Spétka Akcyjna. Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecer, oraz wykorzystywanie materiatu do wiasnych opracowar celem publikacji, bez

pisemnej zgody BM Banku BPH SA jest zabronione.
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W marcu 2010 r. kurs spotki wybit sie z trendu spadkowego, osiggajgc pod koniec miesigca maksimum na

CYFROWY poziomie 16.09 PLN. Obecnie, po korekcie powrotnej w okolice wsparcia na dtugoterminowej linii kanatu

POLSAT spadkowego, spotka obronita poziom 14.29 PLN. Zatrzymanie spadku we wspomnianych okolicach daje

potencjat wzrostowy, potwierdzony wygenerowanym pomiedzy kursem a wskaznikiem RSI Positive Reversal.

Teoretyczny zasieg ruchu, wyliczony z powstatej formacji, moze siegngé nawet 17 PLN. Sygnatem
determinujgcym wyjscie z inwestycji bedzie przetamanie poziomu 14 PLN. /afr/

Indeks: WIG20

P/E: 16.9

Beta: 0.3
Zamkniecie: 15 PLN
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Energetyczna spdtka od roku przebywa w kanale wzrostowym. Oscylator sity trendu ADX osiggngt wartosé 32
PEP pkt, wskazujqc stabilny trend. 19.04.2010 r. aktualne wsparcie z okolic 35.80 PLN zostato przetestowane i
wobec braku kontynuacji przeceny, obronione. Fakt ten daje przestanki ku potencjalnemu odbiciu w okolice
Indeks: mWIG40 dtugoterminowego oporu na 42.40 PLN. Dodatkowo, pomiedzy parg wskaznikéw RSl i Composite Index
P/E:15.6 uwydatniona zostata dywergencja hossy, potwierdzajgca prawdopodobiefnstwo wzrostu. Optymistyczny
Beta: 1.05 scenariusz zostanie zanegowany w momencie zej$cia kursu akcji ponizej 35.80 PLN. /afr/
Zamkniecie: 37.70 PLN
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© 2007 BM Banku BPH Spétka Akcyjna. Powielanie bqdz publik ie w jakiejkolwiek formie niniej opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecen, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez
pisemnej zgody BM Banku BPH SA jest zabronione.
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Chemiczna spétka od lutego 2009 roku znajduje sie w stabilnym trendzie wzrostowym. Swoje lokalne

SYNTHOS maksima zaliczyta na poziomie 1.85 PLN w marcu tego roku. Po ptaskiej, dwutygodniowej korekcie na
Indeks: mWIG40 obserwowanych wskaznikach pojawity sie sygnaly kupna. Powstata pomiedzy RSI Composite Index
P/E:13.9 dywergencja hossy wskazuje potencjalne wzrosty w okolice nawet 2.10 PLN. Najblizszym wsparciem dla
Beta: 0.94 notowan kursu akgeji bedzie poziom 1.40 PLN, ktérego przetamanie odwréci pozytywne nastawienie rynku.
Zamkniecie: 1.71 PLN [afr/
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Kurs akgcji spétki z sektora spozywczego porusza sie w stabilnym trendzie wzrostowym od ponad roku.
KERNEL Dodatkowo od kwietnia ub. roku notowania akgji spotki poruszajq sie w kanale, ktérego dolne ograniczenie

znajduje sie aktualnie w okolicach 47.50 PLN. Ryzyko mierzone wspétczynnikiem beta wynosi 0.97 i jest nieco
mniejsze, niz $rednie ryzyko rynkowe, przy czym wycena spétki (P/E 9.1) na tle sektora spozywczego (P/E 24.6)
prezentuje sie korzystnie. W przypadku ewentualnej korekty rynkowej, akcje spétki powinny zachowywac sie
relatywnie mocniej w odniesieniu do catego rynku. Istotnym poziomem wsparcia jest 50.50 PLN, wyznaczony
przez niedomknietq luke hossy z 19.02 br. /tk/

Indeks: mWIG40

P/E: 9.1

Beta: 0.97
Zamkniecie: 57.00 PLN

KERNEL (55.5000, 57.0000, 55.1500, 57.0000, +1.50000) E

E 60

E 55

E 50

E 45

E 40

E 35

E 30

E2s

E 2

E 15

E 10

‘ ‘ N ‘ s 25p0000
T Relative Strength Index (58.5142) L
A S \ AN N \, ;

j\,-/ W W v \/\/—/\\/_F W \W V \\/ V\W C 50
posite Index (176.211) -

- 200

- 100

,,‘.-uullllll.‘.,,....,,"",.......‘.,"""",,,‘.....‘.,,",‘.|I||||I-‘,,,,.‘-II|||||I|||||n..‘.,,,II"HI"III"I",‘....‘,III,‘nIIlI[ﬂHHUHtLymmﬁﬁtllqﬁﬁplﬁsaﬁasl..,,,",.‘...-||||||I-.||”|II,."‘.,,,,I,,‘.-uln...-.‘.,,,,, ...... ..|IIII-‘,",,..‘,,"",‘.llllllIn.‘...‘..‘.,,””"","“,,, ..... L o

M avement ADX (24.0000), Dj | Movement +DI (31.0000), Directnl Movement -DI (20.0000) E 50
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T L T T T T T T T T T T T T T T L L T r

|2009 |Februc1ry |Mc1rch |Apri| |Mc1y |June |Ju|y |August |September |October |November |December |2010 |Februc1ry |March |Apri|
Zlecenia telefoniczne: 0 801 377 933 (koszt jak za jednostke taryfikacyjng) (058) 308 56 09 (koszt wg taryfy operatora) Internet: www.bm.bph.pl
Zesp6t Analiz Biura Maklerskiego Banku BPH: al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw; tel.: (12) 682 64 55 (12) 682 64 24 (12) 682 64 23 (12) 682 64 79 fax: (22) 531 88 22 3

Opracowanie niniejsze jest przeznaczone wytqcznie dla klientéw Biura Maklerskiego Banku BPH, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od Biura Maklerskiego Banku BPH Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowiq rekomendacji w rozumieniu
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw.

© 2007 BM Banku BPH Spétka Akcyjna. Powielanie bqdz publik ie w jakiejkolwiek formie niniej opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecen, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez
pisemnej zgody BM Banku BPH SA jest zabronione.



Strategia Inwestycyjna

Sroda, 21 kwietnia 2010 .

MILLENNIUM

Indeks: mWIG40
P/E: 3878.7

Beta: 1.91
Zamkniecie: 4.78 PLN
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Akcje spotki po osiggnieciu z koncem sierpnia poziomu 5.6 PLN przeszty w faze Srednioterminowego trendu
spadkowego. Po wyznaczeniu w lutym br. minimum na putapie 3.75 PLN, walory rozpoczety ruch w kierunku
gornego ograniczenia kanatu spadkowego, wyznaczajgc tym samym nowgq linie dtugoterminowego,
trzynastomiesiecznego trendu wzrostowego. Dynamiczne wybicie ponad gérne ograniczenie wspomnianego
kanatu spadkowego do ktérego doszto 13.04 br., pomimo przejSciowego odreagowania w kolejnych dniach
znalazto potwierdzenie na sesji w dniu 20.04. br. i doprowadzito do przebicia poziomu 4.65 PLN w okolicach
ktérego przebiega 23,6% zniesienia Fibonacciego fali bessy. Wymowe ruchu wzmacnia Positive Reversal
pomiedzy kursem waloru a wskazaniem RSI, ktory moze swiadczy¢ o kontynuacji dotychczasowego ruchu
wzrostowego. Dodatkowo, pozytywnym sygnatem jest utrzymanie kursu powyzej obserwowanej $redniej 15-
sesyjnej. Najblizszq barierq dla popytu jest maksimum wyznaczone na sesji w dniu 14.04.2010 (5.03 PLN),
kolejne opory stanowiq szczyty z kofnca pazdziernika 2009 r. (5.30 PLN) oraz wspomniany poziom 5.60 PLN.
Najblizsze wsparcie wyznacza poziom 4.61 PLN, natomiast oznakq zmiany nastawienia bedzie powrét kursu
ponizej poziomu 4.41 PLN. /tc/

MILLENNIUMd. BIG Bank Gdanski (4.60000, 4.83000, 4.60000, 4.78000, +0.23000), Parabolic SAR (5.01940) 6.0
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Zlecenia telefoniczne: 0 801 377 933 (koszt jak za jednostke taryfikacyjng) (058) 308 56 09 (koszt wg taryfy operatora) Internet: www.bm.bph.pl
Zesp6t Analiz Biura Maklerskiego Banku BPH: al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw; tel.: (12) 682 64 55 (12) 682 64 24 (12) 682 64 23 (12) 682 64 79 fax: (22) 531 88 22 4
Opracowanie niniejsze jest przeznaczone wytqcznie dla klientéw Biura Maklerskiego Banku BPH, ktdrzy otrzymali je bezposrednio od Biura Maklerskiego Banku BPH Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowiq rekomendacji w rozumieniu
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcéw.
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Biuro Maklerskie Banku BPH al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
tel.: (12) 682 64 55

Zespot Analiz

b
\
Tomasz Kolarz Agata Filipowicz-Rybicka Tomasz Chwiatkowski
analityk ds. rynku finansowego koordynator Zespotu Analiz analityk ds. rynku finansowego
tomasz.kolarz@bph.pl makler papieréw wartosciowych tomasz.chwialkowski@bph.pl

agata.filipowicz-rybicka@bph.pl

Biuro Maklerskie Banku BPH jest wyodrebniong organizacyjnie i finansowo jednostkg Banku BPH SA
Organem sprawujgcym nadzoér nad dziatalnoscig BM Banku BPH jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowiq rekomendacji w rozumieniu Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczqce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia. Opracowanie zostato sporzqdzone z
rzetelnosciq i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogélnodostepnych informacji, uznanych
przez BM Banku BPH za wiarygodne. BM Banku BPH nie gwarantuje jednak ich kompletnosci i doktadnosci.

Niniejsze opracowanie stanowi projekcje zachowania instrumentéw finansowych w okresie obowigzywania raportu. Raport nie stanowi
jakiejkolwiek gwaranciji, ze dana strategia, czy projekcja cenowa jest wtasciwa dla konkretnego inwestora. Korzystajgc z opracowania nie
nalezy rezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych niz przedstawione czynnikéw ryzyka.

Inwestycja w akcje jest obarczona wieloma czynnikami ryzyka np. miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng kraju i miedzynarodowq,
okreslonym stanem prawnym i mozliwosciq jego zmian, a takze tendencjami zachodzgcymi w innych segmentach rynku finansowego
(m.in. rynki walutowe, stropy procentowe) czy towarowego. W praktyce, precyzyjna prognoza wptywu tych ryzyk na ksztattowanie sie
kursu akgji i jego wyeliminowanie jest niemozliwe, co nalezy bra¢ pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

BM Banku BPH nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w
wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Zlecenia telefoniczne: 0 801 377 933 (koszt jak za jednostke taryfikacyjng) (058) 308 56 09 (koszt wg taryfy operatora) Internet: www.bm.bph.pl
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