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Transfery cztonkéw OFE luty 2004

Pierwsza tegoroczna sesja transferowa nie odbiegata od tego, co moglisSmy obserwowac¢ w 2003 roku.
Liczba osob decydujacych sie na zmiane funduszu wyniosta w lutym 75,6 tys. osob. To o 69 osob
wiecej niz w listopadzie i 0 3,3 tys. osob wiecej niz przed rokiem. Tym samym, od pieciu kwartatow
liczba oso6b zmieniajacych fundusz oscyluje w granicach 70-75 tys. tacznie, od poczatku dziatalnosci
funduszy emerytalnych zmiany raz wybranego funduszu dokonato juz ponad 1 mln oséb.

Kolejnym sesjom transferowym towarzysza rowniez coraz wieksze przeptywy srodkow, ktore sa
przenoszone w $lad za zmieniajacymi fundusz osobami. Szacujemy, ze podczas pierwszej tegorocznej
sesji wartos¢ zwiagzanych z nig przeptywow osiagneta poziom 290 mln PLN. To o +18% wiecej niz w
listopadzie i +50% wiecej niz przed rokiem. Rosnie rowniez saldo wyptat transferowych, ktore wedtug
naszych obliczen wyniosto +123 mln PLN.

Przerejestrowani cztonkowie OFE Wartosc srodkow przekazywanych w trakcie sesji transferowych
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Szczegotowe dane na temat transferéw pokazuja w zasadzie utrwalanie sie obserwowanych do tej
pory tendencji. Jesli chodzi o liczbe pozyskiwanych cztonkow liderem rynku pozostaje OFE Sampo, do
ktérego w lutym przeszto ponad 20 tys. osob. Niebywata aktywnosc sieci akwizytorow funduszu
pozwolita na 15% wzrost liczby jego uczestnikow w ciagu ostatnich 12 miesiecy. ,Dawcami” pozostaja
w dalszym ciagu te same fundusze: Skrabiec Emerytura, CU, AIG i Kredyt Bank, z ktorych w lutym
przeszto ponad 11 tys. osob. Kolejne pozycje
pod wzgledem liczby pozyskanych cztonkow Szczegotowe wyniki transferow w lutym 2004

zajmuja OFE AIG oraz Credit Suisse L&P. Na fundusz saldo przyszto  odeszto
przeciwlegtym biegunie znajduja sie¢ OFE  oFE sampo 17 918 20 539 -2 621
Commercial Union (-11,2 tys. 0s0b) i Skrabiec g credit Suisse L&P 5961 9636 3675

Emerytura (-10,9 tys. osob). Mimo zblizonych

" A . OFE AIG 5 450 13 349 -7 899
liczb oba fundusze znajduja sie PO e o e 4209 9574 5 365
przeciwstawnych  stronach  zestawienia, )

pokazujacego lojalnos¢ uczestnikow. W CaEC ol A0 Rl 200
przypadku CU wskaznik ten, liczony na bazie OFF Bankowy 502 2958 -2 456
ostatnich czterech transferow w odniesieniu OFE Ergo Hestia 158 4582 4424
do liczby cztonkéw na poczatku tego okresu OFE Allianz -389 986 -1375
wynosi  1,6% co daje funduszowi drugie OFE PZU Ztota Jesien -888 6312 -7 200
miejsce na rynku. W przypadku OFE Skarbiec OFE Polsat -901 51 -952
Emerytura wskaznik ow przyjmuje wartos¢ OFE pekao 2 411 34 .2 445
7,5% i plasuje fundusz na przedostatniej ofg pocztylion -2 687 585 3272
pozycji. Wsrod wslzystkich OFE, najbardziej ¢ pom 3112 400 3512
lojalnych uczestnikow posiada ING NNP (1,1.%). OFE Kredyt Bank 5 601 14 5615
a stawke zamyka Kredyt Bank (11,1%). Wyniki OFE Commercial Union -9 481 1772 -11 253
ostatniej sesji transferowej widziane przez

pryzmat salda o0sob przychodzacych i OFE Skarbiec Emeryture -10 874 31 -10 905
odchodzacych nie prowadza do istotnych razem Y 75572 -75572

Zmian w kolejnoéci funduszy, liderem Zrédto: Analizy Online na podstawie materiatéw KNUIFE
pozostaje Sampo
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Coraz czesciej mowi sie o tym, ze wzrost aktywnosci struktury sprzedazowej PTE Sampo ma zwiazek z
projektem sprzedazy tego towarzystwa. Rzecz o tyle prawdopodobna, ze Sampo przejmujac PTE
Norwich Union zaptacito za nie 189 mln EUR, co dawato kolosalng cene 1,5 tys. PLN za jednego
uczestnika funduszu, ktorych byto wowczas 475 tys. (2,5 tys. PLN za uczestnika na konto ktorego
wptyneta chocby jedna sktadka). Dwa lata po transakcji liczba uczestnikow spadta do poziomu 442
tys., co oznaczato spadek wartosci firmy nawet przy zatozeniu utrzymania wysrubowanej ceny. Mniej
wiecej od tego momentu (listopad 2002) datuje sie wzrost zainteresowania sieci akwizycyjnej Sampo
pozyskiwaniem nowych cztonkéw sposrdd grona osdb bedacych uczestnikami innych OFE. Do dzisiaj
strategia ta (wraz z podpisanymi nowymi umowami) pozwolita zwiekszyc¢ liczbe cztonkdw do 518 tys.
0s0b., czyli przekroczy¢ o 10% poziom przy ktorym nabywano PTE. Oczywiscie u podstaw aktywnosci
stuzb sprzedazowych moze leze¢ catkowicie inna przyczyna. Pozyskanie uczestnika z innego OFE to
przeciez przejecie nie tylko zwigzanego z nim przysztego przeptywu i wynikajacych z tego przychoddow
Z tytutu optaty od sktadki. To rowniez przychody wynikajace z optaty za zarzadzanie, ktore w
dtuzszym horyzoncie beda stanowity istote przychodow kazdego PTE. Dlatego juz dzi$ na rynku trwa
walka o przejecie osdb najbardziej majetnych, na ktorych kontach zgromadzone sa najwyzsze kwoty.
Wynik tego starcia najlepiej wida¢, gdy spojrzy sie na transfery przez pryzmat wartosci
przekazywanych srodkow. Wedtug naszych szacunkéw lider na tym polu, OFE Sampo, pozyskato w
trakcie ostatnich 4 sesji najwiecej srodkow (okoto 130 mln PLN). Drugie miejsce nalezy do Credit
Suisse L&P, do ktorego trafito okoto 100 mln PLN mimo, iz pod wzgledem salda liczby pozyskanych
uczestnikow fundusz 6w zajmuje dopiero 4 pozycje. O tym jak wazna jest relacja pomiedzy osobami
odchodzacymi i przychodzacymi oraz o istocie przejmowanych i ,,oddawanych” w wyniku transferow
srodkéw najlepiej swiadcza wyniki uzyskane przez AIG i PZU Ztota Jesien. W juz trakcie listopadowych
transferow w obu przypadkach mieliSmy do czynienia z sytuacja, gdy dodatniemu saldu naptywu
cztonkow towarzyszyto ujemne saldo naptywu srodkow (w listopadzie w AIG byto to odpowiednio +3,7
tys. osob i -10,3 mln PLN, PZU Ztota Jesien: +1,2 tys. oséb i -1,5 mln PLN). Wedtug naszych szacunkéw
sytuacja ta ma miejsce roniez w lutym tego roku.
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
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