a 'u“ d 17 listopada 2009

ONLINE
fundusze inwestycyjne Wspélny raport Analiz Online
oraz Izby Zarzqdzajqcych s
www.analizy.pl Funduszami i Aktywami L Ddanli apma

Sprzedaz i umorzenia w krajowych
funduszach inwestycyjnych*

pazdziernik 2009

Pazdziernik przyniost szosty z rzedu, dodatni bilans wptat i wyptat z uwzglednieniem konwersji do funduszy
inwestycyjnych. Tym razem do 340 analizowanych funduszy klienci wptacili o +0,25 mld PLN' wiecej niz z nich
wyptacili. Dzieki temu tegoroczne saldo sprzedazy przekroczyto wartos¢ +1,0 mld PLN.

Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (mln PLN) Wydtuzenie do.d'atm'ej ?erﬁ n.ap.lyWéW
spowodowato, iz po wielu miesigcach
sprzedaz umorzenia —&—saldo przerwy, bilans sprzedazy za ostatnie 12
10000 —+ 10000 miesiecy przyjat wreszcie  wartos¢
dodatnia. Od listopada 2008 roku do
pazdziernika br. saldo wptat i wyptat
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£ 3 =255 zm § =& 8§ naby¢ jak i umorzen. W odniesieniu do 2
-5000 - o g < E °° ® 25000 ostatnich  miesiecy, w pazdzierniku
znaczaco zmniejszyt sie poziom wptat
10000 L 1 40000 (0ponad -1 mid PLN do +4,53 mld PLN).

Jednoczesnie poziom wyptat ulegt duzo
mniejszej zmianie (o0 -0,5 ml PLN do -4,28
mld PLN). To oznacza, ze pogorszenie
bilansu sprzedazy jest rezultatem wyraznie mniejszej aktywnosci kupujacych, a nie presji sprzedajacych.

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych IZFiA

Wsrod 8 grup funduszy, w pazdzierniku piaty juz raz w tym roku najwyzsze saldo wptat i wyptat, ktére tym
razem wyniosto +0,3 mld PLN, odnotowaty fundusze akcyjne. Dodatni bilans przeptywow w tej grupie byt
wyzszy niz przed miesigcem, co sugeruje, ze inwestorzy nie czekali z inwestowaniem na ewentualne.
pogtebienie korekty. Potowe mniej srodkow pozyskaty fundusze dtuzne (+0,15 mld PLN), ktore zwiekszonym
zainteresowaniem klientow cieszyly sie w miesigcach wakacyjnych. Niewiele nowego kapitatu pozyskaty
fundusze mieszane (+0,05 mld PLN). Pozostaja one jedyna grupa produktow, dla ktorej bilans sprzedazy od
poczatku roku nadal pozostaje ujemny (tacznie -1,2 mld PLN). Dodatnie saldo wptat i wyptat odnotowaty
w minionym miesigcu jeszcze tylko fundusze
zaliczane do grupy ,,inne” (+0,01 mld PLN). Saldo sprzedazy i umorzen w grupach (mld PLN)
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Odptyw srodkow netto odnotowaty w pazdzierniku

2 grupy funduszy: pieniezne i gotowkowe (-0,26 akeyjne
mld PLN) oraz aktywow niepublicznych (-250 mln dhusne 1
PLN). W przypadku pierwszej na ujemne saldo

wptynety wyjatkowo wysokie umorzenia jednostek. mieszane
W pazdzierniku klienci tych funduszy wyptacili inne ]
z nich -1,34 mld PLN, czyli najwigcej od poczatku

tego roku. Odptyw srodkow z tej grupy mozna sekurytyzacyjne
czesciowo wiazac z konwersja srodkéw do funduszy nieruchomosc
akcyjnych, jak rowniez z przygotowaniem sie 1
inwestorow do publicznej emisji papierow spotki aktywow niepublicznych
PGE.
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* dane obejmujq sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkoéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku
konwersji

1 Dane dotycza funduszy prowadzonych przez TFl, ktére zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich znalazty sie wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby

Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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