a 'un d 9 listopada 2009

ONLINE

fundusze Inwestycyjne Wspélny raport Analiz Online
oraz Izby Zarzqdzajqcych s
www.analizy.pl Funduszami i Aktywami L Ddanli apma

Aktywa funduszy inwestycyjnych

Pazdziernik prz,yni(')st, kOle,jny, osmy juz z rzedu, Miesieczna wartos¢ aktyw 6w netto (min PLN)
wzrost  wartosci  srodkow  zgromadzonych w

funduszach inwestycyjnych. Tym razem aktywa 160000
funduszy zarzadzanych przez krajowe TFI wyniosty 140000
88,7' mld PLN, co oznacza wzrost w stosunku do 120000
danych z konca wrzesnia (+0,5%, +460 mln PLN). W 100000
ujeciu walutowym aktywa powierzone funduszom 80000

inwestycyjnym nie ulegty zmianie utrzymujac poziom 60000
20,9 mld EUR, czyli doktadnie taki sam jak przed 40 000
miesigcem. 20000
0
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zyskow wypracowywanych przez zarzadzajacych
funduszami inwestycyjnymi. O ile latem, w lipcu i
sierpniu, zyski wynikajace ze wzrostu wartosci
jednostek decydowaty o wzroscie aktywow odpowiednio o 5,3% oraz +3,5%, o tyle pazdziernik przyniost wzrost
z tego tytutu juz tylko o +0,3%. Nie mozna jednak za to obciaza¢ samych zarzadzajacych, gdyz decydujacy
wptyw na to ma nizsza dynamika zmian cen aktywow, w ktore lokuja oni zgromadzone srodki. Np. w lipcu WIG
zyskat niemal +16%, a w pazdzierniku "tylko" +2,2%. Podobne zjawisko dotyczy rowniez rynkow zagranicznych
jak i cen papierow dtuznych.

Drugim elementem majacym wptyw na stabsza dynamike sa ruchy kapitatu, wynikajace z wptat nowych
srodkow oraz wyptat kwot pochodzacych z umarzanych jednostek. Wprawdzie saldo wptat i umorzen nadal
pozostaje dodatnie, ale rowniez w tym przypadku jest ono na nizszym poziomie niz jeszcze 2-3 miesiace temu.
Wedtug naszych szacunkéw roznica miedzy wptatami i umorzeniami w pazdzierniku wyniosta +257 mln PLN i
byt to szosty z kolei miesiac pozytywnego bilansu.

Zrédto: Analizy Online na pods tawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Wsrod szesciu najwiekszych grup funduszy, najwyzsza dynamike w ciggu ostatniego miesiaca odnotowaty
fundusze ztotowe uniwersalne (PDP_UN), ktorych aktywa wzrosty o +2,1%. Niewiele gorszy rezultat przypadt w
udziale funduszom z grupy akcji polskich uniwersalnych (AKP_UN), w przypadku ktorych miesieczna zmiana
wyniosta +1,9%. Dodatnia dynamike wsrod najwiekszych grup odnotowalismy jeszcze w funduszach stabilnego
wzrostu (SWP_UN), cho¢ tu miata ona symboliczny charakter (+0,2%).

Sposrad wszystkich grupy wymkaJa_cych z klasyfikacji funduszy, najszybciej rosty srodki tych produktow ktore
lokuja je na rynku surowcow - zardbwno w metale szlachetne jak i w inne rodzaje surowcow. W obu
przypadkach miesieczna dynamika
aktywow przekroczyta +80% choc

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (min PLN)

wartosé (min PLN) dynamika udziat nalezy mie¢ na wzgledzie, ze

paz 08 paz 09 paz 08  paz 09 wszystkie prodlull(ty z tego segmentu

o 15929 o5 472 59.9% 224% 287 zarzadzaja dzis srodkami na poziomie

grone e e '™ 120 mln PLN. A to oczywiscie

mieszane 20 144 23667 17,5% 28,3% 26,7% znakomicie utatwia osigganie wysokiej
stabilnego wzrostu 12142 12316 1,4% 17,1% 13,9% dynamiki.
dtuzne 8180 12 369 51,2% 11,5% 13,9% .

L% > ° Gdy spojrzymy na aktywa funduszy w
pieniezne i gotowkowe 8 405 8 095 -3, 7% 11,8% 9,1% horyzoncie roku to okaze sie, ze od
ochrony kapitatu 3042 3218 5,8% 43% 36% czasu upadku amerykanskiego banku
nieruchomosci 2376 2532 6,5% 33% 29% Lehman Brothers, ktory doprowadzit

- : . — do  przyspieszenia  spadkow  cen
sekurytyzacyjne 807 891 10,4% 1,1% 1,0% kluczowych aktyw()w na wszystkich
surowcowe 33 117 254,4% 0,0%  0,1% rynkach $wiata, zarzadzane przez nie
razem 71058 88676  24,8%  100,0% 100,0% Srodki wzrosty juz o 1/4. Co wiecej,

swoje aktywa zdotaty powiekszyc
* fundusze zréwnowazone i inne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.) fundusze z o$miu Sp0§r6d wszystkich

1
Wprawdzie warto$¢ aktywow prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki
zarzadzane przez fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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dziewieciu segmentdw, obecnych na polskim rynku. Najwyzsza dynamika, +254%, dotyczyta opisywanych
wczesniej funduszy surowcowych, lecz tu podobnie jak w uktadzie miesiecznym skale zwyzki ttumaczy niska
wartos¢ aktywow z poczatkowego okresu. Kolejne pozycje przypadty funduszom akcji (+59,9%) oraz dwukrotnie
od nich mniejszym funduszom dtuznym (+51,2%). To zarazem jedyne segmenty, ktore w ciagu minionych 12
miesiecy zdotaty poprawi¢ swoja pozycje rynkowa, odnotowujac wzrost wartosci aktywow przewyzszajacy
tempo zmian na catym rynku.

Udziat w rynku tracity fundusze mieszane i to pomimo, ze do tego segmentu zaliczamy réwniez duza grupe
funduszy zamknietych o elastycznej polityce, tworzonych na potrzeby okreslonych inwestorow, poprawiajacych
statystyki w tym obszarze. Istotnie zmniejsza sie rowniez rynkowy udziat funduszy stabilnego wzrostu,
stanowiacych niegdys nasza narodowa specjalnosc.

Jedynym segmentem, ktory na przestrzeni minionych 12 miesiecy odnotowat spadek wartosci aktywow, byty
fundusze gotowkowe i pieniezne, zaliczane do najbezpieczniejszych rozwigzan inwestycyjnych sposrod tych,
dostepnych na rynku funduszy.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrédto: Analizy Online na pods tawie raportéw TFI oraz danych 1ZFiA

Zespo6t Analiz Online
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Spoétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

grupa opis grupa opis

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spétek MIZ_NE mieszane zagraniczne europa rynki wschodzace

AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate

AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)

AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne

AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne

AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne
akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i

AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne

AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)

AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne

AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate

AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX dtuzne zagraniczne pozostate

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN  stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online Sp. z o0.0.
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