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Ranking funduszy emerytalnych pazdziernik 2009
W pazdzierniku srednia zmiana wartosci jednostek rozrachunkowych fundusze z nota

ad
otwartych funduszy emerytalnych wyniosta +0,96%, w poréwnaniu do 0,20% dtugoterminowym
we wrzesniu. Podczas gdy w poprzednim miesigcu niemal wszystkie fundusze  Amplico OFE (dawniej AlG)
zdotaty pobi¢ nasz benchmark, jakim jest indeks ztozony w 30% ze zmiany AXA OFE
wartosci indeksu WIG i w 70% ze zmiany indeksu IROS, w pazdzierniku udato stopy zwrotu benchmarku

w rankingu

sie to tylko jednemu funduszowi - Allianz Polska OFE. Wskaznik ten SAFU-emp
odnotowat wzrost na poziomie +1,28%. miesiac 0.96%
012m(*) 16.06%
Lepsze wyniki OFE to efekt wzrostow na gietdzie. Mimo czesto 024m -7.33%
pojawiajacych sie prognoz o nadejsciu korekty w pazdzierniku wiekszos¢ o036m 5.73%

krajowych indeksow zakonczyta z zyskiem Miniony miesiac uptynat pod (*) 012m, 024m, 036m - ostatnie 12,
znakiem poteznych emisji akcji na rynku pierwotnym: PKO BP oraz PGE. 24, 36 miesiecy

Pierwsza potowa pazdziernika nie zachwycata inwestorow - stabos$¢ strony popytowej na naszej gietdzie
w zestawieniu z gtownymi indeksami Swiatowymi mozna uzasadnia¢ przygotowywaniem sie inwestorow wtasnie
do wspomnianych ofert gietdowych. Duze zainteresowanie inwestorow indywidualnych tymi emisjami
potwierdza redukcja zapisow na akcje spotki energetycznej PGE, ktora wyniosta 96,5%. W potowie miesiaca
indeksy najwiekszych oraz srednich spotek zaczety jednak rosnac¢ - indeks WIG20 w szczytowym momencie
przekroczyt poziom 2400 punktéw, czyli pokonat rekordowy poziom z konca sierpnia br. W ostatniej dekadzie
pazdziernika negatywne dane, gtéwnie z USA, popsuty jednak nastroje inwestordw i koniec miesigca zamknat sie
dla WIG20 spadkiem od szczytu o blisko 140 punktow. Spadki wyhamowaty dopiero po opublikowaniu bardzo
optymistycznych danych o amerykanskim PKB za Ill kwartat, ktory wzrdst wiecej od oczekiwan analitykow.

W efekcie koncowym w pazdzierniku szeroki indeks polskiej gietdy WIG zyskat na wartosci +2,25% a indeks 20
najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek WIG20 wzrost o +3,76%. Bilans miesigca zakonczyt sie negatywnie
w przypadku akcji spotek budujacych sktad indeksu mWIG40 (-0,98%) oraz sWIG80 (-2,5%). Wsrod indeksow
branzowych prym wiodty spotki wchodzace w sktad indeksow WIG-spozywczy, WIG-telekomunikacja oraz WIG-
banki, ktére zyskaty na wartosci odpowiednio +7,3%, +6,1% i 5,6%. Poza tymi sektorami zyskat jeszcze tylko
indeks WIG-paliwa (+1,5%). Reszta indekséw branzowych zakonczyta miesiac pod kreska.

Pazdziernik dobrze prezentowat sie takze na rynku obligacji, ktorych ceny wzrosty. Indeks IROS, mierzacy stopy
zwrotu najbardziej ptynnych obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym, zyskat +0,8% (w porownaniu do
symbolicznego wzrostu we wrzesniu). W zakresie obligacji o roznych terminach do wykupu wzrost zapewnity
zarowno obligacje skarbowe 2, 5, jak i 10-letnie. Indeks obligacji dziesiecioletnich IR0S-10 wzrost
w najwiekszym stopniu, bo o +1,2%, natomiast indeksy papierow dwu- i piecioletnich zyskaty po +0,7%.

W pazdzierniku wszystkie fundusze emerytalne, poza jednym wyjatkiem, wypracowaty dodatnia stope zwrotu.
W czotoéwce najlepszych znalazty sie mniejsze fundusze: Allianz Polska OFE (+1,31%), OFE WARTA (+1,21%) oraz
Pekao OFE (+1,17%). Funduszem, ktéry jako jedyny zanotowat strate byt OFE Polsat, czyli fundusz, ktérego
portfel jeszcze na koniec wrzesnia byt w najwiekszym stopniu wyposazony w polskie akcje (39,5% aktywow).

Komentarz do rankingu

Pazdziernik przyniost niewiele zmian w naszym rankingu. Pozycja lidera, czyli funduszu posiadajacego
najwyzsza ocene w horyzoncie dtugoterminowym, okupowana jest przez dwa podmioty: Amplico OFE (dawniej
AlG) oraz AXA OFE. Dodatkowo, pierwszy z wymienionych funduszy w pazdzierniku polepszyt swoja note
krotkoterminowa z 3a do 4a.

Na uwage zastuguja rowniez poprawa ocen kré,tkoterminowych w przypadku ING OFE oraz Aviva OFE. Pierwszy
z funduszy, zarzadzany przez Ewe Radkowska-Swieton oraz Grzegorza Chtopka odnotowat skokowy wzrost noty
z 3a do 5a. Aviva OFE poprawit natomiast swoj ranking sprzed miesigca o jedna pozycje, do 2a. Te dwa
najwieksze fundusze wypracowaty jedne z najlepszych stop zwrotu w pazdzierniku, co przetozyto sie na
poprawe krotkoterminowej oceny.
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zysk ranking

zysk zysk  zysk od o

nazwa funduszu L S

pazdziernik 0o12m 036m pocz. 36M 12M H

roku “
1 Amplico OFE (dawniej AIG) 1.0 16.4% 75% 125% &) 42
2 AXA OFE 1.0% 159% 7.7% 1188 D@l 3a
3 Generali OFE 0.9% 15.8% 8.2% 13.4% 4&) 3a
4 Allianz Polska OFE 1.3% 153% 7.8% 113% 4@a) 32
5 Pekao OFE 1.2% 15.2% 6.2% 11.8% 4a) 2a
6 OFE Polsat 0.1%  196% 3.7% 18.1% .3 53
7 OFE PZU "Zlota Jesien" 1.0 16.7% 59% 11.8% .3 42
8 AEGON OFE 1.1%  163% 6.1% 12.1% &) 3a
9 OFE Pocztylion 09% 156% 55% 11.8% &) 2a
10 ING OFE 1.1% 16.8% 4.0% 118% 2&) oa
11 Aviva OFE 1.1%  149% 428 1113 2&) 2a
12 Nordea OFE 1.0% 146% 4.4% 1093 2 12
13 Bankowy OFE 0.7% 16.2% 4.4% 12.7% 12 42
14 OFE WARTA 1.2% 154% 3.0% 1195 12 13

Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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