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Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych

We wrzesniu na sSwiatowych rynkach akcji obserwowalisSmy wyrazne wzrosty. Najmocniej sposrod rynkow
wschodzacych zyskiwaty rynki zaliczane do BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny). Miedzy innymi z tego powodu
indeks globalnych rynkow wschodzacych MSCI Emerging Markets wzrdst o +8,88% w ujeciu dolarowym, co miato
dodatnie przetozenie na poziom aktywow zgromadzonych przez firmy zagraniczne dziatajace na naszym rynku.
We wrzesniu aktywa 11 monitorowanych przez nas instytucji wzrosty o +7,16%, co oznacza przyrost o +160 mln
ztotych. To sprawito, ze na koniec miesigca aktywa instytucji zagranicznych wyniosty 2,43 mld ztotych, co
w ujeciu dolarowym odpowiadato kwocie 843 mln dolarow. Sytuacja na rynku walutowym miata raczej niewielki
wptyw na poziom zgromadzonych srodkow, co potwierdza niewielka skala umocnienia dolara, ktory w stosunku
do naszej waluty zyskat tylko +0,6%.

Mimo, ze aktywa zgromadzone w segmencie instytucji ESEYGIN et s ol s L ROAV s (W N
zagranicznych juz od 8 miesiecy odnotowuja wzrost, to jednak

w dalszym ciggu saldo przeptywow kapitatu nie wyglada 8 » 8 3 g 8 g 3 % g 3 °o:
imponujaco. Od poczatku roku saldo sprzedazy jest wciaz 8258535 82 E8 28 ¢
ujemne, a widoczna od czerwca, ale niewyrazna tendencja 50

naptywow ulega stopniowemu wygaszeniu. Wedtug naszych _58 5
szacunkow, saldo wptat i wyptat wyniosto we wrzesniu jedynie  -100 -15.25.30 Ml -25_35-10 45 20 20
+5 mln ztotych, co pokazuje, ze pomimo utrzymujacej sie na :%38 -145 -105

rynkach akcji koniunktury, segment funduszy zagranicznych ma
rzeczywisty problem z przyciagganiem nowego kapitatu.
Rowniez struktura naptywdw budzi spore watpliwosci. W
wiekszosci firm naptywy srodkow maja bowiem charakter skokowy. Na przestrzeni ostatnich miesiecy tylko jedna
instytucja konsekwentnie pozyskuje srodki. W jej przypadku mozna jednak podejrzewaé, ze duza czes¢
naptywow jest rezultatem zwiekszonej aktywnosci po stronie banku wchodzacego w sktad tej samej grupy
kapitatowej. W przypadku pozostatych firm sita i kierunek przeptywoéw zmienia sie niemal z kazdym miesiacem.
W tej sytuacji trudno oczekiwacé, ze obecna niejednorodnosé przeptywdw moze sie wkrotce zmieni¢ w trwaty,
a co wiecej pozytywny trend.
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* na podstawie danych BlackRock, Eurobank EFG (Lux), Fortis Investments, Franklin Templeton, HSBC Global Asset Management,
Legg Mason Investments (Lux), Raiffeisen Capital Management, Robeco, Schroder Investment Management,Torrus Funds,

World Investment Opportiunities Funds

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego jak i w wyniku sprzedazy poprzez
Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe. Zgromadzone dane zostaty zagregowane dla ponad 300 funduszy.

Michat Duniec, analityk,
Analizy Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z o.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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