a 'u n d 7 pazdziernika 2009

SKANER Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy
fundusze emerytalne i najszybszy sposéb otrzymywania naszych raportow. Bezptatnie.
http://www.analizy.pl/subskrypcja.shtml

www.analizy.pl

Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta
(wrzesien 2009)

Jak co kwartat prezentujmy ranking OFE wedtug kryterium hipotetycznej wartosci konta emerytalnego. Obok
prezentowanych przez nas co miesigc ocen opartych o wskazniki efektywnosci taczace zysk i ryzyko, jest on
jednym ze sposobow okreslenia atrakcyjnosci funduszu emerytalnego. Ma na celu stuzy¢ pomoca
przy podejmowaniu decyzji o wyborze OFE, czy tez ewentualnej jego zmianie.

Przyjelismy, ze w okresie od konca sierpnia 1999 roku (moment, w ktorym dziataty juz wszystkie OFE obecne dzi$
na rynku) do wrzesnia 2009, na konto w kazdym funduszu wptywato miesiecznie 100 PLN indeksowane miesieczna
zmiang wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw. Tym co w najwiekszym stopniu rzutuje na nasza przyszty
emeryture, sa bez watpienia wyniki inwestycyjne wypracowywane przez zarzadzajacych. Fundusze emerytalne
nie inwestuja jednak catej kwoty sktadki, ktora przelewa ZUS. W zwiazku z tym, poza hipotetyczna sktadka
dodatkowo uwzglednione zostaty pobierane przez OFE optaty od sktadki, bo to od ich wysokosci zalezy ile
pieniedzy bedzie rzeczywiscie pracowato na nasze przyszte swiadczenie emerytalne.

W sumie, w badanym okresie czasu, na rachunek w kazdym z OFE wptynety 122 sktadki, co daje taczna kwote
w wysokosci 16 622 PLN. Potracajac miesieczne optaty od sktadki, obowiazujace w kazdym funduszu,
uwzglednilisSmy réwniez ich zmiany wynikajace ze stazu cztonkowskiego uczestnikow poszczegolnych OFE.
Pozostata kwota zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe wg ich wartosci na ostatni dzien kazdego
miesigca. Mnozac liczbe jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji przez wycene jednostki
rozrachunkowej na koniec wrzesnia 2009 roku otrzymujemy ostateczng wartos¢ hipotetycznego konta
w poszczegolnych OFE.

Hipotetyczna wartos¢ konta emerytalnego w PLN (2009-09-30)
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Wedtug naszych wyliczen uczestnik funduszu emerytalnego, ktéry od sierpnia 1999 roku do wrzesnia 2009 wptacat
miesiecznie kwote w wysokosci 100 PLN (indeksowang comiesieczng zmiang wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw) przecietnie zgromadzit na swoim koncie kapitat w wysokosci 22,4 tys. PLN (to o +2 tys. PLN
wiecej w poréwnaniu ze stanem na koniec pierwszego poétrocza 2009).

Najwyzszym stanem konta moga sie pochwali¢ uczestnicy z 10-letnim stazem w funduszu OFE Polsat
oraz Generali OFE, ktorzy na swoim koncie zgromadzili 23 tys. PLN. Najmniej zasobny portfel, ponizej
21,8 tys. PLN, posiadajg natomiast cztonkowie funduszu Bankowy OFE.

Hipotetyczny wzrost wartosci stanu emerytalnego konta, zaréowno w trzecim jak i w drugim kwartale tego roku,
odnotowaly wszystkie obecnie dziatajgce na rynku podmioty. W pierwszym kwartale tego roku udato sie to
natomiast tylko funduszowi OFE Polsat.
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Przecietnie, w okresie minionych trzech miesiecy, czionek kazdego funduszu powiekszyt swoj kapitat o blisko
+1,9 tys. PLN. Na kwote tg sklada sie kwota trzech sktadek przekazanych przez ZUS do OFE w wysokosci
535 PLN oraz 1,4 tys. PLN z zysku wypracowanego przez fundusze. Bylo to mozliwe dzieki sprzyjajacym
warunkom rynkowym, ktore pozwolity podmiotom pracujgcym na naszg emeryture na wypracowanie dodatnich stop
zwrotu z przedziatu 6,3%-8,4%. W okresie minionych trzech miesiecy gtéwne indeksy warszawskiej gietdy, WIG
oraz WIG20, zyskaty na wartosci odpowiednio +23,5% oraz +17,7%. Miniony kwartat sprzyjat réwniez inwestycjom
w obligacje. Indeks IROS (mierzacy stopy zwrotu benchmarkowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym)
zyskat na wartosci +1,8%.

Hipotetyczna wartos¢ konta emerytalnego (2009-09-30)

hipotetyczna warto$¢ nominalna stopa srednia
fundusz konta emerytalnego zwrotu od wysokos¢ optat

(PLN) 31/08/1999 (%) (%)
Bankowy OFE 21 720,7 137,1% 8,0%
AEGON OFE 21 840,8 140,0% 7,1%
Nordea OFE 21 867,7 149,8% 7,5%
OFE Pocztylion 21 897,7 141,0% 7,5%
Aviva OFE 22 216,6 153,0% 5,2%
OFE WARTA 22 296,7 151,9% 5,4%
SREDNIA 22 364,0 149,6% 6,7%
Allianz Polska OFE 22 418,4 149,2% 4,9%
AIG OFE 22 449,0 142,5% 7,7%
AXA OFE 22 486,6 149,8% 6,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 22 557,5 155,6% 7,4%
Pekao OFE 22 659,2 142,2% 5,7%
ING OFE 22 664,7 165,6% 6,4%
Generali OFE 22 944,0 164,2% 7,9%
OFE Polsat 23 076,0 176,2% 7,7%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Poréwnujac hipotetyczng wartos¢ zgromadzonego kapitatu na koniec drugiego i trzeciego kwartatu w roku
biezacym okazuje sie, ze najwiekszy wzrost, przekraczajacy +2,1 tys. PLN, zanotowali uczestnicy funduszu
OFE Polsat (+2,3 tys. PLN) oraz OFE PZU "Ztota Jesien" (+2,2 tys. PLN). To wtasnie wartos¢ ich jednostek
rozrachunkowych, w analizowanym okresie, wzrosta w najwiekszym stopniu (odpowiednio o +8,4% i +8,1%).
Najmniejszy kwartalny przyrost srodkow, ponizej +1,9 tys. PLN, zanotowali natomiast uczestnicy Nordea OFE,
ktérego zarzadzajacy wypracowali jednoczesnie najnizsza nominalna stope zwrotu na poziomie +6,3%.

W catym analizowanym okresie najwyzszy hipotetyczny poziom zysku, przekraczajacy +6 tys. PLN, zanotowali
dtugoletni uczestnicy funduszu OFE Polsat, Generali OFE, ING OFE oraz Pekao OFE. Ich najstarsi cztonkowie,
z zainwestowanej w catym okresie kwoty 16 622 PLN w okresie nieprzerwanego cztonkostwa zyskali odpowiednio
+6,5 tys. PLN, +6,3 tys. PLN, a dwa ostatnie podmioty +6,0 tys. PLN.

Najlepszy po tym wzgledem OFE Polsat jest podmiotem, ktory w najwiekszym stopniu korzysta w okresach
gietdowych wzrostow co zawdziecza stale wysokiemu, w relacji do konkurencji, zaangazowaniu w akcje.

Najnizszy poziom zysku, ponizej +5,3 tys. PLN, w okresie 10-letniej dziatalnosci OFE wypracowaty, niezmiennie

od marca 2008 roku (od kiedy publikujemy hipotetyczny stan konta emeryta), Bankowy OFE (+5,1 tys. PLN)
oraz AEGON OFE (+5,2 tys. PLN).

Zespo6t Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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